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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Optimum
Bond Fund vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit dem
31. Dezember 2022 von USD 985.85 auf USD 1'019.16 gestie-
gen und erhdhte sich somit um 3.38%.

Am 28. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen auf USD 28
Mio. und es befanden sich 27'500 Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10

Gesellschaft

2015

2017

2019

2021

1.750% Peach Property open End

2.200% Barclays Bank on Renault 20.12.2025

3.000% Peach Property Group 15.05.2024

5.125% UB5 15.05.2024

2.750% Barclays Bank 20.12.20246

8.500 % Goldman Sachs / 3.875% Air France KLM 2021 20.12.2025
4.800% BNP Paribas / Structured Note on Goodyear 05.07.2024
5.375% Cote d'lvoire 23.07.2024

7.375% Medco Oak Tree 14.05.2026

8.500% YPF 28.07.2025

Total

2023
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 3.000% Peach Property Group 15.05.2026 CH Immobilien
2 4.350% Republik Sidafrika 27.09.2027 Z8 Halbleiterindustrie
3 3.750% Onge Videsh Vankerneft 27.07.2026 5G 01/ Gas
4 1.750% Peach Property open End CH Immobilien
5 3.375% AngloGeld A=zhanti Holdings 01.11.2028 I Finanzdienstleizter
6 3.125% MercadoLibre 14.01.2031 us Internet
T 4.625 % tau Unibanco Holding open End BR Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
8 7.903% Aegypten 21.02.2048 EG Lander & Zentralregierungen
8
10
Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 5.000% UBS Groupo Funding open end CH Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
2 4.000% Adani Transmission 03.08 2026 IN Energie & Wasserversorgung
3 4.000% Adani Ports & Special Economic Zone 30.07 2027 IN Verkehr & Transport
4
5
6
7
2
9
10
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Vermogensrechnung

28. Juni 2023 29. Juni 2022

usb usb

Bankguthaben auf Sicht 823'709.78 2'328'506.44
Bankguthaben auf Zeit 2'000'000.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 24'926'060.68 24'747'634.80
Derivate Finanzinstrumente -1'485.91 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 416'151.02 422'126.98
Gesamifondsvermégen 28'164'435.57 27°'498'268.22
Bankverbindlichkeiten 0.00 -227'369.62
Verbindlichkeiten -137'597.88 -80'861.06
Nettofondsvermégen 28'026'837.69 27°'190'037.54

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichfsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Optimum Bond Fund
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Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 28.06.2023

01.01.2022 - 29.06.2022

usb usb

Ertrag

Obligationen, Wandelobligationen, Opftionsanleihen 547'860.56 695'089.08
Erfrag Bankguthaben 80'739.21 0.00
Sonstige Ertrage 806.80 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 2'049.75 4'511.30
Total Ertrag 631'456.32 699'600.38
Aufwand

VerwaltungsgebUthr 75'812.58 109'619.14
VerwahrstellengebUhr 13'784.11 14'615.90
Revisionsaufwand 4'556.15 5'186.01
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 98'401.01 11'888.74
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 9'335.90 7'619.01
Total Aufwand 201'889.75 148'928.80
Nettoertrag 429'566.57 550'671.58
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 21'710.44 50'736.68
Realisierter Erfolg 451'277.01 601'408.24
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 472'479.43 -5'784'134.49
Gesamterfolg 923'756.44 -5'182'726.23
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 28.06.2023
usb

28'017'860.55

-914'779.30

923'756.44

28'026'837.69

Anzahl Anteile im Umlauf

Optimum Bond Fund

01.01.2023 - 28.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 28'420
Neu ausgegebene Anteile 190
ZurGckgenommene Anteile -1"110
Anzahl Anteile am Ende der Periode 27°500
Optimum Bond Fund -8-
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Kennzahlen

Optimum Bond Fund

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 27.06.2007
OGC/TER 1in %

Transaktionskosten in USD

28.06.2023

28'026'837.69
27'500
1'019.16

3.38

1.92

1.19

4'945.59

31.12.2022

28'017'860.55
28'420

985.85

-10.74

-1.41

0.97

5'993.09

31.12.2021

32'911'721.13
29'800
1'104.42

1.79

10.44

0.94

6'740.32

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthefischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlédge der Zielfonds, zusammen.

Optimum Bond Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in USD NIwW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
CHF  1.540% GAZ Finance 30.06.2027 0 0 25'000 62.06 17'308 0.06%
CHF  1.750% Peach Property open End 250’000 110’000 1165000 97.85 1'271'701 4.54%
CHF  2.875% Credito Real 09.02.2022 0 0 250'000 12.16 33'925 0.12%
CHF  5.750% KLM Koninkl. Luchtvaart open end 0 0 250'000 92.50 257'976 0.92%
USD  2.550% MMC Finance 11.09.2025 0 0 500’000 73.91 369'540 1.32%
USD  3.125% Mercadolibre 14.01.2031 250’000 0 250’000 82.30 205'750 0.73%
USD  3.875% Rural Electrificati 07.07.2027 0 0 250'000 93.48 233'700 0.83%
USD  3.958% Lamar Funding 07.05.2025 0 0 250’000 95.96 239'888 0.86%
USD  4.125% Ecopetrol 16.01.2025 0 0 250’000 96.58 241'438 0.86%
USD  4.250% TUrkei 14.04.2026 0 0 500’000 90.18 450'900 1.61%
USD  4.300% Suedafrika 12.10.2028 0 0 500'000 88.66 443'275 1.58%
USD  4.325% Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia 0 0 250'000 99.13 247'813 0.88%
28.05.2025
USD  4.350% BRF 29.09.2026 0 0 250'000 93.30 233'250 0.83%
USD  4.375% RID Capital 01.03.2024 0 0 250'000 53.16 132'898 0.47%
USD  4.450% PT Saka Energi Indonesia 05.05.2024 0 0 250'000 98.37 245'925 0.88%
USD  4.500% Braskem Netherlands 10.01.2028 0 0 500'000 93.25 466'250 1.66%
USD  4.598% GAI Finance open End 0 0 250'000 62.30 155'748 0.56%
USD  4.625% Banco do Brasil 15.01.2025 0 0 250'000 99.95 249'875 0.89%
USD  4.625% ICD Funding 21.05.2024 0 0 250'000 98.67 246'663 0.88%
USD  4.750% Oman 15.06.2026 0 0 250'000 97.56 243'900 0.87%
USD  4.843% Globo Comunicacao 08.06.2025 0 0 250'000 95.57 238'935 0.85%
USD  4.850% Republik SUdafrika 27.09.2027 500'000 0 500'000 93.72 468'575 1.67%
USD  5.125% Akbank 31.03.2025 0 0 500'000 94.92 474’600 1.69%
USD  5.125% Gold Fields 15.05.2024 0 0 250'000 99.28 248'200 0.89%
USD  5.125% UBS 15.05.2024 0 0 1'000'000 98.42 984'200 3.51%
USD  5.350% Petroleos Mexicanos PEMEX 12.02.2028 0 0 500'000 82.98 414'915 1.48%
USD  5.375% Cote d'lvoire 23.07.2024 0 0 500'000 98.07 490'350 1.75%
USD  5.375% Nexa Resources 04.05.2027 0 0 250’000 93.27 233’163 0.83%
USD  5.875 % Sasol Financing USA LLC 27.03.2024 0 0 250'000 98.91 247'275 0.88%
USD  5.950% Kinross Gold Corp 15.03.2024 0 0 250'000 99.85 249'625 0.89%
USD  6.000% Brasilien 07.04.2026 0 0 250'000 102.50 256'250 0.91%
USD  6.000% Commonwealth der Bahamas 0 0 500’000 78.80 394’000 1.41%
usb ?0;;‘73?/2& Finance 05.07.2022 0 0 500'000 0.00 0 0.00%
USD  6.125% Sri Lanka 03.06.2025 0 0 500'000 41.21 206'070 0.74%
USD  6.250% Petrobras Global Finance 17.03.2024 0 0 250’000 100.42 251'038 0.90%
USD  6.375% Axtel 14.11.2024 0 0 428’000 101.41 434’035 1.55%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in USD NIwW

USD  6.500% Petrol 23.01.2029 0 0 500’000 83.78 418'920 1.49%
USD  6.750% Eskom Holdings SOC Limited 0 0 250’000 99.55 248'875 0.89%

06.08.2023

USD  6.875% Kenia 24.06.2024 0 0 500’000 95.53 477'625 1.70%
USD  7.000% Bahrain 12.10.2028 0 0 250’000 102.77 256'913 0.92%
USD  7.143% Nigeria 23.02.2030 0 0 500'000 83.83 419'150 1.50%
USD  7.253 % Ukraine extended o 15.03.2035 0 0 500’000 23.12 115600 0.41%
USD  7.500% Aegypten 31.01.2027 0 0 500’000 73.45 367'250 1.31%
USD  7.903% Aegypten 21.02.2048 250’000 0 500’000 52.31 261'550 0.93%
USD  8.500% YPF 28.07.2025 0 0 500'000 93.00 465'000 1.66%
USD  8.747% Nigeria 21.01.2031 0 0 250'000 89.66 224'150 0.80%
14'833'982  52.93%

TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 14'833'982 52.93%

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Anleihen
GBP  2.200% Barclays Bank on Renault 20.12.2025 0 0 1'000'000 87.71 1'108'963 3.96%
USD  2.500% KEPCO Notes 24.06.2024 Reg S 0 0 250'000 97.06 242'650 0.87%
USD  2.625% QNB Finance Medium Term Note 0 0 250'000 95.11 237'775 0.85%
15.05.2025 Guaranteed Series 269 Tranche 1
Reg S
USD  3.375% AngloGold Ashanti Holdings 01.11.2028 250’000 0 250'000 88.05 220'125 0.79%
USD  3.750% Ongc Videsh Vankorneft 27.07.2026 500'000 0 500'000 94.90 474'475 1.69%
USD 3.875% Cemex 11.07.2031 0 0 250'000 84.75 211'875 0.76%
USD  4.375% Volcan Compania Minera 11.02.2026 0 0 250'000 73.62 184'050 0.66%
USD  4.625 % Itau Unibanco Holding open End 250'000 0 500'000 78.00 390'000 1.39%
USD  4.650% Alrosa Finance 09.04.2024 0 0 500'000 10.38 51'885 0.19%
USD  4.875% Wynn Macau 01.10.2024 0 0 250'000 97.75 244'375 0.87%
USD  4.950% VimpelCom 16.06.2024 0 0 250'000 93.09 232'713 0.83%
USD  5.125% Mong Duong Finance Holdings 0 0 250’000 88.27 220’663 0.79%
07.05.2029
USD  5.200% Simpar Europe 26.01.2031 0 0 250’000 79.75 199'375 0.71%
USD  5.250% Melco Resorts Finance 26.04.2026 0 0 500'000 93.72 468'575 1.67%
USD  5.250% Turkiye Vakiflar Bankasi 05.02.2025 0 0 250'000 93.51 233'763 0.83%
USD  5.450% Cemex SAB 19.11.2029 0 0 250'000 96.30 240'750 0.86%
USD  6.150% Country Garden Holdings 17.09.2025 0 0 250’000 38.45 96’125 0.34%
USD  6.375% Municipality of Metropolitan Istanbul 0 0 250'000 89.04 222'588 0.79%
usb 297\‘]53‘73%55N Islands XI Corporation 28.01.2028 0 0 250’000 93.21 233’013 0.83%
USD  7.375% Medco Oak Tree 14.05.2026 0 0 500'000 98.62 493'075 1.76%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

28.06.2023 in USD NIwW

USD  7.500 % Ciudad Autonoma de Buenos Aires 0 0 250’000 91.69 229'225 0.82%
01.06.2027

6'236'036 22.25%

Hybride, strukturierte Instrumente

USD  1.000% Leonteq / Tracker Cerfificate on STOXX 0 0 500’000 92.91 464'550 1.66%
Europe 600 Basic Resources 12.01.2026

USD  2.750% Barclays Bank / Tracker Certificate on 0 0 1000000 82.19 821881 2.93%
Forvia 20.12.2026

USD  4.260% BNP Paribas / Structured Note on Refe- 0 0 500’000 90.45 452'250 1.61%
rence Entities 05.01.2026

USD  4.800% BNP Paribas / Structured Note on 0 0 500’000 102.37 511'850 1.83%
Goodyear 05.07.2024

USD  8.500 % Goldman Sachs Internationl / CLN on 0 0 500’000 102.45 512'250 1.83%

Air France KLM 20.12.2025

2'762'781 9.86%

Wandelanleihe

CHF  3.000% Peach Property Group 15.05.2026 1'000'000 0 1'000'000 98.00 1'093'262 3.90%

1'093'262 3.90%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 10'092'078 36.01%

Optimum Bond Fund -12 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
28.06.2023 in USD NIwW
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 24'926'061 88.94%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

USD  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -1'486 -0.01%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -1'486 -0.01%
USD Kontokorrentguthaben 823'710 2.94%
USD  Festgeld 1'000'000 3.57%
USD Treuhand-Festgeld 1'000'000 3.57%
USD Sonstige Vermdgenswerte 416’151 1.48%
GESAMTFONDSVERMOGEN 28'164'436 100.49%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -137'598 -0.49%
NETTOFONDSVERMOGEN 28'026'838 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Optimum Bond Fund -13-
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2023



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
EUR  3.500% Peach Property Finance 15.02.2023 0 250'000
USD  3.950% BRF 22.05.2023 0 250’000
USD  4.000% Adani Ports & Special Economic Zone 30.07.2027 0 250’000
USD  4.000% Adani Transmission 03.08.2026 0 250’000
USD  4.625% Corporation Lindley 12.04.2023 0 250'000
USD  5.000% UBS Groupo Funding open end 0 500’000
USD  5.125% Itau Unibanco Holding 13.05.2023 0 250’000
USD  5.500% Banco BTG Pactual Luxembourg 31.01.2023 0 250’000
Optimum Bond Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
24.07.2023 usb CHF 1'100'820.86 985'675.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
22.06.2023 usb CHF 1'127°579.21 1'000’'050.00
22.06.2023 CHF usb 1'000'050.00 1'127'579.21
24.07.2023 usb CHF 1'100'820.86 985'675.00
Optimum Bond Fund -15 -
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Erganzende Angaben
Basisinformationen

ISIN-Nummer

Liberierung
Rechnungswdahrung des Fonds
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Max. Ricknahmeabschlag zu Gunsten
des Vermogens des OGAW

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Max. GebUhr fur Administration
Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Publikationen des Fonds

Optimum Bond Fund
LI0030517226
27. Juni 2007
US Dollar (USD)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 27. Juni 2007 bis 31. Dezember 2007
thesaurierend

2.00%

0.25%

0.55% p.a

keine
0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a.

0.10% p.a. oder min. CHF 15'000.-- p.a.

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

OPTHIGH LE
3.051.722
3051722X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li
www fundinfo.com

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, und die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) sowie die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos beim AIFM
(www.ifm.li), der Verwahrstelle, bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland
sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li erhdltlich.

Optimum Bond Fund
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der
CESR-Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsatze Das Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich
noftiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt ver-
fogbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

& Wertpapiere oder Geldmarktinsfrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktfuellen Marktfpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige BonitGtsverdnderungen
werden zusatzlich berlcksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdafts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird).

5.  OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6.  OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls
fUr Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswer-
te zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs ver-
fogbar ist, werden diese Vermdgensgegenstéinde, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmo-
dellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Qualifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewer-
tungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhn-
ten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaéglich
oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt
werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUck-
nahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwal-
tungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fur gemeinso-
me Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetfz Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechilichen
Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergiUtungsgrundsdtze und -
praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur
Vergutungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen
Ubermassiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interes-
senskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige Vergitungspolitik zu erreichen.
Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesell-
schaft sind im Internet unter www.ifm.li verdffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern
stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen kostenlos zur VerfUgung.

usb 1 = CHF 0.8964 CHF 1 = USD 1.1156
usb 1 = GBP 0.7909 GBP 1 = USD 1.2644
SIX SIS AG, Olten
Euroclear Bank SA/NV, BrUssel
AT CH DE FL FR GB SWE
v v v

v v
v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschddigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die j&hriiche Uberprifung der VergUtungsgrundséitze der Gesellschaft, die
Bestimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden! sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
personlichen Leistung und dem nachhaltigen Gesché&ftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung
erfolgen. Es erfolgfen keine wesentlichen Verdnderungen an den VergUtungsgrundsatzen mit Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 — 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.48 - 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
in U 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste Vergitung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 —0.45 Mio.

Gesamizahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsdchlichen Arbeits- und Zeitaufwénde
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste Vergitung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 - 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID)
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kos-
fenlos beim Verireter sowie bei der Zahlstelle in der
Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inven-
tfarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen"
werden taglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauf-
fragfe sowie die Verwahrstelle kdnnen Retro-
zessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermitt-
lungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz
oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die
Vermittlung von Fondsanteilen zu férdemn, wie die
Organisation von Road Shows, die Teiinahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmit-
arbeitern efc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch
wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retro-
zessionen richtet sich nach den einschlégigen Be-
stimmungen des FIDLEG.

5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabat-
te dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu redu-
zieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

¢ aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft
bezahlt werden und somit das Fonds-
vermdgen nicht zusatzlich belasten;

¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt
werden;

¢ sAmtlichen Anlegern, welche die objektiven
Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im glei-
chen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Ra-
batten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

¢ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
der kollektiven Kapitalanlage oder gegebe-
nenfalls in der Produktepalette des Promoters;

¢ die Hohe der vom Anleger generierten Ge-
bUhren;

¢ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten
(z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungs-
gesellschaft die entsprechende Hohe der Rabat-
te kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Verireters begrindet. Gerichtss-
tand ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohn-
ort des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir die Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanfrdge und Um-
tauschantrége fir die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrége erteilt werden kdnnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hierGber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RGck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver6ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com ver&f-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anfeile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen enthommen werden
kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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