WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger ber diesen Fonds. Es

handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die

WARB URG I NVEST Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lekture

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND

Ein Teilsondervermégen des WARBURG - D - FONDS

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST Anteilklasse: R ISIN: DEOOOAORHE28 / WKN: AORHE2

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

= Ziel des Teilsondervermoégens ist die Erwirtschaftung eines mittelfristigen
Wertzuwachses der Vermdgenswerte.

= Um dies zu erreichen, legt das Teilsondervermégen mindestens 51% seines
Vermodgens in Anteilen deutscher Unternehmen kleiner und mittlerer Grofke
an. Diese Unternehmen sind diejenigen, deren per Jahresultimo ermittelte
Marktkapitalisierung kleiner ist als der kleinste Wert der entsprechend
ermittelten 30 groRten deutschen Aktiengesellschaften.

= Zusatzlich kann das Vermdgen des Teilsondervermdgens in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben angelegt werden. Weiterhin
dirfen bis zu 10 % des Vermdgens des Teilsondervermdgens in
Investmentvermdgen gemall der OGAW-Richtlinie sowie vergleichbaren in-
und auslandischen Investmentvermégen angelegt werden.

= Das Teilsondervermégen kann im Rahmen seiner Verwaltung
Derivategeschafte einsetzen, um seine Vermdgenswerte gegen Devisen-,
Wertpapierkurs- und Zinsanderungsrisiken abzusichern sowie um hdohere
Wertzuwachse zu erzielen. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen
Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Héheres Risiko
Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hohere Rendite
1 2 3 4 6 7

= Dieser Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhaltnismaBig mittelstark bis stark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen voraussichtlich mittelhoch bis hoch sind.

= Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kiinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht méglich.

= Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig andern und stellt keine Garantie
dar.

= Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vdllig
risikolose Anlage dar.

= Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt
+Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

= In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermégenswerte dem

Fondsmanagement.

= Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die

Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Riicknahme aussetzen, wenn aulergewohnliche Umsténde dies unter
Bertcksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

= Die Gebuhren fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt das
Teilsondervermégen. Sie entstehen zusatzlich zu den unter "Kosten"
aufgefihrten  Prozentsdtzen und  kénnen die Rendite des
Teilsondervermégens mindern.

= Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlckziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

= Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Papieren an, fir die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilricknahme steigen.

= Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdande oder Markte
besonders stark abhangig.
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KOSTEN

Aus den Gebulhren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfa

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Aus

llende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

gabeaufschlag Bis zu 5,00 % (z. Zt. 5,00 %)

Riic

knahmeabschlag 0,00 %

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von |hrer Anlage vor der Anlage /
vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen werden darf.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 1,63 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat:

Fon

An die
Wertentwicklung des

Gebiihren

Dem Fondsvermdgen darf derzeit

erfolgsabhangige Vergutung) belastet werden.

ds gebundene Im letzten Geschéftsjahr des Fonds waren dies 0,48 %.

die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergiitung (sog.

Naheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes
"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergutungen,
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Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag ist ein
Hdéchstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fiir
Sie geltenden Betrag konnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 30.11.2017 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Ausgeschlossen hiervon sind Geblhren fir den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

Fir den Umtausch der Anteile dieses Teilsondervermégens des
Umbrellas WARBURG - D - FONDS in Anteile anderer
Teilsondervermdgen wird keine Umtauschprovision erhoben.

UHERE WERTENTWICKLUNG
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die kinftige
* Entwicklung.
o
8 % Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Geblihren des Fonds mit
a g.\'f Ausnahme des Ausgabeaufschlages/Rucknahmeabschlages berlicksichtigt;
I zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
unbericksichtigt.
Die Anteilklasse R wurde am 01.02.2012 aufgelegt.
E. § Die friihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.
0
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PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA.

Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder Uber unsere Homepage http:/
www.warburg-fonds.com.

Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie beziglich lhrer Einkinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

Informationen zur aktuellen Verglitungspolitk der Gesellschaft sind im
Internet unter http://warburg-fonds.com verdéffentlicht. Hierzu zahlen eine
Beschreibung der  Berechnungsmethoden fur  Verglitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fiir die
Zuteilung zustédndigen Personen. Auf Verlangen werden lhnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Der WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND ist
Teilfonds eines Umbrellas. Die verschiedenen Teilfonds haften nicht
fureinander, d.h. dass fir die Anleger des WARBURG - D - FONDS
SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND ausschlieBlich dessen eigene Gewinne
und Verluste von Bedeutung sind. Der Verkaufsprospekt und die Berichte
beziehen sich jedoch auf den gesamten WARBURG - D - FONDS-Umbrella.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.
Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 29.03.2018.
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