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Halbjahresbericht zum 31. März 2018 IIV Mikrofinanzfonds

Vermögensübersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-

mögens

I. Vermögensgegenstände 542.866.659,76 100,22

1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 2.141.924,25 0,40

Finanzsektor 2.141.924,25 0,40

3. Derivate -4.514.803,81 -0,83

Devisen-Derivate -4.514.803,81 -0,83

4. Forderungen 14.576.946,90 2,69

5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 4.810.908,55 0,89

6. Bankguthaben 56.360.805,70 10,40

7. Sonstige
Vermögensgegenstände 469.490.878,17 86,67

Termingeld 39.946.223,85 7,37
.............................................................................................................................................................................................

Zielfondsanteile 6.165.880,00 1,14
.............................................................................................................................................................................................

Rentenfonds 6.165.880,00 1,14

Unverbriefte
Darlehensforderungen

423.378.774,32 78,16

II. Verbindlichkeiten -1.177.780,22 -0,22

Sonstige Verbindlichkeiten -1.177.780,22 -0,22

III. Fondsvermögen 541.688.879,54 100,00*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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IIV Mikrofinanzfonds Halbjahresbericht zum 31. März 2018

Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.03.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.141.924,25 0,40
Verzinsliche Wertpapiere

US-Dollar 2.141.924,25 0,40
5,0000 % MSME BD.COMP.1 LPN
V.16-18 MTN

XS1419874372 USD 2.637.500 - 2.637.500 % 99,970 2.141.924,25 0,40

Investmentanteile 6.165.880,00 1,14
Gesellschaftsfremde Investmentanteile

Euro 6.165.880,00 1,14
BERENB.-1590-SICH.-UNV. ’I’ DE000A1J3N83 ANT 61.000 - - EUR 101,080 6.165.880,00 1,14

Summe Wertpapiervermögen 8.307.804,25 1,53

Unverbriefte Darlehensforderungen 423.378.774,32 78,16

Euro 52.450.000,00 9,68
4,5% BESA MFL 17/20 EUR 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4,5% BNB MFL 17/20 EUR 10.000.000,00 - - % 100,000 10.000.000,00 1,85
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4,5% LOMC MFL 17/20 EUR 20.000.000,00 - - % 100,000 20.000.000,00 3,69
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4,5% MIKROFIN MFL 18/21 EUR 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,0% NOA MFL 17/19 EUR 2.000.000,00 - - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,7% KRK MFL 17/20 EUR 1.500.000,00 - - % 100,000 1.500.000,00 0,28
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,70% KEP TRUST MFL 18/19 EUR 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,70% KEP TRUST MFL 18/20 EUR 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,75% FINCA KOSOVO MFL 17/19 EUR 3.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 3.000.000,00 0,55
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,795% BNB MFL 16/18 EUR 1.750.000,00 - 1.750.000 % 100,000 1.750.000,00 0,32
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% MFC SUNRISE MFL 18/21 EUR 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 2.000.000,00 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% BIMPUTH MFL 15/18 EUR 4.200.000,00 - - % 100,000 4.200.000,00 0,78

US-Dollar 370.928.774,32 68,48
3%+3M LIBOR RADANA MFL 18/22 USD 10.000.000,00 10.000.000 - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4,5% OPTIMA BANK MFL 17/21 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4,9% CREDO MFL 17/20 USD 10.000.000,00 - - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,0% AIYL BANK MFL 17/21 USD 15.000.000,00 15.000.000 - % 100,000 12.185.215,27 2,25
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,1% CREDO MFL 17/20 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,25% BANCO D MIRO MFL 16/18 USD 725.926,26 - - % 100,000 589.704,52 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,30% MICROSERFIN MFL 18/20 USD 1.500.000,00 1.500.000 - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,30% MICROSERFIN MFL 18/20 USD 2.500.000,00 2.500.000 - % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,4% ESKHATA MFL 17/20 USD 7.000.000,00 - - % 100,000 5.686.433,79 1,05
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,4% ESKHATA MFL 18/19 USD 10.000.000,00 10.000.000 - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,5% CIDRE MFL 17/19 USD 5.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,5% CIDRE MFL 18/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,5% FINCA GEORGIA MFL 17/19 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,5% FUNDEA MFL 16/19 USD 1.000.000,00 - 1.000.000 % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,65% ABACO MFL 17/20 USD 8.000.000,00 - - % 100,000 6.498.781,48 1,20
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,65% FINCA GEORGIEN MFL 16/18 USD 7.000.000,00 - - % 100,000 5.686.433,79 1,05
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,75% BC.PICHINCHA MFL 17 20 USD 25.000.000,00 25.000.000 - % 100,000 20.308.692,12 3,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5,75% VISION BANCO MFL 16/20 USD 6.250.000,00 - - % 100,000 5.077.173,03 0,94
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

5% ARMECONOMBANK MFL 17/21 USD 10.000.000,00 10.000.000 - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,0% KIF MFL 17/19 USD 1.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,0% VISION BANCO MFL 15/19 USD 2.500.000,00 - 1.250.000 % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% CIDRE MFL 15/18 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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Halbjahresbericht zum 31. März 2018 IIV Mikrofinanzfonds

Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.03.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

6,25% ENLACE MFL 16/19 USD 2.000.000,00 - - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% IDEPRO MFL 17-19 USD 2.500.000,00 2.500.000 - % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% KAMURJ MFL 17/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% KOMPANION MFL 17/20 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% SATHAPANA BANK MFL 17/20 USD 6.000.000,00 - - % 100,000 4.874.086,11 0,90
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,25% SATHAPANA BK. MFL 17/20 USD 6.000.000,00 - - % 100,000 4.874.086,11 0,90
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,35% SEF MFL 17/19 USD 1.500.000,00 1.500.000 - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,4% AMRET MFL 17/20 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,4% ESKHATA MFL 16/19 USD 8.000.000,00 - - % 100,000 6.498.781,48 1,20
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,40% CFE MFL 18/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5%/9,5% OXUS LLC MFL 17/19 USD 1.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% ARMECONOMBANK MFL 16/18 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% ASAI MFL 16/19 USD 5.000.000,00 - - % 99,790 4.053.208,77 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% BANCO SOLIDARIO MFL 17/21 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% BCO.SOLIDARIO MFL 15/19 USD 2.500.000,00 - - % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% ESKHATA MFL 16/18 USD 6.000.000,00 - - % 100,000 4.874.086,11 0,90
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% FINCA ARMENIA MFL 16/19 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% FINCA ZAMBIA MFL 18/20 USD 1.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% JARDIN AZUAYO MFL 16/19 USD 3.500.000,00 - 1.500.000 % 100,000 2.843.216,90 0,52
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% KHAN BANK MFL 16/19 USD 25.000.000,00 - - % 100,000 20.308.692,12 3,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% LAZIKA CAPITAL MFL 17/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,5% OXUS LLC MFL 17/20 USD 1.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,50% JARDIN AZUAYO MFL 15/19 USD 2.000.000,00 - - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,60% HKL MFL 15/18 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% BCO.SOLIDARIO MFL 16/20 USD 8.000.000,00 - - % 100,000 6.498.781,48 1,20
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% FINCA DRC MFL 17/19 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% PRASAC MFL 15/18 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% PRASAC MFL 16/19 USD 2.000.000,00 - - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% PRASAC MFL 17/20 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,7% PRASAC MFL 17/20 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,70% BC.VIS.FD.ECU. MFL 18/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,75% AMK MFL 16/20 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,75% BCO.DESARROLLO MFL 15/18 USD 1.500.000,00 - 1.500.000 % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,75% COOPROGRESO MFL 15/18 USD 2.500.000,00 - 2.500.000 % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,75% COOPROGRESO MFL 18/21 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,75% KAMURJ MFL 16/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,8% HUMO MFL 17/20 USD 2.000.000,00 - - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,8% PROGRESEMOS MFL 17/20 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6,8% PROGRESEMOS MFL 17/20 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

6M-LIBOR+5% XACBANK MFL 17/20 USD 10.000.000,00 10.000.000 - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% FINCA GUATEMALA MFL 17/20 USD 2.000.000,00 - 1.000.000 % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% HAMKORBANK MFL 16/19 USD 10.000.000,00 - - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% HUMO MFL 16/18 USD 1.000.000,00 - 1.000.000 % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% HUMO MFL 17/19 USD 1.500.000,00 - 500.000 % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% KAZ MFL 15/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,0% SEF MFL 16/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,15% FDL MFL 17/20 USD 4.000.000,00 - - % 100,000 3.249.390,74 0,60
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,2% CREDICAMPO MFL 17/20 USD 1.200.000,00 - 300.000 % 100,000 974.817,22 0,18
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.03.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

7,2% LOLC MFL 17/20 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,2% LOLC MFL 17/20 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,2% LOLC MFL 17/20 USD 1.250.000,00 - - % 100,000 1.015.434,61 0,19
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,2% OXUS KGZ MFL 17/19 USD 750.000,00 - - % 100,000 609.260,76 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,24% VISION FUND MFL 16/19 USD 9.375.000,00 - 1.125.000 % 100,000 7.615.759,55 1,41
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% BANCO D MIRO MFL 15/19 USD 2.539.561,75 - - % 100,000 2.063.007,11 0,38
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% CRYSTAL MFL 16/20 USD 5.000.000,00 - - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% KREDIT MFL 16/18 USD 2.700.000,00 - - % 100,000 2.193.338,75 0,40
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% KREDIT MFL 17/19 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% KREDIT MFL 17/19 USD 1.250.000,00 - - % 100,000 1.015.434,61 0,19
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% KREDIT MFL 17/19 USD 1.500.000,00 1.500.000 - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,25% TRANSCAPITAL MFL 17/19 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% ACME MFL 17/19 USD 2.000.000,00 - - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% AMC MFL 18/21 USD 1.500.000,00 1.500.000 - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% HAMKORBK. MFL 15/19 USD 7.500.000,00 - - % 100,000 6.092.607,64 1,12
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% KAZ MICROFIN. MFL 15/18 USD 3.750.000,00 - - % 100,000 3.046.303,82 0,56
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% OPTIMA MFL 16/18 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% OPTIMA MFL 17/20 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,5% SIEMP.CRECIENDO MFL 17/19 USD 3.000.000,00 3.000.000 - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,50% B. FINCA EC. MFL 18/21 USD 2.500.000,00 2.500.000 - % 100,000 2.030.869,21 0,37
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,50% BC.FINCA EC. MFL 18/21 USD 3.500.000,00 3.500.000 - % 100,000 2.843.216,90 0,52
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,50% OPTIMA MFL 15/18 USD 500.000,00 - - % 100,000 406.173,84 0,07
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,75% FUNDESER MFL 16/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,75% FUNDESER NICA. MFL 17/20 USD 4.000.000,00 1.250.000 - % 100,000 3.249.390,74 0,60
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,75% INTEGRAL MFL 16/18 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7,85% FAMA MFL 15/19 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7% MAQUITA MFL 17/18 USD 750.000,00 - - % 100,000 609.260,76 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

7% SAC APOYO INTEGR. MFL 17/20 USD 5.000.000,00 5.000.000 - % 100,000 4.061.738,42 0,75
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,0% CRYSTAL MFL 15/18 USD 3.000.000,00 - - % 100,000 2.437.043,05 0,45
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,0% FONDESURCO MFL 17/19 USD 1.000.000,00 500.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,0% OXUS MFL 16/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,0% PADECOM.CRED. MFL 18/20 USD 1.000.000,00 1.000.000 - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,25% GEOCREDIT MFL 17/18 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,5% BEIGE CAPITAL MFL 16/18 USD 1.000.000,00 - 1.000.000 % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,50% PADECOM.CRED. MFL 16/18 USD 500.000,00 - 500.000 % 100,000 406.173,84 0,07
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,75% FIE GRAN PODER MFL 17/19 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8,75% JSC GEOR.CRED. MFL 16/18 USD 1.000.000,00 - - % 100,000 812.347,68 0,15
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8% FAMA NICARAGUA MFL 18/21 USD 6.000.000,00 6.000.000 - % 100,000 4.874.086,11 0,90
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8% FINCA NICARAGUA MFL 17/19 USD 4.000.000,00 4.000.000 - % 100,000 3.249.390,74 0,60
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8% FINCA NICARAGUA MFL 18/20 USD 2.000.000,00 2.000.000 - % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

8% OXUS MFL 17/18 USD 750.000,00 - - % 100,000 609.260,76 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

9,0% BIG MFL 17/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

9,0% ESPOIR MFL 16/18 USD 750.000,00 - 500.000 % 100,000 609.260,76 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

9,0% ESPOIR MFL 17/18 USD 1.500.000,00 - - % 100,000 1.218.521,53 0,22
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

9% ESPOIR MFL 18/20 USD 750.000,00 750.000 - % 100,000 609.260,76 0,11
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

AIYL BK. MFL 14/18 USD 2.000.000,00 - 1.000.000 % 100,000 1.624.695,37 0,30
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

AIYL BK. MFL 14/18 USD 1.333.333,33 - 666.667 % 100,000 1.083.130,24 0,20
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

BCO.SOLIDARIO MFL 15/19 USD 7.500.000,00 - - % 100,000 6.092.607,64 1,12
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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Vermögensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.03.2018 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mögens

COMIXMUL 8,80% MFL 13/15 USD 1.042.300,00 - - % 0,000 0,00 0,00
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

NBCO MFL 14/16 USD 48.408,44 - 21.566 % 0,000 0,00 0,00
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

NOR HORIZON MFL 14/18 USD 238.026,42 - 60.661 % 0,00 0,00
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

USD LIB.+6% XACBANK MFL 17/22 USD 10.000.000,00 - - % 100,000 8.123.476,85 1,50
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

USD LIB.+7% KAZ MFL 16/20 USD 12.000.000,00 - 3.000.000 % 100,000 9.748.172,22 1,80
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

VIATOR MICROCR. MFL 14/16 USD 246.130,56 - 25.937 % 0,00 0,00

Derivate -4.514.803,81 -0,83

Devisen-Derivate
Währungs-Terminkontrakte -4.514.803,81 -0,83

FX-FUTURE EUR/USD 06/18 CME STK 376.000.000 USD -0,000 -4.514.803,81 -0,83

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 103.091.025,85 19,03

Bankguthaben 103.091.025,85 19,03
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle
DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F

EUR 58.333.893,45 % 100,000 58.333.893,45 10,77

Termingeld

HSH NORDBANK AG (MERGER OF
HAMBURGISCHE LANDESBANK AND
LANDESBANK SCHLESWIG-HOLSTEIN)

EUR 39.946.223,85 % 100,000 39.946.223,85 7,37

Vorzeitig kündbares Termingeld

KREISSPARKASSE KÖLN EUR 4.500.000,00 % 100,000 4.500.000,00 0,83
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

UNICREDIT BANK AG EUR 310.908,55 % 100,000 310.908,55 0,06

Sonstige Vermögensgegenstände 14.576.946,90 2,69

ZINSANSPRÜCHE EUR 6.812.892,87 6.812.892,87 1,26
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN
GESCHÄFTEN

EUR 3.401.971,58 3.401.971,58 0,63
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

GELEISTETE VARIATION MARGIN EUR 4.362.082,45 4.362.082,45 0,81

Kurzfristige Verbindlichkeiten -1.973.087,75 -0,36

EUR - Kredite
DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F

EUR -282,40 100,000 -282,40 0,00

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen
DZ BANK AG DEUTSCHE
ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, F

USD -2.428.523,39 100,000 -1.972.805,35 -0,36

Sonstige Verbindlichkeiten -1.177.780,22 -0,22

VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN
GESCHÄFTEN

EUR -11.346,88 -11.346,88 0,00
......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

KOSTENABGRENZUNGEN EUR -1.166.433,34 -1.166.433,34 -0,22

Fondsvermögen EUR 541.688.879,54 100,00*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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IIV Mikrofinanzfonds (AI)

ISIN DE000A1143R8
...........................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 10.199.689,49
...........................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 97,87
...........................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 104.214,9850

IIV Mikrofinanzfonds Class I

ISIN DE000A1H44S3
...........................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 299.509.614,00
...........................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 967,98
...........................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 309.416,0970

IIV Mikrofinanzfonds Class R

ISIN DE000A1H44T1
...........................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 231.979.576,05
...........................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 98,02
...........................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 2.366.604,8410
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Angaben für die Zeichnungsverpflichtungen

Für die unten stehenden Vermögensgegenstände bestehen aufgrund von Zeichnungsvereinbarungen offene unwiderrufliche Verpflichtungen des
Sondervermögens:

Gattungsbezeichnung offene Verpflichtungen in EUR offene Verpflichtungen in Fremdwährung

4,5% Optima Bank MFL 17/21 8.123.476,85 EUR 10.000.000,00 USD
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
Alle Vermögenswerte: Kurse bzw. Marktsätze per 29.03.2018 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
29.03.2018

US-Dollar (USD) 1,23100 = 1 (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

CME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmaßnahmen und even-
tuelle unterjährige Änderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese Kapitalmaßnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatenänderungen sind ohne Umsatzzahlen in der „Vermögensauf-
stellung“ und in den „Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen“
enthalten.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile Zugänge Abgänge

bzw. Whg.

Unverbriefte Darlehensforderungen
Euro
6,175% BNB MFL
16/18

LOAN_1001085 EUR - 1.750.000
.................................................................................................................................................................................................................

6,5% KWMB MFL
15/17

LOAN_1001039 EUR - 4.600.000
.................................................................................................................................................................................................................

7,2% MTB MFL 16/18 LOAN_1001076 EUR - 2.000.000

US-Dollar
5,5% FIELCO MFL
16/18

LOAN_1001086 USD - 750.000
.................................................................................................................................................................................................................

5,5% INECOBANK
MFL 15/17

LOAN_1000988 USD - 4.000.000
.................................................................................................................................................................................................................

6,9% MFI VISION
FUND MFL 15/17

LOAN_1000844 USD - 2.000.000
.................................................................................................................................................................................................................

7,0% MAQUITA MFL
15/17

LOAN_1001027 USD - 750.000
.................................................................................................................................................................................................................

7,5% AMC MFL 15/17 LOAN_1000979 USD - 1.500.000
.................................................................................................................................................................................................................

8,0% FAMA MFL
16/18

LOAN_1001048 USD - 1.000.000
.................................................................................................................................................................................................................

8,0% FINCA
NICARAGUA MFL
16/18

LOAN_1001114 USD - 2.000.000

.................................................................................................................................................................................................................

9,5% MFO BIG MFL
16/18

LOAN_1001416 USD - 500.000
.................................................................................................................................................................................................................

CJSC ACCESSBANK
MFL 14/17

LOAN_1000731 USD - 456.163
.................................................................................................................................................................................................................

CREDIT UNION ABN
MFL 14/17

LOAN_1000739 USD - 500.000
.................................................................................................................................................................................................................

FACES ECUADOR
MFL 14/17

LOAN_1000767 USD - 600.000
.................................................................................................................................................................................................................

TRUST-UNION MFL
14/17

LOAN_1000758 USD - 175.000

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermögensaufstellung erscheinen

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Volumen in
Anteile 1.000

bzw. Whg.

Terminkontrakte

Währungs-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 423.573

Basiswerte: (FX-FUTURE EUR/USD 03/18, FX-FUTURE EUR/USD 12/17)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

IIV Mikrofinanzfonds (AI)

EUR
insgesamt

Anteile im Umlauf 104.214,9850

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 1.538,92

....................................................................................................................................................................................................................

5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland -4.570,34
....................................................................................................................................................................................................................

6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) -3,06

....................................................................................................................................................................................................................

7. Erträge aus Investmentanteilen 1.511,39
....................................................................................................................................................................................................................

8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschäften 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

9. Abzug ausländischer Quellensteuer 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

10. Sonstige Erträge 238.831,60

Summe der Erträge 237.308,51

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1,75
....................................................................................................................................................................................................................

2. Verwaltungsvergütung -97.820,16
....................................................................................................................................................................................................................

3. Verwahrstellenvergütung -3.076,63
....................................................................................................................................................................................................................

4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten -7.205,22
....................................................................................................................................................................................................................

5. Sonstige Aufwendungen -812,80

Summe der Aufwendungen -108.916,56

III. Ordentlicher Nettoertrag 128.391,95

IV. Veräußerungsgeschäfte
1. Realisierte Gewinne 308.826,25
....................................................................................................................................................................................................................

2. Realisierte Verluste -199.158,60
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 109.667,65

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

238.059,60

1. Nettoveränderung der nicht realisierten
Gewinne 3.847,56

....................................................................................................................................................................................................................

2. Nettoveränderung der nicht realisierten
Verluste -196.933,72

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

-193.086,16

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 44.973,44

Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

IIV Mikrofinanzfonds Class I
EUR

insgesamt

Anteile im Umlauf 309.416,0970

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 45.861,25

....................................................................................................................................................................................................................

5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland -135.804,28
....................................................................................................................................................................................................................

6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) -92,12

....................................................................................................................................................................................................................

7. Erträge aus Investmentanteilen 44.211,32
....................................................................................................................................................................................................................

8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschäften 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

9. Abzug ausländischer Quellensteuer 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

10. Sonstige Erträge 7.080.593,63

Summe der Erträge 7.034.769,80

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -52,13
....................................................................................................................................................................................................................

2. Verwaltungsvergütung -2.142.936,94
....................................................................................................................................................................................................................

3. Verwahrstellenvergütung -91.193,51
....................................................................................................................................................................................................................

4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten -11.869,69
....................................................................................................................................................................................................................

5. Sonstige Aufwendungen -16.770,33

Summe der Aufwendungen -2.262.822,60

III. Ordentlicher Nettoertrag 4.771.947,20

IV. Veräußerungsgeschäfte
1. Realisierte Gewinne 9.143.851,12
....................................................................................................................................................................................................................

2. Realisierte Verluste -5.869.831,44
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 3.274.019,68

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

8.045.966,88

1. Nettoveränderung der nicht realisierten
Gewinne -207.062,26

....................................................................................................................................................................................................................

2. Nettoveränderung der nicht realisierten
Verluste -5.651.095,68

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

-5.858.157,94

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 2.187.808,94
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

IIV Mikrofinanzfonds Class R
EUR

insgesamt

Anteile im Umlauf 2.366.604,8410

I. Erträge
1. Dividenden inländischer Aussteller 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

2. Dividenden ausländischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

3. Zinsen aus inländischen Wertpapieren 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

4. Zinsen aus ausländischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 35.279,72

....................................................................................................................................................................................................................

5. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland -104.597,68
....................................................................................................................................................................................................................

6. Zinsen aus Liquiditätsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) -70,46

....................................................................................................................................................................................................................

7. Erträge aus Investmentanteilen 34.156,31
....................................................................................................................................................................................................................

8. Erträge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschäften 0,00

....................................................................................................................................................................................................................

9. Abzug ausländischer Quellensteuer 0,00
....................................................................................................................................................................................................................

10. Sonstige Erträge 5.460.927,26

Summe der Erträge 5.425.695,15

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -40,10
....................................................................................................................................................................................................................

2. Verwaltungsvergütung -2.236.131,30
....................................................................................................................................................................................................................

3. Verwahrstellenvergütung -70.322,29
....................................................................................................................................................................................................................

4. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten -10.563,80
....................................................................................................................................................................................................................

5. Sonstige Aufwendungen -12.995,44

Summe der Aufwendungen -2.330.052,93

III. Ordentlicher Nettoertrag 3.095.642,22

IV. Veräußerungsgeschäfte
1. Realisierte Gewinne 7.084.065,07
....................................................................................................................................................................................................................

2. Realisierte Verluste -4.544.335,45
Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 2.539.729,62

V. Realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

5.635.371,84

1. Nettoveränderung der nicht realisierten
Gewinne -7.179,60

....................................................................................................................................................................................................................

2. Nettoveränderung der nicht realisierten
Verluste -4.482.636,58

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
Geschäftsjahres

-4.489.816,18

VII. Ergebnis des Geschäftsjahres 1.145.555,66
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Entwicklung der Anteilklasse

IIV Mikrofinanzfonds (AI)

EUR
insgesamt

I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschäftsjahres 9.485.483,48

1. Ausschüttung für das Vorjahr -278.561,81
................................................................................................................................................................................................................

2. Zwischenausschüttungen -44.692,87
................................................................................................................................................................................................................

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 988.632,42
................................................................................................................................................................................................................

a) Mittelzuflüsse aus
Anteilschein-Verkäufen

1.329.711,09

................................................................................................................................................................................................................

b) Mittelabflüsse aus
Anteilschein-Rücknahmen

-341.078,67

................................................................................................................................................................................................................

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 3.854,83
................................................................................................................................................................................................................

5. Ergebnis des Geschäftsjahres 44.973,44
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Gewinne 3.847,56
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Verluste -196.933,72

II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschäftsjahres 10.199.689,49

Entwicklung der Anteilklasse

IIV Mikrofinanzfonds Class I
EUR

insgesamt

I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschäftsjahres 269.076.814,96

1. Ausschüttung für das Vorjahr -16.174.351,31
................................................................................................................................................................................................................

2. Zwischenausschüttungen -1.398.630,07
................................................................................................................................................................................................................

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 45.703.502,64
................................................................................................................................................................................................................

a) Mittelzuflüsse aus
Anteilschein-Verkäufen

54.595.276,98

................................................................................................................................................................................................................

b) Mittelabflüsse aus
Anteilschein-Rücknahmen

-8.891.774,34

................................................................................................................................................................................................................

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 114.468,84
................................................................................................................................................................................................................

5. Ergebnis des Geschäftsjahres 2.187.808,94
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Gewinne -207.062,26
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Verluste -5.651.095,68

II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschäftsjahres 299.509.614,00
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Entwicklung der Anteilklasse

IIV Mikrofinanzfonds Class R
EUR

insgesamt

I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschäftsjahres 210.547.330,13

1. Ausschüttung für das Vorjahr -9.504.384,37
................................................................................................................................................................................................................

2. Zwischenausschüttungen -1.016.692,28
................................................................................................................................................................................................................

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 30.691.482,29
................................................................................................................................................................................................................

a) Mittelzuflüsse aus
Anteilschein-Verkäufen

33.774.105,80

................................................................................................................................................................................................................

b) Mittelabflüsse aus
Anteilschein-Rücknahmen

-3.082.623,51

................................................................................................................................................................................................................

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 116.284,62
................................................................................................................................................................................................................

5. Ergebnis des Geschäftsjahres 1.145.555,66
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Gewinne -7.179,60
................................................................................................................................................................................................................

davon nicht realisierte Verluste -4.482.636,58

II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschäftsjahres 231.979.576,05
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen 1,53 %
Bestand der Derivate am Fondsvermögen -0,83 %

Sonstige Angaben

IIV Mikrofinanzfonds (AI)
ISIN DE000A1143R8................................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 10.199.689,49
................................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 97,87
................................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 104.214,9850
................................................................................................................................................................................................................

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 3,00%
................................................................................................................................................................................................................

Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,80%, derzeit 1,40%
................................................................................................................................................................................................................

Mindestanlagesumme (EUR) 100,00
................................................................................................................................................................................................................

Ertragsverwendung Ausschüttung

IIV Mikrofinanzfonds Class I
ISIN DE000A1H44S3................................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 299.509.614,00
................................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 967,98
................................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 309.416,0970
................................................................................................................................................................................................................

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 1,00%
................................................................................................................................................................................................................

Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,80%, derzeit 0,90%
................................................................................................................................................................................................................

Mindestanlagesumme (EUR) 30.000,00
................................................................................................................................................................................................................

Ertragsverwendung Ausschüttung

IIV Mikrofinanzfonds Class R
ISIN DE000A1H44T1................................................................................................................................................................................................................

Fondsvermögen (EUR) 231.979.576,05
................................................................................................................................................................................................................

Anteilwert (EUR) 98,02
................................................................................................................................................................................................................

Umlaufende Anteile (STK) 2.366.604,8410
................................................................................................................................................................................................................

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 3,00%
................................................................................................................................................................................................................

Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,80%, derzeit 1,40%
................................................................................................................................................................................................................

Mindestanlagesumme (EUR) 100,00
................................................................................................................................................................................................................

Ertragsverwendung Ausschüttung

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegen-
stände

Für die meisten im Sondervermögen enthaltenen Vermögensgegenstän-
de (unverbriefte Darlehensforderungen / Mikrofinanzkredite) ist kein
liquider Markt vorhanden, über den die Bildung eines Marktpreises
und dessen Nutzung für die Bewertung möglich wäre. Die Gesellschaft
bewertet diese daher grundsätzlich zum Nominalwert und passt diesen
ggf. an. Dabei werden bestimmte Annahmen und Kennzahlen bzw.
Risikoszenarien unterstellt und in Abhängigkeit vom Eintritt vorde-
finierter Leistungsstörungen und weiterer risikorelevanter Indikatoren
das betroffene Darlehen in einem mehrstufigen Modell abgewertet.
Sofern sich die Verletzung der risikorelevanten Indikatoren als temporär
erweist, ist eine Zuschreibung möglich. Die Gesellschaft kann ggf.
im Rahmen des gesellschaftsinternen Gremiums („Pricing Komitee“)
eine abweichende Regelung treffen. Die Gesellschaft wird hierbei im
Interesse der Anleger die größtmögliche Sorgfalt walten lassen, aufgrund
dieser besonderen Bewertungssystematik und den Besonderheiten der
entsprechenden Märkte kann es jedoch ggf. zu Fehleinschätzungen im
Prozess der Bewertung der einzelnen Vermögensgegenstände kommen,
die nicht vorhersehbar oder vermeidbar sind.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände, die zum Handel an Börsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfügbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet.
Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zugelassen
sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Ein-
schätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Börse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden
zu dem jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis
der jeweiligen Börse), der eine verlässliche Bewertung gewährleistet,
bewertet.

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Währung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Für die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag
des Sondervermögens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsätze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Börsenkurse (§ 27 KARBV): 22,28 %
................................................................................................................................................................................................................

- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28 KARBV): 78,55 %

................................................................................................................................................................................................................

- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,00 %

Börsengehandelte Derivate:

- Markt-/Börsenkurse (§ 27 KARBV): -0,83 %

Devisentermingeschäfte:

- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,00 %
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Derivate und OTC-Produkte:

- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen (§ 28
KARBV): 0,00 %

................................................................................................................................................................................................................

- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen
Dritter (§ 28 KARBV): 0,00 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsätze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben sich
weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvolumen
als Bezugsgröße zur Ermittlung der Prozentsätze neben den Assetklas-
sen auch Forderungen (z. B. Stückzinsen, Dividendenansprüche) und
Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) berücksichtigt sind.

Angaben zur Transparenz

Verwaltungsvergütungssatz für im Sondervermögen gehaltene
Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergütung 1)

Berenb.-1590-Sich.-Unv. ’I’ 0,10000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. ausländischen Investmentge-
sellschaften berechnete Verwaltungsvergütung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergütungen handelt es sich um den von den
Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice, Verkaufsprospekte

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Rücknahmeabschläge gezahlt.
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Firmenspiegel

Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Köln
Telefon (02 21) 39095 - 0
Telefax (02 21) 39095 - 400
E-Mail: info@monega.de
Internet: www.monega.de
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.
(Stand 31.12.2016)
gegründet: 11.12.1999

Gesellschafter
DEVK Rückversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Köln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Köln

Aufsichtsrat
Bernd Zens, Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Manfred Stevermann, stv. Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Jochen Axer

Wirtschaftsprüfer, Steuerberater
Detlef Bierbaum

Bankier
Joachim Gallus

Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen der DEVK Versicherungen
Martin Laubisch

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank
Berlin eG

Ralf Müller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank
München eG

Hans-Joachim Nagel
Generalbevollmächtigter Bankenvertrieb, DEVK Versicherungen

Dietmar Scheel
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen

Geschäftsführung
Bernhard Fünger
Christian Finke

Verwahrstelle

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main
Eigenkapital gezeichnet und
eingezahlt: EURO 4.657.000.000,00
modifiziert verfügbare haftende
Eigenmittel: EURO 19.050.000.000,00
(Stand 31.12.2016)

Vertrieb und Fondsmanagement

Invest in Visions GmbH
Schubertstraße 27
60325 Frankfurt am Main
E-Mail: info@investinvisions.com
Internet: www.investinvisions.com

Wirtschaftsprüfer

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Tersteegenstraße 19-31, 40474 Düsseldorf

Zuständige Aufsichtsbehörde

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben

IIV Mikrofinanzfonds (AI)
WKN: A1143R
ISIN: DE000A1143R8

IIV Mikrofinanzfonds Class I
WKN: A1H44S
ISIN: DE000A1H44S3

IIV Mikrofinanzfonds Class R
WKN: A1H44T
ISIN: DE000A1H44T1
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Besonderer Hinweis für die Anleger

Die Gesellschaft hat beschlossen, das Sondervermögen gemäß § 100b des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) bzw. § 23 der Allgemeinen
Anlagebedingungen zum Ablauf des aktuellen Geschäftsjahres am 30.09.2018 auf die HANSAINVEST, Hanseatische Investment-GmbH, Kapstadtring
8, 22297 Hamburg zu übertragen. Die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Übertragung der Verwaltungsfunktion unter dem
24.04.2018 genehmigt.
Die Funktion der Verwahrstelle wird zeitgleich zum Ablauf des 30.09.2018 auf die Donner & Reuschel AG, Hamburg, übergehen. Die Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Übertragung der Verwahrstellenfunktion unter dem 24.04.2018 genehmigt.
Aus dem Wechsel der Verwahrstelle entstehen den Anteilinhabern keine Kosten. Es ist vorgesehen, dass die HANSAINVEST als neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermögens die Invest in Visions GmbH wie bisher als Portfoliomanager beauftragt. An dem bewährten
Fondsmanagement soll sich daher durch den Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstellenfunktion nichts ändern.
Über die vorgenannten Änderungen werden alle Anleger per dauerhaftem Datenträger mindestens drei Monate vor der Übertragung über ihre
depotführenden Stellen informiert, zudem ist die Information auf den Internetseiten der Gesellschaft unter https://www.monega.de/node/69 abrufbar.
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