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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-MultiFactor Global Corporates HY für
den Zeitraum vom 1. Oktober 2018 bis zum 31. März 2019.

Die internationalen Aktienmärkte präsentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunächst in überwiegend schwacher Verfassung:
Besonders kräftig fielen die Rückgänge in Europa aus. Hier hinterließen vor allem die zähen Brexit-Verhandlungen sowie der Disput
zwischen der EU-Kommission und der italienischen Regierung über die zukünftige Haushaltspolitik deutliche Spuren. Daneben sorgten zum
Jahresende Befürchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend für Nervosität an den globalen Märkten. Nach dem Jahreswechsel
konnte das Gros der Indizes einen Teil der Verluste wieder wettmachen. Der Euro gab gegenüber dem US-Dollar leicht auf 1,12 US-Dollar
nach, während sich Rohöl nach dem Preisrutsch Ende 2018 im ersten Quartal 2019 deutlich verteuerte.

Schon im Vorfeld der Ankündigung Ende November von Jerome Powell, dem Präsidenten der US-Zentralbank, dass kein Grund zur Eile
im Zinserhöhungskurs der Federal Reserve bestehe, begannen die Renditen diesseits und jenseits des Atlantiks abzubröckeln, was zu
Kursgewinnen an den Anleihenmärkten führte. Die EZB unterließ es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-
Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen. Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries
blieb über den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant. US-Treasuries mit 10-jähriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 2,4 Prozent,
laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren Renditen Ende März sogar ins Minus.

An den Börsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht überwiegend im negativen Bereich. In Europa und Japan wiesen die
Indizes wie EURO STOXX 50, DAX sowie Nikkei 225 per saldo Rückgänge auf. Auch die US-Aktienindizes Dow Jones Industrial und S&P
500 lagen im Stichtagsvergleich im Minus. Der Hang Seng in Hongkong erreichte hingegen positives Terrain.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Deka-MultiFactor Global Corporates HY
ist mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs insbesondere durch
die Erwirtschaftung laufender Erträge und durch eine positive
Entwicklung der Kurse der im Sondervermögen enthaltenen
Vermögenswerte. Dabei sollen Zins- und Kurschancen der inter-
nationalen Rentenmärkte genutzt werden. Der Fonds investiert
global in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere. Dabei wer-
den nur Wertpapiere erworben, die selbst oder deren Aussteller
über ein Rating von mindestens B- verfügen. Die Investitionen
erfolgen überwiegend in auf Euro lautende oder währungsgesi-
cherte Unternehmensanleihen. Zusätzlich können alle Arten von
Derivaten, sowohl zur Absicherung als auch zu Investitionszwe-
cken erworben bzw. veräußert werden. Das Management des
Sondervermögens basiert dabei auf einem quantitativen faktorba-
sierten Ansatz, der fundamental begründete Marktanomalien zur
Verbesserung der Rendite und Reduzierung des Risikos ausnutzt.
Die Anlagekriterien des Fonds entsprechen den Vorgaben der
deutschen Verordnung über die Anlage des Sicherungsvermögens
von Pensionskassen, Sterbekassen und kleinen Versicherungsun-
ternehmen (Anlageverordnung). Weiterhin können Geschäfte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate)
getätigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene
Verantwortung, Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH, Frankfurt, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik
des Fonds beauftragt.

In der Berichtsperiode tendierten die Renditen für Staatsanleihen
bester Bonität angesichts verhaltener Konjunktursignale und
vorsichtiger Äußerungen der großen Notenbanken spürbar nied-
riger, steigende Kurse dominierten somit an den Anleihemärkten.
Die Risikospreads für verschiedene Rentensegmente zeigten
hingegen zeitweilig eine Ausweitung und dokumentierten damit
die phasenweise höhere Risikoaversion der Anleger.

Die Anlagen des Fonds erfolgten in der Berichtsperiode weiterhin
überwiegend in Unternehmensanleihen aus dem Hochzinsbe-
reich.

Auf europäische Unternehmensanleihen entfielen zum Ende der
Berichtsperiode 41,4 Prozent des Fondsvermögens. Außerhalb
Europas waren 57,0 Prozent in Anleihen investiert. Auf Länder-
ebene entfiel zum Stichtag die mit Abstand größte Position auf
die USA, gefolgt von Großbritannien und den Niederlanden.

Hinsichtlich der Kreditqualität standen Anleihen im spekulativen
Rating-Segment im Vordergrund. Die größte Position bildeten
Anleihen mit den Bonitätsnoten BB und B (Standard & Poor’s).
Daneben erfolgten kleinere Beimischungen in Unternehmensan-
leihen mit guter Bonität (Investment Grade).

Im Rahmen des Währungsmanagements kamen Devisenter-
minkontrakte zum Einsatz. Zudem wurden Kreditrisiken über
Kreditausfallversicherungen gesteuert.

Wichtige Kennzahlen
Deka-MultiFactor Global Corporates HY

Performance * 6 Monate 1 Jahr seit Auflegung
p.a.

Anteilklasse I 1,3% 1,0% 0,2%

ISIN
Anteilklasse I LU1685587591

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-MultiFactor Global Corporates HY

A

B

C

D

E

F

G

H

I

A USA 42,3%
B Großbritannien 12,0%
C Niederlande 10,0%
D Luxemburg 3,8%
E Kaimaninseln 3,8%
F Kanada 3,7%
G Schweden 3,6%
H Sonstige Länder 19,2%
I Barreserve, Sonstiges 1,6%

Geringfügige Abweichungen zur Vermögensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprüchen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds Deka-MultiFactor
Global Corporates HY eine Wertentwicklung von plus 1,3 Prozent
(Anteilklasse I). Das Fondsvolumen belief sich per 31. März 2019
auf 32,5 Mio. Euro, bei einem Anteilpreis von 96,89 Euro.
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY
Vermögensaufstellung zum 31. März 2019.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 9.768.718,86 30,09
Verzinsliche Wertpapiere 9.768.718,86 30,09
EUR 3.865.095,25 11,91
XS1109959467 3,8750 % Arcelik A.S. Notes 14/21 EUR 200.000 200.000 0 % 99,958 199.916,00 0,62
XS1028942354 5,2500 % Atradius Finance B.V. FLR

Notes 14/44
EUR 150.000 0 0 % 107,625 161.437,50 0,50

XS1592168451 2,5000 % Bankinter S.A. FLR Notes
17/27

EUR 200.000 0 0 % 101,830 203.659,00 0,63

FR0011400571 4,5610 % Casino,Guichard-Perrachon
S.A. MTN 13/231)

EUR 100.000 100.000 0 % 100,538 100.538,00 0,31

XS1468525057 2,3750 % Cellnex Telecom S.A. MTN
16/241)

EUR 200.000 0 0 % 101,584 203.168,00 0,63

XS1819537132 4,3750 % CPI PROPERTY GROUP S.A.
FLR MTN 18/Und.

EUR 200.000 200.000 0 % 98,625 197.250,00 0,61

PTEDPUOM0024 5,3750 % EDP - Energias de Portugal SA
FLR Securities 15/75

EUR 200.000 0 0 % 107,500 215.000,00 0,66

XS1677911825 3,0000 % Fastighets AB Balder FLR Secs
17/78

EUR 360.000 0 0 % 98,688 355.275,00 1,09

XS1156024116 4,7500 % Intesa Sanpaolo Vita S.p.A.
FLR Notes 14/Und.1)

EUR 100.000 0 200.000 % 100,750 100.750,00 0,31

XS1054714248 5,7500 % Intl Personal Finance PLC MTN
14/21

EUR 100.000 0 0 % 97,500 97.500,00 0,30

XS1591416679 2,6250 % K+S Aktiengesellschaft Anl.
17/231)

EUR 200.000 0 0 % 103,997 207.994,00 0,64

XS1405763019 4,5000 % LANXESS AG FLR Sub. Anl.
16/761)

EUR 100.000 0 0 % 107,500 107.500,00 0,33

XS1139494493 4,1250 % Naturgy Finance B.V. FLR
Securit. 14/Und.1)

EUR 200.000 0 0 % 106,073 212.145,00 0,65

XS0716979595 5,8750 % Petrobras Global Finance B.V.
Notes 11/22

EUR 450.000 250.000 0 % 113,163 509.233,50 1,57

XS1405777746 4,6250 % SES S.A. FLR Notes 16/Und.1) EUR 100.000 0 0 % 104,750 104.750,00 0,32
XS1323897485 5,1180 % Solvay Finance S.A. FLR Notes

15/Und.
EUR 260.000 0 0 % 108,500 282.100,00 0,87

XS1211040917 1,2500 % Teva Pharmac.Fin.NL II B.V.
Notes 15/23

EUR 250.000 250.000 0 % 93,375 233.437,50 0,72

XS0802953165 3,7500 % Vale S.A. Notes 12/231) EUR 200.000 200.000 0 % 106,625 213.250,00 0,66
DE000A1ZN206 5,0000 % Wienerberger AG FLR Bonds

14/Und.
EUR 150.000 0 0 % 106,795 160.191,75 0,49

GBP 530.109,70 1,63
XS0306155499 6,3750 % Daily Mail & General Trust PLC

Notes 07/27
GBP 200.000 0 0 % 115,064 266.852,20 0,82

XS1514717732 6,3750 % EI Group PLC Bonds 16/22 GBP 120.000 0 0 % 102,940 143.240,80 0,44
XS1107288596 4,3750 % Travis Perkins PLC Notes 14/21 GBP 100.000 0 0 % 103,500 120.016,70 0,37
TRY 74.600,23 0,23
XS1075219763 8,7500 % European Investment Bank

MTN 14/21
TRY 600.000 0 0 % 79,052 74.600,23 0,23

USD 5.298.913,68 16,32
XS1396282177 8,7500 % Alternatifbank AS FLR Notes

16/26
USD 200.000 0 0 % 92,876 165.414,31 0,51

XS1634523754 5,2500 % AT Securities B.V. FLR Notes
17/Und.

USD 250.000 0 0 % 95,250 212.053,07 0,65

US156700AR77 6,4500 % CenturyLink Inc. Notes S.S
11/21

USD 200.000 200.000 0 % 104,045 185.306,56 0,57

US12527GAB95 7,1250 % CF Industries Inc. Notes 10/20 USD 94.000 0 0 % 104,673 87.619,77 0,27
US165167CG00 6,1250 % Chesapeake Energy Corp.

Notes 11/21
USD 85.000 85.000 0 % 103,264 78.163,75 0,24

XS1627599498 7,5000 % China Evergrande Group
Notes 17/231)

USD 200.000 200.000 0 % 94,375 168.084,06 0,52

US226373AL21 6,2500 % Crestwood
Mid.Partn.LP/F.Corp. Notes 15/23

USD 200.000 0 0 % 103,125 183.668,02 0,57

XS1794398831 6,8750 % Dar Al-Arkan Sukuk Co. Ltd.
MT Tr.Cert. 18/23

USD 200.000 0 0 % 97,419 173.505,50 0,53

XS1611011922 5,0500 % Dr.Peng Holding Hong Kong
Ltd. Notes 17/20

USD 200.000 200.000 0 % 83,250 148.270,18 0,46

XS1319822752 8,2500 % Evraz PLC Notes 15/211) USD 200.000 0 0 % 106,972 190.520,50 0,59
XS1405775377 6,7500 % Evraz PLC Notes 16/22 USD 200.000 0 0 % 105,215 187.390,36 0,58
US31562QAF46 5,2500 % Fiat Chrysler Automobiles N.V.

Notes 15/23
USD 200.000 0 0 % 103,795 184.861,30 0,57

XS1243334668 5,2500 % First Abu Dhabi Bank P.J.S.C
FLR Notes 15/Und.

USD 200.000 0 0 % 100,772 179.477,27 0,55

US37247DAP15 7,6250 % Genworth Financial Inc. Notes
11/21

USD 50.000 0 0 % 97,500 43.412,44 0,13

US40412CAC55 6,2500 % HCA Healthcare Inc. Notes
12/21

USD 200.000 200.000 0 % 105,250 187.452,69 0,58

XS1588422201 5,5000 % Japfa Comfeed Indonesia,PT
Bonds 17/22

USD 200.000 0 0 % 100,175 178.414,00 0,55

XS1133588233 4,7500 % JSW Steel Ltd. Notes 14/191) USD 200.000 0 0 % 99,885 177.897,50 0,55
XS1720930780 5,6000 % King Talent Management Ltd.

FLR Cap. Secs 17/Und.
USD 200.000 200.000 0 % 90,000 160.292,09 0,49
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
XS1323608635 7,9000 % KT Sukuk Co. Ltd. FLR Notes

16/26 Reg.S
USD 200.000 0 0 % 97,371 173.420,01 0,53

US626717AH56 6,8750 % Murphy Oil Corp. Notes 16/24 USD 200.000 0 0 % 105,614 188.101,87 0,58
US64110LAG14 5,7500 % Netflix Inc. Notes 14/24 USD 300.000 0 0 % 106,865 285.493,57 0,88
US629377CC47 6,6250 % NRG Energy Inc. Notes 17/27 USD 200.000 200.000 0 % 107,250 191.014,74 0,59
US71647NAZ24 5,7500 % Petrobras Global Finance B.V.

Notes 18/29
USD 100.000 0 0 % 98,750 87.938,02 0,27

XS1704655635 4,8000 % Press Metal (Labuan) Ltd.
Bonds 17/22

USD 200.000 0 0 % 98,510 175.448,60 0,54

XS1959391019 6,8750 % QNB Finansbank AS
(Finansbank) MTN 19/24 Reg.S

USD 200.000 200.000 0 % 95,500 170.087,72 0,52

US912912AQ52 6,8750 % Qwest Capital Funding Inc.
Notes 98/28

USD 100.000 0 0 % 89,938 80.090,39 0,25

US749571AD71 5,0000 % RHP Hotel Prop.LP & Fin.Corp.
Notes 15/23

USD 200.000 0 0 % 101,025 179.926,98 0,55

XS1637274124 4,7500 % Shimao Property Holdings Ltd.
Notes 17/22

USD 200.000 0 0 % 99,500 177.211,81 0,55

US845467AN98 7,7500 % Southwestern Energy Co.
Notes 17/27

USD 200.000 200.000 0 % 102,125 181.886,99 0,56

US864486AK16 5,8750 % Subn Propane Part. L.P./Corp.
Notes 17/27

USD 200.000 200.000 0 % 94,625 168.529,32 0,52

XS1961010987 6,9500 % Türkiye Sise ve Cam Fabri.A.S.
Notes 19/26 Reg.S

USD 200.000 200.000 0 % 96,371 171.638,99 0,53

XS1432550694 6,9500 % Zhongrong Intl Bond 2016
Ltd. Notes 16/19

USD 200.000 0 0 % 99,000 176.321,30 0,54

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

21.003.875,41 64,69

Verzinsliche Wertpapiere 21.003.875,41 64,69
EUR 7.323.784,74 22,53
XS1468538035 4,2500 % Axalta Coating Systems LLC

Notes 16/24 Reg.S
EUR 270.000 0 0 % 104,000 280.800,00 0,86

XS1205619288 4,5000 % Bausch Health Companies Inc.
Notes 15/23 Reg.S

EUR 100.000 0 0 % 101,000 101.000,00 0,31

XS1531338678 4,7500 % Catalent Pharma Solutions Inc.
Notes 16/24 Reg.S

EUR 230.000 0 0 % 104,625 240.637,50 0,74

XS1709347923 5,1250 % CBR Fashion Finance B.V.
Notes 17/22 Reg.S

EUR 370.000 0 0 % 95,238 352.378,75 1,09

XS1849558900 6,2500 % Cirsa Finance International
Notes 18/23 Reg.S1)

EUR 340.000 0 0 % 105,875 359.975,00 1,11

XS1436943309 5,5000 % Cott Finance Corp. Notes
16/24 Reg.S

EUR 200.000 0 0 % 105,403 210.805,00 0,65

XS1647824173 2,8750 % DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG
Anl. 17/22 Reg.S

EUR 100.000 100.000 0 % 101,470 101.470,00 0,31

XS1846665534 4,6250 % Energizer Gamma Acquisition
B. Notes 18/26 Reg.S

EUR 100.000 0 0 % 103,050 103.050,00 0,32

XS1884811594 5,1250 % Garrett LX I S.à.r.l. Notes
18/26 Reg.S

EUR 120.000 120.000 0 % 95,000 114.000,00 0,35

XS1409497283 3,5000 % Gestamp Funding
Luxembourg SA Notes 16/23 Reg.S1)

EUR 200.000 0 0 % 100,914 201.828,00 0,62

XS1886399093 3,6250 % Getlink SE Notes 18/23 EUR 200.000 200.000 0 % 104,391 208.782,00 0,64
XS1598757760 3,2000 % Grifols S.A. Notes 17/25

Reg.S1)
EUR 260.000 0 0 % 102,049 265.326,10 0,82

XS1797138960 2,6250 % Iberdrola International B.V. FLR
Securit. 18/Und.1)

EUR 100.000 0 0 % 101,750 101.750,00 0,31

XS1838072426 4,7500 % InterXion Holding N.V. Notes
18/25 Reg.S

EUR 200.000 0 0 % 106,125 212.250,00 0,65

XS1634531344 2,7500 % Intrum AB Notes 17/22 Reg.S EUR 200.000 200.000 0 % 98,000 196.000,00 0,60
XS1492822033 3,5000 % IQVIA Inc. Notes 16/24 Reg.S EUR 350.000 0 0 % 103,010 360.535,00 1,11
XS1756722069 6,7500 % KME AG Senior Notes 18/23

Reg.S
EUR 100.000 0 0 % 93,900 93.900,00 0,29

XS1843461689 5,0000 % Kongsberg Actuation Sys. B.V.
Notes 18/25

EUR 200.000 0 0 % 97,650 195.300,00 0,60

XS1680281133 3,7500 % Kronos International Inc.
Notes 17/25 Reg.S

EUR 200.000 200.000 300.000 % 95,425 190.850,00 0,59

XS1523028436 3,3250 % MPT Oper.Partn. L.P./Fin.Corp.
Notes 17/25

EUR 200.000 0 0 % 104,043 208.086,00 0,64

XS1533916299 3,2500 % Nemak S.A.B. de C.V. Notes
17/24 Reg.S1)

EUR 300.000 0 0 % 101,750 305.250,00 0,94

XS1821883102 3,6250 % Netflix Inc. Notes 17/27 Reg.S EUR 290.000 0 0 % 103,474 300.073,15 0,92
XS1497527736 3,7500 % NH Hotel Group S.A. Notes

16/23 Reg.S
EUR 200.000 0 0 % 93,057 186.113,21 0,57

XS1600824962 3,2500 % Nomad Foods BondCo PLC
Notes 17/24 Reg.S

EUR 310.000 0 0 % 102,192 316.793,65 0,98

XS1713465687 5,0000 % OCI N.V. Notes 18/23 Reg.S EUR 160.000 0 290.000 % 105,875 169.400,00 0,52
XS1843462497 6,8750 % Radisson Hotel Holdings AB

Notes 18/23 Reg.S
EUR 400.000 0 0 % 108,964 435.854,00 1,34

XS1843460103 6,8750 % Refinitiv US Holdings Inc.
Notes 18/26 Reg.S

EUR 200.000 200.000 0 % 98,750 197.500,00 0,61
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
XS1591523755 2,7500 % Saipem Finance Intl B.V. MTN

17/22
EUR 200.000 0 0 % 103,647 207.293,00 0,64

XS1849518276 2,8750 % Smurfit Kappa Acquis. Unl.
Co. Notes 18/26 Reg.S

EUR 100.000 0 0 % 104,250 104.250,00 0,32

XS1212668062 3,6250 % TA Manufacturing Ltd. Notes
15/23 Reg,S

EUR 325.000 200.000 0 % 101,938 331.296,88 1,02

XS1587905727 4,8750 % Tenneco Inc. Notes 17/22
Reg.S

EUR 200.000 0 0 % 102,725 205.450,00 0,63

XS1429814830 3,5000 % Titan Global Finance PLC
Notes 16/21

EUR 200.000 200.000 0 % 104,300 208.600,00 0,64

XS1647814968 4,3750 % United Group B.V. Bonds
17/22 Reg.S

EUR 250.000 0 0 % 102,875 257.187,50 0,79

GBP 2.184.750,59 6,73
XS1557228357 4,1250 % B & M Europ.Value Retail S.A.

Notes 17/22 Reg.S
GBP 200.000 0 0 % 101,586 235.593,36 0,73

XS1602280676 4,2500 % Drax Finco PLC Notes 17/22
Reg.S

GBP 200.000 0 0 % 100,481 233.033,00 0,72

XS1319821432 6,8750 % Entertainment One Ltd. Notes
15/22 Reg.S

GBP 200.000 200.000 0 % 103,560 240.171,39 0,74

XS1713495759 3,8750 % Iron Mountain (UK) PLC Notes
17/25 Reg.S

GBP 200.000 200.000 0 % 95,850 222.291,80 0,68

XS1808392325 8,5000 % Jewel UK Bondco PLC Notes
18/23 Reg.S

GBP 220.000 0 0 % 101,426 258.745,80 0,80

XS1634001892 4,0000 % Ocado Group PLC Notes 17/24
Reg.S

GBP 440.000 0 0 % 101,800 519.399,80 1,60

XS1550932344 5,3750 % Talk Talk Telecom Group PLC
Bonds 17/22

GBP 200.000 0 0 % 100,763 233.685,85 0,72

XS1734443200 3,8750 % Vantiv LLC/Vantiv Issuer Corp.
Notes 17/25 Reg.S

GBP 200.000 200.000 0 % 104,275 241.829,59 0,74

USD 11.495.340,08 35,43
US019736AE70 4,7500 % Allison Transmission Inc. Notes

17/27 144A
USD 200.000 0 0 % 95,750 170.532,97 0,53

US00164VAD55 5,0000 % AMC Networks Inc. Notes
16/24

USD 200.000 200.000 0 % 99,743 177.643,71 0,55

US00213MAK09 7,8750 % APX Group Inc. Notes 16/22 USD 290.000 0 0 % 99,500 256.957,12 0,79
US30227CAB37 6,0000 % Archrock Pr.LP/Ar.Par.Fi.Corp.

Notes 13/21
USD 200.000 200.000 0 % 100,005 178.111,22 0,55

US043436AN49 6,0000 % Asbury Automotive Group Inc.
Notes 14/24

USD 150.000 0 0 % 102,845 137.377,00 0,42

US045054AC71 5,6250 % Ashtead Capital Inc. Notes
14/24 144A

USD 200.000 0 0 % 103,375 184.113,27 0,57

US05409QAA67 7,8750 % Avon Intl Operations Inc.
Notes 16/22 144A

USD 50.000 100.000 50.000 % 103,750 46.195,29 0,14

US05958AAJ79 3,8750 % Banco do Brasil S.A. (Cayman)
Notes 12/22

USD 200.000 200.000 0 % 98,775 175.920,57 0,54

US05961AAD54 9,7500 % Banco Hipotecario S.A. Notes
15/20 144A

USD 75.000 0 0 % 99,684 66.576,99 0,21

BE6254004268 5,5000 % Barry Callebaut Services N.V.
Notes 13/23 144A

USD 200.000 0 0 % 106,128 189.015,54 0,58

US12685JAA34 5,7500 % Cable One Inc. Notes 15/22
144A

USD 200.000 200.000 0 % 102,560 182.661,74 0,56

US131347CE49 5,3750 % Calpine Corp. Notes 14/23 USD 80.000 0 0 % 100,125 71.329,98 0,22
US12513GBB41 5,0000 % CDW LLC/CDW Finance Corp.

Notes 15/23
USD 200.000 0 0 % 102,125 181.886,99 0,56

US16411QAC50 5,6250 % Cheniere Energy Partners L.P.
Notes 18/26 144A

USD 200.000 200.000 0 % 102,500 182.554,88 0,56

US18683KAM36 5,7500 % Cleveland-Cliffs Inc. Notes
17/25

USD 250.000 250.000 0 % 95,500 212.609,64 0,65

US225310AK79 7,3750 % Credit Acceptance
Corp.(Mich.) Notes 15/23

USD 300.000 0 0 % 103,468 276.418,36 0,85

US23422RAB87 7,7500 % Dakota Merger Sub Inc. Notes
16/23 144A

USD 320.000 0 0 % 99,750 284.251,30 0,88

US23311PAA84 7,3750 % DCP Midstream L.P. FLR
Pref.Units S.A 17/Und.

USD 100.000 0 0 % 97,080 86.450,87 0,27

US24718PAA57 5,0000 % Delphi Technologies PLC Notes
17/25 144A

USD 200.000 0 0 % 88,000 156.730,04 0,48

US247916AF60 9,0000 % Denbury Resources Inc. Notes
16/21 144A

USD 50.000 200.000 150.000 % 97,000 43.189,81 0,13

US421924BK63 5,7500 % Encompass Health Corp.
Notes 12/24

USD 200.000 0 0 % 101,500 180.773,85 0,56

US29357KAF03 8,5000 % Enova International Inc. Notes
18/25 144A

USD 200.000 200.000 0 % 93,250 166.080,41 0,51

US335934AF20 7,0000 % First Quantum Minerals Ltd.
Notes 14/21 144A

USD 170.000 0 0 % 101,812 154.130,86 0,47

US30251GAW78 5,1250 % FMG Resour.(Aug.2006) Pty
Ltd. Notes 17/24 144A

USD 200.000 200.000 0 % 99,750 177.657,06 0,55

US35906ABA51 8,5000 % Frontier Communications
Corp. Notes 18/26 144A

USD 170.000 370.000 200.000 % 92,529 140.076,85 0,43

XS1213834978 4,2500 % Hikma Pharmaceuticals PLC
Notes 15/20

USD 200.000 0 0 % 100,270 178.583,20 0,55
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
US435765AG70 6,0000 % Holly Energy P. L.P./Fin.Corp.

Notes 16/24 144A
USD 200.000 200.000 0 % 102,750 183.000,13 0,56

US44053FAA84 8,7500 % Horizon Pharma Inc./USA Inc.
Notes 16/24 144A

USD 200.000 200.000 0 % 108,625 193.463,64 0,60

US451102AX52 6,0000 % Icahn Enterpr.L.P./Fin. Corp.
Notes 13/20

USD 140.000 0 0 % 100,980 125.893,41 0,39

US451102BF38 5,8750 % Icahn Enterpr.L.P./Fin. Corp.
Notes 14/22

USD 350.000 0 0 % 101,250 315.575,05 0,97

US45688CAA53 4,5000 % Ingevity Corp. Notes 18/26
144A

USD 200.000 0 0 % 97,516 173.677,37 0,53

US466112AR07 5,7500 % JBS USA LLC/Finance Inc.
Notes 15/25 144A

USD 200.000 200.000 0 % 102,250 182.109,62 0,56

US505742AF38 5,2500 % Ladder Cap.Fin.Hldg
LLC/Corp. Notes 17/22 144A

USD 200.000 0 0 % 101,500 180.773,85 0,56

US54238XAC20 11,2500 % Lonestar Res. America Inc.
Notes 18/23 144A

USD 100.000 100.000 0 % 97,000 86.379,63 0,27

US573334AD16 7,2500 % Martin Midstr.Part.LP/Fin.Crp.
Notes 13/21

USD 100.000 100.000 0 % 97,250 86.602,25 0,27

US577081BB70 6,7500 % Mattel Inc. Notes 17/25 144A USD 200.000 200.000 0 % 98,875 176.098,67 0,54
US552704AB48 6,3750 % MEG Energy Corp. Notes

12/23 144A
USD 50.000 0 150.000 % 91,625 40.796,56 0,13

US60855RAH30 4,8750 % Molina Healthcare Inc. Notes
17/25 144A

USD 200.000 0 0 % 98,710 175.803,91 0,54

US69318FAE88 7,0000 % PBF Holding Co. LLC/Fin.Corp.
Notes 17/23

USD 460.000 0 0 % 102,650 420.490,67 1,30

US69318UAB17 6,8750 % PBF Logistics LP Notes 15/23 USD 290.000 0 0 % 102,735 265.311,46 0,82
US73179PAK21 5,2500 % PolyOne Corp. Notes 13/23 USD 200.000 0 0 % 103,687 184.669,84 0,57
US69370CAA80 6,0000 % PTC Inc. Notes 16/24 USD 200.000 0 0 % 104,500 186.116,92 0,57
US75915QAC24 8,2500 % Regionalcare Hosp.Pr.Hldgs Inc

Notes 16/23 144A
USD 300.000 0 0 % 106,450 284.384,88 0,88

US78388JAV89 4,8750 % SBA Communications Corp.
Notes 17/24

USD 200.000 0 0 % 100,750 179.438,09 0,55

US82967NAS71 6,0000 % Sirius XM Radio Inc. Notes
14/24 144A

USD 100.000 0 0 % 103,437 92.111,85 0,28

US85172FAN96 7,1250 % Springleaf Finance Corp.
Notes 18/26

USD 200.000 0 0 % 101,843 181.384,75 0,56

US85207UAF21 7,8750 % Sprint Corp. Notes 14/23 USD 100.000 100.000 0 % 105,288 93.760,19 0,29
US85207UAK16 7,6250 % Sprint Corp. Notes 18/26 USD 200.000 0 0 % 101,375 180.551,23 0,56
US78469XAD93 5,6250 % SPX Flow Inc. Notes 16/24

144A
USD 200.000 0 0 % 100,375 178.770,20 0,55

US87612BAP76 4,2500 % Targa Resources Part.L.P./Fin.
Notes 13/23

USD 200.000 0 0 % 99,625 177.434,44 0,55

US294829AA48 4,1250 % Telefonaktiebolaget L.M.Erics.
Notes 12/22

USD 200.000 0 0 % 101,206 180.250,23 0,56

US87952VAL09 8,8750 % Telesat Canada /Telesat LLC
Notes 16/24 144A

USD 460.000 460.000 0 % 108,200 443.225,43 1,37

US00130HBZ73 4,0000 % The AES Corp. Notes 18/21 USD 200.000 200.000 0 % 101,251 180.331,27 0,56
XS1326527246 5,5000 % The Bank of East Asia Ltd. FLR

MTN 15/Und.
USD 320.000 0 0 % 100,550 286.531,01 0,88

US36159RAG83 5,1250 % The GEO Group Inc. Notes
13/23

USD 200.000 200.000 0 % 89,000 158.511,06 0,49

US428040CT42 7,6250 % The Hertz Corp. Notes 17/22
144A

USD 80.000 80.000 0 % 101,750 72.487,64 0,22

US817610AA64 5,1250 % The ServiceMaster Company
LLC Notes 16/24 144A

USD 200.000 0 0 % 100,438 178.882,41 0,55

US893647AX57 6,5000 % Transdigm Inc. Notes 14/24 USD 350.000 0 0 % 102,625 319.860,63 0,99
US899415AE32 7,0000 % Tullow Oil PLC Notes 18/25

144A
USD 200.000 0 0 % 100,245 178.538,67 0,55

US90290MAB72 5,8750 % US Foods Inc. Notes 16/24
144A

USD 200.000 0 0 % 102,500 182.554,88 0,56

US92343EAL65 4,7500 % Verisign Inc. Notes 17/27 USD 200.000 0 0 % 99,625 177.434,44 0,55
US92343VEP58 3,7838 % Verizon Communications Inc.

FLR Notes 18/25
USD 200.000 0 0 % 100,148 178.366,80 0,55

US92922PAL04 9,7500 % W&T Offshore Inc. Notes
18/23 144A

USD 200.000 200.000 0 % 99,250 176.766,55 0,54

US966387AP71 6,2500 % Whiting Petroleum Corp.
Notes 15/23

USD 200.000 200.000 0 % 100,600 179.170,93 0,55

Neuemissionen 183.445,39 0,56
Zulassung zum Börsenhandel vorgesehen 183.445,39 0,56
Verzinsliche Wertpapiere 183.445,39 0,56
USD 183.445,39 0,56
XS1954961295 7,5000 % Logan Property Holdings

Co.Ltd Notes 19/22
USD 200.000 200.000 0 % 103,000 183.445,39 0,56

Nichtnotierte Wertpapiere 303.713,43 0,94
Verzinsliche Wertpapiere 303.713,43 0,94
USD 303.713,43 0,94
US00973RAA14 6,0000 % Aker BP ASA Notes 17/22

144A
USD 330.000 0 0 % 103,350 303.713,43 0,94
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2019 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Summe Wertpapiervermögen EUR 31.259.753,09 96,28

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) 4.755,48 0,01
Offene Positionen
USD/EUR 500.000,00 OTC 4.755,48 0,01
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -234.029,48 -0,72
Offene Positionen
GBP/EUR 2.340.000,00 OTC 10.843,50 0,03
USD/EUR 20.490.000,00 OTC -244.872,98 -0,75
Summe der Devisen-Derivate EUR -229.274,00 -0,71

Swaps
Credit Default Swaps (CDS) 16.204,42 0,05
Protection Seller 16.204,42 0,05
CDS CDX.NA.HY. S31 V3 5Y / CSFBINT_LDN
20.12.2023

OTC USD -290.000 16.204,42 0,05

Summe der Swaps EUR 16.204,42 0,05

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 642.122,46 % 100,000 642.122,46 1,97
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. GBP 2.641,12 % 100,000 3.062,59 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. CAD 762,81 % 100,000 506,02 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. USD 117.417,78 % 100,000 104.561,90 0,32
Summe der Bankguthaben EUR 750.252,97 2,30
Geldmarktpapiere
USD 177.229,62 0,55
XS1756388069 6,8500 % China Hongqiao Group Ltd

Notes 18/19
USD 200.000,00 0 0 % 99,510 177.229,62 0,55

Summe der Geldmarktpapiere EUR 177.229,62 0,55
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 927.482,59 2,85

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche EUR 506.211,10 506.211,10 1,56
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 390,97 390,97 0,00
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 506.602,07 1,56

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -7.668,08 -7.668,08 -0,02
Taxe d’Abonnement EUR -793,51 -793,51 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -191,56 -191,56 0,00
Kostenpauschale EUR -3.067,24 -3.067,24 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -76,69 -76,69 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -11.797,08 -0,03

Fondsvermögen EUR 32.468.971,09 100,00
Umlaufende Anteile Klasse I STK 335.100,000
Anteilwert Klasse I EUR 96,89
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 96,28
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,66

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
4,5610 % Casino,Guichard-Perrachon S.A. MTN 13/23 EUR 100.000 100.538,00
2,3750 % Cellnex Telecom S.A. MTN 16/24 EUR 200.000 203.168,00
7,5000 % China Evergrande Group Notes 17/23 USD 200.000 168.084,06
6,2500 % Cirsa Finance International Notes 18/23 Reg.S EUR 340.000 359.975,00
8,2500 % Evraz PLC Notes 15/21 USD 100.000 95.260,25
3,5000 % Gestamp Funding Luxembourg SA Notes 16/23 Reg.S EUR 200.000 201.828,00
3,2000 % Grifols S.A. Notes 17/25 Reg.S EUR 260.000 265.326,10
2,6250 % Iberdrola International B.V. FLR Securit. 18/Und. EUR 100.000 101.750,00
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Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
4,7500 % Intesa Sanpaolo Vita S.p.A. FLR Notes 14/Und. EUR 100.000 100.750,00
4,7500 % JSW Steel Ltd. Notes 14/19 USD 200.000 177.897,50
2,6250 % K+S Aktiengesellschaft Anl. 17/23 EUR 200.000 207.994,00
4,5000 % LANXESS AG FLR Sub. Anl. 16/76 EUR 100.000 107.500,00
4,1250 % Naturgy Finance B.V. FLR Securit. 14/Und. EUR 200.000 212.145,00
3,2500 % Nemak S.A.B. de C.V. Notes 17/24 Reg.S EUR 300.000 305.250,00
4,6250 % SES S.A. FLR Notes 16/Und. EUR 100.000 104.750,00
3,7500 % Vale S.A. Notes 12/23 EUR 200.000 213.250,00
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 2.925.465,91 2.925.465,91

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 1.097.250,00 EUR
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 3.740.398,42 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Renten und Derivate per: 28./29.03.2019
Alle anderen Vermögenswerte per: 29.03.2019

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.03.2019
Vereinigtes Königreich, Pfund (GBP) 0,86238 = 1 Euro (EUR)
Türkei, Lira (Neu) (TRY) 6,35805 = 1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,12295 = 1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,50747 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

OTC Over-the-Counter

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 31.03.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Devisentermingeschäfte (Kauf) USD/EUR 0,5Mio. EUR 445.180,55

Devisentermingeschäfte (Verkauf) GBP/EUR 2,3Mio. EUR 2.713.238,43
USD/EUR 20,5Mio. EUR 18.243.499,80

EUR 20.956.738,23

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 2.925.465,91 9,01

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 2.925.465,91 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 2.925.465,91

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europäischen Union oder an einer Börse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
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- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR
GBP

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 4.837.648,42

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 1.946,84 100,00
Kostenanteil des Fonds 953,95 49,00
Ertragsanteil der KVG 953,95 49,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
9,36% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. 1.097.250,00
Iberdrola Finanzas S.A. 735.872,97
Capgemini SE 721.766,64
Deutsche Bank AG 585.077,60
Santander Consumer Finance S.A. 500.641,11
FMS Wertmanagement 500.465,00
Commerzbank AG 250.023,53
Citigroup Inc. 210.058,55
Berlin, Land 208.930,03
European Investment Bank (EIB) 27.562,99

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 2
Clearstream Banking Frankfurt 1.544.496,15 EUR
J.P.Morgan AG Frankfurt 3.293.152,27 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS0867469305 10,0000 % Bank of Ireland (The Gov.&Co.) MTN 12/22 EUR 0 200.000
XS1271836600 5,1250 % Deutsche Lufthansa AG FLR Sub. Anl. 15/75 EUR 0 260.000
XS0273570241 4,3500 % GE Capital Europ.Fund.Unltd.Co MTN 06/21 EUR 200.000 200.000
XS1034950672 4,5000 % Raiffeisen Bank Intl AG FLR MTN 14/25 EUR 0 100.000
XS1811213864 4,5000 % SoftBank Group Corp. Notes 18/25 EUR 250.000 250.000
DE000A2TEDB8 2,8750 % thyssenkrupp AG MTN 19/24 EUR 150.000 150.000
GBP
XS1412547660 4,8750 % William Hill PLC Notes 16/23 GBP 0 320.000
USD
XS1753594198 4,4500 % ABJA Investment Co. Pte Ltd. Notes 18/23 USD 0 200.000
XS1785422731 6,8750 % Agile Group Holdings Ltd. FLR Notes 18/Und. USD 0 200.000
XS1215617272 9,0000 % Agile Group Holdings Ltd. Notes 15/20 USD 0 300.000
XS1807408486 6,6250 % Alpha Star Holding V Ltd. Bonds 18/23 USD 200.000 200.000
US030981AH76 5,6250 % Amerigas Prt.L.P./Fin. Corp. Notes 16/24 USD 0 200.000
US05210QAA58 6,8750 % Ausdrill Finance Pty Ltd. Notes 12/19 144A USD 0 200.000
XS1580430681 7,0000 % China Evergrande Group Notes 17/20 USD 0 200.000
XS1132375897 5,0000 % China Oil & Gas Group Ltd. Notes 14/20 USD 0 200.000
XS1720817540 5,1250 % Emirates REIT Sukuk Ltd. Notes 17/22 USD 0 200.000
US29358QAG47 8,0000 % Ensco PLC Notes 17/24 USD 130.000 180.000
XS1877986718 6,5000 % Future Land Development Hldgs Notes 18/20 USD 0 200.000
XS1618597535 5,2500 % Logan Property Holdings Co.Ltd Notes 17/23 USD 0 400.000
US428040CG21 7,3750 % The Hertz Corp. Notes 11/21 USD 0 50.000
US909218AB56 6,6250 % Unit Corp. Notes 11/21 USD 0 310.000
US912909AM02 6,8750 % United States Steel Corp. Notes 17/25 USD 0 200.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1713465760 7,8750 % CGG Holding (U.S.) Inc. Notes 18/23 Reg.S EUR 0 100.000
XS1513765922 6,7500 % Codere Fin.2 (Luxembourg) S.A. Notes 16/21 Reg.S EUR 0 100.000
XS1491985476 8,5000 % eDreams ODIGEO S.A. Notes 16/21 Reg.S USD 0 100.000
XS1785467751 2,6250 % Faurecia S.A. Notes 18/25 EUR 0 100.000
XS1496175743 3,2500 % Fnac Darty Notes 16/23 Reg.S EUR 0 200.000
XS1713463633 5,2500 % Kraton Polymers LLC Notes 18/26 Reg.S EUR 0 100.000
XS1734066811 3,1250 % PVH Corp. Notes 17/27 Reg.S EUR 0 200.000
XS1513691979 6,3750 % SNAITECH S.p.A. Notes 16/21 Reg.S EUR 0 200.000
XS1700480160 6,6250 % Vallourec S.A. Notes 17/22 Reg.S EUR 0 100.000
USD
US00404AAM18 6,5000 % Acadia Healthcare Co. Inc. Notes 16/24 USD 200.000 200.000
US91911XAV64 9,2500 % Bausch Health Americas Inc. Notes 18/26 144A USD 0 100.000
US131347CF14 5,7500 % Calpine Corp. Notes 14/25 USD 190.000 190.000
US14161HAJ77 5,1250 % Cardtronics Inc. Notes 15/22 USD 0 200.000
US144577AJ24 8,2500 % Carrizo Oil & Gas Inc. Notes 17/25 USD 0 200.000
XS1513776614 7,6250 % Codere Fin.2 (Luxembourg) S.A. Notes 16/21 144A USD 200.000 200.000
US201723AK97 4,8750 % Commercial Metals Co. Notes 13/23 USD 0 200.000
US216762AF11 5,6250 % Cooper Standard Automot. Inc. Notes 16/26 144A USD 0 200.000
US126634AC86 6,5000 % CVR Refing LLC/Coffeyv.Fin.Inc Notes 13/22 USD 0 200.000
US25271CAM47 3,4500 % Diamond Offshore Drilling Notes 13/23 USD 0 280.000
US29336UAH05 6,0000 % EnLink Midstream Partners L.P. FLR Nts S.C 17/Und. USD 0 200.000
US335934AH85 7,2500 % First Quantum Minerals Ltd. Notes 14/22 144A USD 0 200.000
US42806LAB71 7,7500 % Herc Rentals Inc. Notes 16/24 144A USD 0 25.000
US50077DAE40 7,0000 % Kraton Polymers LLC/Cap. Corp. Notes 17/25 144A USD 0 75.000
US539473AE82 12,0000 % Lloyds Bank PLC FLR Cap.Secs 09/Und. 144A USD 0 160.000
US59318YAA64 6,9500 % MHP Lux S.A. Notes 18/26 144A USD 200.000 200.000
US69327RAG65 6,1250 % PDC Energy Inc. Notes 16/24 USD 0 200.000
US707569AS84 5,6250 % Penn National Gaming Inc. Notes 17/27 144A USD 0 280.000
US71638YAA47 5,8750 % Petkim Petrokimya Holding AS Notes 18/23 144A USD 0 200.000
US80386WAA36 5,8750 % Sasol Financing USA LLC Notes 18/24 USD 0 200.000
US88033GCP37 7,5000 % Tenet Healthcare Corp. Notes 16/22 144A USD 0 200.000
US880779AZ60 5,6250 % Terex Corp. Notes 17/25 144A USD 0 200.000
US893830BE80 9,0000 % Transocean Inc. Notes 16/23 144A USD 0 100.000
US911365BB94 5,7500 % United Rentals N. America Inc. Notes 14/24 USD 0 200.000
US948626AA44 8,6250 % Weight Watchers Intl Inc.(New) Notes 17/25 144A USD 0 260.000
US983130AV78 5,5000 % Wynn Las Vegas LLC/Cap. Corp. Notes 15/25 144A USD 0 330.000
US98313RAD89 5,5000 % Wynn Macau Ltd. Notes 17/27 144A USD 0 380.000
US983793AD29 6,5000 % XPO Logistics Inc. Notes 15/22 144A USD 0 79.000
US983793AF76 6,1250 % XPO Logistics Inc. Notes 16/23 144A USD 0 200.000

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
CAD
CA67072QAC83 6,5000 % Nuvista Energy Ltd. Debts 18/23 CAD 0 200.000
USD
US255882AA01 9,3750 % DKT Finance ApS Bonds 18/23 144A USD 200.000 200.000
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Deka-MultiFactor Global Corporates HY

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
US482539AA16 5,8750 % KLX Inc. Notes 14/22 144A USD 0 290.000
Geldmarktpapiere
GBP
XS1346646901 5,0000 % CYBG PLC FLR Notes 16/26 GBP 0 160.000
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt
Vorstand der Deka International S.A., Luxemburg
Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International FundManagement S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg;
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrats der
International FundManagement S.A., Luxemburg

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 31. März 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


