ComStage Vermogensstrategie UCITS ETF

Ein richtlinienkonformes Sondervermdgen
deutschen Rechts.

Jahresbericht

zum 30. September 2018

Ungepriifter Auszug aus dem gepriiften Jahresbericht zum 30. September 2018
fiir Anleger in der Schweiz, ergiinzt um ungepriifte zusétzliche Informationen fiir
Anleger in der Schweiz.

Es konnen keine Anteile auf der Basis von Finanzberichten gezeichnet werden.
Anteilszeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis des Verkaufsprospektes
und den wesentlichen Anlegerinformationen mit dem letzten erhiiltlichen Jahres-
bericht und dem eventuell danach veroffentlichten Halbjahresbericht vorgenom-
men werden.
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ComStage Vermdgensstrategie

Zusammengefasster Tatigkeitsbericht flr die Teilsondervermdgen ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF,
ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF

Anlageziele und -politik:

Das Anlageziel der Teilfonds besteht darin, den Anteilinhabern langfristigen Wertzuwachs zukommen zu lassen, indem die Teilfonds in breit diversifizierte ETF-Portfolios investieren. Fir die Teil-
fonds werden Uberwiegend passiv verwaltete, bérsengehandelte Investmentfonds oder Investmentgesellschaften, die die Wertentwicklung markttblicher internationaler Aktien-, Renten-, Geldmarkt-
und/oder Rohstoffindizes oder Zinssitze abbilden (die ,,ETFs*), erworben. Dabei stellt ein jahrliches Zuriicksetzen auf die Ausgangsgewichtungen (,,rebalancing®) sicher, dass keine Portfoliokompo-
nente im Zeitablauf ein iiberproportionales Gewicht bezogen auf die Zielallokationen erhlt (die ,,Vermogensstrategien®).

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Das Portfoliomanagement der Fonds ist ausgelagert an die Commerzbank AG, Frankfurt am Main.

Zur Erreichung der Anlageziele werden Zielfonds erworben, die die Wertentwicklung internationaler Aktienindizes und/oder Geldmarkt- und/oder anerkannter Finanzindizes sowie die Wertentwick-
lung von Rohstoffen (z.B. Commerzbank Commodity EW Index TR, Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW Index), abbilden. Die anféngliche sowie einmal jéhrlich wiederhergestellte
Allokation setzt sich aus folgenden Anlageklassen zusammen:

ComsStage Vermdgensstrategie UCITS ETF

60% Aktien, die geographisch und Uber Sektoren gestreut werden (15% Nordamerikanische Aktien, 10% Asien-Pazifik Aktien, 15% Européische Aktien, 5% deutsche Blue-Chip-Aktien, 10% Schwel-
lenlander Aktien, 5% deutsche Nebenwerte-Aktien) und 30% Anleihen (10% européische Staatsanleihen, 10% deutsche Pfandbriefe, 10% US-amerikanische Staatsanleihen), die sowohl Staatsanlei-
hen- als auch Pfandbriefindizes nachbilden. Hinzu kommen 10% Rohstoffinvestments, die tber einen ETF mit Bezug auf einen diversifizierten Korb von Rohstoffindizes abgebildet werden.

ComStage Vermédgensstrategie Defensiv UCITS ETF

40% Aktien, die geographisch und tber Sektoren gestreut werden (10% Nordamerikanische Aktien, 6% Asien-Pazifik Aktien, 10% Europdische Aktien, 6% Schwellenlander Aktien, 4% deutsche
Blue-Chip-Aktien, 4% deutsche Nebenwerte-Aktien) und 50% Anleihen (10% europaische Staatsanleihen, 20% deutsche Pfandbriefe, 20% europdische Staatsanleihen), die sowohl Staatsanleihen- als
auch Pfandbriefindizes nachbilden. Hinzu kommen 10% Goldinvestments, die tiber Gold ETCs abgebildet werden.

ComStage Vermédgensstrategie Offensiv UCITS ETF

80% Aktien, die geographisch und uiber Sektoren gestreut werden (20% Nordamerikanische Aktien, 12% Asien-Pazifik Aktien, 15% Europdische Aktien, 13% Schwellenlander Aktien, 10% deutsche
Blue-Chip-Aktien, 10% deutsche Nebenwerte-Aktien) und 10% Anleihen (10% europaische Staatsanleihen), die sowohl Staatsanleihen- als auch Pfandbriefindizes nachbilden. Hinzu kommen 10%
Rohstoffinvestments, die tiber einen ETF mit Bezug auf einen diversifizierten Korb von Rohstoffindizes abgebildet werden.

Eine detaillierte Darstellung der Anlageziele und —politik kann dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Wesentliche Tendenzen im Berichtszeitraum:

Seit Beginn des Geschaftsjahres am 01. Oktober 2017, bzw. der Auflage der beiden neuen Teilfonds am 07. Mérz .2018, bis zum Ende des Geschaftsjahres am 30. September 2018 entwickelten sich
die meisten der im ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF, ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage Vermogensstrategie Offensiv UCITS ETF abgebildeten Markte
(in Euro betrachtet) positiv.

Die Fonds bildet durch ein Investment in ,,Zielfonds* ein sehr breit diversifiziertes Investment in drei Anlageklassen ab: Aktien, Anleihen und Rohstoffe. Innerhalb der Anlageklassen findet eine
weitere Diversifikation statt.

ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF

Per Berichtsstichtag wies der Fonds, verteilt auf 13 ,,Zielfonds*, folgende Asset-Allokation auf: Aktien: ca. 40%, Anleihen: ca. 39%, Rohstoffe: ca. 9% sowie eine geringfiige Kasseposition auf. Die
letzte ,,Re-Gewichtung* fand am 07. Marz 2018 statt.

So liegt der Schwerpunkt des Aktieninvestments mit ca. 26% in den USA, gefolgt von Deutschland mit ca. 23%.

Aufgrund der unterschiedlichen Wertentwicklungen der einzelnen Zielfonds ergab sich zum Ende des Geschéftsjahres eine Verschiebung der Anfangsgewichtungen. Die grofite Gewichtungsverande-
rung konnte der ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF verzeichnen. Dieser ist per Geschéftsjahresende mit 16,18% gewichtet. Die Startgewichtung lag bei 14,39%. Der ComStage MSCI
Emerging Markets TRN UCITS ETF, zeigt die grote Untergewichtung auf. Dieser ist per Geschéftsjahresende mit 8,96% allokiert, wobei die Startgewichtung bei 10,54% lag.

ComStage Vermégensstrategie Defensiv UCITS ETF
Per Berichtsstichtag wies der Fonds, verteilt auf 13, Zielfonds*, folgende Asset-Allokation auf: Aktien: ca. 41%, Anleihen: ca. 39%, Gold ca. 9% sowie eine geringfliige Kassenposition auf.
So liegt der Schwerpunkt des Aktieninvestments mit ca. 26% in den USA, gefolgt von Deutschland mit ca. 23%.

Aufgrund der unterschiedlichen Wertentwicklungen der einzelnen Zielfonds ergab sich zum Ende des Geschaftsjahres eine Verschiebung der Anfangsgewichtungen. Die grofite Gewichtungsverande-
rung konnte der ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF verzeichnen. Dieser ist per Geschaftsjahresende mit 11,10% gewichtet. Die Startgewichtung lag bei 10%. Der ComStage CBK 10Y
US-Treasury Future TR UCITS ETF, zeigt die groRte Untergewichtung auf. Dieser ist per Geschaftsjahresende mit 1,04% allokiert, wobei die Startgewichtung bei 2% lag.

ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF
Per Berichtsstichtag wies der Fonds, verteilt auf 11 ,,Zielfonds*, folgende Asset-Allokation auf: Aktien: ca. 79%, Rohstoffe: ca. 10%, Anleihen: ca. 9%, sowie eine geringflige Kasseposition auf.
So liegt der Schwerpunkt des Aktieninvestments mit jeweils ca. 26% in den USA und Deutschland.

Aufgrund der unterschiedlichen Wertentwicklungen der einzelnen Zielfonds ergab sich zum Ende des Geschéftsjahres eine Verschiebung der Anfangsgewichtungen. Die grofite Gewichtungsverande-
rung konnte der ComStage Commerzbank Commodity ex-Agriculture EW Index TR UCITS ETF verzeichnen. Dieser ist per Geschaftsjahresende mit 11,10% gewichtet. Die Startgewichtung lag bei
10%. Der ComStage MSCI Emerging Markets TRN UCITS ETF, zeigt die grofte Untergewichtung auf. Dieser ist per Geschéftsjahresende mit 11,91% allokiert, wobei die Startgewichtung bei 13%
lag.

Die niichste ,,Re-Gewichtung® auf die Start-Allokation ist fur den 07. Marz 2019 vorgesehen.



Zusammensetzung der ComStage Vermdgensstrategie ETFs:

ComsStage Vermdgensstrategie UCITS ETF

ETE Name Zusammensetzung Zusammensetzung Veranderung Zusammen- NAV NAV Verénderung
29.09.2017 28.09.2018 setzung 29.09.2017 28.09.2018 NAV
ComsStage MSCI North America TRN UCITS ETF 14,41% 16,18% +1,79% 69,458 80,972 16,58%
ComStage STOXX® Europe 600 NR UCITS ETF 9,74% 14,76% -1,19% 77,0398 78,332 1,68%
Comstege Commerzbani Commdity ex-Agriculture 9,36% 10,25% +0,93% 95,9936 104,739 9,11%
E_cl)_r'l:wStage MSCI Emerging Markets TRN UCITS 10,47% 8,96% 1,58% 46,4213 45,7528 -1,44%
ComStage MSCI Pacific TRN UCITS ETF 15,91% 9,98% +0,27% 57,1158 61,5244 7,72%
ComSlage iBoxx € Liuid Sovereigns Diversified 10,12% 9,47% -0,64% 1585156 158,7813 0,17%
g_cl)_r'?Stage CBK 10Y US-Treasury Future TR UCITS 9,20% R R 101,655 98,796 -2.81%
$;rrbsgﬁesig‘?_;§x € Germany Covered Capped Overall 5.32% R R 199,5344 198 5544 -0,49%
ComStage MDAX® TR UCITS ETF 5,15% 4,72% -0,72% 24,4728 24,3193 -0,63%
ComStage DAX® TR UCITS ETF 5,42% 4,70% -0,48% 118,8943 112,9752 -4,98%
(E:_(I)_r';lStage iBoxx € Germany Capped 5-7 TR UCITS 4,69% B _ 231,131 231,4734 0,15%
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe ETF (DE) - 9,55% - 103,999 103,98 -0,02%
iShares Barclays Capital Treasury Bond 7-10 ETF - 10,05% - 163,3513 161,148 -1,35%
ComStage Vermdgensstrategie Defensiv UCITS ETF
Zusammensetzung Zusammensetzung Verénderung Zusammen- NAV NAV Verénderung
ETF Name 07.03.2018 28.09.2018 setzung 07.03.2018 28.09.2018 NAV
_?gnbsgigreslg_(r);(x Germany Covered Capped Overall 10,00% 9,86% -0,14% 197,5041 198,5544 0,46%
E_{I)_r'?Stage Commerzbank EONIA Index TR UCITS 10,00% 9,79% -0,21% 101,7653 101,4639 -0,29%
ComSiage IBOXX Liquld Soverelgns Diversified 1-3 10,00% 9,75% -0,25% 131,1079 1305536 -0,43%
gsemriltlagreR%Cg(Té LEIg'lild Sovereigns Diversified 10,00% 9.70% -0,30% 158,0869 158,7813 0,25%
iShares eb.rexx Jumbo Pfandbriefe (DE) ETF 10,00% 9.83% -0.17% 103,48 103,98 0,44%
ComStage 1 Stoxx Europe 600 UCITS ETF 10,00% 10,20% +0,20% 364683 38,4948 5.18%
ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF 10,00% 11,10% +1,10% 75,3288 80,972 7,56%
Xetra-Gold ETC 8,00% 8,28% +0,28% 34,62 33,01 -3,90%
ComStage MSCI Pacific TRN UCITS ETF 6,00% 6,17% +0,17% 61,8021 61,5244 0.45%
E_(I)_r'?Stage MSCI Emerging Markets TRN UCITS 6,00% 5,53% -0,47% 51,3987 45,7528 -10,64%
ComsStage 1 DAX UCITS ETF 4,00% 3,87% -0,13% 111,669 112,412 -0,41%
ComsStage 1 MDAX UCITS ETF 4,00% 3,88% -0,12% 142,917 143,673 0,14%
Gold ETC 2,00% 1,04% -0,96% 34,31 32,94 3,99%
ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF
Zusammensetzung Zusammensetzung Veréanderung Zusam- NAV NAV Veranderung
ETF Name 07.03.2018 28.09.2018 mensetzung 07.03.2018 28.09.2018 NAV
ComStage 1 Stoxx Europe 600 UCITS ETF 15,00% 14,76% -0.24% 36,5995 38,4948 5.18%
E_?_rllgsmge MSCI Emerging Markets TRN UCITS 13,00% 11,91% -1,09% 51,2017 45,7528 -10,64%
ComStage MSCI Pacific TRN UCITS ETF 12,00% 11,57% -0,43% 61,2512 61,5244 0,45%
Comstage Commerzbank Commdlity ex-Agriculture 10,00% 11,10% +1,10% 102,2581 104,739 2,43%
ComStage MSCI North America TRN UCITS ETF 10,00% 10,72% +0,72% 75,2807 80,972 7,56%
)E<_t|_r'§ckers 11 EUR High Yield Corporate Bond UCITS 10,00% 10,18% +0,18% 17,1821 17,238 0,33%
ComStage Nasdag-100 UCITS ETE 10,00% 9.12% -0,88% 72,1968 79,7909 10,52%
ComStage 1 DAX UCITS ETF 6,00% 5,62% -0,38% 112,88 112,412 -0,41%
6,00% 5,60% -0,40% 143,471 143,673 0,14%

ComsStage 1 MDAX UCITS ETF




ComStage 1 TecDAX UCITS ETF 4,00% 4,10% +0,10% 20,8455 22,5184 8,03%

ComStage 1 SDAX UCITS ETF 4,00% 3,69% -0,31% 58,714 57,327 -2,36%

Wesentliche Risiken des Sondervermégens im Berichtszeitraum:

Neben den allgemeinen Risiken einer Anlage in einen OGAW, bestanden im Berichtszeitraum die folgenden wesentlichen Risiken des Sondervermdgens:

Wertverénderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Sondervermégens investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermo-
gensgegenstande gegentiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt inshesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse kénnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurlickzufuhren sein.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des jeweiligen Sondervermdgens bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des jeweiligen Sondervermdgens an. Fir diese Bankguthaben ist
teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so filhrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermégensgegensténde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft tibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt. Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem
zeitweise die Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlckgibt.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent®) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den jeweiligen Sondervermdgens Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir
Rechnung des jeweiligen Sondervermégens geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung des jeweiligen Sonder-
vermdgens geschlossen werden.

Eine Darstellung aller mit dem Fonds verbundenen Risiken, kann dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Risikomanagement

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen geméR der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Der Verwaltungsrat

Luxemburg, den 21. Dezember 2018

Anmerkung: Die Informationen in diesem Bericht beziehen sich auf historische Daten und haben keine Aussagekraft fiir die kiinftige Entwicklung der Gesellschaft.



ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF

Vermdgensubersicht zum 30. September 2018

Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile
- Deutschland
- Irland
- Luxemburg

2. Bankguthaben

. Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Kurswert
in EUR

7.037.886,30
7.450.677,78
58.286.698,60

Kurswert
in EUR
74.423.703,29

72.775.262,68

1.648.440,61
-639.887,76

73.783.815,53

% des
Fondsver-
mogens

100,87

98,63

9,54
10,10
79,00

2,23
0,87
100,00



ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

LU0444605645 C.S.-iBOXX EO L.S.D.O.TR U.ETF
LU0392494992  ComSt.-MSCI Nor.Amer.TRN U.ETF
LU0378434582  ComSt.-STX.Europe 600 NR U.ETF
LU0635178014  ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF
LU0392495023  ComSta.-MSCI Pacific TRN U.ETF
LU1033693638 ComStage - MDAX UCITS ETF
LU0378438732  ComStage-DAX UCITS ETF
LU0419741177  CS-Com.Co.ex-Agr.EW L.TR U.ETF
Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DE0002635265  iShares Pfandbriefe UCITS ETF [DE]

IEO0B1FZS798  iShares Il PLC - iShares $ Treasury Bond 7-
10yr UCITS ETF

Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Anteilscheinen
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung

Fondsvermdgen
Anteilwert
Umlaufende Anteile

Fulnoten:

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT

EUR

EUR
EUR

Bestand
30.09.2018

43.973
171.550
137.835
167.006
139.757
142.180

30.219

85.335

67.685

46.235

1.648.440,61

-596.463,59
-43.424,17

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10.953
42.467
34.721
43.959
34.832
36.970

7.530
24.409

67.685

46.235

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse per 28.09.2018

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Gruppeneigene Investmentanteile

LU1275254636  ComStage CBK 10Y US-Treasury Future UCITS ETF
LU0488317453  ComStage iBoxx € Germany Covered Capped 5-7 UCITS ETF
LU0488317610  ComStage iBoxx € Germany Covered Capped Overall UCITS ETF

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

ANT
ANT
ANT

Kurs Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
654 | EUR 158,781 6.982.090,10 9,46
0| EUR 69,713 11.959.316,62 16,21
4.367| EUR 78,330 10.796.615,55 14,63
16.387 | EUR 39,391 6.578.550,05 8,92
0| EUR 52,970 7.402.900,34 10,03
11.287 | EUR 24,319 3.457.718,07 4,69
0| EUR 112,975 3.413.997,57 4,63
0| EUR 90,180 7.695.510,30 10,43
EUR 58.286.698,60 79,90
0| EUR 103,980 7.037.886,30 9,54
0| EUR 161,148 7.450.677,78 10,10
EUR 14.488.564,08 19,64
EUR 72.775.262,68 98,63
EUR 1.648.440,61 2,23
% 100,000 1.648.440,61 2,23
EUR -639.887,76 -0,87
-596.463,59 -0,81
-43.424,17 -0,06
EUR 73.783.815,53 100,00 ¥
EUR 119,58
STK 617.000
Kéufe/ Verkaufe/ Volumen
Zugéange Abgéange in 1.000
11.645 68.415
10.801
17.966 32.154



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fur den Zeitraum vom 01.10.2017 bis zum 30.09.2018
insgesamt
EUR
l. Ertrége
1. Ertrage aus Investmentanteilen
Summe der Ertrage

1. Aufwendungen
1. Verwaltungsverglitung
2. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen

I11. Ordentlicher Nettoertrag

1. VerauflRerungsgeschéafte
1 Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VeraulRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Sondervermdgens

EUR
1. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 17.938.020,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 2.078.530,72
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Verluste 326.607,49
1. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
insgesamt
EUR
1. Fur die Ausschittung verfligbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen %
Il. Nicht fir die Ausschittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung
Il Gesamtausschuttung
1. Endausschiittung ¥
a) Barausschiittung 0,00
b) einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00
c) einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00

1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

2) Die Zufuihrung aus dem Sondervermdgen dient dem Ausgleich von im Geschaftsjahr realisierten Verluste, die damit bei der Berechnung der
Ausschittung unberticksichtigt bleiben; im Ergebnis kann sich damit fiir das laufende oder fiir kiinftige Geschéftsjahre eine
Substanzausschittung im investmentrechtlichen Sinne ergeben.

3) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gem. § 7 Abs. 3, 3a und 3c InvStG tber die depotfihrende Stelle bzw.
Uber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre
Geschéftsjahr

2017/2018
2016/2017
2016

insgesamt
EUR

1.049.475,58
1.049.475,58

-180.781,37
-2.368,41
-183.149,78

866.325,80

135.514,41
-1.003.225,13
-867.710,72

-1.384,92

2.078.530,72
326.607,49
2.405.138,21

2.403.753,29

2017 /2018

EUR
53.382.289,03
-32.550,00
17.938.020,00

92.303,21
2.403.753,29

73.783.815,53

insgesamt
EUR

1.001.840,21
0,00
-1.384,92
1.003.225,13

557.600,21
0,00
557.600,21

444.240,00
444.240,00

Sondervermdgen
am Ende des
Geschaftsjahres
EUR
73.783.815,53
53.382.289,03
10.711.269,18

je Anteil ¥
EUR

1,701
1,701

-0,293
-0,004
-0,297

1,404

0,220
-1,626
-1,406

-0,002

3,369
0,529
3,898

3,896

je Anteil ¥
EUR

1,624
0,000
-0,002
1,626

Anteilwert

EUR
119,58
114,80
107,11



ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Im Geschéftsjahr wurden keine Derivategeschéafte abgeschlossen.
Sonstige Angaben

ComStage Vermdgensstrategie UCITS ETF
International Security Identification Number (ISIN)
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag

Aktueller Riicknahmeabschlag
Verwaltungsvergtitung p. a.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %)

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der VVermogensgegenstande

EUR
STK

%
%

DEOOOETF7011

119,58

617.000

Private und institutionelle Anleger
3,00

3,00

0,25

98,63
0,00

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde erfolgte wahrend des Geschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 grundsatzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der eine

verlassliche Bewertung gewéhrleistet.

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten

angemessen ist.

Im Geschéftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr. 3 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrége und sonstige Aufwendungen
Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es keine wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen.

Gesamtkostenquote (in %)

zum Nennwert
zum Riickzahlungsbetrag

0,45

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert

des Sondervermdgens aus.

Pauschalgebiihren gem. § 101 (2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem jeweiligen Teilsondervermogen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr®), die fiir die verschiedenen Anteilklassen unterschied-
lich sein kann. Einzelheiten zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, mit denen das jeweilige Teilsondervermdgen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufspros-
pektes sowie den AAB und BAB entnommen werden. Die Pauschalgebiihr wird nach dem durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwert der Anteilklasse der jeweiligen Teilsondervermogen berech-
net und ist jeweils monatlich oder vierteljahrlich nachtraglich zu zahlen. Mit der Pauschalgebdihr sind alle Leistungen der Gesellschaft und Dritter (z.B. VVerwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.)

abgegolten, soweit nicht im geltenden Verkaufsprospekt etwas Abweichendes geregelt ist.

Transaktionskosten

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.

EUR

0,00

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr angefallenen Transaktionskosten wurden von der EU-Verwaltungsgesellschaft, Commerz Funds Solutions S.A., getragen. Aus diesem Grund sind keine Transakti-

onskosten in dem Sondervermdgen angefallen und mit der Pauschalgebiihr abgegolten.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug

100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 45.177.288,95EUR.

Angaben zu den Kosten

Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergttungen der aus dem Teilsondervermdgen an die VVerwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen.

Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermdgen hat im Geschaftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

LU0444605645 C.S.-iBOXX EO L.S.D.O.TR U.ETF

LU0392494992 ComsSt.-MSCI Nor.Amer. TRN U.ETF

LU0378434582 ComSt.-STX.Europe 600 NR U.ETF

LU0635178014 ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF

LU0392495023 ComSta.-MSCI Pacific TRN U.ETF

LU1033693638 ComStage - MDAX UCITS ETF

LU1275254636 ComStage CBK 10Y US-Treasury Future UCITS ETF
LU0488317453 ComsStage iBoxx € Germany Covered Capped 5-7 UCITS ETF
LU0488317610 ComStage iBoxx € Germany Covered Capped Overall UCITS ETF
LU0378438732 ComStage-DAX UCITS ETF

LU0419741177 CS-Com.Co.ex-Agr.EW L.TR U.ETF

IEO0B1FZS798 iShares Il PLC - iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF
DE0002635265 iShares Pfandbriefe UCITS ETF [DE]

Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

0,12%
0,25%
0,20%
0,25%
0,45%
0,30%
0,20%
0,17%
0,12%
0,08%
0,30%
0,20%
0,10%

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegen-
stande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die Héhe der negativen
Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Ge-

schaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften geméan Verordnung (EU) Nr. 2015/2365

Im Geschéftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.



ComStage Vermdgensstrategie Defensiv UCITS ETF
Vermdgensubersicht zum 30. September 2018

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

mogens

I.  Vermdgensgegenstande 9.131.012,56 100,04
1. Zertifikate 861.360,68 9,44

- Deutschland 861.360,68 9,44

2. Investmentanteile 8.174.586,62 89,56

- Deutschland 1.597.021,70 17,50

- Irland 900.668,16 9,87

- Luxemburg 5.676.896,76 62,20

3. Bankguthaben 95.065,26 1,04

11. Verbindlichkeiten -3.939,45 -0,04
9.127.073,11 100,00 ¥

Fondsvermégen



ComStage Vermdgensstrategie Defensiv UCITS ETF
Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

ISIN Gattungsbezeichnung Markt

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

Inland

DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Securities Gold IHS
2013/Unbefristet

DEOOOAOS9GBO  Xetra-Gold IHS 2009/Unbefristet

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

LU0488317610 ComStage iBoxx € Germany Covered Capped
Overall UCITS ETF

LU0444605645 C.S.-iBOXX EO L.S.D.O.TR U.ETF

LU0392494992 ComSt.-MSCI Nor.Amer.TRN U.ETF

LU0635178014 ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF

LU0392495023 ComSta.-MSCI Pacific TRN U.ETF

DEOOOETF9017  ComStage 1 DAX UCITS ETF

DEOOOETF9074  ComStage 1 MDAX UCITS ETF

DEOOOETF9603  ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF

LU0378437684 ComStage Commerzbank EONIA Index TR
UCITSETF

LU0444605991 ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns
Diversified 1-3 TR UCITS E

Summe Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DE0002635265 iShares Pfandbriefe UCITS ETF [DE]
Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung

Fondsvermdgen
Anteilwert
Umlaufende Anteile

FulRnoten:

Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

EUR

UsD

EUR

Bestand
30.09.2018

2.872
23.188

4.536
5.603
14.575
12.769
10.687
3.094
2.452
23.987

8.811

6.777

8.626

95.064,76
0,58

-3.939,45

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Kéaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

2.872
23.188

4.536
5.603
14,575
12.769
10.687
3.094
2.452
23.987

8.811

6.777

8.626

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse per 28.09.2018

Us-Dollar (USD) 1,16150  =1EUR

o

OO OO0 OoOOoOo

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

%

%

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

33,400
33,010

101,460

130,554

103,980

100,000

100,000

Kurswert
in EUR

95.924,80
765.435,88
861.360,68

900.668,16
889.651,62
1.016.071,35
502.984,96
566.088,25
347.803,04
352.287,18
923.374,77

893.964,06
884.761,75
7.277.655,14

896.931,48
896.931,48
9.035.947,30
95.065,26

95.064,76

0,50

-3.939,45
-3.939,45

9.127.073,11
101,64
89.796,00

% des
Fondsver-
mogens

9,83

99,00

0,00

-0,04
-0,04

100,00



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fur den Zeitraum vom 07.03.2018 bis zum 30.09.2018
insgesamt
EUR
l. Ertrége
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
2. Ertrage aus Investmentanteilen
Summe der Ertrage

1. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung
2. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen

11l.  Ordentlicher Nettoertrag

IV, VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres

1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

VII. Ergebnis des Rumpfgeschéaftsjahres

Entwicklung des Teilsondervermdgens

EUR
1. Wert des Teilsondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschaftsjahres
1. Ausschittung/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2. Mittelzufluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 9.058.799,77
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4.  Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 103.355,45
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Verluste -78.269,28
I11. Wert des Teilsondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres
Verwendung der Ertréage des Teilsondervermdgens
insgesamt
EUR
1. Fir die Ausschuttung verfligbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Teilsondervermogen ?
I11.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1.  Der Wiederanlage zugefiihrt
2. Vortrag auf neue Rechnung
11l. Gesamtausschittung
1. Endausschittung ¥
a)  Barausschiittung 0,00
b) einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00
c) einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00

1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

2) Die Zufuihrung aus dem Teilsondervermodgen dient dem Ausgleich von im Geschéftsjahr realisierten Verluste, die damit bei der Berechnung der
Ausschittung unberticksichtigt bleiben; im Ergebnis kann sich damit fiir das laufende oder fiir kiinftige Geschéftsjahre eine

3) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gem. § 7 Abs. 3, 3a und 3c InvStG iber die depotfiihrende Stelle bzw.
tber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre ¥
Geschéaftsjahr

2018
4) Bei dem aktuellen Geschéftsjahr handelt es sich um ein Rumpfgeschaftsjahr, daher existieren keine Vergleichswerte.

insgesamt
EUR

0,50
51.479,43
51.479,93

-12.803,33
-733,61
-13.536,94

37.942,99

167,95
-27,58
140,37

38.083,36

103.355,45
-78.269,28
25.086,17

63.169,53

2018

EUR

0,00

0,00
9.058.799,77

5.103,81
63.169,53

9.127.073,11

insgesamt
EUR

54.775,56

0,00
38.083,36
16.692,20

109.551,12
0,00
109.551,12

54.775,56
54.775,56

Teilsondervermégen
am Ende des
Rumpfgeschéftsjahres

EUR

9.127.073,11

10

je Anteil %)
EUR

0,000
0,573
0,573

je Anteil ¥
EUR

0,610
0,000
0,424
0,186

Anteilwert

EUR
101,64



ComStage Vermdgensstrategie Defensiv UCITS ETF
Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Im Rumpfgeschaftsjahr wurden keine Derivategeschafte abgeschlossen.
Sonstige Angaben

ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOETF7029
Anteilwert EUR 101,64
Umlaufende Anteile STK 89.796
Aktueller Ausgabeaufschlag % 3,00
Anleger Private und institutionelle Anleger
Aktueller Riicknahmeabschlag % 3,00
Verwaltungsvergtung p. a. % 0,25
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 99,00
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der VVermogensgegenstande
Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgte wéahrend des Rumpfgeschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 grundsatzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der
eine verléssliche Bewertung gewahrleistet.

Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Rumpfgeschaftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Bérsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr. 3 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrége und sonstige Aufwendungen
Im abgelaufenen Rumpfgeschéftsjahr gab es keine wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen.

Gesamtkostenquote (in %) 0,23
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert
des Sondervermogens aus.

Pauschalgebiihren gem. §102 (2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem Sondervermdgen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr). Einzelheiten zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, mit
denen das Sondervermégen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes sowie den AAB und BAB entnommen werden. Die Pauschalgebiihr wird nach dem durch-
schnittlichen taglichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens berechnet und ist monatlich oder vierteljéhrlich nachtréglich zu zahlen. Mit der Pauschalgebihr sind alle Leistungen der Gesellschaft
und Dritter (z.B. Verwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.) abgegolten, soweit nicht im Folgenden etwas Abweichendes geregelt ist.

Transaktionskosten EUR 0,00
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegensténde.

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr angefallenen Transaktionskosten wurden von der EU-Verwaltungsgesellschaft, Commerz Funds Solutions S.A., getragen. Aus diesem Grund sind keine Transakti-
onskosten in dem Sondervermdgen angefallen und mit der Pauschalgebiihr abgegolten.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug
100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.010.861,13 EUR.

Angaben zu den Kosten
Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergttungen der aus dem Teilsondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermdgen hat im Geschéftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

LU0444605645 C.S.-iBOXX EO L.S.D.O.TR U.ETF 0,12%
LU0392494992 ComSt.-MSCI Nor.Amer. TRN U.ETF 0,25%
LU0635178014 ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF 0,25%
LU0488317610 ComStage iBoxx € Germany Covered Capped Overall UCITS ETF 0,12%
LU0635178014 ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF 0,25%
DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF 0,15%
DEOOOETF9074 ComStage 1 MDAX UCITS ETF 0,30%
DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF 0,19%
LU0378437684 ComStage Commerzbank EONIA Index TR UCITS ETF 0,10%
LU0444605991 ComStage iBOXX EUR Liquid Sovereigns Diversified 1-3 TR UCITS E 0,12%
DE0002635265 iShares Pfandbriefe UCITS ETF [DE] 0,10%

Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansétze der Vermdgensgegen-
stande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieBen, die H6he der negativen
Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Ge-
schaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Rumpfgeschaftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.
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ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF
Vermdgensubersicht zum 30. September 2018

Kurswert Kurswert % des

in EUR in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermdgensgegenstande 5.271.011,79 100,06
1. Investmentanteile 5.182.695,40 98,38

- Deutschland 993.235,80 18,85

- Luxemburg 4.189.459,60 79,53

2. Bankguthaben 88.316,39 1,68

1. Verbindlichkeiten -3.220,57 -0,06
111. Fondsvermdgen 5.267.791,22 100,00
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ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF

Vermogensaufstellung zum 30. September 2018

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

LU0392494992  ComSt.-MSCI Nor.Amer. TRN U.ETF
LU0635178014  ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF
LU0392495023  ComSta.-MSCI Pacific TRN U.ETF
DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF
DEOOOETF9074 ComStage 1 MDAX UCITS ETF
DEOOOETF9058 ComStage 1 SDAX UCITS ETF
DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF
DEOOOETF9082 ComStage 1 TecDAX UCITS ETF
LU0378449770  ComStage Nasdag-100 UCITS ETF
LU0419741177  CS-Com.Co.ex-Agr.EW I.TR U.ETF
Summe Gruppeneigene Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1109942653  Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond
UCITSETF

Summe Gruppenfremde Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten Verwaltungsvergiitung

Fondsvermdgen
Anteilwert
Umlaufende Anteile

FuRnoten:

Markt

Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR

EUR

Bestand
30.09.2018

8.127
15.428
11.918

2.588

2.050

3.373
20.062

9.522

8.542

6.064

27.726

88.316,39

-3.220,57

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

8.127
15.428
11.918

2.588

2.050

3.373
20.062

9.522

8.542

6.064

27.726

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte:

Kurse per 28.09.2018

OO O0OO0OO0ODO0OOoOOoOoo

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

%

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

17,238

100,000

Kurswert
in EUR

566.559,99
607.725,89
631.294,08
290.922,51
294.530,47
193.362,62
772.282,68
214.420,20
586.804,65
546.851,52
4.704.754,61

477.940,79
477.940,79
5.182.695,40

88.316,39

88.316,39

-3.220,57
-3.220,57

5.267.791,22
105,36
50.000
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% des
Fondsver-
mogens

10,76
11,54
11,98
5,52
5,59
3,67
14,66
4,07
11,14
10,38

9,07
9,07
98,38

-0,06
-0,06

100,00 ¥



Ertrags- und Aufwandsrechnung inklusive Ertragsausgleich
fiir den Zeitraum vom 07.03.2018 bis zum 30.09.2018

insgesamt insgesamt
EUR EUR
l. Ertrége
1. Ertrage aus Investmentanteilen 92.238,51
Summe der Ertrage 92.238,51
1. Aufwendungen
1. Verwaltungsverglitung -7.264,39
2. Sonstige Aufwendungen -330,94
Summe der Aufwendungen -7.595,33
I11. Ordentlicher Nettoertrag 84.643,18
1. VerauflRerungsgeschéafte
1 Realisierte Gewinne 123,66
2. Realisierte Verluste -25,47
Ergebnis aus VeraulRerungsgeschaften 98,19
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 84.741,37
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 268.335,87
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -85.286,02
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 183.049,85
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 267.791,22
Entwicklung des Sondervermégens 2018
EUR EUR
1. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres 0,00
1. Ausschiittung/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Mittelzufluss (netto) 5.000.000,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.000.000,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 267.791,22
davon: Nettoveranderung der nicht realisierte Gewinne 268.335,87
davon: Nettoverdnderung der nicht realisierte Verluste -85.286,02
1. Wert des Sondervermogens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres 5.267.791,22
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
insgesamt insgesamt
EUR EUR
1. Fur die Ausschuttung verfugbar 84.766,84
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres 84.741,37
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 25,47
1. Nicht fuir die Ausschiittung verwendet 54.266,84
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 54.266,84
1. Gesamtausschuttung 30.500,00
1. Endausschiittung ¥ 30.500,00
a)  Barausschiittung 0,00
b) einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00
c) einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00

1) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen sich geringfiigige Differenzen ergeben.

2) Die Zufuihrung aus dem Teilsondervermédgen dient dem Ausgleich von im Geschéftsjahr realisierten Verluste, die damit bei der Berechnung der
Ausschiittung unberticksichtigt bleiben; im Ergebnis kann sich damit fiir das laufende oder fiir kiinftige Geschéftsjahre eine
Substanzausschittung im investmentrechtlichen Sinne ergeben.

3) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gem. § 7 Abs. 3, 3a und 3c InvStG tber die depotfihrende Stelle bzw.

Uber die letzte inldndische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.

Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre ¥

Geschéftsjahr Sondervermdgen
am Ende des

Rumpfgeschaftsjahres

EUR

2018 5.267.791,22

4) Bei dem aktuellen Geschéftsjahr handelt es sich um ein Rumpfgeschéftsjahr, daher existieren keine Vergleichswerte.
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je Anteil ¥
EUR

1,845
1,845

-0,145
-0,007
-0,152

1,693

0,002
-0,001
0,002

1,695

5,367
-1,706
3,661

5,356

je Anteil ¥
EUR

1,695
0,000
1,695
0,001

1,085
0,000
1,085

0,610
0,610
0,610
0,000
0,000

Anteilwert

EUR
105,36



ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF
Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Im Rumpfgeschaftsjahr wurden keine Derivategeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF

International Security Identification Number (ISIN) DEOOOETF7037
Anteilwert EUR 105,36
Umlaufende Anteile STK 50.000
Anleger Private und institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag % 3,00
Aktueller Riicknahmeabschlag % 3,00
Verwaltungsvergtung p. a. % 0,55
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,38
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der VVermdgensgegenstande
Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgte wéhrend des Rumpfgeschéftsjahres sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 grundsatzlich zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs, der
eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet.

Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Im Rumpfgeschaftsjahr sowie zum Berichtsstichtag per 30.09.2018 wurden die folgenden Vermdgensgegenstande nicht zum letzten gehandelten Borsen- oder Marktkurs bewertet:

Bankguthaben und sonst. Vermdgensgegenstande zum Nennwert
Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 (1) Nr. 3 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrége und sonstige Aufwendungen
Im abgelaufenen Rumpfgeschéftsjahr gab es keine wesentlichen sonstigen Ertrage und sonstigen Aufwendungen.

Gesamtkostenquote (in %) 0,31
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert
des Sondervermdgens aus.

Pauschalgebiihren gem. §102 (2) Nr. 2 KAGB

Die Gesellschaft erhilt aus dem Sondervermdgen eine im Besonderen Teil beschriebene Kostenpauschale (die ,,Pauschalgebiihr). Einzelheiten zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen, mit
denen das Sondervermdgen belastet wird, kann dem jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufsprospektes sowie den AAB und BAB entnommen werden. Die Pauschalgebiihr wird nach dem durch-
schnittlichen taglichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens berechnet und ist monatlich oder vierteljahrlich nachtraglich zu zahlen. Mit der Pauschalgebiihr sind alle Leistungen der Gesellschaft
und Dritter (z.B. Verwahrstelle, Abschlusspriifer, usw.) abgegolten, soweit nicht im Folgenden etwas Abweichendes geregelt ist.

Transaktionskosten EUR 0,00
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr angefallenen Transaktionskosten wurden von der EU-Verwaltungsgesellschaft, Commerz Funds Solutions S.A., getragen. Aus diesem Grund sind keine Transakti-
onskosten in dem Sondervermdgen angefallen und mit der Pauschalgebuihr abgegolten.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug
100,00 %. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 4.999.645,55 EUR.

Angaben zu den Kosten

Die EU-Verwaltungsgesellschaft erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Teilsondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen.
Die EU-Verwaltungsgesellschaft zahlt keine Vergiitung an Vermittler.

Das Sondervermdgen hat im Rumpfgeschéftsjahr folgende Investmentanteile mit ihren entsprechenden Verwaltungsvergiitungen gehalten:

LU0419741177 CS-Com.Co.ex-Agr.EW I.TR U.ETF 0,30%
LU0392495023 ComSta.-MSCI Pacific TRN U.ETF 0,45%
LU0635178014 ComSta.-MSCI Em.Mkts. TRN U.ETF 0,25%
LU0378449770 ComStage Nasdag-100 UCITS ETF 0,25%
LU0392494992 ComSt.-MSCI Nor.Amer.TRN U.ETF 0,25%
DEOOOETF9017 ComStage 1 DAX UCITS ETF 0,15%
DEOOOETF9058 ComStage 1 SDAX UCITS ETF 0,70%
DEOOOETF9074 ComStage 1 MDAX UCITS ETF 0,30%
DEOOOETF9082 ComStage 1 TecDAX UCITS ETF 0,40%
DEOOOETF9603 ComStage 1 STOXX Europe 600 UCITS ETF 0,19%
LU1109942653 Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 0,35%

Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Rumpfgeschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansétze der Vermégens-
gegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieRen, die Hohe der negati-
ven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Rumpfgeschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman Verordnung (EU) Nr. 2015/2365
Im Rumpfgeschaftsjahr wurden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 abgeschlossen.

Angaben zur Vergltung geméaBR KAGB § 101 (4) 1.-5.:
Die Commerz Funds Solutions S.A. (i.F. die ,,CFS*) hat die Vergutungspolitik ihrer alleinigen Aktionarin, der Commerzbank AG, iibernommen, unter Berticksichtigung der lokalen und europdischen
Vorgaben hinsichtlich UCITS und AIFMD Regularien.

Die Vergutungspolitik legt die geltenden Grundsatze fest fiir:
Jegliche Form der Zahlung oder sonstigen Leistungen gegentiber Mitarbeitern durch die CFS;
Jeder direkt durch den von der CFS verwalteten Organismus fiir gemeinsame Anlage (i.F. ,,0GA*) selbst gezahlte Betrag, einschlieRlich der leistungsabhéngigen Vergtitung; und
Jegliche Ubertragung von Anteilen des betreffenden OGA,;
im Austausch fiir professionelle Dienstleistungen, die von den Mitarbeitern der CFS erbracht werden.

Um eine marktgerechte Gesamtvergiitung der CFS Mitarbeiter zu gewahrleisten, besteht diese aus mehreren Komponenten: Erfolg des Unternehmens, freiwillige betriebliche Zusatzleistungen und

betriebliche Altersvorsorge. Die genannten Vergiitungskomponenten bestimmen unter Beriicksichtigung eines angemessenen und zuléssigen Verhaltnisses von variabler zu fester Vergitung die
marktgerechte Gesamtvergitung der Mitarbeiter.
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Die nachfolgenden Informationen — insbesondere die Angaben zur Vergiitung sowie die Bestimmung der Anzahl der Beginstigten — basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom
31. Dezember 2017 betreffend das Geschaftsjahr 2017.

Im Geschéftsjahr 2017 betrug der Gesamtbetrag der festen Vergitung fiir alle Mitarbeiter der CFS 1.134 TEUR (95,9%) und der variable Teil 48 TEUR (4,1%).
Die Gesamtvergiitung betrug 1.182 TEUR.

Eine erfolgsabhangige Vergtitung (Performance Fee) wird generell nicht an die Mitarbeiter der CFS ausgezahlt. Die Zahl der Begtinstigten entspricht der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 durch-
schnittlich beschaftigten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (12). Die Gesamtsumme der im Geschéftsjahr 2017 gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen betragt anteilig fur den ComStage
Vermogensstrategie:

Geschaftsleiter: TEUR 2,26
Mitarbeiter mit Risikoverantwortung gemaR Vergltungsrichtlinie (Risikotréger): TEUR 3,95
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: TEUR 6,22
Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung wie Geschaftsleiter oder Risikotrager: nicht anwendbar.
GemaR Kapitel 7 der ESMA Richtlinien zur Vergiitungspolitik (Final Report vom 31.03.2016) wendet die CFS das vorgesehene VerhaltnismaRigkeitsprinzip an. Dies hat zur Folge, dass die CFS:
folgende Risk-Taker benannt hat: Mathias Turra, Hermann Berger, Thomas Meyer zu Drewer, Jinghua Wu und Martin Rausch
keinen Verglitungsausschuss einsetzt;
die Auszahlung der variablen Vergutung nicht in AIFFOGAW Instrumenten vornimmt; und
das ,,Auszahlungsverfahren (d.h. Sperrfrist, Zuriickstellung und ex post Beriicksichtigung des Risikos) nicht anwendet.

Eine Anderung der Vergiitungspolitik ist bis dato nicht erfolgt. Eine Uberpriifung der Vergiitungspolitik nach Art. 14b Abs. 1 Buchstabe ¢ und d sowie ggf. eine Anderung der selbigen, erfolgte
turnusmagig zum 30. Juni 2018.

Zusétzliche Informationen Gber die Vergtitungspolitik der EU-Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Internet auf der Website http://www.am.commerzbank.de/News/EditorialList.aspx?c=34929 einge-
sehen werden. Eine Druckversion wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Luxemburg, den 21. Dezember 2018

Commerz Funds Solutions S.A.
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Informationen fiir Anleger in der Schweiz zum 30. September 2018 (ungepruft)

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Als Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz wurde die Commerzbank AG, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Zirrich, Utoquai 55, CH-8034 Ziirich, (der ,,Vertreter*) bestimmt.

Bezugsort der maBgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt die Anlegerinformationen, die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger, die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die Aufstellung der Veranderungen

in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes sowie die Ausgabe-, und Riicknahmepreise kdnnen kostenlos beim obigen Vertreter bezogen werden.

Publikationen

Den Fonds betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise beziehungsweise der Nettoinventarwert mit
dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen“ werden an jedem Berechnungs- und Veréffentlichungstag und bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, mindestens aber zweimal im Monat (am
ersten und dritten Freitag eines jeden Monats), auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit
dieser Entschadigung konnen inshesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Aufbau und Pflege einer elektronischen Vertriebs- und Informationsplattform;

- zentrales Relationship Management zwischen der Vertriebsstelle und Vertriebspartnern bzgl. der Aktivitéten auf der elektronischen Vertriebs- und Informationsplattform;

- Auswahl und Due Diligence von Vertriebspartnern sowie zentrales Vertragsmanagement.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos tiber die Héhe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb
erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fiir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem jeweiligen Teilfonds
belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Malfgebliche Sprache

Im Rahmen des Vertriebs in der Schweiz geht die deutsche Fassung des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger vor.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Fiir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort und Gerichtsstand begriindet.

Gesamtkostenquote (,,Total Expense Ratio* (TER)) und Portfolio Turnover Ratio (PTR)

Die Verwaltungsgesellschaft weist fiir alle Teilfonds in den Jahres- und Halbjahresberichten die Total Expense Ratio (TER) oder Gesamtkostenquote sowie die Portfolio Turnover Rate (PTR) oder
Umschlagsrate aus.
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ComStage Vermdgensstrategie
Vermerk des Abschlussprifers

An die Commerz Funds Solutions S.A., Luxemburg

Die Commerz Funds Solutions S.A. hat uns beauftragt, geméaR § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) die Jahresberichte der Teilsondervermégen ComStage Vermégensstrategie UCITS ETF,
ComStage Vermogensstrategie Defensiv UCITS ETF und ComStage Vermdgensstrategie Offensiv UCITS ETF der Umbrella-Konstruktion ComStage Vermdgensstrategie fur das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 bzw. fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 7. Mérz 2018 bis 30. September 2018 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung der Jahresberichte nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Commerz Funds Solutions S.A.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber die Jahresberichte abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Jahresberichte wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die VVerwaltung der Teilsondervermogen der Umbrella-Konstruktion sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben in den Jahresberichten iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fiir die Jahresberichte und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der

Commerz Funds Solutions S.A. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entsprechen die Jahresberichte fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2017 bis 30. September 2018 bzw. fur das
Rumpfgeschéftsjahr vom 7. Mérz 2018 bis 30. September 2018 den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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