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Marktentwicklung und

Tätigkeitsbericht

Ausgangslage

Das Börsenjahr 2016 begann mit schweren Verlusten: Die globa-
len Aktienmärkte brachen nach schlechten Konjunkturdaten aus 
China kräftig ein und begannen sich erst im Frühjahr wieder zu 
erholen. Ende Juni erwies sich dann die von den meisten Markt-
teilnehmern nicht erwartete Entscheidung Großbritanniens für 
den EU-Austritt (Brexit) als kurzfristiger Schock für Aktienanleger, 
während Staatsanleihen und Gold in dieser Phase als sichere Hä-
fen gefragt waren. Die Märkte beruhigten sich aber schnell wieder, 
so dass das dritte Quartal 2016 sogar zu historischen Höchst-
ständen an den Aktienmärkten führte. Die unerwartete Wahl 
Donald Trumps zum US-Präsidenten trieb die Aktienkurse weiter 
an, führte aber zu Verlusten bei Anleihen, weil die meisten Anleger 
nun für 2017 eine unternehmensfreundliche Wirtschafts- und Fis-
kalpolitik und steigende Inflationsraten erwarten. 

Geldmarkt

Die Geldpolitik der meisten relevanten Notenbanken blieb im 
Berichtszeitraum zunächst unverändert und extrem expansiv aus-
gerichtet. Schon seit März 2016 lag der Einlagenzins der EZB auf 
einem Satz von – 0,4 Prozent. Der ohnehin schon im negativen 
Bereich liegende 3-Monats-Libor rutschte vor diesem Hintergrund 
weiter ab. Im Dezember erhöhte die amerikanische Notenbank FED 
ihren Leitzins nach langem Zögern um 0,25 Prozentpunkte auf 
0,75 Prozent. 

Anleihen

Das Bild der Rentenmärkte wurde im Berichtszeitraum zunehmend 
von Divergenzen in der Geldpolitik der großen Zentralbanken ge-
prägt. Zwar ließ die US-Zentralbank ein ganzes Jahr verstreichen, 
bevor sie der ersten Zinserhöhung 2015 eine weitere im Dezember 
2016 folgen ließ. Aufgrund verbesserter Arbeitsmarktdaten und 
der Erwartung eines schuldenfinanzierten Investitionsprogramms 
der Trump-Administration rechnen viele Investoren aber mit 
weiteren Zinserhöhungen in 2017. Schon nach der US-Wahl kam 
es zu einem starken Anstieg der Rendite langfristiger Anleihen, 
nachdem z. B. Bundesanleihen mit zehnjähriger Laufzeit noch über 
den Sommer hinweg negatives Territorium erkundet hatten. Die 
EZB verlängerte ihr Anleihen-Kaufprogramm bis Dezember 2017 

(reduziert aber ab April 2017 die monatlichen Kauf-Volumina). Auf 
der Suche nach Rendite waren vor allem Unternehmensanleihen 
gefragt, die von den Anleihekäufen der EZB profitierten.

Aktien

Negative Nachrichten aus China und von den Rohstoffmärkten 
belasteten die Aktienmärkte zu Beginn des Jahres 2016. Ab Mitte 
Februar gingen dann sowohl Rohstoffpreise als auch Aktien wieder 
auf Erholungskurs. Nach der Entscheidung für den Brexit gerieten 
vor allem europäische Aktien wieder stark unter Druck. Besonders 
heftig waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung nach dem 
Brexit-Schock setzte aber schon im Juli ein, zumal sich die politi-
schen Verhältnisse in Großbritannien mit der Nominierung von 
Theresa May zur neuen Premierministerin stabilisierten. Zuletzt 
sorgte die Wahl Donald Trumps zum US-Präsidenten für Auftrieb 
insbesondere für zyklische Dividendenwerte und die im Jahresver-
lauf stark zurückgebliebenen Banktitel.

FT Alpha Europe Market Neutral

Der FT Alpha Europe Market Neutral legt in eine marktneutrale 
Strategie auf Basis europäischer Aktien an, bei der wir die Long-
Positionen aus dem STOXX 600 anhand von fünf Strategien aus-
wählen, die auf völlig unterschiedliche Alpha-Quellen setzen und 
eine geringe Korrelation zueinander aufweisen. Ein systemimma-
nenter Mechanismus sorgt dafür, dass temporär unattraktive Se-
lektionsstile weniger Einfluss auf die Performance bekommen. Das 
Marktrisiko eliminieren wir durch eine Short-Position des Gesamt-
marktes. Die Strategie wird mittels moderner Finanzinstrumente 
umgesetzt, das Basisportfolio besteht aus geldmarktnahen Papie-
ren. Die Gesamtperformance ergibt sich aus der Wertentwicklung 
der Alphastrategie zuzüglich der Verzinsung des Basisportfolios. 
Die Auswahl und die Steuerung der Anlagen beruhen auf der 
Einschätzung unserer Kapitalmarktexperten. Ziel einer Anlage im 
FT Alpha Europe Market Neutral ist es eine absolute Rendite zu 
erwirtschaften, ohne dem allgemeinen Aktienmarktrisiko ausge-
setzt zu sein. Der FT Alpha Europe Market Neutral wird in vier 
Tranchen angeboten. Die Tranchen (IAV), (ITV) und (ITF) richten 
sich an institutionelle Anleger, die Tranche (PAV) an Privatkunden.
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Vermögensaufstellung

im Überblick

31.12.2016

Fondsvermögen in Mio. EUR 47,0

 in % vom
 Fondsvermögen
Verzinsliche Wertpapiere 92,45
Derivate  – 0,51
Liquiditätsanlagen 7,97
Bankguthaben 5,82
Geldmarktfonds 2,15
Sonstige Vermögensgegenstände 0,18
Sonstige Verbindlichkeiten – 0,09
Fondsvermögen 100,00

Zusammengefasste Vermögensaufstellung

Aktien-Länderstruktur des Long-Portfolios in %

Schweiz 2,2

Spanien
5,0

Belgien 
1,8

Italien 2,5

Irland 3,8

Österreich 2,0
Portugal 1,8 Frankreich 10,4

Großbritannien 39,5

Schweden 8,4

Niederlande 10,7

Luxemburg 1,7

Deutschland 8,2

Dänemark 2,0

 Vorteile

 –  Marktneutrale Strategie, keine Aktienmarktrisiken 

 –  Chance auf positive Rendite in steigenden und 
in fallenden Märkten

 –  Geringe Korrelation mit anderen Anlageklassen 

 –  Stringenter quantitativer Prozess

 Risiken

 –  Wertschwankungen bei Einzelwerten

 –  Strukturbrüche können die Qualität des Modells 
beeinträchtigen

 –  Bei hoher Korrelation zwischen den einzelnen Aktien  
sind die Renditeerwartungen des Modells geringer

 

Der Fonds startete in einem für marktneutrale Europa-Aktienfonds 
herausfordernden Marktumfeld, das stark durch makroökonomi-
sche Themen geprägt wurde. Die Bewertung einzelner Aktien auf-
grund fundamentaler Kennzahlen spielte dagegen eine geringere 
Rolle. Vor diesem Hintergrund konnte die auf erfolgreiche Titelse-
lektion setzende Strategie ihre Stärken in diesem Jahr nicht durch-
gängig ausspielen. Die insgesamt negative Jahresperformance des 
Fonds war vor allem aber auf den makroökonomischen Schock 
durch den unerwarteten Ausgang des britischen EU-Referendums 
zurückzuführen. Hier kam es im Juni aufgrund starker Verwerfun-
gen zu Verlusten, die trotz der erwarteten Erholung der Strategie 
in der Folge nicht mehr komplett wettgemacht werden konnten. 

Die am 11. Januar 2016 aufgelegten Tranchen (IAV) und (ITV) 
ver zeichneten bis zum Ende des Berichtszeitraumes einen Wert-
verlust von 3,9 Prozent pro Anteil; die am 4. Oktober 2016 auf-
gelegten Tranchen (ITF) und (PAV) erzielten bis Ende des Jahres 
eine Wert steigerung von 1,2 bzw. 1,0 Prozent pro Anteil.
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Kurzdarstellung der

Anteilklassen

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)

Auflegung: 11. Januar 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2ABG3/LU1330043867

Ertragsverwendung: Ausschüttung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschäftsjahres

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke

FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)

Auflegung: 11. Januar 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2ABG4/LU1330044246

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,50 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke
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FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)

Auflegung: 4. Oktober 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2AQHJ/LU1479487941

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 0,85 % p. a.
des Nettofondsvermögens;

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: wird nicht erhoben

Mindestanlagesumme: 250.000 Euro

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke

FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)

Auflegung: 4. Oktober 2016

Geschäftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

WKN/ISIN: A2AQHK/LU1479492941

Ertragsverwendung: Ausschüttung innerhalb von 2 Mona-
ten nach Ende des Geschäftsjahres

Verwaltungsvergütung: bis zu 1,0 % p. a.; zzt. 1,0 % p. a.
des Nettofondsvermögens; zuzüglich 
einer erfolgsabhängigen Vergütung
gemäß § 27 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements

Verwahrstellenvergütung: bis zu 0,08 % p. a., mindestens
12.000 Euro p. a. zzgl. 2.000 Euro
pro Anteilklasse ab der zweiten 
Anteilklasse

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 % zugunsten der Vertriebs-
stellen

Mindestanlagesumme: 2.500 Euro bzw. im Rahmen von 
Sparplänen 50 Euro monatlich

Anteilscheine: Globalurkunde; keine effektiven 
Stücke
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Vermögensaufstellung
31.12.2016

Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Börsengehandelte Wertpapiere       41.471.493,00 88,17

Verzinsliche Wertpapiere       41.471.493,00 88,17
EUR        41.471.493,00 88,17
Öffentliche Anleihen       4.971.265,00 10,57
0,000% Brandenburg, Land FLR-MTN 2010(20) 
 XS0489513688 EUR 1.500.000 1.500.000 0 100,6190 % 1.509.285,00 3,21
0,321% Ceská Exportní Banka FLR MTN 2014(21) 
 XS1082830255 EUR 1.400.000 1.400.000 0 100,6600 % 1.409.240,00 3,00
0,000% Kreditanst.f.Wiederaufbau  
 FLR-MTN 2011(26) 
 XS0726582488 EUR 2.000.000 2.000.000 0 102,6370 % 2.052.740,00 4,36
Pfandbriefe/Kommunalobligationen       33.991.503,00 72,26
4,875% AIB Mortgage Bank MTN 2007(17) 
 XS0308936037 EUR 2.000.000 2.000.000 0 102,4630 % 2.049.260,00 4,36
2,750% Bank of Ireland. Mortgage Bank  
 MTN 2013(18) 
 XS0907907140 EUR 1.500.000 1.500.000 0 103,4990 % 1.552.485,00 3,30
0,000% Caixabank FLR Cédulas Hip. 2006(18) 
 ES0414970220 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,0770 % 3.002.310,00 6,38
0,000% Danske Bank FLR MT Pfdbriefe 2013(19) 
 XS0970895313 EUR 2.000.000 2.000.000 0 100,4350 % 2.008.700,00 4,27
0,000% Deutsche Pfandbriefbank  
 FLR-MTN-HPF 2014(19) 
 DE000A11QA49 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,6160 % 3.018.480,00 6,42
0,000% DNB Boligkreditt FLR MTN PF 2014(19) 
 XS1023622175 EUR 1.500.000 1.500.000 0 100,4900 % 1.507.350,00 3,20
0,027% ING-DiBa FLR-HPF 2012(24) 
 DE000A1KRJJ1 EUR 2.500.000 2.500.000 0 101,1840 % 2.529.600,00 5,38
0,000% Landesbank Berlin  
 FLR-Öff.-Pf.br.S.725 2013(20) 
 DE000LBB5M57 EUR 3.000.000 3.000.000 0 99,7300 % 2.991.900,00 6,36
0,000% Lb.Hessen-Thüringen GZ  
 FLR-ÖPF 2012(19) 
 DE000HLB0P07 EUR 1.700.000 1.700.000 0 100,4990 % 1.708.483,00 3,63
0,000% NATIXIS Pfandbriefbank  
 FLR-MTN-HPF 2014(19) 
 DE000A1YC1K9 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,3000 % 3.009.000,00 6,40
0,000% SpareBank 1 Boligkreditt  
 FLR MT Cov.Bds 2013(18) 
 XS0970471115 EUR 2.500.000 2.500.000 0 100,3310 % 2.508.275,00 5,33
0,184% Swedbank Hypotek FLR Mortg. Cov.  
 MTN 2012(17) 
 XS0755790127 EUR 2.000.000 2.000.000 0 100,0720 % 2.001.440,00 4,25
0,000% UniCredit Bank HVB  
 FLR-MTN-HPF 2014(18) 
 DE000HV2AK34 EUR 2.100.000 2.100.000 0 100,0000 % 2.100.000,00 4,46
0,238% UniCredit FLR Mtg. Cov. MTN 2014(17) 
 IT0004988538 EUR 3.000.000 3.000.000 0 100,0250 % 3.000.750,00 6,38
0,000% Wüstenrot Bank FLR-PF 2012(19) 
 DE000WBP0AE4 EUR 1.000.000 1.000.000 0 100,3470 % 1.003.470,00 2,13
Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft       2.508.725,00 5,33
0,000% HSH Finanzfonds FLR-IHS 2014(19) 
 DE000A11QGT5 EUR 2.500.000 2.500.000 0 100,3490 % 2.508.725,00 5,33

Nicht notierte Wertpapiere       2.013.020,00 4,28

Verzinsliche Wertpapiere       2.013.020,00 4,28
EUR        2.013.020,00 4,28
Öffentliche Anleihen       2.013.020,00 4,28
0,000% Cais. d Amort.de la Dette Soc.  
 FLR MTN 2013(19) 
 FR0011435361 EUR 2.000.000 2.000.000 0 100,6510 % 2.013.020,00 4,28

Summe Wertpapiervermögen       43.484.513,00 92,45

Derivate        – 238.006,34 – 0,51
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen  
handelt es sich um verkaufte Positionen.

Swaps        – 238.006,34 – 0,51
Equity Swaps       – 238.006,34 – 0,51
EQS Long 12.01.16/12.01.17  OTC Stück 113.556    EUR – 262.406,17 – 0,56
EQS Short 12.01.16/12.01.17  OTC Stück 10.559    EUR 24.399,83 0,05

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung Stück, Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert in % vom
ISIN Anteile bzw. 31.12.2016 Zugänge Abgänge  in EUR Fonds- 
 Währung      vermögen
    im Berichtszeitraum   
Liquiditätsanlagen       3.749.222,05 7,97
Bankguthaben       2.736.822,05 5,82
Bankguthaben CACEIS Bank Luxembourg EUR 2.353.841,96     2.356.822,05 5,01
Cash-Collateral Goldman Sachs EUR 380.000,00     380.000,00 0,81
Geldmarktfonds       1.012.400,00 2,15
Gruppeneigene Geldmarktfonds       1.012.400,00 2,15
FT AccuGeld (I) 
DE000A0YCBR6 Anteile  20.000 59.500 39.500 50,6200 EUR 1.012.400,00 2,15
Sonstige Vermögensgegenstände       85.734,34 0,18
Zinsansprüche EUR 85.734,34     85.734,34 0,18
Sonstige Verbindlichkeiten       – 43.081,82 – 0,09
Verwaltungsvergütung EUR – 22.651,75     – 22.651,75 – 0,05
Verwaltungsvergütung (performanceabhängig) EUR – 288,63     – 288,63 0,00
Verwahrstellenvergütung EUR – 6.927,32     – 6.927,32 – 0,01
Prüfungskosten EUR – 12.000,00     – 12.000,00 – 0,03
Taxe d’abonnement EUR – 1.214,12     – 1.214,12 0,00
Fondsvermögen      EUR 47.038.381,23 100,00

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)      EUR 7.382.273,98
Anteilwert      EUR 48,08
Umlaufende Anteile      Stück 153.550,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)      EUR 29.444.346,74
Anteilwert      EUR 48,08
Umlaufende Anteile      Stück 612.382,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)      EUR 9.697.685,61
Anteilwert      EUR 50,63
Umlaufende Anteile      Stück 191.545,000

Fondsvermögen FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)      EUR 514.074,90
Anteilwert      EUR 50,52
Umlaufende Anteile      Stück 10.175,000

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %)        92,45
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %)        – 0,51
Bestand der Liquiditätsanlagen am Fondsvermögen (in %)        7,97

*  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung  
können geringfügig Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

*
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Wertpapierart Bewertungs- 
 datum 

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkungen  
gemäß CSSF-Rundschreiben 11/512

Das Gesamtrisiko des Investmentvermögens FT Alpha Europe Market Neutral  
wird nach dem relativen Value-at-Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens  
11/512 ermittelt. Die Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum  
des abgelaufenen Berichtszeitraumes (11.1.2016 bis 31.12.2016).

Zusammensetzung des Referenzportfolios
Stoxx Europe 600 100 %

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,00 %
Größter potenzieller Risikobetrag 4,15 %
Durchschnittlicher Risikobetrag 3,64 %

Die Risikokennzahlen wurden für den abgelaufenen Berichtszeitraum auf Basis  
der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 Prozent  
Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven,  
historischen Beobachtungszeitraumes ab 11. Januar 2016 berechnet.

Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermögens  
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der  
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt.

Die während des abgelaufenen Berichtszeitraumes erreichte durchschnittliche  
Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug 0,95.

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens  
sind auf der Grundlage nachstehender  
Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierart  Kursdatum
Verzinsliche Wertpapiere  29.12.2016
Derivate   29.12.2016

Sonstige Märkte
Over-the-counter  OTC

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere des Portfolios zu Vortageskursen  
bewertet. Aufgrund von Marktbewegungen kann sich unter Zugrundelegung  
der Wertpapierkurse per Ultimo ein wesentlicher Bewertungsunterschied zum  
Nettoinventarwert ergeben.

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Angaben gem. Punkt 40) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds  
und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and Markets  
Authority (ESMA)

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Swaps       EUR 48.185.086,51

Vertragspartner der Derivategeschäfte
Goldman-Sachs

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten  
von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR 0,00

Angaben gem. EU-Verordnung 2015/2365 über die Transparenz von Wert- 
papierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung (SFTR Angaben)

Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschäfte im Sinne der oben 
genannten Richtlinie vor.

Zum Ende des Berichtzeitraumes am 31.12.2016 bestanden  
die nachfolgenden Termin-Kontrakte

SWAP-Kontrakte

Nominale  Währung Verbindlichkeiten  Forderungen Fälligkeit Gegenpartei Unrealisierte
       Gewinne/Verluste
 53.384.946,72 EUR FRANKFURT-TRUST  Fixed Rate 0,09 % 12.01.2017 Goldman Sachs – 262.406,17
   Alpha Equity
   Europe Index
 4.963.997,08 EUR Fixed Rate 0,09 % Frankfurt-Trust Alpha 12.01.2017 Goldman Sachs 24.399,83
    Equity Europe Index
      – 238.006,34

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stück, Käufe/ Verkäufe/  
  Anteile bzw. Zugänge Abgänge 
  Währung  
    im Berichtszeitraum
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentfonds und  
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,625% BANKIA Cédulas Hipotec. 2009(16) ES0414950776 EUR 2.000.000 2.000.000
0,000% Deutsche Hypothekenbank  
 FLR-MTN-HPF Serie 374 2012(18) DE000DHY3749 EUR 3.000.000 3.000.000
0,000% Deutsche Kreditbank FLR-Pfdbr. 2011(18) DE000DKB0036 EUR 2.000.000 2.000.000
0,000% Dexia Crédit Local FLR MTN 2015(17) XS1189261966 EUR 2.000.000 2.000.000
4,375% Intesa Sanpaolo MTN-ÖPF 2011(16) IT0004690126 EUR 1.500.000 1.500.000
3,125% Nationwide Building Society  
 MTN 2011(16) XS0690482426 EUR 1.000.000 1.000.000
2,250% UBS (London Branch) MT HPF 2012(17) XS0728789578 EUR 2.013.000 2.013.000
4,000% WM Covered Bond Program Asset Cov.  
 MTN 2006(16) XS0269268586 EUR 1.500.000 1.500.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,875% DEPFA ACS BANK MTN 2006(16) DE000A0G1RB8 EUR 1.000.000 1.000.000
0,000% Landesbank Baden-Württemberg  
 FLR-HPF-MTN S.737 2011(16) DE000LB0KKM6 EUR 1.000.000 1.000.000

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 71,60 0,00
 2. Zinsen aus Wertpapieren 41.272,15 0,26
 3. Ertragsausgleich auf Erträge 7.370,68 0,05
 Summe der Erträge 48.714,43 0,31

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 34.785,24 – 0,23
 2. Verwahrstellenvergütung – 4.960,67 – 0,03
 3. Risikomessung – 136,55 0,00
 4. Depotgebühren – 720,99 – 0,01
 5.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 3.498,86 – 0,02
 6. Taxe d’abonnement – 677,89 0,00
 7. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 538,73 0,00
 8. Zinsaufwendungen – 1.031,54 – 0,01
 9.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen – 8.010,45 – 0,05
 Summe der Aufwendungen – 54.360,92 – 0,35

III. Ordentliches Nettoergebnis – 5.646,49 – 0,04

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 38.076,11 0,25
 2. Realisierte Verluste – 234.944,26 – 1,53
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften – 196.868,15 – 1,28

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes – 202.514,64 – 1,32

Total Expense Ratio in %  0,68
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Depotgebühren, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe 
d’abonnement und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergütung multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Berichtszeitraumes  0,00
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  7.545.510,98
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 7.620.532,78
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 75.021,80
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  31.290,56
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 5.646,49
 4. Realisierte Gewinne  38.076,11
 5. Realisierte Verluste  – 234.944,26
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  13.990,57
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 6.003,49

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Berichtszeitraumes  7.382.273,98

Vergleichende Jahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
11.1.2016* 1.000.000,00 50,00
31.12.2016 7.382.273,98 48,08
* Tag der Auflage

FT Alpha Europe Market Neutral (IAV)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 446,23 0,00
 2. Zinsen aus Wertpapieren 283.445,74 0,47
 3. Ertragsausgleich auf Erträge – 89.605,15 – 0,15
 Summe der Erträge 194.286,82 0,32

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 236.942,28 – 0,39
 2. Verwahrstellenvergütung – 33.479,49 – 0,05
 3. Risikomessung – 811,66 0,00
 4. Depotgebühren – 4.844,19 – 0,01
 5.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 21.033,13 – 0,03
 6. Taxe d’abonnement – 3.994,52 – 0,01
 7. Gebühren der Aufsichtsbehörden – 6.570,27 – 0,01
 8. Zinsaufwendungen – 6.869,98 – 0,01
 9.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen 99.412,72 0,16
 Summe der Aufwendungen – 215.132,80 – 0,35

III. Ordentliches Nettoergebnis – 20.845,98 – 0,03

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 109.392,77 0,18
 2. Realisierte Verluste – 894.518,43 – 1,47
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften – 785.125,66 – 1,29

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes – 805.971,64 – 1,32

Total Expense Ratio in %  0,72
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Depotgebühren, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten, Taxe 
d’abonnement und Gebühren der Aufsichtsbehörden) geteilt durch die gezahlte Verwal-
tungsvergütung multipliziert mit der Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Berichtszeitraumes  0,00
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  30.857.771,77
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 50.857.816,39
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 20.000.044,62
 2.  Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 377.940,15
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 20.845,98
 4. Realisierte Gewinne  109.392,77
 5. Realisierte Verluste  – 894.518,43
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  803,21
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 230.316,45

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Berichtszeitraumes  29.444.346,74

Vergleichende Jahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
11.1.2016* 36.200.000,00 50,00
31.12.2016 29.444.346,74 48,08
* Tag der Auflage

FT Alpha Europe Market Neutral (ITV)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 4.10.2016 bis 31.12.2016

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 2,26 0,00
 2. Zinsen aus Wertpapieren 1.840,60 0,01
 3. Ertragsausgleich auf Erträge 5.964,43 0,03
 Summe der Erträge 7.807,29 0,04

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 4.363,03 – 0,02
 2. Verwahrstellenvergütung – 460,70 0,00
 3. Risikomessung – 49,82 0,00
 4. Depotgebühren – 10,29 0,00
 5.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 246,96 0,00
 6. Taxe d’abonnement – 231,92 0,00
 7. Zinsaufwendungen – 7,96 0,00
 8.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen – 17.773,23 – 0,10
 Summe der Aufwendungen – 23.143,91 – 0,12

III. Ordentliches Nettoergebnis – 15.336,62 – 0,08

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 218.008,50 1,14
 2. Realisierte Verluste – 22.866,57 – 0,12
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften 195.141,93 1,02

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes 179.805,31 0,94

Total Expense Ratio in %  0,15
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Depotgebühren, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten und 
Taxe d’abonnement) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung multipliziert mit der 
Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt lichen Fondsvolumens.

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 4.10.2016 bis 31.12.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Berichtszeitraumes  0,00
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  9.737.910,85
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 13.232.717,55
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 3.494.806,70
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 157.325,33
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 15.336,62
 4. Realisierte Gewinne  218.008,50
 5. Realisierte Verluste  – 22.866,57
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  1.022,85
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 63.728,07

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Berichtszeitraumes  9.697.685,61

Vergleichende Jahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
4.10.2016* 500.000,00 50,00
31.12.2016 9.697.685,61 50,63
* erster Ausgabepreis

FT Alpha Europe Market Neutral (ITF)
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Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

 Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 4.10.2016 bis 31.12.2016

 Gesamtwert je Anteil 
 in EUR in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben 2,16 0,00
 2. Zinsen aus Wertpapieren 258,30 0,02
 3. Ertragsausgleich auf Erträge 153,98 0,02
 Summe der Erträge 414,44 0,04

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung – 804,05 – 0,08
 2.  Verwaltungsvergütung  

(performanceabhängig) – 288,63 – 0,03
 3. Verwahrstellenvergütung – 65,82 – 0,01
 4. Risikomessung – 4,06 0,00
 5. Depotgebühren – 0,41 0,00
 6.  Prüfungs- und  

Veröffentlichungskosten – 32,93 0,00
 7. Taxe d’abonnement – 61,48 0,00
 8. Zinsaufwendungen – 0,32 0,00
 9.  Aufwandsausgleich auf  

Aufwendungen – 1.025,50 – 0,10
 Summe der Aufwendungen – 2.283,20 – 0,22

III. Ordentliches Nettoergebnis – 1.868,76 – 0,18

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne 11.447,90 1,13
 2. Realisierte Verluste – 1.093,96 – 0,12
 Ergebnis aus 
 Veräußerungsgeschäften 10.353,94 1,01

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes 8.485,18 0,83

Total Expense Ratio (exkl. performanceabh. Vergütungen) in % 0,28
Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergütung, Verwahrstellen-
vergütung, Risikomessung, Depotgebühren, Prüfungs- und Veröffentlichungskosten und 
Taxe d’abonnement) geteilt durch die gezahlte Verwaltungsvergütung multipliziert mit der 
Verwaltungsvergütung in Prozent des durchschnitt lichen Fondsvolumens.

Performanceabhängige Vergütungen in %  0,08

 Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 4.10.2016 bis 31.12.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Berichtszeitraumes  0,00
 1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  517.261,73
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 517.261,73
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen 0,00
 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  550,28
 3. Ordentliches Nettoergebnis  – 1.868,76
 4. Realisierte Gewinne  11.447,90
 5. Realisierte Verluste  – 1.093,96
 6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  134,71
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 12.357,00

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Berichtszeitraumes  514.074,90

Vergleichende Jahresübersicht

Geschäftsjahr  Fondsvermögen Anteilwert 
 in EUR in EUR
4.10.2016* 20.000,00 50,00
31.12.2016 514.074,90 50,52
* erster Ausgabepreis

FT Alpha Europe Market Neutral (PAV)



3332

Die Erläuterungen und Hinweise sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Jahresberichts.

  Konsolidierte Entwicklungsrechnung 
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

 in EUR in EUR
I.  Fondsvermögen am Beginn  

des Berichtszeitraumes  0,00
 1. Ausschüttung für das Vorjahr  0,00
 2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)  48.658.455,33
  a)  Mittelzuflüsse aus  

Anteilschein-Ausgaben 72.228.328,45
  b)  Mittelabflüsse aus  

Anteilschein-Rücknahmen – 23.569.873,12
 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  – 503.424,64
 4. Ordentliches Nettoergebnis  – 43.697,85
 5. Realisierte Gewinne  376.925,28
 6. Realisierte Verluste  – 1.153.423,22
 7.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne  801,23
 8.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Verluste  – 297.254,90

II.  Fondsvermögen am Ende  
des Berichtszeitraumes  47.038.381,23

FT Alpha Europe Market Neutral

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung  
für den Zeitraum vom 11.1.2016 bis 31.12.2016

  Gesamtwert 
  in EUR
I. Erträge
 1. Zinsen aus Bankguthaben  522,25
 2. Zinsen aus Wertpapieren  326.816,79
 3. Ertragsausgleich auf Erträge  – 76.116,06
 Summe der Erträge  251.222,98

II. Aufwendungen
 1. Verwaltungsvergütung  – 276.894,60
 2. Verwaltungsvergütung (performanceabhängig)  – 288,63
 3. Verwahrstellenvergütung  – 38.966,68
 4. Risikomessung  – 1.002,09
 5. Depotgebühren  – 5.575,88
 6. Prüfungs- und Veröffentlichungskosten  – 24.811,88
 7. Taxe d’abonnement  – 4.965,81
 8. Gebühren der Aufsichtsbehörden  – 7.109,00
 9. Zinsaufwendungen  – 7.909,80
 10. Aufwandsausgleich auf Aufwendungen  72.603,54
 Summe der Aufwendungen  – 294.920,83

III. Ordentliches Nettoergebnis  – 43.697,85

IV. Veräußerungsgeschäfte
 1. Realisierte Gewinne  376.925,28
 2. Realisierte Verluste  – 1.153.423,22
 Ergebnis aus
 Veräußerungsgeschäften  – 776.497,94

V. Ergebnis des Berichtszeitraumes  – 820.195,79

Transaktionskosten
Für den Berichtszeitraum vom 11. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 sind im Zusammen-
hang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren, Derivaten oder 
anderen Vermögensgegenständen im Fonds Transaktionskosten in Höhe von 899,42 Euro 
angefallen.

Zu den Transaktionskosten zählen insbesondere Provisionen für Broker und Makler, Clearing-
gebühren und Fremde Entgelte (z. B. Börsenentgelte, lokale Steuern und Gebühren, Regis-
trierungs- und Umschreibegebühren).
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Der Fonds FT Alpha Europe Market Neutral wurde am 11. Januar 2016 
unter Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als 
fonds commun de placement („FCP“) aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) und FT Alpha 
Europe Market Neutral (ITV) wurden am 11. Januar 2016 aufgelegt.

Die Anteilklassen FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) und FT Alpha 
Europe Market Neutral (PAV) wurden am 4. Oktober 2016 aufgelegt.

Die Buchführung des Fonds erfolgt in Euro (EUR).

Dabei werden:
 –  Vermögensgegenstände, die an einer Börse amtlich notiert sind, 

zum letzten verfügbaren Schlusskurs bewertet;
 –  Vermögensgegenstände, die nicht an einer Börse amtlich notiert 

sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an anderen organi-
sierten Märkten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfüg-
baren Schlusskurs bewertet;

 –  Vermögensgegenstände, die weder an einer Börse notiert, noch in 
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind oder für die 
kein handelbarer Kurs verfügbar ist, zu dem aktuellen Verkehrswert 
bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten angemessen ist;

 –  Vermögensgegenstände, deren Kurse nicht marktgerecht sind, so-
wie alle anderen Vermögenswerte zum wahrscheinlichen Realisie-
rungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben 
zu bestimmen ist;

–  flüssige Mittel zu deren Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet;
 –  Investmentanteile zum letzten festgestellten und erhältlichen 

Rücknahmepreis bewertet;
–  Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender 

Vertrag, gemäß dem die Festgelder jederzeit kündbar sind, zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches 
die Festgelder verwahrt, geschlossen wurde, und der Renditekurs 
dem Realisierungswert entspricht;

 –  nicht auf die Fondswährung lautende Vermögenswerte zu dem Devi-
senmittelkurs des Vortages in die Fondswährung um gerechnet.

Erläuterung zu der

Vermögensaufstellung

Hinweise zum ordentlichen Nettoergebnis

Die Anteilklassen des FT Alpha Europe Market Neutral haben für den 
abgelaufenen Berichtszeitraum folgende ordentlichen Nettoergebnisse 
erwirtschaftet:
FT Alpha Europe Market Neutral (IAV) – 0,04 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (ITV) – 0,03 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (ITF) – 0,08 Euro
FT Alpha Europe Market Neutral (PAV) – 0,18 Euro

Hinweise zur Gewinnverwendung

Die ordentlichen Ergebnisse der Anteilklassen verbleiben im Fonds 
(Thesaurierung).

Hinweise zum Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Herr Frank-Peter Martin hat sein Mandat als Verwaltungsratsmitglied 
zum 16. Januar 2017 niedergelegt.

Herr Wolfgang Marx wurde von der Generalversammlung am 20. Januar 
2017 als weiteres Verwaltungsratsmitglied bestellt.

Angaben zu wesentlichen Änderungen

Die Funktion der Verwahr- und Zahlstelle wurde mit Wirkung zum 
1. November 2016 von der BHF-BANK International an die CACEIS 
Bank Luxembourg übertragen.

Diese Funktion wird sie mit Wirkung zum 31. Dezember 2016 als Nie-
derlassung der CACEIS Bank France unter dem Namen CACEIS Bank, 
Luxembourg Branch ausführen.

CACEIS Bank Luxembourg, gemäß den Gesetzen des Großherzogtums 
Luxemburg, mit Sitz 5, Allée Scheffer, 2520 Luxembourg gegründet, 
wurde im Wege einer grenzüberschneidenden Verschmelzung eine Nie-
derlassung der CACEIS Bank France, mit Sitz 1 – 3, place Valhubert, 
75013 Paris. Die CACEIS Bank France ist als Kreditinstitut zugelassen 
und unterliegt der Aufsicht durch die Europäische Zen tralbank und die 
französische „Autorité de contrôle prudentiel et de résolution“.

Hinweise
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Angaben zur Mitarbeitervergütung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2016) 
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergütung      TEUR  1.373
Davon feste Vergütung      TEUR  1.195
Davon variable Vergütung      TEUR  178
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft      Anzahl  18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschäftsjahr (1.1. – 31.12.2016) 
der Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergütung an Führungskräfte  
und andere Risikoträger      TEUR  569
Davon Führungskräfte      TEUR  569
Davon andere Risikoträger      TEUR  0

Beschreibung, wie die Vergütungen und gegebenenfalls  
sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG ist in das Vergütungssystem des  
BHF-BANK Konzerns eingebunden. Die BHF-BANK unterliegt der Institutsvergü- 
tungsverordnung (InstitutsVergV), und hat eine gruppenweite, einheitliche  
Vergütungsstrategie aufgestellt. Die Verantwortlichkeit für die Ausgestaltung und  
Implementierung der Vergütungssysteme für die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter  
liegt bei der Geschäftsführung der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG.

Die Gesamtvergütung der Beschäftigten der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG setzt sich aus einer fixen und einer freiwilligen variablen  
Komponente zusammen.

Die fixe Vergütung stellt die Grundvergütung dar, deren Höhe ausreichend  
bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Tätigkeit des  
Mitarbeiters bzw. Geschäftsleiters orientiert.

Zur Grundvergütung können die Mitarbeiter und Geschäftsleiter der FRANKFURT- 
TRUST Invest Luxemburg AG eine leistungs- und ergebnisabhängige variable Ver- 
gütung erhalten. Die maßgeblichen Vergütungsparameter der variablen Vergütung  
sind die Geschäftsentwicklung der BHF-BANK bzw. der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mitarbeiters  
innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergütung wird für Mitarbeiter durch die Geschäftsleitung und für die  
Geschäftsleitung durch den Verwaltungsrat der FRANKFURT-TRUST Invest  
Luxemburg AG festgelegt.

Für die Mitarbeiter der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG erfolgt die  
Auszahlung der variablen Vergütung jährlich als nachschüssige Einmalzahlung  
in der Regel im April des folgenden Geschäftsjahres.
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Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010  
über Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung),  
in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Veröffentlichungen der  
Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) im Bereich  
Vergütung, hat die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG Mitarbeiter  
identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der  
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG haben (sog. „Risk Taker“).

Als Risk Taker der FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG gelten die  
Mitglieder der Geschäftsleitung. Im Ergebnis der vom FRANKFURT-TRUST  
Invest Luxemburg durchgeführten Risikoanalyse zur Identifizierung von  
Risk Takern ergibt sich derzeit für keine weiteren Mitarbeiter die Möglichkeit,  
wesentlichen Einfluss auf die FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG oder  
der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Beträge  
die Entgeltabrechnungen für das Geschäftsjahr 2016.

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik
Das Vergütungssystem der Mitarbeiter wird einmal jährlich mit dem Fachbereich  
Personal auf Konformität mit der Geschäfts- und Risikostrategie sowie den regula- 
torischen und betrieblichen Regelungen hin geprüft und gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik
Im abgelaufenen Geschäftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Änderungen  
in der festgelegten Vergütungspolitik.
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Bericht des Réviseur

d’Entreprises agréé

An die Anteilinhaber des FT Alpha Europe Market Neutral

Entsprechend dem uns von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefügten Jahresabschluss 
des FT Alpha Europe Market Neutral geprüft, der aus der Aufstel-
lung des Vermögens, des Wertpapierbestands und der sonstigen 
Vermögensgegenstände zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und 
Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermögens für 
den Zeitraum vom 11. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 sowie aus 
 einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden 
und anderen erläuternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft 
für den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich 
für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jah-
resabschlusses und für die internen Kontrollen, die er als notwendig 
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig 
davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Ab-
schlussprüfung über diesen Jahresabschluss ein Prüfungsurteil zu er-
teilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg 
von der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenom-
menen internationalen Prüfungsstandards (International Standards 
on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruf-
lichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Prüfung dahin-
gehend planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit 
erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen 
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungs-
handlungen zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die im Jahresab-
schluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl der 
Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises 
agréé ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss 
wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten 
oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berück-
sichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das für die Aufstellung und 
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete 
interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen 
Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der 
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. 

Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Ange-
mes senheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und 
-metho den und der Vertretbarkeit der von der Geschäftsführung 
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschätzten Werte in der 
Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des 
Jahresabschlusses. 

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prü-
fungsurteil zu dienen.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Überein-
stimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses 
ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermö-
gens- und Finanzlage des FT Alpha Europe Market Neutral für den 
Zeitraum vom 11. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 sowie der 
Ertragslage und der Entwicklung des Nettofondsvermögens für das 
an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für 
die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten 
die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch 
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des 
 Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sons-
tigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder 
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht 
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und 
dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen die-
sen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung 
gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen 
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf 
Basis der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonsti-
ge Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir 
verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich 
nichts zu berichten.

Luxemburg, 13. April 2017

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Jan Klopp
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Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst für Preise der FT- Fonds  
ist bundesweit unter der Rufnummer 0800 38 03 66 37  
geschaltet. Außerdem finden Sie die Fondspreise auf 
Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter 
www.frankfurt-trust.de

Gesellschafter

FRANKFURT-TRUST 
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg

Eigenkapital CACEIS Bank,
Paris: 1.273,4 Mio. EUR
Stand 1. Januar 2017
(ab 1. November 2016)

BHF-BANK International
Société Anonyme
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg
(bis 31. Oktober 2016)

Abschlussprüfer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy
1855 Luxemburg

Zahlstellen

Luxemburg:
CACEIS Bank
Luxembourg Branch
5, allée Scheffer
2520 Luxembourg
(ab 1. November 2016)

BHF-BANK International
Société Anonyme
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg
(bis 31. Oktober 2016)

Deutschland:
BHF-BANK Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstraße 10
60323 Frankfurt am Main 
und deren Niederlassungen

Verwaltungsgesellschaft

FRANKFURT-TRUST
Invest Luxemburg AG
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg

Postadresse:

B. P. 258  
2012 Luxemburg

Telefon (+ 352) 45 76 76 -1
Telefax (+ 352) 45 83 24

Eigenkapital:
2,6 Mio. EUR
Stand 31. Dezember 2016

Geschäftsführung

Monika Anell

Holger Rech

Karl Stäcker
Zugleich Sprecher der Geschäftsführung  
der FRANKFURT-TRUST Investment- 
Ge sell schaft mbH und Mitglied des 
 Vorstands des BVI Bundesverband 
 Investment und Asset Management e. V. 
Frankfurt am Main

Verwaltungsrat

Karl Stäcker
Vorsitzender

Frank-Peter Martin
Zugleich Geschäftsführer der FRANKFURT-
TRUST Investment-Gesellschaft mbH 
Frankfurt am Main

Sebastian Hofmann-Werther
(ab 6. Mai 2016)

Zugleich Direktor der FRANKFURT-TRUST 
Investment-Gesellschaft mbH 
Frankfurt am Main

Michael Bonacker
stellv. Vorsitzender 
(bis 28. April 2016)

Zugleich Generalbevollmächtigter der 
BHF-BANK Aktiengesellschaft 
Frankfurt am Main

Stand 31. Dezember 2016


