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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Dekalux-Bond fir den Zeitraum vom 1. Oktober
2017 bis zum 30. September 2018.

Zu Beginn des Berichtsjahres prasentierten sich die internationalen Aktienmarkte in freundlicher Verfassung, bevor Anfang 2018 eine
Korrekturbewegung einsetzte, die insbesondere in Europa die vorangegangenen Kurssteigerungen aufzehrte. Ab dem zweiten Quartal
zeigte sich an den Borsen ein uneinheitliches Bild: Wahrend die US-amerikanischen Indizes neue Héchststande erzielen konnten, beweg-
ten sich die europdischen Kapitalmarkte tendenziell seitwarts. Hier hinterlieBen trotz eines robusten konjunkturellen Umfelds die zahen
Brexit-Verhandlungen, die italienische Haushaltskrise sowie die starke Abwertung der tirkischen Lira deutliche Spuren.

Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries weitete sich im Berichtszeitraum aus. Wahrend die US-Notenbank
den moderaten Zinserhdhungskurs fortsetzte, unterliel3 es die EZB bisher an der Zinsschraube zu drehen, beschloss jedoch das Ankauf-
programm flr Unternehmensanleihen zum Ende des Jahres auslaufen zu lassen. Unter Schwankungen bewegte sich die Rendite fur 10-
jahrige Euroland Staatsanleihen im Stichtagsvergleich seitwarts, wohingegen die Rendite fiir US-amerikanische Staatsanleihen sptrbar
anzog. US-Treasuries mit 10-jdhriger Laufzeit rentierten zuletzt bei 3,1 Prozent gegentiber einer Rendite von 0,5 Prozent bei laufzeitglei-
chen deutschen Bundesanleihen.

Die europaischen Borsen verzeichneten im Berichtszeitraum mehrheitlich Kursverluste. Deutsche Standardwerte — gemessen am DAX —
wiesen einen Rickgang um 4,5 Prozent auf, der EURO STOXX 50 ein Minus von 5,4 Prozent. Deutlich dynamischer prasentierten sich die
Markte in Ubersee. US-amerikanische Aktienindizes wie Dow Jones Industrial oder Nasdag Composite registrierten zweistellige Kurszu-
wachse, ebenso die Standardwerte in Japan (Nikkei 225).

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Dekalux-Bond eine Wertentwicklung von minus 0,9 Prozent (Anteilklasse A).

Ferner mdchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.
Mit freundlichen GriBen

Deka International S.A.

Der Vorstand

Vo Y

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Globale Konjunkturentwicklung robust, doch
der Schatten eines Handelskriegs verunsichert

Fir die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Berichtsjahr zunachst
vielversprechend, bis Anfang Februar ein deutlicher Ricksetzer die
Markte einbremste und gerade in Europa die Kurse unter Druck
gerieten. Aufflammende Zinsdngste l6sten ein mittleres Beben
aus, von dem sich die Markte nur allmahlich erholten. Hinzu ka-
men politische Faktoren, die die Stimmung der Anleger in der
Berichtsperiode wiederholt belasteten.

Nominaler Notenbankzins
Euroland vs. USA
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Makrodkonomisch betrachtet ging es weiter aufwarts: Die Aus-
lastungsgrade der Volkswirtschaften nahmen zu, die Unterneh-
mensgewinne sprudelten und die Arbeitslosigkeit sank fast
Uberall spirbar. Fur das erste Quartal 2018 kamen etwas verhal-
tene Daten, die jedoch nur eine moderate Verschnaufpause im
Konjunkturzyklus erkennen lieBen. In den USA zeigten die Indi-
katoren wieder eine starkere wirtschaftliche Dynamik. Uberzeu-
gende Daten kamen sowohl vom AuBenhandel als auch bei-
spielsweise vom Gewerbebau. Unterstitzend wirkte sicherlich
die umfangreiche Steuerreform, die Ende 2017 vom US-
Kongress verabschiedet worden war. Neben den privaten Haus-
halten wurden auch die Unternehmen steuerlich entlastet. Der
Arbeitsmarkt prasentierte sich zudem in sehr robuster Verfas-
sung. Im Mai sank die Arbeitslosenquote auf 3,8 Prozent und
damit den niedrigsten Stand seit Dezember 2000.

Die Wirtschaft in Deutschland wuchs solide und die Exporte
erreichten einen Rekordwert. Flankiert wurde diese Entwicklung
Uber weite Strecken von einer geringen Inflation, hoher Beschaf-
tigung sowie niedrigen Zinsen. In den ersten beiden Quartalen

2018 konnte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland um
0,4 Prozent bzw. 0,5 Prozent (jeweils qoq) zulegen, wobei sin-
kende Export-Erwartungen, ein robuster Konsum sowie eine
rege Investitionstatigkeit das Bild pragten. Die hervorragende
Arbeitsmarktentwicklung gepaart mit steigenden Lohnen ver-
mochte den Konsum im ersten Halbjahr 2018 zu stitzen. Dane-
ben machte sich die Aufwertung des Euro sukzessive bemerkbar.

Die Konjunktur in Euroland Uberzeugte ebenfalls. Das BIP zog
deutlich an. Erfreulich war hier vor allem die breite Wachstums-
basis in der Landeraufteilung. Insgesamt verbuchte das Euro-
Wahrungsgebiet 2017 das beste Konjunkturjahr seit zehn Jah-
ren. Im ersten Quartal 2018 war in der Folge eine gewisse
Wachstumsverlangsamung mit regionalen Unterschieden festzu-
stellen, wahrend bereits im zweiten Quartal erneut ein Anstieg
um 0,4 Prozent (qoq) vermeldet werden konnte.

Daneben kamen wiederholt politische Faktoren zum Tragen und
schlrten zumindest zeitweilig Unsicherheit. Sorgen vor wach-
senden Spannungen zwischen den USA und Russland lieBen den
Olpreis deutlich steigen. Aber auch die Krise rund um das Iran-
Atomabkommen trug seinen Teil dazu bei. US-Prasident Trump
verkindete im Mai schlieBlich den Ausstieg der USA aus dem
Abkommen mit dem Iran. Daraufhin wurden Sanktionen gegen
das Land wiederbelebt, was auch am Olmarkt Reaktionen zur
Folge hatte. Mit anziehenden Olpreisen gingen denn auch wach-
sende Inflationssorgen einher. Die US-amerikanischen Zinsen
legten in Erwartung steigender Teuerungsraten auf breiter Front
zu, sodass der Zinsabstand zwischen den USA und dem Euro-
raum weiter zunahm. Investoren richteten im Mai ferner ihren
Blick auf die Regierungsbildung in Italien. Die Koalition aus euro-
kritischen Parteien flihrte zu Beflrchtungen Uber ein neuerliches
Hochkochen der Eurokrise.

Die groBten Marktrisiken drohten jedoch aus den USA. Nachdem
zum Ende des Jahres 2017 die Sorgen vor einem verstarkten US-
Protektionismus etwas abgeklungen waren, hat der US-Prasident
mit der Ankindigung von Zéllen auf Stahl- und Aluminiumim-
porte die Nationen rund um den Globus negativ Uberrascht.
Damit ruttelt Donald Trump an den Grundfesten der multilatera-
len Handelspolitik, die Uber Jahrzehnte zu mehr Wohlstand
geflihrt hat. Neben der Einfihrung von Zéllen setzte er zudem
auch den Wechselkurs als protektionistisches Instrument ein und
behinderte die Funktionsfahigkeit der Welthandelsorganisation
(WTO). Die kurzfristigen Folgen dieser Politik scheinen Uber-
schaubar. Auf lange Sicht durften sich aber gravierende Verande-
rungen im Welthandelssystem mit nachteiligen Auswirkungen
auf das globale Wachstum ergeben.

Die US-Notenbank Fed zeigt sich unterdessen auch unter dem
neuen Vorsitz von Jerome Powell entschlossen, den geldpoliti-
schen Straffungskurs fortzusetzen. Nach drei kleinen Zinsschrit-
ten im Jahr 2017 hat die Fed zudem damit begonnen, ihre Bi-
lanzsumme zu reduzieren und damit einen Meilenstein in der
Straffung der Geldpolitik erreicht. 2018 erfolgten bislang drei



weitere moderate Zinsschritte auf zuletzt 2,00 Prozent bis 2,25
Prozent. Die FOMC-Mitglieder zeigten sich bis zuletzt sowohl mit
der aktuellen Konjunktur- als auch mit der Inflationsentwicklung
zufrieden. Das Wirtschaftswachstum blieb hinreichend kréftig,
aber nicht zu stark, und die Inflationsrate bewegte sich im Ziel-
bereich.

In Europa ist die EZB hinsichtlich der Normalisierung ihrer Geld-
politik noch nicht so weit. Der EZB-Leitzins verblieb auf dem
Rekordtief von 0,0 Prozent. Zundachst richteten sich die Erwar-
tungen der Investoren auf Signale, wann die Wahrungshdter
ihren Ankauf von Staats- und Unternehmensanleihen einstellen
werden. Auf ihrer Sitzung in Riga Anfang Juni stimmte die EZB
schlieBlich far ein Auslaufen des Programms zum Ende des Jah-
res 2018. Die Verbraucherpreise in der Eurozone erreichten im
Juni zudem die von der EZB angestrebte Marke von 2,0 Prozent,
was insbesondere auf die Teuerung im Bereich Energie zuriickzu-
flhren war. Ein Anstieg der Leitzinsen in Euroland ist dennoch
vorerst nicht zu erwarten, womit sich die geldpolitische Diver-
genz zwischen den USA und Europa weiter vertieft. Die Rendi-
tedifferenz 2-jahriger Staatsanleihen erreichte zwischenzeitlich
fast 3 Prozentpunkte.

Borsen in USA und Fernost libertreffen Europa

Die Aktienmarkte in den USA und Asien verzeichneten in den
vergangenen zwolf Monaten mehrheitlich deutliche Kurszu-
wachse. Neben den robusten Wirtschaftsdaten lieferte im De-
zember die umfangreiche US-Steuerreform Ruckenwind fur die
Aufwartsbewegung an den Bérsen. DemgegenUber hatten die
europaischen Aktienmarkte seit dem Jahresende 2017 wieder-
holt mit Belastungen zu kampfen.

Viele Markte verzeichneten angesichts dynamischer Konjunktur-
daten zu Beginn des Berichtszeitraums erhebliche Aufschlage,
sodass einige Aktienindizes neue Rekordmarken erreichten. Im
Januar durchbrach der Dow Jones Industrial Average erstmals
sogar die Marke von 26.000 Indexpunkten. Anfang Februar
|6sten Zinsangste eine abrupte Korrekturbewegung aus, in deren
Folge die etablierten Aktienborsen binnen kurzer Zeit erhebliche
EinbuBen erlitten. Eine gewisse Schwankungsintensitat blieb in
der Folge bis zum Stichtag bestehen, wobei deutliche regionale
Unterschiede in der Wertentwicklung zu beobachten waren.

In den USA verbuchten der Nasdag Composite mit 23,9 Prozent
und der Dow Jones Industrial Average mit 18,1 Prozent satte
Zugewinne, der marktbreite S&P 500 kletterte um 15,7 Prozent.
In Euroland verlief die Berichtsperiode unerfreulicher. Einige
Indizes wiesen hier eine sehr verhaltene Kursentwicklung auf.
Drickte zunachst vor allem die Aufwertung des Euro gegenlber
dem US-Dollar auf die Kurse, so waren es zuletzt vor allem die
Befurchtungen hinsichtlich neuer Schuldenplane der italienischen
Regierung, die schwierigen Verhandlungen Uber den Austritt
GroBbritanniens aus der Europaischen Union und auch die Que-

relen innerhalb der Bundesregierung, die fur eine gedampfte

Stimmung sorgten. Daruber hinaus driickt die Angst vor einer
Eskalation des Handelskonflikts zwischen den USA und China
auf die Investitionsbereitschaft der Anleger.

Weltborsen im Vergleich
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Der EURO STOXX 50 beschloss den Berichtszeitraum mit einem
Minus von 5,4 Prozent. Bei den deutschen Standardwerten im
DAX fiel das Minus mit 4,5 Prozent nur etwas geringer aus.
Merkliche Verluste wiesen Spanien (IBEX 35 minus 9,6 Prozent)
und Italien (FTSE MIB minus 8,7 Prozent) auf, wahrend sich die
Standardindizes in GroBbritannien und Frankreich auf positivem
Terrain halten konnten. Unter Branchengesichtspunkten gerieten
in Europa — gemessen am STOXX Europe 600 — Aktien aus den
Bereichen Telekommunikation und Banken ins Hintertreffen
(minus 16,5 Prozent bzw. minus 17,2 Prozent), im Gegenzug
legten die Branchen Ol & Gas (plus 18,0 Prozent), Rohstoffe
(plus 8,1 Prozent) sowie Technologie (plus 6,7 Prozent) Uber-
durchschnittlich zu. Japanische Aktien spiegelten mit einem Plus
von 18,5 Prozent (Nikkei 225) eine positive Wirtschaftsentwick-
lung wider, wahrend chinesische Aktien vor dem Hintergrund
des Handelskonflikts mit den USA lediglich ein marginales Plus
von 0,9 Prozent (Hang Seng Index) aufweisen konnten.

Zinsabstand erheblich ausgeweitet

Die Rendite 10-jdhriger deutscher Bundesanleihen verharrte in
den vergangenen zwolf Monaten in einer relativ engen Band-
breite. Nach einer riickldufigen Tendenz vom Spatsommer bis
zum Herbst 2017 etablierte sich von Dezember bis Mitte Februar



ein signifikanter Renditeanstieg, der in der Spitze knapp 0,8
Prozent erreichte. Danach kam es angesichts einiger belastender
Faktoren wie den Sorgen um US-Strafzolle sowie den eurokriti-
schen Tonen aus ltalien wieder zu einem markanten Rendite-
rickgang, bevor im dritten Quartal erneut ein Anstieg zu be-
obachten war. Per saldo lag die Rendite im Stichtagsvergleich
unverandert bei 0,5 Prozent. Gemessen am eb.rexx Government
Germany Overall verbuchten deutsche Staatsanleihen einen
Kursriickgang um 0,8 Prozent.

Aufkommende Beflrchtungen hinsichtlich des Ausbrechens
einer weiteren Schuldenkrise in Euroland sorgten bei italieni-
schen Staatsanleihen im Berichtszeitraum hingegen fir signifi-
kante Kursverluste und ein Ansteigen der Rendite auf Gber 3,0
Prozent bei 10-jahrigen Titeln. Von der italienischen Regierung
um Ministerprasident Giuseppe Conte angekindigte deutlich
hohere Ausgaben und damit verbunden eine signifikant anstei-
gende Defizitquote sorgten an den Finanzmarkten fur Nervosi-
tat. Hingegen konnte Griechenland nach Uber acht Krisenjahren
den Euro-Rettungsschirm verlassen und scheint somit nicht lan-
ger auf internationale Finanzhilfen angewiesen zu sein. Vor
diesem Hintergrund ermaBigten sich die Anleiherenditen deut-
lich, liegen im 10-Jahres-Bereich mit zuletzt Gber 4,0 Prozent
jedoch weiterhin relativ hoch.

Die Verzinsung laufzeitgleicher US-Treasuries stieg, ausgehend
von 2,3 Prozent im Oktober 2017, unter Schwankungen kraftig
an und Uberschritt im Mai schlieBlich die Marke von 3,0 Prozent.
Zuletzt rentierten 10-jdhrige US-Staatsanleihen bei knapp 3,1
Prozent. Der moderate aber klare Zinserhdhungszyklus der US-
Notenbank sowie die robuste Konjunktur lieBen hier die
Schwankungen im Ruckblick geringer erscheinen. Zwischen
Europa und den USA hat sich der Zinsabstand im Berichtszeit-
raum merklich ausgeweitet und erreichte den gréBten Abstand
seit fast 30 Jahren. Markant zu beobachten ist in den USA, dass
am kurzen Ende der Zinsstrukturkurve die Renditen deutlich
schneller steigen als am langen Ende, sodass zuletzt eine Verfla-
chung der Kurve zu konstatieren war.

Am Devisenmarkt gab der US-Dollar in der Berichtsperiode ge-
genlber dem Euro zunachst deutlich nach. Von 1,18 US-
Dollar/Euro im Oktober kletterte der Wechselkurs bis auf 1,25
US-Dollar im Februar 2018. Als mdgliche Ursachen fir die Ab-
wertung wurden u.a. die politischen Wirren in den USA mit der
hohen Personalfluktuation im WeiBen Haus angefihrt wie auch
das insgesamt erratische Verhalten der US-Administration in
Wahrungsfragen und der Handelspolitik. In der zweiten Halfte
der Berichtsperiode verdeutlichten sich dabei die Konturen eines
neuen US-Protektionismus. In diesem Zusammenhang Uberwog
schlieBlich die Sorge um die europaische Exportwirtschaft sowie
vor einer eurokritischen Regierung in Italien. Daneben wirkten
sich die unterschiedlichen Renditeniveaus an den Rentenmarkten

aus. Mit der wachsenden Zinsdifferenz zu den USA gab auch die
Gemeinschaftswahrung am aktuellen Rand spurbar nach. Der
Euro ermaBigte sich von Mitte April bis August 2018 wieder auf
zeitweise unter 1,14 US-Dollar. Zum Berichtsstichtag lag der
Wechselkurs bei 1,16 US-Dollar.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Die gute Weltkonjunktur hat die Rohstoffnotierungen in die
Hohe getrieben. Besonders deutlich wurde dies an der Entwick-
lung des Olpreises. Die Notierung fur die Sorte Brent stieg von
rund 58 US-Dollar je Barrel im Oktober 2017 unter vergleichs-
weise geringen Schwankungen bis Mai 2018 auf Uber 80 US-
Dollar an. Damit erreichten die Notierungen den héchsten Stand
seit mehr als drei Jahren, wozu auch die Unsicherheiten Uber die
Forderung in Venezuela und die neuerlichen US-Sanktionen
gegen den Iran beitrugen. Im Juni kam es angesichts der Signale
aus Saudi-Arabien und Russland hinsichtlich einer méglichen
Erhéhung der Forderquoten zunachst zu einem leichten Damp-
fer, ehe in den letzten Wochen die Notierungen wieder signifi-
kant anzogen. Der Olpreis beendete die Berichtsperiode schlieB-
lich bei rund 83 US-Dollar. Nach einigen Schwankungen im
vierten Quartal 2017 bewegte sich der Goldpreis nach dem
Jahreswechsel zunachst leicht aufwarts, bevor im zweiten und
dritten Quartal deutlich nachgebende Notierungen zu konstatie-
ren waren. Die steigenden Renditen in den USA ddmpfen insbe-
sondere die private Nachfrage nach dem Edelmetall. Die Feinun-
ze Gold lag zuletzt bei rund 1.192 US-Dollar.



Dekalux-Bond
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Fonds DekalLux-Bond ist mittel- bis langfristi-
ger Kapitalzuwachs durch die Vereinnahmung laufender Zinser-
trage sowie durch eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermdgen enthaltenen Vermégenswerte. Das Fondsma-
nagement verfolgt die Strategie, Uberwiegend in verzinsliche
Wertpapiere von Ausstellern aus Europa zu investieren. Neben
Investitionen in verzinsliche Wertpapiere von Ausstellern aus
dem Euroraum sowie aus den Ubrigen Landern Westeuropas
kénnen erganzend auch Investitionen in Anleihen aus Zentral-
und Osteuropa getatigt werden. Die Anlagen erfolgen Uberwie-
gend in Staats- und Unternehmensanleihen sowie in besicherten
verzinslichen Wertpapieren, z.B. Pfandbriefen. Der Fonds erwirbt
Anleihen sowohl in lokaler Wahrung als auch in Hartwahrung
(vornehmlich Euro). Weiterhin kénnen Geschéfte in von einem
Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt
werden. Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwor-
tung, Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frank-
furt, mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Unstetes Marktumfeld belastet

Die Entwicklung in den zurlckliegenden zwélf Monaten verlief
an den Anleihemarkten unbefriedigend. Zwar blieb das Wirt-
schaftswachstum relativ hoch, es schwachte sich aber insgesamt
ab. In diesem Zuge stieg die Inflation tendenziell zwar an, lieB
jedoch jede Dynamik vermissen. Die politischen Risiken haben
spirbar zugenommen insbesondere nach der populistischen
Regierungsbildung in Italien. Auch die schleppenden Brexitver-
handlungen tribten das europaische Bérsenklima. Daneben
dampfte der sich verscharfende Handelskonflikt zwischen den
USA und China — aber auch Euroland — die Konjunkturerwartun-
gen.

Im Hinblick auf die Wertpapierstruktur lag der Schwerpunkt
nach wie vor auf Staatsanleihen, obwohl sowoh! weltweite als
auch Euroland-Staatstitel im Stichtagsvergleich einer Reduktion
unterlagen. Im Gegenzug hat das Fondsmanagement die Enga-
gements in Quasi-Staatsanleihen splrbar aufgestockt. Die Favo-
risierung von swapkorrelierten Anleihen hat den Hintergrund,
dass diese im Falle eines Zinsanstieges Staatsanleihen outper-
formen.

DarUber hinaus standen Unternehmensanleihen (Corporate
Bonds) im Fokus, die im vorherrschenden Niedrigzinsumfeld
attraktive Renditeaufschldage im Vergleich zu Staatsanleihen
boten. Die Investitionen im Corporate Bonds-Sektor erfolgten
breit gestreut Uber alle Sektoren und verfigten Uber eine gute
bis sehr gute Kreditqualitat. Pfandbriefe sowie Anteile an einem
Rentenfonds erganzten den Wertpapierbestand.

Die Zinssensitivitat des Sondervermdgens (Duration) wie auch die
Wahrungsallokation wurde aktiv gesteuert. Es kamen dabei
verschiedene Arten von Derivaten zum Einsatz. In der Summe

Wichtige Kennzahlen
DekaLux-Bond

Performance* 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Anteilklasse A -0,9% 0,5% 2,7%

Gesamtkostenquote ebV**
Anteilklasse A 0,94% 0,00%
ISIN

Anteilklasse A LU0011194601

* p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
** ebV = erfolgsbezogene Vergiitung

Fondsstruktur
DekalLux-Bond

G
A Frankreich 13,0%
B GroBbritannien 12,0%
C Belgien 6,7%
D Deutschland 6,7%
E Polen 6,6%
F Spanien 6,4%
G Sonstige Lander 47,1%
H Rentenfonds 0,9%
I Barrerserve, Sonstiges 0,6%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen Wert-
papieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

wurde die Duration ab Dezember 2017 tendenziell verklrzt, ab
Mai dann wieder etwas erhéht und das Sondervermégen damit
leicht offensiver ausgerichtet.

Erfreuliche Beitrage zur Wertentwicklung resultierten im Be-
richtsjahr u.a. aus der Wahrungsallokation. Unter Landerge-
sichtspunkten erwies sich die nur moderate Bericksichtigung
Italiens sowie im Gegenzug die Favorisierung Spaniens als vor-
teilhaft. Auch die insgesamt defensive Ausrichtung des Portfolios
— u.a. mittels der gewahlten Durationspositionierung — erwies
sich als vorteilhaft. Zu den Hauptbelastungsfaktoren zéhlten im
Betrachtungszeitraum der allgemeine Renditeanstieg sowie die



Dekalux-Bond

Beimischung von Schwellenlanderanleihen. Auch Unterneh-
mensanleihen erbrachten im Stichtagsvergleich keinen positiven
Ertrag.

Devisenseitig fand ein aktives Wahrungsmanagement statt, was
bedeutete, dass das Fondsmanagement je nach Marktsituation
und Einschatzung Opportunitadten nutzte. In diesem Kontext
kamen vorrangig Devisentermingeschafte sowie Optionen auf
Devisen zum Einsatz. Dartber hinaus dienten Derivate — Zinster-
minkontrakte, Optionen auf Zinsterminkontrakte, Zinsoptionen —
in erster Linie der Steuerung der Durationspositionierung sowie
der partiellen Absicherung des Portfolios durch Kreditausfallver-
sicherungen (CDS).

Anteile an dem Sondervermogen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die bérsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken). Mit
der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andern kann. Steigen
die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.
So haben in der Eurozone die Landerrisiken nach der Italienwahl
zugenommen.

Der Fonds erméglicht Investitionen in Unternehmensanleihen.
Durch den Ausfall eines Emittenten kénnen fur den Fonds Ver-
luste entstehen. Das Adressenausfallrisiko wurde durch die Fo-
kussierung auf qualitativ hochwertige Wertpapiere (Investment
Grade) gering gehalten und blieb auch im Betrachtungszeitraum
unverandert niedrig.

Aufgrund der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der
Fonds zudem Fremdwahrungsrisiken. Uber den Einsatz von Devi-
senterminkontrakten war der Uberwiegende Teil der Wertpapiere
gegen Wahrungskursschwankungen abgesichert. Dardber hin-
aus waren Derivate im Portfolio enthalten, sodass auch hierfir
spezifische Risiken wie das Kontrahentenrisiko zu beachten
waren. Das Engagement in Investmentanteilen ist markttblichen
und spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der ein-
zelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tati-
gen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditats-
risiken orientiert sich an der VerauBerbarkeit von Vermdgenswer-
ten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Mit Blick auf den
Anleihemarkt insgesamt haben die Liquiditatsrisiken im Unter-
nehmensanleihebereich durch das auslaufende Corporate Bond-
Kaufprogramm der EZB tendenziell zugenommen. Der Fonds als

Wertentwicklung 01.10.2017 — 30.09.2018
DekalLux-Bond vs. Referenzindex*

Index: 30.09.2017 = 100

102

98

09/17
1117
01/18
03/18
05/18
07/18
09/18

M Dekalux-Bond A Referenzindex

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

solcher verzeichnete im Berichtszeitraum jedoch keine wesentli-
chen Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte RisikoUberpriafungen durch. Das Sonder-
vermogen wies im Berichtszeitraum keine besonderen operatio-
nellen Risiken auf.

Der Fonds Dekalux-Bond verzeichnete im Berichtsjahr im Zuge
des eingetriibten Rentenmarktumfelds eine Wertminderung um
0,9 Prozent (Anteilklasse A). Das Fondsvolumen belief sich zum
Stichtag auf 265,1 Mio. Euro, bei einem Anteilpreis von 67,59
Euro.

* Referenzindex: 100% Merrill Lynch H139 "ML Custom Index H139" in EUR
Merrill Lynch lizenziert die Merrill Lynch-Indizes ohne Gewahr, macht keine Zusicherungen in
Bezug auf diese, Ubernimmt keine Garantie fur die Qualitat, Richtigkeit und/oder Vollstandig-
keit der Merrill Lynch-Indizes oder die darin enthaltenen oder davon abgeleiteten Daten und
und Ubernimmt keine Haftung in Verbindung mit deren Nutzung.



Dekalux-Bond
Vermdgensaufstellung zum 30. September 2018.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
FRO013296373

FRO013231099

PTBCPWOMO0034

X51876076040
XS1403619411
X51709328899
X51829259008
X51829261087
X51345331299
FRO013244415
FRO013256369

BE0002601798
X51839682116
FRO013088432

FRO013327962
FRO013327988
DEOOOCB83CFO

X51637093508

DEOOODL19UCO
X51045697494
XS1423725172
DEOOOA2AAXAS5

FRO013247202
XS1846632104
X51811024543
EUOO0A1U9936
EUOO0A1Z99B9
X51791485011
BE0001784389
BE0002420926
BE0002443183
DEOOOA2DAFL4A

FRO013331196
FRO013330099
PTCPEDOMO000O
X51882544627
X51882544973
XS1525536840
X51485532896
BE0000321308
BE0000339482
BE0000340498
BE0000344532
NLO012650469
NLO012818504
ES00000124C5
ES0000012B62
ESO000012B88
ESO000012B47
ES00000127Z9
ES00000128C6
DEOOOA2GSFA2
FRO013262912
DEOOOA1TRQC51
DEOOOA2BN3T9

DEOOONRWOLA3

X51835983922

XS1377695652

X51812878889

XS1813593313
X51638816089

0,1250 % Agence Francaise Développement MTN
17/23

1,2500 % Autoroutes du Sud de la France MTN
1727 "

4,5000 % Banco Com. Portugués SA (BCP) FLR MT
Obl.17/27 "

1,6250 % Banco de Sabadell S.A. MTN 18/24
1,7500 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 16/26
1,6250 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 17/28
1,3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 18/25
2,0000 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 18/30
1,1250 % BNP Paribas S.A. MTN 16/23 "

0,7500 % Bpifrance Financement S.A. MTN 17/24 "
1,0000 % Bpifrance Financement S.A. Obligations
1727 "

1,2500 % bpost S.A. Notes 18/26

3,5000 % Bulgarian Energy Holding EAD Bonds 18/25
1,5000 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. MT
Obl.Fonc. 16/31

1,0000 % Capgemini SE Notes 18/24 "

1,7500 % Capgemini SE Notes 18/28

7,7500 % Commerzbank AG LT2 Nachr. MTN

S. 774 11/21

0,6250 % Compass Group Fin. Netherl. BV MTN
17/24 "

1,1250 % Deutsche Bank AG MTN 18/23 "
1,3750 % Dexia Crédit Local S.A. MTN 14/19
0,0400 % Dexia Crédit Local S.A. MTN 16/19
0,1000 % DZ HYP AG MTN Hyp.-Pfe. R.380 16/26
(WL

1,8750 % Edenred S.A. Notes 17/27 "

1,6250 % EDP Finance B.V. MTN 18/26 "

1,6590 % EP Infrastructure a.s. Notes 18/24
1,8500 % Européischer Stabilitsts.(ESM) MTN 15/55 "
0,7500 % Europaischer Stabilitats.(ESM) MTN 17/27
0,8750 % European Investment Bank MTN 18/28
1,5000 % Flamische Gemeinschaft MTN 18/38
2,7500 % Fluvius System Operator CVBA MTN 12/22
2,8750 % Fluvius System Operator CVBA MTN 13/23
0,3750 % Hamburger Sparkasse AG Pfe. Ausg.33
17/24

1,8750 % lliad S.A. Obl. 18/25 "

1,6250 % Infra Park S.A.S. Bonds 18/28

4,2500 % Infraestruturas de Portugal SA Bonds 06/21
1,0000 % ING Groep N.V. MT Resolut. Nts 18/23
2,0000 % ING Groep N.V. MT Resolut. Nts 18/28 n
2,0000 % ITV PLC Notes 16/23 "

0,6250 % Kon. KPN N.V. MTN 16/25 "

4,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.61 11/21 "
0,2000 % Kdénigreich Belgien Obl. Lin. .79 16/23 "
2,1500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. 5.80 16/66 "
1,4500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. 5.84 17/37 "
0,0000 % Kénigreich Niederlande Anl. 17/24 "
0,7500 % Kénigreich Niederlande Anl. 18/28 "
5,1500 % Konigreich Spanien Bonos 13/28
0,3500 % Kdonigreich Spanien Bonos 18/23 "
1,4000 % Kénigreich Spanien Bonos 18/28 "
2,7000 % Konigreich Spanien Bonos 18/48
1,9500 % Konigreich Spanien Obligaciones 16/26 "
2,9000 % Konigreich Spanien Obligaciones 16/46
0,5000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. 17/27
1,6250 % Lagardére S.C.A. Obl. 17/24

0,1250 % Land Hessen Schatzanw. S.1703 17/24
0,0000 % Land Niedersachsen Landessch.
Ausg.864 16/24

1,7500 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1466 18/68

0,0500 % Landwirtschaftliche Rentenbank MTN
18/23 "

0,3750 % Lb.Hessen-Thiringen GZ MTN IHS
S.H291 16/20

1,0730 % mBank Hipoteczny S.A. MT Hyp.-Pfe.-Br.
18/25

1,6250 % Mondi Finance PLC MTN 18/26

1,3750 % Nationwide Building Society MT
Mortg.Cov.Bds 17/32

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Bestand
30.09.2018

900.000

800.000

200.000
1.500.000
1.600.000
1.600.000
1.400.000
1.500.000

500.000
2.100.000

1.800.000
1.000.000
1.000.000

1.700.000
400.000
900.000

400.000

1.100.000
1.500.000
2.900.000
1.200.000

800.000
500.000
1.000.000
1.100.000
1.250.000
600.000
2.000.000
1.800.000
300.000
500.000

1.400.000
1.800.000
1.500.000
2.000.000

800.000
1.200.000

700.000

700.000
2.000.000
3.100.000
1.000.000
3.500.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000

600.000
2.375.000
1.250.000
3.000.000
1.300.000
3.300.000
1.300.000
2.000.000

1.500.000

2.000.000

1.450.000

1.400.000

1.400.000
500.000

500.000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

900.000

0

1.200.000
2.000.000
0
1.600.000
2.600.000
3.000.000
0
0

0
1.400.000
1.875.000

1.700.000
800.000
900.000

0

0
2.000.000
0
0

0
0
1.475.000
2.175.000
1.250.000
1.600.000
2.000.000
1.800.000
0
0

0
1.800.000
1.500.000
2.000.000

800.000
1.200.000

0

0

0

0
1.000.000
3.000.000
3.100.000
2.000.000
3.750.000

600.000
2.375.000
4.600.000
4.000.000
4.900.000

0

0

0

0

2.000.000

1.450.000

0

1.400.000
1.000.000

0

0

0

1.000.000
500.000

0

0
1.200.000
1.500.000
0

0

0
400.000
875.000

0
400.000
0

0

0
500.000
0
0

0

400.000
475.000
1.075.000
0
3.300.000
0

o O o

[eNeNeNoNeNoNoNoNo Nl

0
2.300.000
1.100.000
1.000.000
2.750.000

0

0
3.350.000
1.000.000
3.600.000

0

0
1.000.000

0

0

0

0

0
500.000

750.000

%

%
%

%

Kurs

99,009
100,289

98,188
99,698
102,013
98,875
101,299
99,998
102,568
101,777

101,500
98,793
100,025

103,630
99,281
100,600

116,642

98,794
100,724
101,640
100,390

95,834
101,351
99,142
97,142
104,680
100,503
101,123
98,520
109,264
110,809

99,989
94,002
98,352
110,600
99,647
100,314
102,910
95,943
113,739
100,450
105,421
100,477
99,795
101,713
133,944
99,227
99,085
102,115
105,968
107,409
98,393
97,669
99,067

98,246
97,447
99,667
100,602

100,542
99,761

99,797

Kurswert
in EUR

229.645.848,00
229.645.848,00
142.010.027,63

891.076,50
802.312,00

196.375,00
1.495.462,50
1.632.208,00
1.582.000,00
1.418.179,00
1.499.962,50

512.840,00
2.137.306,50

1.827.000,00
987.925,00
1.000.250,00

1.761.710,00
397.124,00
905.400,00

466.566,00

1.086.734,00
1.510.860,00
2.947.560,00
1.204.680,00

766.672,00
506.752,50
991.420,00
1.068.562,00
1.308.493,75
603.018,00
2.022.460,00
1.773.351,00
327.792,00
554.045,00

1.399.846,00
1.692.027,00
1.475.272,50
2.212.000,00

797.176,00
1.203.762,00

720.366,50

671.597,50
2.274.780,00
3.113.950,00
1.054.210,00
3.516.695,00
1.995.900,00
1.017.130,00
1.339.440,00

595.362,00
2.353.268,75
1.276.431,25
3.179.040,00
1.396.317,00
3.246.969,00
1.269.690,50
1.981.340,00

1.473.690,00
1.948.940,00
1.445.171,50
1.408.428,00

1.407.588,00
498.802,50

498.982,50

% des
Fondsver-
mogens
86,62
86,62
53,56

0,34
0,30

0,07
0,56
0,62
0,60

0,69
0,37
0,38

0,66

0,53
0,19
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Dekalux-Bond

ISIN

XS1837997979
XS1825134742

DEOOOA2DALY5

X51508351357

XS1729879822
AT000B093273

XS1576838376
XS1753814737
FRO011883966
FRO013234333
FRO013257524
FI4000306758
XS1810775145
X51738511978
IT0005090318
IT0005210650
IT0005282527
IT0005274805
IT0005273013
IT0005327306
IT0005323032
IT0005321325
X51566190945
X51829276275
X51807201899
X51766612672
PTOTEVOEOO18
PTOTEWOEQ017
X51314321941
XS1457553367
FRO013290749
X51487315860

SK4120014184
X51764691611
FRO013368602

X51788494257
FRO013346822
XS1699951767
FRO013282571
X51499604905
FRO013005196
X51575992596
CHF
CH0025185676
CH0025662831

CzZK
CZ0001003859
CZ0001004477
CZ0001005375
DKK
DK0009922320
DK0009923054
DK0009923567
GBP
XS1637093920
GB0032452392
GBOOB128DP45
GBOOB24FF097
GBOOB1VWPJ53
GBOOB52WS153
GB0O0B6460505
GBOOB7L9SL19
GBOOBDCHBWS80
GBOOBD0OXH204
BE0365452532
XS0156756917
HUF
HU0000403266
HU0000403340
HU0000403118

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

1,1250 % NatWest Markets PLC MTN 18/23 " EUR
0,6250 % Nordea Mortgage Bank PLC MT Cov.
Bds 18/25 " EUR
1,0000 % NRW Stadteanleihe NRW Stadteanl.Nr.5
17/27 EUR
0,1250 % PKO Bank Hipoteczny S.A. Mortg.Cov.
MTN 16/22 " EUR
1,3750 % Prosegur Cash S.A. MTN 17/26 EUR
1,3750 % Raiffeisen-Landesbk Steiermark MTN
S.16 18/33 EUR
1,0000 % RELX Finance B.V. Notes 17/24 EUR
1,7500 % REN Finance B.V. MTN 18/28 EUR
2,5000 % Rep. Frankreich OAT 14/30 " EUR
1,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/39 EUR
2,0000 % Rep. Frankreich OAT 17/48 " EUR
1,1250 % Republik Finnland Bonds 18/34 EUR
1,7500 % Republik Indonesien Notes 18/25 EUR
0,5000 % Republik Island MTN 17/22 EUR
1,5000 % Republik Italien B.T.P. 15/25 EUR
1,2500 % Republik Italien B.T.P. 16/26 EUR
1,4500 % Republik Italien B.T.P. 17/24 EUR
2,0500 % Republik Italien B.T.P. 17/27 EUR
3,4500 % Republik Italien B.T.P. 17/48 EUR
1,4500 % Republik Italien B.T.P. 18/25 EUR
2,0000 % Republik Italien B.T.P. 18/28 EUR
2,9500 % Republik Italien B.T.P. 18/38 EUR
2,2500 % Republik Lettland MTN 17/47 EUR
1,1250 % Republik Lettland MTN 18/28 EUR
3,3750 % Republik Montenegro Notes 18/25 Reg.S EUR
1,1250 % Republik Polen MTN 18/26 " EUR
2,1250 % Republik Portugal Obr. 18/28 " EUR
2,2500 % Republik Portugal Obr. 18/34 " EUR
4,2500 % Republik Zypern MTN 15/25 " EUR
3,7500 % Republik Zypern MTN 16/23 EUR
1,8750 % RTE Réseau de Transp.d'Electr. MTN 17/37 EUR
1,1250 % Santander UK Group Hldgs PLC MTN
16/23 " EUR
2,2500 % Slowakei Anl. 18/68 EUR
2,0000 % SNCF Réseau MTN 18/48 EUR
2,1250 % Société Générale S.A. Non-Preferred
MTN 18/28 EUR
0,8750 % Statnett SF MTN 18/25 EUR
1,8750 % Téléperformance SE Obl. 18/25 EUR
0,7500 % Unio.di Banche ltaliane S.p.A. MTN 17/22 EUR
0,8750 % Vivendi S.A. MTN 17/24 " EUR
0,5000 % Vodafone Group PLC MTN 16/24 n EUR
1,8750 % Wendel S.A. Bonds 15/20 EUR
1,5000 % Wolters Kluwer N.V. Notes 17/27 EUR
3,0000 % EUROFIMA Anl. 06/26 CHF
3,3750 % Kommunalkred. Austria AG (NEU) MTN
06/26 CHF
2,5000 % Tschechien Anl. 13/28 CzK
0,9500 % Tschechien Anl. S.94 15/30 CzK
2,7500 % Tschechien Bonds S.105 18/29 CZK
4,5000 % Konigreich Danemark Anl. 07/39 DKK
1,5000 % Konigreich Danemark Anl. 12/23 DKK
0,5000 % Konigreich Danemark Anl. 17/27 DKK
2,0000 % Compass Group PLC MTN 17/29 GBP
4,2500 % GroBbritannien Treasury Stock 03/36 GBP
4,2500 % GroBbritannien Treasury Stock 06/46 GBP
4,7500 % GrofBbritannien Treasury Stock 07/30 GBP
4,5000 % GroBbritannien Treasury Stock 07/42 GBP
4,5000 % GroBbritannien Treasury Stock 09/34 " GBP
4,2500 % GrofBbritannien Treasury Stock 10/40 GBP
1,7500 % GroBbritannien Treasury Stock 12/22 GBP
1,5000 % GroBbritannien Treasury Stock 16/47 GBP
1,7500 % GrofBbritannien Treasury Stock 17/57 GBP
5,7000 % Konigreich Belgien MTN 02/32 GBP
4,9500 % SNCF Mobilités MTN 02/37 GBP
1,7500 % Ungarn Notes S.22/B 17/22 HUF
2,7500 % Ungarn Notes S.26/D 17/26 HUF
3,0000 % Ungarn Notes S.27/A 16/27 HUF

Bestand
30.09.2018

1.200.000

1.900.000

2.000.000

1.100.000
1.700.000

1.200.000
750.000
550.000

1.000.000

2.000.000

3.000.000

1.400.000

1.500.000
275.000

1.000.000

1.000.000

1.500.000

2.000.000

2.000.000

1.750.000

1.000.000
450.000

2.250.000

2.500.000
400.000

1.150.000

4.000.000

2.000.000

1.500.000

1.500.000
600.000

300.000
600.000
1.500.000

1.600.000
1.250.000
900.000
1.550.000
1.400.000
775.000
500.000
500.000

3.100.000

1.500.000

60.000.000
30.000.000
70.000.000

30.000.000
15.000.000
45.000.000

1.000.000
2.500.000
1.500.000
1.000.000
1.000.000
3.000.000
2.000.000
1.500.000
3.100.000
2.000.000
1.200.000
1.500.000

450.000.000
350.000.000
500.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

2.300.000 1.100.000
1.900.000 0
0 0
0 0
1.700.000 0
1.200.000 0
0 0
550.000 0
0 0
2.000.000 0
3.750.000 750.000
2.800.000 1.400.000
2.350.000 850.000
275.000 0
0 3.000.000
0 0
3.000.000 4.600.000
3.600.000 7.850.000
2.000.000 4.350.000
3.500.000 1.750.000
2.500.000 1.500.000
850.000 400.000
4.000.000 1.750.000
2.500.000 0
1.150.000 750.000
1.150.000 0
5.700.000 1.700.000
2.650.000 650.000
2.700.000 1.200.000
1.500.000 0
600.000 0
0 0
1.300.000 700.000
1.500.000 0
1.600.000 0
1.250.000 0
900.000 0
1.550.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1.500.000 0
60.000.000 30.000.000
30.000.000 0
70.000.000 0
30.000.000 20.000.000
0 15.000.000
30.000.000 25.000.000
500.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 3.100.000
600.000 0
1.200.000 0
1.500.000 0
0 500.000.000
700.000.000 350.000.000

2.300.000.000 2.700.000.000

Kurs

99,135
100,463
98,256

99,100
94,688

100,201
100,178
98,442
117,713
106,420
108,191
101,699
98,375
100,886
92,347
88,373
92,943
92,591
95,881

99,073
102,200
102,362

100,267
100,020
100,288
93,967
98,966
97,820
102,373
101,022

120,725
121,170

103,051
86,660
104,584

171,361
108,161
101,066

96,004
136,590
151,175
134,498
150,648
137,875
143,095
102,816

140,052
133,515

98,645
94,918
95,658

Kurswert
in EUR

1.189.614,00

.908.787,50

.965.110,00

.090.100,00
.609.696,00

.202.412,00
751.331,25
541.431,00

.177.130,00

2.128.400,00

3.245.715,00
1.423.786,00
1.475.625,00
277.435,13
923.470,00
883.730,00
1.394.137,50
1.851.810,00
1.917.620,00
1.608.355,00
915.700,00
411.007,50
2.454.187,50
2.531.250,00
396.434,00
1.166.111,50
4.085.040,00

.955.520,00

.766.625,00

.700.625,00
591.522,00

297.219,00
613.200,00
.535.430,00

.604.272,00
.250.250,00
902.587,50
.1456.488,50
.385.517,00
758.105,00
511.862,50
505.107,50
4.902.696,03
3.300.024,25

1.602.671,78
6.272.869,28
2.408.472,27
1.012.698,66
2.851.698,35
15.168.779,92
6.894.037,74
2.175.733,21
6.099.008,97
29.811.510,49
1.078.993,66
3.837.854,24
2.548.594,84
1.511.629,61
1.693.134,63
4.648.751,62
3.216.503,42
1.733.331,09
3.183.775,31
2.219.206,41
1.888.854,80
2.250.880,86
3.874.363,67
1.371.035,77
1.026.075,53
1.477.252,37

% des
Fondsver-
mogens

0,45

0,72

0,74

0,60
2,37
0,91
0,38
1,08
5,72

1"



Dekalux-Bond

ISIN Gattungsbezeichnung

KzZT

XS1734574137  9,5000 % CJSC Dvlpmnt Bk of Kazakhstan MTN 17/20
XS1814831563  8,9500 % CJSC Dvlpmnt Bk of Kazakhstan MTN 18/23
NOK

NO0010811276  2,0000 % Kommunalbanken AS MTN 17/27
NO0010821598  2,0000 % Konigreich Norwegen Anl. 18/28
NO0010752702  2,3500 % Stadt Oslo Anl. 15/24

NO0010811227  2,3000 % Stadt Oslo Anl. 17/27

SEK

SE0005676608 2,5000 % Konigreich Schweden Loan Nr.1058 14/25
SE0007125927  1,0000 % Kénigreich Schweden Loan Nr.1059 14/26
SE0011281922  0,7500 % Konigreich Schweden Loan Nr.1061 18/29
usbD

US458182BV36  7,0000 % Inter-American Dev. Bank Notes 95/25

An organisierten Markten zugelassene

oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

ES0200002030  1,2500 % Adif - Alta Velocidad MTN 18/26

BE6242927075  2,1250 % Apetra N.V. Notes 12/20

XS1851268893  2,2000 % BPP Europe Holdings S.A.R.L. MTN 18/25

XS$1886403200  2,1250 % British Telecommunications PLC MTN 18/28

FRO013367612  4,0000 % Electricité de France (E.D.F.) FLR Notes
18/Und.

ES0224244097  4,1250 % Mapfre S.A. FLR Obl. 18/48

XS$1679505070  1,6250 % Rail Transit Int.Invst.Co.Ltd. Notes 18/22

XS1883942648  2,3750 % Republik Zypern MTN 18/28

ES0413495013 0,1250 % Santander Consumer Finance SA
Cédulas Hip. 16/19

XS1621087516  1,4130 % Sumitomo Mitsui Financ. Group MTN
1727 "

XS1887498282  1,2500 % Ungarn Bonds 18/25

SK4120014168  0,5000 % Vseobecna Cov. Bonds 18/23

PLN

PLPKOHPO0058  2,6900 % PKO Bank Hipoteczny S.A. Mortg.Cov.
MTN 17/21

PLO000109153  1,7500 % Republik Polen Bonds S.0721 16/21

PLO000106126 ~ 5,2500 % Republik Polen Bonds S.1020 10/20

PLO000107264  4,0000 % Republik Polen Bonds S.1023 12/23

usD

XS1826622240  4,7500 % ENIS.p.A. MTN 18/28 "

ZAR

XS1787097804  0,0000 % Goldman Sachs Fin. Corp. Intl. Zero
MTN 18/48

ZAG000096173  8,7500 % Republic of South Africa Loan No0.2048
12/49

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1043520144  3,0800 % SB Capital S.A. LP MTN Sberbank 14/19
usb

XS1888180640  6,2500 % Vodafone Group PLC FLR Notes 18/78

Wertpapier-Investmentanteile

KAG - eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0347181306  Deka-OptiMix Europa Inhaber-Anteile CF
Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

10 Year Japanese Gov. Bond (JGB) Dez. 18 XOSE
EURO Bobl Future (FGBM) Dez. 18 XEUR
EURO Bund Future (FGBL) Dez. 18 XEUR
EURO Bux! Future (FGBX) Dez. 18 XEUR
EURO-BTP Future (FBTP) Dez. 18 XEUR
Long Gilt Future (FLG) Dez. 18 IFEU
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Dez. 18 XEUR

*x)

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Put Nov. 18 158 XEUR
EURO-BTP Future (FBTP) Put Nov. 18 124 XEUR
EURO-BTP Future (FBTP) Put Nov. 18 126 XEUR

Summe der Zins-Derivate

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

KzT
KzT

NOK
NOK

NOK

SEK
SEK
SEK

usb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

PLN

PLN
PLN

usb

ZAR

ZAR

EUR

usb

ANT

JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
30.09.2018

214.500.000
150.000.000

15.000.000
60.000.000
12.000.000
30.000.000

30.000.000
70.000.000
30.000.000

1.200.000

900.000
2.000.000
1.200.000

375.000

500.000
700.000
575.000
2.325.000

2.000.000

1.650.000
2.000.000
1.700.000

10.000.000
7.700.000
6.000.000
7.000.000

575.000

47.000.000

30.000.000

1.000.000

1.800.000

18.500

-1.000.000.000
-22.000.000
12.000.000
1.000.000
-6.300.000
1.500.000
-26.400.000

Anzahl 140
Anzahl -300
Anzahl 300

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum
214.500.000 0
150.000.000 0
15.000.000 0
60.000.000 0
0 0
30.000.000 0
30.000.000 0
150.000.000 80.000.000
30.000.000 0
1.200.000 0
900.000 0
0 0
1.200.000 0
375.000 0
500.000 0
1.700.000 1.000.000
1.875.000 1.300.000
2.325.000 0
0 0
0 0
2.000.000 0
1.700.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
575.000 0
47.000.000 0
30.000.000 0
1.000.000 0
1.800.000 0
0 0

EUR
EUR

EUR

Kurs

96,312
90,868

96,351

121,509

99,080
104,382
98,929
100,669
100,400
99,875
97,654
100,750
100,108
99,755

99,375
99,186

106,875

99,620

7,560

88,846

100,750

99,820

122,690

Kurswert
in EUR

810.341,58
488.223,28
322.118,30
12.226.390,64
1.524.782,27
6.371.227,67
1.265.529,01
3.064.851,69
13.314.258,54
3.333.808,99
7.091.360,04
2.889.089,51
1.254.610,22
1.254.610,22

25.698.928,15
25.698.928,15
15.970.832,23
891.715,50
2.087.630,00
1.187.142,00
377.508,75

502.000,00
699.125,00
561.512,23
2.342.437,50

2.002.150,00

1.645.949,25
1.987.500,00
1.686.162,00
7.400.911,05

2.339.032,27
1.799.756,43
1.509.991,10
1.752.131,25

492.868,81

492.868,81
1.834.316,06

215.766,53

1.618.549,53

2.553.498,97
2.553.498,97
1.007.500,00
1.007.500,00
1.545.998,97
1.545.998,97

2.269.765,00
2.269.765,00
2.269.765,00
2.269.765,00
260.168.040,12

606.644,58
12.137,30
-18.700,00
51.900,00
17.400,00
189.480,00
-15.172,72
369.600,00

-358.600,00
-358.600,00
-40.600,00
-444.000,00
126.000,00
248.044,58

% des
Fondsver-
mogens
0,30
0,18
0,12
4,62
0,58
2,40
0,48
1,16
5,03
1,26
2,68
1,09
0,47
0,47



Dekalux-Bond

ISIN Gattungsbezeichnung

Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen

AUD/EUR 6.108.469,00
AUD/JPY 16.250.000,00
AUD/NZD 13.100.000,00
AUD/USD 32.650.500,00
CAD/EUR 1.178.917,00
CHF/EUR 8.873.497,00
COP/USD 7.632.500.000,00
CZK/EUR 76.044.000,00
DKK/EUR 71.454.023,00
GBP/AUD 2.000.000,00
GBP/EUR 7.350.000,00
GBP/JPY 2.500.000,00
HUF/EUR 2.242.369.462,00
JPY/EUR 227.883.729,00
JPY/USD 775.114.900,00
KRW/USD 3.575.680.000,00
KZT/USD 904.250.000,00
MXN/USD 504.174.340,33
NOK/SEK 50.000.000,00
NZD/EUR 155.288,00

SEK/EUR 29.782.738,00
TRY/EUR 719.131,00

TRY/USD 9.909.000,00
USD/EUR 30.806.977,50
ZAR/USD 152.821.548,50
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

AUD/JPY 16.250.000,00
AUD/NZD 13.100.000,00
AUD/USD 47.272.969,52
CAD/USD 1.243.635,50
CHF/EUR 5.010.059,00
CLP/USD 38.600.000,00
COP/USD 7.601.125.000,00
CZK/EUR 169.065.997,00
GBP/AUD 2.000.000,00
GBP/JPY 2.500.000,00
GBP/USD 2.443.938,35
JPY/USD 772.041.900,00
KRW/USD 3.562.944.000,00
KZT/USD 743.500.000,00
MXN/EUR 154.584.418,00
MXN/USD 336.650.469,12
NOK/EUR 53.378.437,00
PLN/EUR 16.907.593,00
RUB/USD 674.874.619,25
TRY/USD 9.692.419,50
USD/EUR 23.304.050,80
ZAR/EUR 37.742.482,00
ZAR/USD 140.006.173,10
Optionsrechte ™
Optionsrechte auf Devisen (Kauf)
Put/NZD/1,08500/05.10.2018
Call/usb/1,16500/05.10.2018
Put/USD/1,30500/29.10.2018
Put/JPY/111,00000/31.10.2018
Call/KRW/1.125,00000/01.10.2018
Put/MXN/18,70000/05.10.2018
Put/RUB/68,00000/31.10.2018
Put/RUB/69,50000/31.10.2018
Put/RUB/66,50000/31.10.2018
Put/RUB/66,50000/31.10.2018
Put/TRY/6,00000/25.10.2018
Optionsrechte auf Devisen (Verkauf)
Put/MXN/18,30000/05.10.2018
Put/RUB/66,50000/31.10.2018
Put/RUB/69,50000/31.10.2018
Put/RUB/68,00000/31.10.2018
Put/RUB/65,00000/31.10.2018
Put/RUB/68,00000/31.10.2018
Put/TRY/5,70000/25.10.2018
Summe der Devisen-Derivate

Markt Stiick bzw.

QoTC

oTC
QoTC
oTC
oTC
QoTC

Anteile bzw.
Whg.

AUD
EUR
GBP
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

Bestand
30.09.2018

25.500.000
16.000.000
11.000.000
13.500.000
20.000.000
14.500.000
20.000.000
10.000.000
10.000.000
10.000.000

7.000.000

-14.500.000
-10.000.000
-10.000.000
-10.000.000
-10.000.000
-10.000.000

-7.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert
in EUR

1.610.747,25

-35.263,91
259.072,00
-9.567,55
60.189,23
2.694,32
54.414,17
46.691,21
-47.774,28
-556,26
14.935,82
160.809,15
69.437,96
2.819,56
-25.091,26
-130.453,35
22.158,07
-26.280,65
198.948,64
22.645,92
-523,47
95.421,28
5.442,27
96.822,50
220.624,49
553.131,39
1.624.455,50

-229.544,56
39.578,70
-148.778,35
-5.496,73
25.868,40
157,64
-37.674,14
-17.739,36
-14.414,32
-98.058,28
3.141,12
153.768,11
-12.291,25
-26.112,62
-125.265,07
-113.771,26
-143.562,68
-9.388,75
-221.035,27
-66.551,61
-82.923,20
-27.950,82
-466.411,20
410.854,79
1.749.607,90
12.738,13
36.377,28
119.536,54
23.709,22
1.805,71
37.870,80
615.802,96
479.754,26
161.303,91
161.303,91
99.405,18
.338.753,11
-2.588,22
-161.303,91
-479.754,26
-307.901,48
-60.405,27
-307.901,48
-18.898,49
397.146,54

0
=

% des
Fondsver-
mogens

13



Dekalux-Bond

ISIN Gattungsbezeichnung

Swaps

Zinsswaps

(Erhalten / Zahlen)

IRS 6-Monats- LIBGBP / 0.86682% GBP / JPM_LDN 19.02.2019
IRS 0,1950% CHF / 6-Monats-CHF-LIBOR / JPM_LDN 15.04.2027
IRS 0.3310% EUR / 6-Monats-Euribor EUR / MERRILL_LDN
15.08.2025

IRS 2,0850% CHF / 6-Monats-CHF-LIBOR / CSFBINT_LDN
05.01.2021

IRS 6-Monats LIBGBP / 1.53% GBP / JPM_LDN 19.02.2027

IRS 6-Monats-Euribor / 0.4765% EUR / JPM_LDN 15.02.2025
IRS 6-Monats-EURIBOR / 0.6830% EUR / JPM_LDN 23.01.2024
IRS EURIBORMOG6 EUR / 1.414% EUR / DGZ_FRA 08.03.2047
IRS NIBORMO6 NOK / 1.968% NOK / JPM_LDN 19.09.2023
Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer

CDS Barclays Bank PLC682 06DABK / BNP_LDN 20.12.2021
CDS Credit Agricole S.A.977 FH49GG / CITIGMX_LDN
20.12.2021

CDS Credit Agricole S.A.977 FH49GG / CSFBINT_LDN 20.12.2021
CDS Credit Agricole S.A.977 FH49GG / CSFBINT_LDN 20.12.2021
CDS EDP-Energias de Portuga X3DGB7 / BNP_LDN 20.12.2021
CDS EDP-Energias de Portuga X3DGB7 / MERRILL_LDN
20.12.2021

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S29 V1 5Y / BNP_LDN
20.06.2023

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S29 V1 5Y / JPM_LDN
20.06.2023

CDS Russische Féderation Bonds 00/30 Reg.S / MERRILL_LDN
20.06.2023

Inflation Swaps (IFS)

Protection Seller

IFS France CPI Ex-Tobacco EUR / 1,415% EUR / DTBKLDN_FRA
15.02.2022

Optionsrechte ™

Optionsrechte auf Zinsswaps

SWP Long Pay 0,35% NOMU_LDN
17.10.2018_35_NOMU_LDN_17.10.2018

Optionsrechte auf Credit Default Swaps (CDS)

SWP Long Pay CDS ITRAXX EUROPE S30 V1 5Y
MOST_LDN_80_MOST_LDN_17.10.2018

SWP Short Pay CDS ITRAXX EUROPE S30 V1 5Y
MOST_LDN_90_MOST_LDN_17.10.2018

Summe der Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben ?
Geldmarktpapiere
KZT
XS1773664476  0,0000 % Republik Kasachstan Zero Glbl Dep.
Nts 18/19
Summe der Geldmarktpapiere
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere,
Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriche

Einschusse (Initial Margins)

Einschusse (Initial Margins)

Einschusse (Initial Margins)

Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen
Forderungen aus Cash Collateral

Summe der sonstigen Vermogensgegenstande

Markt Stiick bzw.

oTC
OoTC

QoTC
QoTC
OoTC
OoTC
QoTC
QoTC
OoTC
oTC
QoTC
OoTC
QoTC
oTC
QoTC
OoTC
QoTC

QoTC

QoTC

OoTC

OoTC

QoTC

Anteile bzw.
Whg.

GBP
CHF

EUR

CHF
GBP
EUR
EUR
EUR
NOK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

usb

STK

JPY

EUR

EUR

CzK
DKK
GBP
HUF
NOK
PLN

CHF
ILs
Y
MXN
usD

KzT

EUR
EUR
GBP
JPY
EUR

EUR
EUR

Bestand
30.09.2018

40.000.000
6.500.000

14.000.000

10.000.000
10.000.000
18.900.000
11.500.000
2.500.000
105.000.000

3.500.000

1.700.000
600.000
600.000

1.000.000

1.000.000
3.000.000
3.000.000

5.000.000

5.000.000

8.500.000.000

80.000.000

-80.000.000

975.000,00
0,96
1.360.420,93
1,34
282.000,00
215.200,00

24.290,86
0,01
828.001,00
111.511,01
454.034,61

440.000.000

2.008.385,06
816.130,70
33.000,00
4.200.000,00
3.415.760,17
67,49
6.700,09
2.040.000,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

440.000.000

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

0,176

0,020

0,011

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

96,589

Kurswert
in EUR

214.730,19

-6.130,90
-74.774,05

-279.472,06

663.867,72
35.254,76
52.463,73
-216.317,21
41.580,93
-1.742,73
-963.683,04
-963.683,04

-56.466,71

-42.539,03
-15.013,77
-15.013,77
-153.225,11

-153.225,11
-296.145,26
-296.145,26
64.090,98
-5.056,28
-5.056,28
113.413,37

113.413,37
6.965,60

16.021,60

-9.056,00
-633.630,16

37.979,12
0,13
1.528.983,74
0,00
29.751,39
50.400,49

21.419,09
0,00
6.281,06
5.101,61
390.668,22
2.070.584,85

1.004.358,79

1.004.358,79
1.004.358,79

3.074.943,64

2.008.385,06
816.130,70
37.088,86
31.860,42
3.415.760,17
67,49
6.700,09
2.040.000,00
8.355.992,79

% des
Fondsver-
mogens

0,08

0,00
-0,03

-0,11
0,25

0,01
0,02

-0,02
-0,01
-0,01
-0,06
-0,06
-0,11
-0,11

0,02

0,00

0,00

0,04

0,04
0,01

0,01

0,00
-0,25

0,01
0,00
0,58



Dekalux-Bond

ISIN

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.

Gattungsbezeichnung

Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsverglitung
Taxe d'Abonnement

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen

Kostenpauschale
Verbindlichkeiten aus Cash Collateral
Sonstige Verbindlichkeiten

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.| 30.09.2018

Whg.

EUR -1.000.340,18
EUR -153.259,61
EUR -32.825,50
EUR -4.021.510,70
EUR -208.949,04
EUR -3.283,03
EUR -24.521,54
EUR -1.100.000,00
EUR -484,31

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile Klasse A
Anteilwert Klasse A

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

**) Bei Future-Styled Optionsrechten erfolgt die Pramienverrechnung durch tégliche Ausgleichszahlungen (Variation Margin); bei Stock-Styled Optionsrechten
erfolgt die Prédmienverrechnung bei Geschéftsabschluss. Stock-Styled Optionsrechte flieBen mit ihrem Kurswert in das Sondervermdgen ein, Future-Styled

Optionsrechte mit ihrem unrealisierten Ergebnis.

Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen (siehe Aufstellung).

2 In dieser Position enthalten sind die fir sonstige Derivate hinterlegten Sicherheiten.

Zusatzliche Angaben zu den Derivaten

Instrumentenart
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Zinsswaps

Zinsswaps

Zinsswaps

Zinsswaps

Credit Default Swaps
Credit Default Swaps
Credit Default Swaps
Credit Default Swaps
Credit Default Swaps
Inflation Swaps
Optionsrechte auf Zinsswaps
Optionsrechte auf Credit Default Swaps
Optionsrechte auf Devisen
Optionsrechte auf Devisen
Optionsrechte auf Devisen
Optionsrechte auf Devisen

Kontrahent

Barclays Bank PLC

BNP CCP-Clearingbroker

BNP Paribas S.A.

Citigroup Global Markets Ltd.
Commerzbank AG

DekaBank Deutsche Girozentrale
Goldman Sachs International

HSBC Bank PLC

J.P. Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Morgan Stanley & Co. International PLC
NatWest Markets PLC

Nomura International PLC

Société Générale S.A.

UBS AG [London Branch]

Eurex Deutschland

Eurex Deutschland

ICE Futures Europe

Osaka Exchange - Futures and Options
Credit Suisse International

DekaBank Deutsche Girozentrale

J.P. Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

BNP Paribas S.A. [London Branch]
Citigroup Global Markets Ltd.

Credit Suisse International

J.P. Morgan Securities PLC

Merrill Lynch International

Deutsche Bank AG [London Branch]
Nomura International PLC

Morgan Stanley & Co. International PLC
Goldman Sachs International

HSBC Bank PLC

Morgan Stanley & Co. International PLC
Nomura International PLC

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

Counterparty Exposure in EUR

-16.365,88
7.102,51
54.831,52
-44.823,31
58.376,15
21.454,91
66.748,38
133.248,86
-163.128,14
-284.480,12
52.712,00
-47.774,28
102.788,14
42.459,89
3.141,12
-358.600,00
609.680,00
-15.172,72
12.137,30
663.867,72
41.580,93
-211.246,40
-279.472,06
-505.837,08
-42.539,03
-30.027,54
-296.145,26
-89.134,13
-5.056,28
113.413,37
6.965,60
46.474,72
288.736,75
-45.698,93
121.342,25

Kurs

% 100,000
EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurswert
in EUR

-1.000.340,18
-1.000.340,18

-153.259,61
-32.825,50
-4.021.510,70
-208.949,04
-3.283,03
-24.521,54
-1.100.000,00
-484,31
-5.544.833,73

265.065.363,60
3.921.597,000
67,59

% des
Fondsver-
mogens

-0,38
-0,38

-0,06
-0,01
-1,52
-0,08

0,00
-0,01
-0,41

0,00
-2,09

100,00 *)

98,14
0,02
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Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten Sicherheiten
Euro-Guthaben bei:

BNP Paribas S.A. 560.000,00
Deutsche Bank AG 70.000,00
J.P. Morgan Securities PLC 800.000,00
Merrill Lynch International 600.000,00
Morgan Stanley & Co. International PLC 10.000,00

Gesamtbetrag der bei Derivaten hinterlegten
Sicherheiten
Euro-Guthaben von:

Credit Suisse International 410.000,00
HSBC Bank PLC 350.000,00
Nomura International PLC 340.000,00

aw)

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal

in Wahrung

1,2500 % Adif - Alta Velocidad MTN 18/26 EUR 900.000
1,2500 % Autoroutes du Sud de la France MTN 17/27 EUR 800.000
4,5000 % Banco Com. Portugués SA (BCP) FLR MT Obl.17/27 EUR 200.000
1,1250 % BNP Paribas S.A. MTN 16/23 EUR 500.000
0,7500 % Bpifrance Financement S.A. MTN 17/24 EUR 1.000.000
1,0000 % Bpifrance Financement S.A. Obligations 17/27 EUR 1.000.000
1,0000 % Capgemini SE Notes 18/24 EUR 400.000
0,6250 % Compass Group Fin. Netherl. BV MTN 17/24 EUR 500.000
1,1250 % Deutsche Bank AG MTN 18/23 EUR 1.500.000
1,8750 % Edenred S.A. Notes 17/27 EUR 500.000
1,6250 % EDP Finance B.V. MTN 18/26 EUR 1.000.000
4,7500 % ENIS.p.A. MTN 18/28 usD 575.000
1,8500 % Europaischer Stabilitats.(ESM) MTN 15/55 EUR 1.204.271
4,5000 % GroBbritannien Treasury Stock 09/34 GBP 3.000.000
1,8750 % lliad S.A. Obl. 18/25 EUR 1.800.000
1,0000 % ING Groep N.V. MT Resolut. Nts 18/23 EUR 800.000
2,0000 % ING Groep N.V. MT Resolut. Nts 18/28 EUR 500.000
2,0000 % ITV PLC Notes 16/23 EUR 700.000
0,6250 % Kon. KPN N.V. MTN 16/25 EUR 700.000
4,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.61 11/21 EUR 2.000.000
0,2000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.79 16/23 EUR 3.100.000
2,1500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.80 16/66 EUR 1.000.000
1,4500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. 5.84 17/37 EUR 3.500.000
0,0000 % Konigreich Niederlande Anl. 17/24 EUR 2.000.000
0,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 18/28 EUR 1.000.000
0,3500 % Konigreich Spanien Bonos 18/23 EUR 600.000
1,4000 % Koénigreich Spanien Bonos 18/28 EUR 2.375.000
1,9500 % Konigreich Spanien Obligaciones 16/26 EUR 3.000.000
0,0500 % Landwirtschaftliche Rentenbank MTN 18/23 EUR 200.000
1,1250 % NatWest Markets PLC MTN 18/23 EUR 1.200.000
0,6250 % Nordea Mortgage Bank PLC MT Cov. Bds 18/25 EUR 1.900.000
0,1250 % PKO Bank Hipoteczny S.A. Mortg.Cov. MTN 16/22 EUR 500.000
2,5000 % Rep. Frankreich OAT 14/30 EUR 500.000
2,0000 % Rep. Frankreich OAT 17/48 EUR 3.000.000
2,2500 % Republik Lettland MTN 17/47 EUR 1.806.000
1,1250 % Republik Polen MTN 18/26 EUR 575.000
2,1250 % Republik Portugal Obr. 18/28 EUR 4.000.000
2,2500 % Republik Portugal Obr. 18/34 EUR 2.000.000
4,2500 % Republik Zypern MTN 15/25 EUR 500.000
1,1250 % Santander UK Group Hldgs PLC MTN 16/23 EUR 300.000
1,4130 % Sumitomo Mitsui Financ. Group MTN 17/27 EUR 500.000
0,8750 % Vivendi S.A. MTN 17/24 EUR 1.400.000
0,5000 % Vodafone Group PLC MTN 16/24 EUR 775.000

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:
**%) Kontrahent: DekaBank Deutsche Girozentrale

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Renten und rentendhnliche Wertpapiere 67.407.829,64 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktséatze bewertet:
In-/ auslandische Renten, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 27./28.09.2018

Alle anderen Vermdgenswerte per: 28.09.2018

Wertpapier - Darlehen
Kurswert in EUR

befristet

unbefristet
891.715,50
802.312,00
196.375,00
512.840,00
1.017.765,00
1.015.000,00
397.124,00
493.970,00
1.510.860,00
506.752,50
991.420,00
492.868,81
1.260.624,86
4.648.751,62
1.692.027,00
797.176,00
501.567,50
720.366,51
671.597,50
2.274.780,00
3.113.950,00
1.054.210,00
3.516.695,00
1.995.900,00
1.017.130,00
595.362,00
2.353.268,75
3.179.040,00
199.334,00
1.189.614,00
1.908.787,50
495.500,00
588.565,00
3.245.715,00
1.969.894,50
583.055,75
4.085.040,00
1.955.520,00
588.875,00
297.219,00
498.772,50
1.385.517,00
758.105,00
57.970.963,80

gesamt

57.970.963,80
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Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.09.2018

Vereinigtes Konigreich, Pfund ~ (GBP) 0,88976 =1 Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,45690 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 9,47855 = 1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,30155 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 1,13408 =1 Euro (EUR)
Tarkei, Lira (Neu) (TRY) 7,00820 =1 Euro (EUR)
Polen, Zloty (PLN) 4,26980 =1 Euro (EUR)
Tschechische Republik, Kronen  (CZK) 25,67200 =1 Euro (EUR)
Ungarn, Forint (HUF) 323,77000 =1 Euro (EUR)
Russische Foderation, Rubel (RUB) 76,22550 =1 Euro (EUR)
Kasachstan, Tenge (KZT) 423,14500 =1 Euro (EUR)
Suidafrika, Rand (ZAR) 16,46780 = 1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,16220 =1 Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 1,51216 =1 Euro (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 21,85800 = 1 Euro (EUR)
Kolumbien, Peso (COoP) 3.471,87000 =1 Euro (EUR)
Chile, Peso (CLP) 767,48000 =1 Euro (EUR)
Israel, Schekel (ILS) 4,22015 =1 Euro (EUR)
Sudkorea, Won (KRW) 1.289,02000 =1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 131,82500 =1 Euro (EUR)
Australien, Dollar (AUD) 1,61016 =1 Euro (EUR)
Neuseeland, Dollar (NzD) 1,75865 =1 Euro (EUR)
Marktschlissel

Terminbdrsen

IFEU London - ICE Futures Europe

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zrich)

XOSE Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options

oTC Over-the-Counter

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschaften ergeben sich zum 30.09.2018 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Devisentermingeschafte (Kauf) AUD/EUR 6,1 Mio. EUR 3.785.910,24
AUD/IPY 16,3 Mio. EUR 10.071.535,83
AUD/NZD 13,1 Mio. EUR 8.119.144,21
AUD/USD 32,7 Mio. EUR 20.236.216,52
CAD/EUR 1,2 Mio. EUR 778.332,82
CHF/EUR 89 Mio. EUR 7.827.051,55
COP/USD  7.632,5 Mio. EUR 2.192.914,24
CZK/EUR 76,0 Mio. EUR 2.952.225,72
DKK/EUR 71,5 Mio. EUR 9.583.784,85
GBP/AUD 2,0 Mio. EUR 2.245.580,84
GBP/EUR 7.4 Mio. EUR 8.252.541,88
GBP/JPY 2,5 Mio. EUR 2.806.991,45
HUF/EUR  2.242,4 Mio. EUR 6.924.015,12
JPY/EUR 227,9 Mio. EUR 1.728.421,09
JPY/USD 775,17 Mio. EUR 5.878.971,14
KRW/USD  3.575,7 Mio. EUR 2.769.323,55
KZT/USD 904,3 Mio. EUR 2.119.942,38
MXN/USD 504,2 Mio. EUR 22.911.041,29
NOK/SEK 50,0 Mio. EUR 5.269.284,84
NZD/EUR 0,2 Mio. EUR 88.113,85
SEK/EUR 29,8 Mio. EUR 2.891.392,32
TRY/EUR 0,7 Mio. EUR 100.481,58
TRY/USD 9,9 Mio. EUR 1.384.556,32
USD/EUR 30,8 Mio. EUR 26.447.523,92
ZAR/USD 152,8 Mio. EUR 9.223.872,45
EUR 166.589.170,00

Devisentermingeschafte (Verkauf) AUD/JPY 16,3 Mio. EUR 10.071.527,30
AUD/NZD 13,1 Mio. EUR 8.119.135,54
AUD/USD 47,3 Mio. EUR 29.298.988,62
CAD/USD 1,2 Mio. EUR 821.061,48
CHF/EUR 5,0 Mio. EUR 4.419.209,22
CLP/USD 38,6 Mio. EUR 50.215,06
COP/USD  7.601,1 Mio. EUR 2.183.897,17
CZK/EUR 169,17 Mio. EUR 6.577.498,99
GBP/AUD 2,0 Mio. EUR 2.245.580,70
GBP/JPY 2,5 Mio. EUR 2.807.000,02
GBP/USD 2,4 Mio. EUR 2.744.024,36
JPY/USD 772,0 Mio. EUR 5.855.656,39
KRW/USD  3.562,9 Mio. EUR 2.759.456,73
KZT/USD 743,5 Mio. EUR 1.743.091,05
MXN/EUR 154,6 Mio. EUR 7.024.751,95
MXN/USD 336,7 Mio. EUR 15.298.299,22
NOK/EUR 53,4 Mio. EUR 5.625.359,52
PLN/EUR 16,9 Mio. EUR 3.953.206,65

RUB/USD 674,9 Mio. EUR 8.805.927,39
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TRY/USD 9,7 Mio. EUR 1.354.285,43
USD/EUR 23,3 Mio. EUR 20.006.301,08
ZAR/EUR 37,7 Mio. EUR 2.277.995,95
ZAR/USD 140,0 Mio. EUR 8.450.360,89
EUR 152.492.830,71
Finanztermingeschafte
-gekaufte Terminkontrakte
auf Renten EUR 22.860.227,69
-verkaufte Terminkontrakte
auf Renten EUR 87.812.490,44
Optionsgeschafte
-gekaufte Verkaufsoption (long put)
auf Renten EUR 567.600,00
-verkaufte Verkaufsoption (short put)
auf Renten EUR 654.000,00

Zuséatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermégensgegenstande

Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Wertpapier-Darlehen 57.970.963,80 21,87
10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 57.970.963,80 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften erfolgt tiber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft
(Principal-Geschafte) oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 57.970.963,80

Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere

Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen.

Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der OECD
notiert sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen
fur die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dariber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen

EUR

usb

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)

Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschifte in EUR
Restlaufzeit 1-7 Tage 3.689.957,53
unbefristet 63.717.872,11

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 89.644,70 100,00
Kostenanteil des Fonds 43.925,93 49,00
Ertragsanteil der KVG 43.925,93 49,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermdgens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschéfte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds beriicksichtigt. Bei Agencygeschéften werden Ertrage und Kosten Dritter Uber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.
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Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstinde des Fonds
22,28% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur " Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds")

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Crédit Mutuel Arkéa 15.027.500,71
Sachsen-Anhalt, Land 5.912.348,22
Société Générale S.A. 4.323.847,59
Bank of Scotland PLC 3.780.932,05
Engie S.A. 3.750.486,25
Santander UK PLC 3.689.957,53
Kreditanstalt fur Wiederaufbau 3.105.340,43
Imperial Brands Finance PLC 2.430.736,10
Caisse Francaise de Financement Local 2.086.920,28
Erste Abwicklungsanstalt 2.020.340,00

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

Clearstream Banking Frankfurt 19.277.959,59 EUR

J.P.Morgan AG Frankfurt 48.129.870,05 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich.

Der ausgewiesene Wert enthélt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die

Verwahrarten ohne deren Bertcksichtigung.

Wiéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/
Anteile bzw. Zugange
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
CHF
CH0028622600 2,7500 % Commerzbank Finance&Covered Bd MT Let.d.G.P. 07/22 CHF 0
CHO0404311711 1,4500 % Gaz Capital S.A. LPN GAZPROM 18/23 CHF 1.475.000
CH0379268748 2,1000 % RZD Capital PLC LPN Russ.Railways 17/23 CHF 0
K
Cz0001001945 4,7000 % Tschechien Anl. S.55 07/22 czK 80.000.000
DKK
DK0009922676 3,0000 % Konigreich Déanemark Anl. 10/21 DKK 0
DK0009923138 1,7500 % Konigreich Danemark Anl. 14/25 DKK 0
DK0009923724 0,1000 % Konigreich Danemark Inflation Lkd Gov. Bds 17/30 DKK 20.000.000
EUR
XS51709374497 1,6080 % 2i Rete Gas S.p.A. MTN 17/27 EUR 2.500.000
XS1877937851 2,1950 % 2i Rete Gas S.p.A. MTN 18/25 EUR 1.375.000
X51718281808 1,6080 % 2i Rete Gas S.p.A. MTN Tr.2 17/27 EUR 2.500.000
X51789699607 1,7500 % A.P.Mgller-Maersk A/S MTN 18/26 EUR 2.225.000
XS51685798370 0,8750 % Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Notes 17/24 EUR 0
X51849550592 2,2500 % AIB Group PLC MT Non-Pref. Nts 18/25 EUR 2.000.000
XS51799975765 1,5000 % AIB Group PLC MTN 18/23 EUR 675.000
XS1757377400 1,6250 % Alliander N.V. FLR Securit. 18/Und. EUR 275.000
FR0013295722 1,5000 % APRR MTN 17/33 EUR 800.000
X51807305328 5,6250 % Arabische Republik Agypten MTN 18/30 Reg.S EUR 875.000
XS1730873731 0,9500 % ArcelorMittal S.A. MTN 17/23 EUR 825.000
XS1577953760 0,3210 % Asahi Group Holdings Ltd. Notes 17/21 EUR 0
X51699732704 0,6250 % ASB Finance Ltd. (Ldn Branch) MT Mtg Cov.Nts 17/24 EUR 1.000.000
FR0013236312 0,6250 % Auchan Holding S.A. MTN 17/22 EUR 0
X51664644710 1,1250 % B.A.T. Capital Corp. MTN 17/23 EUR 0
X51664644983 2,2500 % B.A.T. Intl Finance PLC MTN 17/30 EUR 0

Verké&ufe/
Abgange

1.000.000
1.475.000
1.000.000

80.000.000

30.000.000
55.000.000
20.000.000

2.500.000
1.375.000
2.500.000
2.225.000
775.000
2.000.000
675.000
275.000
800.000
875.000
825.000
825.000
.000.000
800.000
750.000
1.000.000
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ISIN

XS1117528189
IT0005321663
X51384064587
X51678970291
XS1840618216
X51614416193
PTCMGTOMO0029
XS1614722806
X51317296421
FRO013342128
IT0005314544
IT0005273567
X50940293763
X51685806900
X51806130305
X51616917800
DE000CZ40L63
DE000CZ40LD5
XS1881593971
XS1770927629
FRO013312154
FRO013236544
XS1300465926
DEOOODL19T26
XS1557096267
X51828033834
X50999475196
XS1713463559
XS1551068676
X51706921951
X51706922256
EUOOOA1GODYO
EUOOOA1GODO5
EUOOOA1GODW4
EUOOOA1GOD96
EUOO0A18722D4
XS1612977717
XS1677912393
X51720053229
XS1640492994
BE0O001764183
BE0002292614
PTGALLOMO0004
XS1795409082
FRO013287273
IT0005339210
XS1330300341
X51685542497
FRO013165677
BE0000325341
BE0000328378
BE0000337460
BE0000338476
BE0000345547
BE0000346552
NLOO12171458
ESO0000120NO
ES00000122D7
ES00000123B9
ES00000126C0
ESO0000127H7
ESO0000128E2
ESO000012A97
ESO000012B39
ES0000012411
ESO000012A89
ES00000128Q6
DEOOOA2DAR81
DEOOOA2GSNV2
DEOOOA2LQHV8
FRO013331949
DEOOONRWOKMO
X51853999313
X51685653302
FRO013257623
IT0005315046
XS1689739347
X51645494375
XS1722898431

Gattungsbezeichnung

1,7500 % Babcock International Grp PLC MTN 14/22
1,0000 % Banco BPM S.p.A. MT Mortg. Cov. Bds 18/25
3,2500 % Banco Santander S.A. MTN 16/26

2,0000 % Barclays PLC FLR MTN 17/28

2,1250 % Bayer Capital Corp. B.V. Notes 18/29
1,5000 % BNP Paribas S.A. Non-Preferred MTN 17/25
0,8750 % Caixa Econdmica Montepio Geral MT Obr. Hip. 17/22
1,1250 % Caixabank S.A. MTN 17/24

1,1250 % Carnival Corp. Notes 15/19

0,8750 % Carrefour S.A. MTN 18/23

0,7500 % Cassa Depositi e Prestiti SpA MTN 17/22
1,5000 % Cassa Depositi e Prestiti SpA MTN 17/24
3,0000 % CEZ AS MTN 13/28

3,0000 % CEZ AS MTN Tr.2 17/28

2,0000 % CK Hutchison Eur.Fin.(18) Ltd. Notes 18/30
1,3750 % CNH Industrial Finance Euro.SA MTN 17/22
1,1250 % Commerzbank AG MTN Anl. $.883 17/24
4,0000 % Commerzbank AG Nachr. MTN S.865 16/26
1,8750 % Compagnie de Saint-Gobain S.A. MTN 18/28
1,1250 % Corporaciéon Andina de Fomento MTN 18/25
2,6250 % Creédit Agricole Assurances SA FLR Notes 18/48
3,5000 % Crédit Mutuel Arkéa MTN 17/29

2,7500 % Davide Campari-Milano S.p.A. Notes 15/20
1,7500 % Deutsche Bank AG MTN 18/28

0,8750 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. MTN 17/24
2,0000 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. MTN 18/29
2,3750 % DVB Bank SE MTN IHS 13/20

3,3750 % ENEL S.p.A. FLR Cap. Secs 18/81

1,5000 % ENI S.p.A. MTN 17/27

0,8750 % Esselunga S.p.A. Notes 17/23

1,8750 % Esselunga S.p.A. Notes 17/27

0,8750 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 17/27
1,4500 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 17/40
1,8000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 17/48
1,7500 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 18/53
0,7500 % Europdische Union MTN 16/31

1,1250 % European Investment Bank MTN 17/33
1,8750 % Fastighets AB Balder Notes 17/26

0,2500 % Ferrari N.V. Notes 17/21

1,1000 % Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Notes 17/24
0,3750 % Flamische Gemeinschaft MTN 16/26

1,7500 % FLUXYS Belgium S.A. Notes 17/27

1,0000 % Galp Energia SGPS S.A. MTN 17/23

2,5000 % Gaz Capital S.A. MT LPN GAZPROM 18/26
1,5000 % lliad S.A. Obl. 17/24

1,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MT Hyp.-Pfe. 18/25
1,1250 % ISS Global A/S MTN 15/21

1,6250 % ltalgas S.P.A. MTN 17/29

1,2500 % Kering S.A. MTN 16/26

4,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.65 12/22
2,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.68 13/23
1,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.77 16/26
1,6000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.78 16/47
0,8000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.85 18/28
1,2500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.86 18/33
0,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 17/27

4,9000 % Konigreich Spanien Bonos 07/40

4,0000 % Kénigreich Spanien Bonos 10/20

5,5000 % Konigreich Spanien Bonos 11/21

1,4000 % Konigreich Spanien Bonos 14/20

1,1500 % Kénigreich Spanien Bonos 15/20

3,4500 % Konigreich Spanien Bonos 16/66

0,4500 % Konigreich Spanien Bonos 17/22

1,4000 % Konigreich Spanien Bonos 18/28

5,7500 % Konigreich Spanien Obl. 01/32

1,4500 % Konigreich Spanien Obligaciones 17/27
2,3500 % Konigreich Spanien Obligaciones 17/33
0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. 17/22
0,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl. 18/23
0,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 18/23
3,1250 % La Poste FLR Notes 18/Und.

1,7500 % Land Nordrhein-Westfalen MT Landessch.R.1445 17/57
1,8750 % Lietuvos energija UAB MTN 18/28

0,8750 % London Stock Exchange GroupPLC MTN 17/24
0,7500 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE MTN 17/24
1,2500 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Mortg.Cov.MTN 17/29
0,6250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA MTN 17/22
1,0000 % National Grid North Amer. Inc. MTN 17/24
1,7500 % NE Property Cooperatief U.A. MTN 17/24

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kaufe/
Zugange

0
1.800.000
800.000
0

800.000
0

700.000
0

0

400.000
1.300.000
0
1.950.000
0
1.900.000
0

0

0

600.000
3.000.000
500.000
0

0
1.100.000
0
2.025.000
0
1.250.000
0

250.000
475.000
0

0
1.600.000
1.600.000
800.000
1.400.000
0
1.050.000
0

0
1.000.000
1.400.000
1.500.000
1.000.000
2.100.000
0

0
0
0
0

0
2.500.000
2.600.000
1.300.000
3.450.000
1.500.000

0

0

0

0
1.000.000
3.630.000
4.300.000
1.000.000
9.300.000
1.500.000

0
2.000.000
1.500.000

900.000
1.050.000
600.000

0

0
1.500.000

0

0
2.450.000

Verkaufe/
Abgange

500.000
1.800.000
800.000
1.025.000
800.000
1.150.000
700.000
800.000
1.300.000
400.000
1.300.000
3.500.000
1.950.000
1.950.000
1.900.000
600.000
1.800.000
500.000
600.000
3.000.000
500.000
500.000
593.000
1.100.000
1.500.000
2.025.000
1.600.000
1.250.000
1.000.000
250.000
475.000
2.825.000
2.500.000
1.600.000
1.600.000
800.000
1.400.000
850.000
1.050.000
1.000.000
900.000
1.000.000
1.400.000
1.500.000
1.000.000
2.100.000
950.000
1.600.000
500.000
3.000.000
3.000.000
1.500.000
2.500.000
2.600.000
1.300.000
3.450.000
1.500.000
3.000.000
3.000.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
3.630.000
4.300.000
1.000.000
11.600.000
3.000.000
2.050.000
2.000.000
1.500.000
900.000
1.050.000
600.000
675.000
1.225.000
1.500.000
1.375.000
600.000
2.450.000
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Dekalux-Bond

ISIN

XS1707075328
XS1734689620
FRO013322187
XS1757843146
XS1759603761
X51694212181
FRO010171975
FRO013250560
FRO013154028
FRO013286192
FI4000278551
FI4000348727
IEO0BV8C9418
IEOOBDHDPQ37
IEOOBDHDPR44
IEOOBFZRPZ02
IT0004286966
IT0005001547
IT0005045270
IT0005172322
IT0005162828
IT0005246340
IT0005246134
XS1713475306
XS1713462668
XS1619567677
XS1744744191
ATO000A1ZGE4
PTOTE50EQ007
PTOTEQOEO015
PTOTEROEQ014
PTOTEKOEOO11
PTOTEBOE0020
PTOTETOEOO12
PTOTEUOEQ019
X51599193403
XS1768074319
$10002103487
$10002103685
S10002103776
XS1789751531
X51789759195
XS1775786574
FRO013324373
DEOO0A2G8VU3
DEOOOA2G9HUO
XS1511589605
SK4120010430
SK4120013400
SK4120014150
FRO013320033
X51684385161
X51693281534
X51617859464
X51698218523
X51828037827
X51789456024
X51861206636
XS1788515606
X51720642138
X51623404412
FRO013313186
X51696445516
IT0005283491
AT000B121967
X51642590480
DEOOOA19UR79
XS1782806357
GBP
XS1664647499
XS1841745612
X51475051162
X51851278421
GBOOBN65R198
GBOOBYY5F581
XS0707430947
XS1596727609
X51596735701

Gattungsbezeichnung

1,2500 % Nestlé Finance Intl Ltd. MTN 17/29

1,0000 % OMV AG MTN 17/26

2,6250 % Orpea Obligations 18/25

1,3750 % Pirelli & C. S.p.A. MTN 18/23

1,0000 % Prosegur - Cia de Seguridad SA Notes 18/23
0,6250 % PSA Banque France S.A. MTN 17/22
4,0000 % Rep. Frankreich OAT 05/55

1,0000 % Rep. Frankreich OAT 16/27

1,7500 % Rep. Frankreich OAT 16/66

0,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/28

0,5000 % Republik Finnland Bonds 17/27

0,5000 % Republik Finnland Bonds 18/28

1,0000 % Republik Irland Treasury Bonds 16/26
0,0000 % Republik Irland Treasury Bonds 17/22
0,9000 % Republik Irland Treasury Bonds 18/28
1,3000 % Republik Irland Treasury Bonds 18/33
5,0000 % Republik Italien B.T.P. 07/39

3,7500 % Republik Italien B.T.P. 14/24

2,5000 % Republik Italien B.T.P. 14/24

0,9500 % Republik Italien B.T.P. 16/23

2,7000 % Republik Italien B.T.P. 16/47

1,8500 % Republik Italien B.T.P. 17/24

1,3000 % Republik Italien Inflation-Ind. Lkd B.T.P. 16/28
2,7500 % Republik Kroatien Notes 17/30

2,7000 % Republik Kroatien Notes 18/28

0,9500 % Republik Litauen MTN 17/27

2,7500 % Republik Mazedonien Bonds 18/25 Reg.S
0,7500 % Republik Osterreich MTN 18/28

4,1000 % Republik Portugal Obl. 06/37

5,6500 % Republik Portugal Obr. 13/24

3,8750 % Republik Portugal Obr. 14/30

2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25

4,1000 % Republik Portugal Obr. 15/45

2,8750 % Republik Portugal Obr. 16/26

4,1250 % Republik Portugal Obr. 17/27

2,3750 % Republik Rumanien MTN 17/27 Reg.S
3,3750 % Republik Rumanien MTN 18/38 Reg.S
1,5000 % Republik Slowenien Bonds 15/35

1,2500 % Republik Slowenien Bonds 17/27

1,0000 % Republik Slowenien Bonds 18/28

1,0000 % Richemont Intl Holding S.A. Notes 18/26
2,0000 % Richemont Intl Holding S.A. Notes 18/38
1,6250 % Sampo OYJ MTN 18/28

1,8750 % Sanofi S.A. MTN 18/38

1,3750 % SAP SE MTN 18/30

1,5000 % Sixt SE Anl. 18/24

1,3750 % Skandinaviska Enskilda Banken FLR MTN 16/28
1,3750 % Slowakei Anl. 15/27

2,0000 % Slowakei Anl. 17/47

1,0000 % Slowakei Anl. 18/28

1,3750 % Société Générale S.A. FLR MTN 18/28
3,1250 % SoftBank Group Corp. Notes 17/25

0,7500 % Standard Chartered PLC FLR MTN 17/23
1,0000 % Swedbank AB FLR MTN 17/27

2,3750 % Telecom ltalia S.p.A. MTN 17/27

2,0000 % TenneT Holding B.V. MTN 18/34

4,5000 % Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. Notes 18/25 Reg.S
2,0000 % The Goldman Sachs Group Inc. MTN 18/28
1,7500 % The Royal Bk of Scotld Grp PLC FLR MTN 18/26
0,6250 % Toyota Motor Credit Corp. MTN 17/24
0,8500 % U.S. Bancorp MTN 17/24

1,2890 % Ubisoft Entertainment S.A. Bonds 18/23
1,7500 % Ungarn Bonds 17/27

1,1250 % Unio.di Banche ltaliane S.p.A. Mortg.Cov.MTN 17/27
2,7500 % Volksbank Wien AG FLR Notes 17/27
1,3750 % Volkswagen Leasing GmbH MTN 17/25
1,5000 % Vonovia Finance B.V. MTN 18/28

1,7500 % Zéapadoslovenska energetika AS MTN 18/28

2,1250 % B.A.T. Capital Corp. MTN 17/25

1,3750 % BASF SE MTN 18/22

1,1770 % BP Capital Markets PLC MTN 16/23
2,2740 % BP Capital Markets PLC MTN 18/26
2,0000 % GroBbritannien Treasury Stock 14/20
1,5000 % GroBbritannien Treasury Stock 15/21
5,0000 % Kon. KPN N.V. MTN 11/26

1,5000 % Volkswagen Fin. Services N.V. MTN 17/21
2,2500 % Volkswagen Fin. Services N.V. MTN 17/25

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Kaufe/
Zugange

975.000
700.000
1.100.000
1.050.000
500.000

0
1.500.000
0
1.000.000
6.325.000
0
2.750.000
2.500.000
3.200.000
3.150.000
1.600.000
1.000.000
0

0

0
1.100.000
0
1.800.000
3.000.000
1.050.000
1.400.000
1.575.000
1.550.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
4.700.000
3.000.000
2.500.000
7.100.000
1.025.000
2.800.000
1.000.000
0
4.200.000
1.050.000
1.800.000
1.400.000
1.800.000
400.000
2.000.000
0

0
1.075.000
1.225.000
1.000.000
0

0

0
1.050.000
1.200.000
375.000
1.175.000
1.200.000
1.700.000
0

700.000
2.225.000
0
2.000.000
0

400.000
500.000

0

400.000
0
1.400.000
0

[eNeoNeNa]

Verkaufe/
Abgange

975.000
700.000
1.100.000
1.050.000
500.000
675.000
1.500.000
4.900.000
1.000.000
6.325.000
3.000.000
2.750.000
2.500.000
3.200.000
3.150.000
1.600.000
1.000.000
2.500.000
2.650.000
5.000.000
1.100.000
1.200.000
1.800.000
3.000.000
1.050.000
1.400.000
1.575.000
1.550.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
4.700.000
3.000.000
2.500.000
7.100.000
1.025.000
2.800.000
1.000.000
2.325.000
4.200.000
1.050.000
1.800.000
1.400.000
1.800.000
400.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
1.075.000
1.225.000
1.000.000
2.100.000
.300.000
.200.000
.050.000
.200.000
375.000
.175.000
.200.000
.700.000
500.000
700.000
2.225.000
2.050.000
2.000.000
925.000
400.000
500.000

975.000
400.000
950.000
1.400.000
2.000.000
3.400.000
1.027.000
625.000
975.000
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Dekalux-Bond

ISIN

NOK
NO0010572878
NO0010646813
NO0010732555
NO0010786288
PLN
X51622379698
RON
RO1227DBNO11
RO1722DBN045
SEK
SE0009496367
SE0003784461
SE0004517290
usbD
XS1753595328
XS1775618439
X51807300105
X51807299331
XS1085735899
X51750113406
USH4209UAG16
XS1577952952

Gattungsbezeichnung

3,7500 % Koénigreich Norwegen Anl. 10/21
2,0000 % Konigreich Norwegen Anl. 12/23
1,7500 % Konigreich Norwegen Anl. 15/25
1,7500 % Koénigreich Norwegen Anl. 17/27

3,0000 % European Investment Bank MTN 17/24

5,8000 % Republik Rumanien Bonds 12/27
3,4000 % Republik Ruméanien Bonds 17/22

0,7500 % Konigreich Schweden Loan Nr.1060 17/28
3,5000 % Konigreich Schweden Obl. Nr.1054 11/22
2,2500 % Konigreich Schweden Obl. Nr.1056 12/32

5,4500 % ABJA Investment Co. Pte Ltd. Notes 18/28

6,5880 % Arabische Republik Agypten MTN 18/28 Reg.S
5,3750 % JSC Natl Company KazMunayGas MTN 18/30 Reg.S
6,3750 % JSC Natl Company KazMunayGas MTN 18/48 Reg.S
5,1250 % Republik Portugal MTN 14/24 Reg.S

4,1250 % Sultanat Oman Notes 18/23 Reg.S

2,8590 % UBS Group Fdg (Switzerland) AG FLR Notes 17/23 R.S
7,3750 % Ukraine Notes 17/32 Reg.S

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
ES0200002022
XS1548444816
XS1551761569
XS1880365975
ES0840609012
ES0415306051
XS1731106347
ES0000101701
ES0000101875
XS1785467751
XS1797138960
XS1844997970
DEOO0A1919G4
DEOOOA1919H2
ES0000012C12
XS1751001139
XS1801905628
XS1691349796
XS1691349952
XS1591523755
XS1264601805
PLN
PLO000108510
PLO000108197
PLO000109427
RUB
RUOOOAOQJXFM1
usb
US09659X2D34
USP3143NAY06
US51808BAE20
USN6945AAK36
US040114HQ69
ZAR
ZAG000096165
Geldmarktpapiere
NOK
NO0010779598

0,8000 % Adif - Alta Velocidad Obl. 17/23

3,1250 % Banco Santander S.A. MTN 17/27

9,2500 % Bank of Cyprus PCL FLR MTN 17/27

6,3750 % Bankia S.A. FLR Notes 18/Und.

5,2500 % Caixabank S.A. FLR Notes 18/Und.

0,6250 % Caja Rural de Navarra Cédulas Hipotec. 16/23
2,7500 % Cemex S.A.B. de C.V. Notes 17/24 Reg.S
3,2500 % Comunidad Auténoma de Madrid Bonos 16/46
1,7730 % Comunidad Auténoma de Madrid Obl. 18/28
2,6250 % Faurecia S.A. Notes 18/25

2,6250 % Iberdrola International B.V. FLR Securit. 18/Und.
3,5000 % International Game Technology Notes 18/24 Reg.S
1,7500 % JAB Holdings B.V. Bonds 18/26

2,5000 % JAB Holdings B.V. Bonds 18/29

0,7000 % Konigreich Spanien Bonos Ind. Inflacién 17/33
1,7500 % Mexiko MTN 18/28

1,5980 % Mizuho Financial Group Inc. MTN 18/28
0,9180 % NorteGas Energia Distribuc.SAU MTN 17/22
2,0650 % NorteGas Energia Distribuc.SAU MTN 17/27
2,7500 % Saipem Finance Intl B.V. MTN 17/22

1,1000 % Santander Consumer Finance SA MTN 15/18

1,5000 % Republik Polen Bonds $.0420 15/20
3,2500 % Republik Polen Bonds S.0725 14/25
2,5000 % Republik Polen Bonds S.0727 16/27

7,7000 % Russische Foderation Bonds S.26221RMFS 17/33
3,3750 % BNP Paribas S.A. Non-Pref. MTN 18/25 Reg.S
3,6250 % Corp.Nacion.del Cobre de Chile Notes 17/27 Reg.S
7,3000 % Eni USA Inc. Notes 97/27

5,9990 % Petrobras Global Finance B.V. Notes 17/28 Reg.S
5,8750 % Rep. Argentinien Bonds 18/28

7,7500 % Republic of South Africa Loan No.2023 12/23

1,3000 % Stadt Oslo Cert. of Dep. 16/17

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

NOK
NOK
NOK
NOK

PLN

RON
RON

SEK
SEK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

PLN
PLN
PLN

RUB
usb
usb
usb
usb
usb

ZAR

NOK

Kaufe/
Zugange

[oNeoNeNe)

0

10.500.000
7.000.000

90.000.000
0
45.000.000

1.500.000
1.550.000
875.000
550.000
2.500.000
1.575.000
0

0

0

0

250.000
400.000
1.200.000
0

900.000
1.500.000
1.250.000
750.000
900.000
1.075.000
900.000
1.000.000
2.620.000
1.050.000
1.275.000
0

0
0
0

0
0
0

0

675.000
0
1.500.000
0

700.000

50.000.000

Verkaufe/
Abgange

15.000.000
30.000.000
15.000.000
60.000.000

10.000.000

10.500.000
7.000.000

110.000.000
50.000.000
45.000.000

1.500.000
1.550.000
875.000
550.000
2.500.000
1.575.000
725.000
800.000

2.500.000
300.000
250.000
400.000

.200.000

.800.000
900.000

.500.000

.250.000
750.000
900.000

.075.000
900.000
1.000.000

2.620.000
1.050.000
1.275.000

700.000
500.000
1.000.000
800.000

15.000.000
4.000.000
6.000.000

2.000.000
675.000
1.500.000
1.500.000
2.400.000
700.000

50.000.000

25.000.000




Dekalux-Bond

Entwicklung des Fondsvermdégens

Fondsvermogen am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzuflusse

Mittelrtckflsse

Mittelzuflisse /-rickfliisse (netto)

Ertragsausschittung

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) *)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses *)
Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse A am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse A

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse A

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse A am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse A
Geschéftsjahr

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Rickschlusse fir die Zukunft.

Ertrags- und Aufwandsrechnung
ftr den Zeitraum vom 01.10.2017 bis 30.09.2018 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrdge

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrdge aus Wertpapierleihe
Sonstige Ertrage "

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsverglitung

Taxe d'Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Aufwendungen aus Wertpapierleihe
Kostenpauschale ™
Sonstige Aufwendungen
davon Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Ertragsiiberschuss

wxnn)

Netto realisiertes Ergebnis
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR

304.354.340,91
5.049.440,55
-37.923.171,34

-32.873.730,79

-4.064.553,60

-128.454,92

2.493.697,61

-2.122.842,69

-2.593.092,92

265.065.363,60

4.401.186,000
73.820,000
553.409,000
3.921.597,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

379.913.584,64 71,29 5.329.000,000

347.862.917,63 73,58 4.727.527,000

304.354.340,91 69,15 4.401.186,000

265.065.363,60 67,59 3.921.597,000

EUR

4.166.166,96

12.562,98

-16.330,07

28.893,05

89.644,70

982.456,07

-236.480,29

5.014.350,42

2.101.182,87
136.434,50
17.979,53
43.925,93
336.189,31
4.984,72
4.902,82
81,90
-120.044,05
2.520.652,81
2.493.697,61

-2.367.733,85
244.891,16
-2.122.842,69

370.854,92

-2.593.092,92
-2.222.238,00
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Dekalux-Bond

GeméB Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 5 Sonderreglement betragt die Ausschittung fur die Anteilklasse A EUR 0,42 je Anteil und wird per 16. November 2018
mit Beschlussfassung vom 29. Oktober 2018 vorgenommen.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse A betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,94%.
Erfolgsbezogene Vergutungen wurden dem Fondsvermégen im Berichtszeitraum nicht belastet.

Die Gesamtkostenquote drickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und
VergUtungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 238.959,62 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 23.760,84 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse A erfolgt zum Anteilwert zuzuglich eines Ausgabeaufschlages.
*) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin-, Swap- und Optionsgeschéften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin-, Swap- und Optionsgeschaften

*%) Fur das Sondervermogen ist gemaB den Vertragsbedingungen eine an die Verwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von 0,12 % p.a. vereinbart.
Davon entfallen bis zu 0,06 % p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,08 % p.a. auf Dritte (Prifungskosten, Veroffentlichungskosten sowie Sonstige).

**%) In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Ersatzleistungen aus Zinsen.

***%) |n dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Researchkosten.

Absoluter VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum Nettofondsvermégen.

Maximalgrenze: 20,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 1,26%
maximale Auslastung: 2,54%
durchschnittliche Auslastung: 1,68%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.10.2017 bis 30.9.2018 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%,
einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der
Nominalen (, Bruttomethode") als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt

werden kénnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen

Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation Gber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die
Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen berticksichtigt.

Hebelwirkung im Geschaftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,4 3,9
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatbérse bewertet,
sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fir Aktien, aktiendahn-
liche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche
nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tat-
sachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden
die Verkehrswerte, z. B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt, welche
sich bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten
festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet, sofern
dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs)
werden mit dem zuletzt verfligbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifi-
kate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehan-
delt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Mo-
dellkurse, z. B. Broker-Quotes, bewertet. In begrindeten Aus-
nahmefallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf
einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausste-
henden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen ent-
spricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden,
erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelba-
ren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche
nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tat-
sachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren
(z. B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung
von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels
marktgangiger Verfahren (z. B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren)
ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der
Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges
Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese

Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen fiir
die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Haupt-
verwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,, Verwal-
tungsvergiitung”), das anteilig monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffen-
den Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis zur
Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergitungen und Ent-
gelte belasten fur

m  die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschafte
(sog. Collateral-Management), sowie

m  Leistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung —
sog. EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister ein-
schlieBlich Kosten fir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen eine
jahrliche Kostenpauschale, die anteilig auf das durchschnittliche
Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Monats zu berechnen
und zum betreffenden Monatsende auszuzahlen ist. Fur die
Berechnung werden die Tageswerte zugrunde gelegt. Die Kos-
tenpauschale umfasst die folgenden Vergitungen und Kosten,
die dem Fonds nicht separat belastet werden:

= VergUtung der Verwahrstelle;

m  Kosten von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b) bis i) des
Grundreglements;

= Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines
VergleichsmaBstabes entstehen kénnen;

= Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer
zuldssigen und marktiblichen Beauftragung Dritter gemaB
Artikel 4 Absatz 3 des Grundreglements mit der Verwah-
rung von Vermogenswerten des Fonds entstehen.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Fondsvermogen:

= eine bankUbliche Bearbeitungsgebihr fir Geschafte fir
Rechnung des Fonds.

Die Steuer auf das Fondsvermogen (,, Taxe d’abonnement”,
derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fonds-
vermogen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die
der ,Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berech-
nen und auszuzahlen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen die Kos-
ten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienst-
leistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzin-
strumente oder sonstige Vermégenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumen-
ten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Bran-
che oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hhe von 0,10%
p.a. des jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens,
der aus den Tageswerten errechnet wird, belasten.

DarUber hinaus erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgs-
bezogene Vergutung. Die erfolgsbezogene Vergitung wird
grundsatzlich taglich berechnet und jéhrlich nachtraglich abge-
rechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorberei-
tung und Durchfuihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschaften und diesen vergleichbaren zulas-
sigen Geschaften fir Rechnung des Fonds eine pauschale Vergu-
tung in Héhe von bis zu 49 Prozent der Ertrage aus diesen Ge-
schaften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten entnehmen
Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestal-
tung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt die Grundsat-
ze zur VergUtung und die maBgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International S.A.
findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der
variablen Vergltung in H6he von 200 Prozent der fixen Vergu-
tung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie
z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International
S.A. nicht gewahrt.

DekalLux-Bond

Verwaltungsvergiitung Kostenpauschale Ertragsverwendung erfolgsbezogene Vergiitung
bis zu 1,20% p.a. bis zu 0,18% p.a. bis zu 25,00% des Anteiles der Wertentwicklung des
derzeit derzeit Fondsvermdgens, das Gber der Wertentwicklung des als
erze VergleichsmaBstab herangezogenen Merrill Lynch H139
Anteilklasse A 0,75% p.a. 0,12% p.a. Ausschiittung ~ML Custom Index H139" in EUR liegt
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Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich — unter Berlcksichtigung der finanziel-
len Lage der Deka International S.A. — aus dem vom Konzern-
vorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaBgabe
von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der
Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch
reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der
Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der
Deka-Gruppe zu bertcksichtigen. Zur Bemessung des individuel-
len Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative
als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen,
Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrage verringern die
Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage werden an-
hand der Erfullung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter
erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergltung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergutung des Vorstands der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesent-
lichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als
"risikorelevante Mitarbeiter") unterliegt folgenden Regelun-
gen:

m  Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbei-
ters sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

®m  FUr den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergu-
tung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren auf-
geschoben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der
Vorstands-Ebene betrdgt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergtung.

= Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Verglitung werden in Form von Instrumenten ge-
wahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

= Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investment-
vermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder
komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Warte-
zeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird
zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach
Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergttung fur
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100
TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung
vollstandig in Form einer Barleistung ausgezahlt.
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Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergutungssystems

Die Uberpriifung des Vergltungssystems gemaB den geltenden
regulatorischen Vorgaben fir das Geschaftsjahr 2017 fand im
Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen internen
Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusam-
menfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergu-
tungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-
tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten
wurden. Das VergUtungssystem der Deka International S.A. war
im Geschaftsjahr 2017 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der
Vergutungspolitik der Deka International S.A. wurden im Ge-
schaftsjahr 2017 nicht vorgenommen. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.*

gezahlten Mitarbeitervergiitung 1.260.545,22 EUR
davon feste Vergltung 1.146.512,22 EUR
davon variable Vergltung 114.033,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 19
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A.*

gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** <= 500.000 EUR
davon Vorstand <=500.000 EUR
davon weitere Risktaker 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0,00 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0,00 EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt.

** weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.
Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder
Vorstand befinden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens

gezahlten Mitarbeitervergiitung 50.039.291,18 EUR
davon feste Vergltung 38.706.526,64 EUR
davon variable Vergltung 11.332.764,54 EUR
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 462
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
DekaLux-Bond

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des

Dekalux-Bond (,,der Fonds"), bestehend aus der Vermdgens-
aufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands und der
sonstigen Vermogenswerte zum 30. September 2018, der Er-
trags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fonds-
vermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr
sowie dem Anhang, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeftigte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermédgens-
und Finanzlage des Fonds zum 30. September 2018 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fir das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz Uber die Prifungstatigkeit (, Gesetz vom 23. Juli 2016")
und nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,,CSSF”) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,,ISA”) durch. Unsere Verantwortung gemass
diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,, Ver-
antwortung des Réviseur d’Entreprises agréé” fir die Jahresab-
schlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig
von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen International Ethics Standards Board
for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants
(,,IESBA Code”) zusammen mit den beruflichen Verhaltensanfor-
derungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erftillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fr
unser Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir
die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen bein-
halten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des Réviseur d'Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prafungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen
Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmig-
keit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei
der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchge-
fahrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwal-
tungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fur die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und, sofern einschldgig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich
fur die Uberwachung des Jahresabschlusserstellungsprozesses.
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Verantwortung des Réviseur d’Entreprises
agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlangen,
ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist,
und darlber einen Bericht des ,Réviseur d'Entreprises agréé”,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber
keine Garantie daflr, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

m  |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentli-
chen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrich-
tigkeiten oder Verstdssen, planen und fihren Prifungs-
handlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und ange-
messen sind, um als Grundlage far das Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdssen héher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdsse betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Luxemburg, 11. Dezember 2018

®  Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstan-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

m  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsme-
thoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
den entsprechenden Anhangangaben.

m  Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwen-
dung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwal-
tungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortflhrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet im Bericht des , Réviseur d’Entreprises
agréé” auf die dazugehorigen Anhangangaben zum Jah-
resabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des , Réviseur d'Entreprises agréé” er-
langten Priafungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds
seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

m  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Anhang-
angaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliess-
lich wesentlicher Schwéachen im internen Kontrollsystem, welche
wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Petra Schreiner
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Besteuerung der Ertrage.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einklnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Soli-
daritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Gbersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus Kapital-

vermogen gehoren auch die Ertrage aus Investmentfonds (Invest-

mentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorab-
pauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einklinfte

aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommensteuer-
erklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der persénliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einklnfte aus
Kapitalvermégen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen
Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. ErfUllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fr einen
Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhéalt der
Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfullt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
fonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt
der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Die steuer-
pflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
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von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vor-
lage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt flr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat
der Anleger der inlandischen depotfihrenden Stelle den Betrag
der abzufuhrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufihren-
den Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle insoweit den
Betrag der abzufthrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflich-
tung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen
depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nach-
kommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererkldrung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verauBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der
VerduBerungsgewinne steuerfrei. Erflllt der Fonds die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, dann sind

15 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem

1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember
2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsach-
lichen VerduBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezem-
ber 2017 erfolgten fiktiven VerduBerung zu versteuern sind,

falls die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 er-
worben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn,

der nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegenlber dem fur den Anleger zustandi-
gen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsge-
schaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzi-
gen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine
juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhélt er auf Antrag
vom Fonds die auf der Fondsebene angefallene Kérperschafts-
teuer anteilig fur seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe
leistenden ausldndischen Staat. Die Erstattung setzt voraus, dass
der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen
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Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb
von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Um-
fang des Erwerbs und der VerauBerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfallt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien-
fonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke
der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natUrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei

far Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
K&rperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzu-
rechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fUr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von

25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Erfullt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent be-
rucksichtigt. Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
far einen Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 15 Prozent berUcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalender-
jahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfillt der Fonds je-
doch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer. Fir Kdrperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15 Prozent der Vorab-
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pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
7,5 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Erfillt der Fonds
jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent be-
rlcksichtigt. Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Mischfonds erflllt, wird beim Steuerabzug die Teilfrei-
stellung von 15 Prozent berlcksichtigt.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerduBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natUrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften,
die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und
bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei
far Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen
im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 40 Prozent der VerduBBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kredit-
institute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zu-
zurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der
K&rperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdéglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen nur
insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines Kalender-
jahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschattungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslander-
eigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerauBerung von Anteilen abzuflhrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd be-
ricksichtigt.

Ausldndische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer

kann bei den Anlegern nicht steuermindernd ber(cksichtigt
werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sonder-
vermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermégen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fur die Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines inlandi-
schen Sondervermoégens auf eine inlandische Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des Ubertragenden
Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese wie eine Aus-
schuttung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekampfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internatio-
naler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD
hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard
far den automatischen Informationsaustausch Gber Finanzkonten
in Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard,

im Folgenden ,, CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten
(teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkom-
mens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richt-
linie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richt-
linie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016
mit Meldepflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.
Osterreich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (nattr-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht
z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehérde Ubermitteln. Diese GUbermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei nattrlichen Personen); An-
sassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und
Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus
der VerauBerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (ein-
schlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehérde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehorden der Ansdassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick (iber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen
nicht alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der indi-
viduellen Situation des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten
Anlegern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen der
steuerberatenden Berufe Gber die steuerlichen Folgen des Fonds-
investments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfihrungen basieren auf der derzeit bekann-
ten Rechtslage. Es kann keine Gewahr daflr Gbernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht andert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend ein-
gefiihrt werden und die oben beschriebenen steuerrechtlichen
Folgen nachteilig beeinflussen.
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Steuerliche Behandlung

Dekalux-Bond A

Deka International S.A.

ISIN

LU0011194601

(steuerliches) Rumpfgeschéftsjahr

01.10.2017 - 31.12.2017

Betriebsvermdgen

Privat-  nicht K6St- KoSt-
vermogen  pflichtig pflichtig

Ausschiittung " EUR je Anteil -ymen
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie ? EUR je Anteil - -me- -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a)aa) _in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre EUR je Anteil -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a)bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige EUR je Anteil -ee-
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1Nr. 1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige ¥ EUR je Anteil -ymen
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrége EUR je Anteil 0,4226

Zinsen und sonstige Ertrége EUR je Anteil 0,4226

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG ¥ EUR je Anteil - -

Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einkiinfte EUR je Anteil -

VerduBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil -

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil -

Summe Ertrége EUR je Anteil 0,4226

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrége enthalten:
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)aa) Ertrdgei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil - - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) bb)  VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b Abs. 2

des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)cc)  Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil - 0,2141 0,2141
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)dd)  Steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung ¥ EUR je Anteil ==
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)ee)  Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des EStG sind * EUR je Anteil -ee-
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ff)  Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 01.01.2009

anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerduBerungsgewinne aus Immobilien im

Privatvermdgen) EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)gg)  Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einklinfte) EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ii) Einktinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fur die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen

wurde (auslandische Einkiinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 10) jj) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einklnfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2

KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkinfte mit Anrechnung fiktiver

Quellensteuer EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) Il) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2

KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) mm) Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des

Korperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil - -yme- - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢) nn)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einktinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf

die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - == - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢) 0oo)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einktinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1

des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 .d)aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage und

bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) > © EUR je Anteil 0,4226 0,4226 0,4226
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d) bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inlandische Ertrage und

VerduBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundsticken und grundsticksgleichen

Rechten) © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d)cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten (auslandische

Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) Den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertragen

enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f)aa)  der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare ausléandische

Quellensteuer) 7 EUR je Anteil - 0,0003 0,0003
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f) bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkuinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.

V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs.

1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)cc)  der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil

36



Steuerliche Behandlung

Deka International S.A. Dekalux-Bond A
ISIN LU0011194601
(steuerliches) Rumpfgeschéftsjahr 01.10.2017 - 31.12.2017

Betriebsvermdgen
Privat-  nicht K6St- KoSt-
vermogen  pflichtig pflichtig

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.
V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs.

1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f) ee)  der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und
nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil - - - == - -

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 1) ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.

V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs.

1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil — S I
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil I — R
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) hh)  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 1) ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 g) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 h) Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschaftsjahres oder friiherer Geschéftsjahre EUR je Anteil 0,0019 0,0019 0,0019
nachrichtlich auBerordentliche Ruckerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der auslandischen Quellensteuer.

Enthalten sind: Steuerbare Ertrage vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

Das Teileinktinfteverfahren gemaB § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.

VerauBerungsgewinne sind flr den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschafte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben wurden

("Alt-VerauBerungsgewinne"). "Neu-VerduBerungsgewinne" gehoren im Privatvermdgen zu Einkinften aus Kapitalvermdgen und unterliegen der Kapitalertragsteuer.

Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemalB gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fur Privatanleger. Sémtliche Angaben
erfolgen ohne Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-Bescheinigung des Finanzamtes
oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetragen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits
einbehaltener Steuer. Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.

Die Anrechnung erfolgt gemaB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die ausléandischen Einkinfte entfallt.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
— Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kostengtnstige
Maéglichkeit, verschiedene Investmentfonds lhrer Wahl in einem
einzigen Depot und mit einem Freistellungsauftrag verwahren
zu lassen. Hierfur steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international renommierter
Kooperationspartner zur Verfligung. Das Spektrum eignet

sich zur Realisierung der unterschiedlichsten Anlagekonzepte.
So kénnen Sie zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
wahlen, unter anderem:

= Flr Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig sparen moch-
ten, eignet sich der individuell zu gestaltende Deka-
FondsSparplan ab einer Mindestanlage von 25,— Euro. Im
Rahmen eines auf die eigenen BedUrfnisse abgestimmten
Deka-Auszahlplans lasst sich das so aufgebaute Vermogen
spater gezielt nutzen.

®m  Fir alle, die regelmaBig fur ein Kind sparen méchten, ist der
Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit Betragen ab
monatlich 25,— Euro wird fur den Vermoégensaufbau chan-
cenreich und breit gestreut in Investmentfonds angelegt
und dank eines professionellen Anlagemanagements lang-
fristig hohe Ertragsmoglichkeiten genutzt sowie Risiken im
Vergleich zu Anlagen in Einzeltiteln spirbar reduziert.

m  FUr den systematischen und flexiblen Vermdgensaufbau

— insbesondere im Rahmen der privaten Altersvorsorge —
kénnen Sie zwischen zwei Varianten wahlen:

— Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorgelésung
mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit Riester-
Forderung.

— Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung die Vor-
teile einer staatlich geférderten Investmentanlage mit
dem Wachstumspotenzial einer optimierten Vermdégens-
struktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene Wege nutzen,
z.B. Post, Telefon oder Internet Gber unsere Webprasenz
www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und Fondsinformatio-
nen erhalten Sie Uber unser Service-Telefon unter der Nummer
(0 69) 7147-652. Sie erreichen uns montags bis freitags von
8.00 Uhr bis 18.00 Uhr.
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2017

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt
Vorstand der International Fund Management S.A., Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International Fund Management S.A., Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied des Aufsichtsrats der

International Fund Management S.A., Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen, DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Deutschland;

Vorsitzender des Aufsichtsrats der

International Fund Management S.A., Luxemburg

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg,
Luxemburg

(Stand 1. Juli 2018)

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2017

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 456,5 Mio.

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halb-
jahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand: 09.18

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39

Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu
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