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Allianz European Pension Investments

Allgemeine Informationen

Allianz European Pension Investments (die ,,Gesellschaft®) wurde
als eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach
luxemburgischem Recht gegriindet. Die Gesellschaft wurde durch
die Commission de Surveillance du Secteur Financier als eine ,,So-
ciété d'Investissement a Capital Variable (SICAV) zugelassen und
fallt in den Geltungsbereich von Teil [ des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen. Die Gesellschaft wurde am 21.Juli 2006 gegriindet.

Die Gesellschaft hat verschiedene Teilfonds (die , Teilfonds*) auf-
gelegt, die Aktien in mehreren Klassen ausgegeben haben. Fiir je-
den Teilfonds werden ein separater Vermogensbestand sowie eine
separate Buchhaltung geftihrt.

Die nachfolgenden Teilfonds standen am 31. Mérz 2017 fiir Zeich-
nungen und Riicknahmen zur Verfiigung:

- Allianz Strategy 15

- Allianz Strategy 50

- Allianz Strategy 75

- Allianz Target Return Bond EM

- Allianz US High Yield Selection 2

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben beziehen sich auf den
Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 31. Mérz 2017. Sie
sollten nicht unbedingt als Hinweis auf die kiinftige Wertentwick-
lung der Teilfonds betrachtet werden.

Allianz European Pension Investments

c/o Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg
6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu

E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Dieser Bericht ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum
Kaufvon Aktien der Teilfonds. Zeichnungen sind nur gtltig, wenn
sie aufgrund des aktuellen Verkaufsprospekts, der Satzung und der
wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den jiingsten
vorliegenden gepriiften Jahresbericht, getdtigt werden. Liegt die
Veroffentlichung des letzten Jahresberichts mehr als acht Monate
zurlick, muss dariiber hinaus der jiingste Halbjahresbericht zur
Verfligung gestellt werden.

Der Prospekt, die Satzung der Gesellschaft, die wesentlichen Anle-
gerinformationen sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
bei jeder Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

Einige wahrend des Berichtszeitraums durchgefiihrte Transaktio-
nen erscheinen nicht mehr im Anlageportfolio. Eine Aufstellung
der Anderungen des Bestands ist auf Anfrage kostenlos beim ein-
getragenen Sitz der Gesellschaft in Luxemburg erhéltlich.
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Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Auflésung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat des Allianz European Pension Investments (,,die Gesellschaft”) hat mit Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbe-
hérde beschlossen, folgenden Teilfonds zu schlielRen:

mit Wirkung zum 14. Februar 2017:

- Allianz US High Yield Selection 1



Diese Seite ist absichtlich unbeschrieben.
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Wertentwicklung der Teilfonds

Wertentwicklung in Prozent

Name des Teilfonds Aktienklasse Tag der Auflage Erstausgabepreis Tag der Verschmeltung/
Aufldsung

Allianz Strategy 15 CT (EUR) (thesaurierend) 26.01.2009 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 01.10.2015 1.000,00

W (EUR) (ausschiittend) 26.03.2015 1.000,00

WT (EUR) (thesaurie-

rend) 10.06.2015 1.000,00
I (USD) (ausschiittend) 19.01.2015 1.000,00 09.03.2017

Allianz Strategy 50 A (EUR) (ausschuttend) 09.12.2013 100,00

CT (EUR) (thesaurierend) 01.07.2008 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 14.06.2013 1.000,00

NT (EUR) (thesaurierend) 04.10.2010 1.000,00

P (EUR) (ausschuittend) 15.06.2016 1.000,00

PT (EUR) (thesaurierend) 18.08.2015 1.000,00

W (EUR) (ausschiittend) 17.03.2017 1.000,00

I (USD) (ausschittend) 19.01.2015 1.000,00

PT (USD) (thesaurierend) 20.08.2015 1.000,00

Allianz Strategy 75 CT (EUR) (thesaurierend) 01.07.2008 100,00

IT (EUR) (thesaurierend) 27.01.2016 1.000,00

NT (EUR) (thesaurierend) 04.10.2010 1.000,00

WT (EUR) (ausschiit-

tend) 27.07.2016 1.000,00

I (USD) (ausschittend) 19.01.2015 1.000,00

Allianz Target Return Bond EM W (EUR) (ausschuttend) 02.05.2014 1.000,00
Allianz US High Yield Selection 1 W (USD) (ausschiittend) 03.02.2015 100.000,00 14.02.2017

Allianz US High Yield Selection 2 W (USD) (ausschiittend) 03.02.2015 100.000,00

" Berechnungsbasis: Aktienwert (Ausgabeaufschlage nicht beriicksichtigt), etwaige Ausschittungen reinvestiert.
Berechnung nach BVI-Methode.

2 Fur den Zeitraum vom 30. September 2016 bis 09. Marz 2017 (Tag der Auflosung).

*) Fir den Zeitraum vom 30. September 2016 bis 14. Februar 2017 (Tag der Auflésung).

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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Laufende Periode 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit Auflage
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Allianz Strategy 15

Allianz Strategy 15

Der Teilfonds engagiert sich in variablem Umfang am internatio-
nalen Aktienmarkt bzw. am Markt fiir Euro-Anleihen. Im Rahmen
eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsmanagement das
Aktienengagement in Phasen hoher Marktschwankungsintensitét
(Volatilitat) und erhéht es in Phasen niedriger Volatilitat. Insge-
samt wird ein Ergebnis angestrebt, das mit der Rendite eines
Mischportfolios aus 15 % internationalen Aktien und 85 % mittel-
fristigen EUR-Anleihen vergleichbar ist.

Im Berichtshalbjahr per Ende Marz 2017 stiegen die Kurse an den
Aktienmdrkten meist deutlich an. Borsentitel aus den USA erreich-
ten nach der Prasidentschaftswahl in Erwartung kiinftig beschleu-
nigten Gewinnwachstums neue Rekordhochs. Européische Titel
profitierten ebenfalls vom Optimismus der Anleger und von giins-
tigen Bewertungen. Zu Kursgewinnen kam es auch inJapan und in
den meisten Schwellenlédndern. Verzinsliche Anlagen verloren
iiberwiegend an Wert. Dazu trug die Erwartung bei, dass ein von
den USA ausgehender Wachstumsschub die Inflation anfachen
und die Notenbanken zu vorgezogenen Leitzinserhohungen ver-
anlassen wird. Die Aussicht auf ein héheres Zinsniveau setzte vor
allem ldngerlaufende Staatsanleihen unter Verkaufsdruck. Ange-
sichts politischer Unsicherheiten gaben Anleihen aus der Euro-Pe-
ripherie tiberdurchschnittlich im Wert nach. Geringer fielen die
Kursriickgénge bei gedeckten Anleihen und hochwertigen Unter-
nehmenspapieren aus. Lediglich Papiere von Emittenten vermin-
derter Bonitdt warfen noch deutlich positive Ergebnisse ab.

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

Die Wertpapierbestiande des Teilfonds beschrankten sich weiter-
hin auf Euro-Staatsanleihen. Gehalten wurden zum einen Schuld-
verschreibungen von Landern hoher Bonitat wie Frankreich, den
Niederlanden und Deutschland. Zum anderen bestanden nach wie
vor umfangreiche Positionen in 6ffentlich-rechtlichen Papieren
aus den Euro-Peripheriestaaten Italien und Spanien. Im Schnitt
verfiigten die verzinslichen Anlagen Ende Méarz tiber eine Bonitéts-
note von A+. Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) der
Anleihenengagements einschliellich Derivaten lag am Ende des
Berichtszeitraums bei etwas iiber sechseinhalb Jahren". Die Akti-
enengagements des Teilfonds wurden tiber Derivate auf Borsenin-
dizes aus entwickelten Staaten realisiert. Dies erlaubte eine rasche
Anpassung der Aktienquote an die Volatilitt.

Mit seiner Anlagepolitik gab der Teilfonds im Wert nach.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
Weitergehende Informationen tiber den Fonds finden sich im Ver-
kaufsprospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz Strategy 15

31.03.2017 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2014
Teilfondsvermdgen in Mio. EUR 490,5 500,4 3164 128,0
Aktienumlauf in Stiick 2 1.866.266 1.750.871 1.482.991 889.608
Aktienwertin EUR

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) ~ WKN: AOR CVJ/ISIN: LU0398560267 152,59 156,04 147,96 143,91
-Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: ATH 9GU/ISIN: LU0882150443 1.029,07 1.052,31 - --
- Klasse W (EUR) (ausschttend) WKN: AOR CVK/ISIN: LU0398560341 972,16 1.006,59 956,63 --
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) ~ WKN: AOR CVL/ISIN: LU0398560424 1.038,80 1.057,51 993,99 --
- Klasse I (USD) (ausschittend) WKN: A12 E9P/ISIN: LU1138502213 -- 998,81 957,97 --

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der ndchsten Zinsanpassung bertcksichtigt.

2 Kumulierte Zahlen fur alle am Berichtsstichtag ge6ffneten Anteilklassen.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflosungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.
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Allianz Strategy 50

Der Teilfonds engagiert sich in variablem Umfang am internatio-
nalen Aktienmarkt bzw. am Markt fiir Euro-Anleihen. Im Rahmen
eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsmanagement das
Aktienengagement in Phasen hoher Marktschwankungsintensitét
(Volatilitat) und erhéht es in Phasen niedriger Volatilitat. Insge-
samt wird ein Ergebnis angestrebt, das mit der Rendite eines
Mischportfolios aus 50 % internationalen Aktien und 50 % mittel-
fristigen EUR-Anleihen vergleichbar ist.

Im Berichtshalbjahr per Ende Marz 2017 stiegen die Kurse an den
Aktienmdrkten meist deutlich an. Borsentitel aus den USA erreich-
ten nach der Prasidentschaftswahl in Erwartung kiinftig beschleu-
nigten Gewinnwachstums neue Rekordhochs. Européische Titel
profitierten ebenfalls vom Optimismus der Anleger und von giins-
tigen Bewertungen. Zu Kursgewinnen kam es auch inJapan und in
den meisten Schwellenlédndern. Verzinsliche Anlagen verloren
iiberwiegend an Wert. Dazu trug die Erwartung bei, dass ein von
den USA ausgehender Wachstumsschub die Inflation anfachen
und die Notenbanken zu vorgezogenen Leitzinserhohungen ver-
anlassen wird. Die Aussicht auf ein héheres Zinsniveau setzte vor
allem ldngerlaufende Staatsanleihen unter Verkaufsdruck. Ange-
sichts politischer Unsicherheiten gaben Anleihen aus der Euro-Pe-
ripherie tiberdurchschnittlich im Wert nach. Geringer fielen die
Kursriickgénge bei gedeckten Anleihen und hochwertigen Unter-
nehmenspapieren aus. Lediglich Papiere von Emittenten vermin-
derter Bonitdt warfen noch deutlich positive Ergebnisse ab.

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

Die Wertpapierbestande des Teilfonds beschrankten sich weitge-
hend auf Euro-Staatsanleihen. Gehalten wurden zum einen
Schuldverschreibungen von Landern hoher Bonitét wie Frank-
reich, den Niederlanden und Deutschland. Zum anderen bestan-
den nach wie vor umfangreiche Positionen in offentlich-rechtli-
chen Papieren aus den Euro-Peripheriestaaten Italien und Spani-
en. Beigemischt blieben einige Anleihen deutscher Banken,
darunter auch solche o6ffentlich-rechtlicher Institute. Im Schnitt
verfiigten die verzinslichen Anlagen Ende Méarz tiber eine Bonitéts-
note von AA-. Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) der
Anleihenengagements einschliel$lich Derivaten ging auf zuletzt et-
was weniger als dreiJahre?) zurtick. Die Aktienengagements des
Teilfonds wurden tber Derivate auf Borsenindizes aus entwickel-
ten Staaten realisiert. Dies erlaubte eine rasche Anpassung der Ak-
tienquote an die Volatilitat.

Mit seiner Anlagepolitik erzielte der Teilfonds einen merklichen
Wertzuwachs.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
Weitergehende Informationen tiber den Fonds finden sich im Ver-
kaufsprospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz Strategy 50

31.03.2017 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2014
Teilfondsvermogen in Mio. EUR 2.832.2 2.504,3 23185 1.509,6
Aktienumlauf in Stlick 7.540.049 7.479.990 7.773.403 6.931.635
Aktienwertin EUR
- Klasse A (EUR) (ausschiittend) WKN: ATW 8XH/ISIN: LU0995865168 127,23 122,83 116,61 112,80
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAA/ISIN: LU0352312184 182,29 174,44 164,58 159,03
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAC/ISIN: LU0352312341 1.368,93 1.309,97 1.235,93 1.194,24
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: A1C XU3/ISIN: LU0535372949 1.795,71 1.710,73 1.599,58 1.531,88
- Klasse P (EUR) (ausschittend) WKN: A2A H7P/ISIN: LU1405890556 1.087,60 1.038,27 -- -
- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) WKN: A14 VRE/ISIN: LUT250163679 1.060,14 1.010,95 947,25 -
- Klasse W (EUR) (ausschittend) WKN: AON GAD/ISIN: LU0352312424 1.002,76 - - -
- Klasse | (USD) (ausschuttend) WKN: A12 E9Q/ISIN: LU1138502304 1.011,35 1.014,38 959,64 -
- Klasse PT (USD) (thesaurierend) WKN: A14 VR7/ISIN: LU1250163752 1.030,79 1.027,69 966,20 -

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der ndchsten Zinsanpassung bertcksichtigt.

2 Kumulierte Zahlen fur alle am Berichtsstichtag geoffneten Anteilklassen.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.
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Allianz Strategy 75

Der Teilfonds engagiert sich in variablem Umfang am internatio-
nalen Aktienmarkt bzw. am Markt fiir Euro-Anleihen. Im Rahmen
eines quantitativen Ansatzes senkt das Fondsmanagement das
Aktienengagement in Phasen hoher Marktschwankungsintensitét
(Volatilitat) und erhéht es in Phasen niedriger Volatilitat. Insge-
samt wird ein Ergebnis angestrebt, das mit der Rendite eines
Mischportfolios aus 75 % internationalen Aktien und 25 % mittel-
fristigen EUR-Anleihen vergleichbar ist.

Im Berichtshalbjahr per Ende Marz 2017 stiegen die Kurse an den
Aktienmdrkten meist deutlich an. Borsentitel aus den USA erreich-
ten nach der Prasidentschaftswahl in Erwartung kiinftig beschleu-
nigten Gewinnwachstums neue Rekordhochs. Européische Titel
profitierten ebenfalls vom Optimismus der Anleger und von giins-
tigen Bewertungen. Zu Kursgewinnen kam es auch inJapan und in
den meisten Schwellenlédndern. Verzinsliche Anlagen verloren
iiberwiegend an Wert. Dazu trug die Erwartung bei, dass ein von
den USA ausgehender Wachstumsschub die Inflation anfachen
und die Notenbanken zu vorgezogenen Leitzinserhohungen ver-
anlassen wird. Die Aussicht auf ein héheres Zinsniveau setzte vor
allem ldngerlaufende Staatsanleihen unter Verkaufsdruck. Ange-
sichts politischer Unsicherheiten gaben Anleihen aus der Euro-Pe-
ripherie tiberdurchschnittlich im Wert nach. Geringer fielen die
Kursriickgénge bei gedeckten Anleihen und hochwertigen Unter-
nehmenspapieren aus. Lediglich Papiere von Emittenten vermin-
derter Bonitdt warfen noch deutlich positive Ergebnisse ab.

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

Die Wertpapierbestande des Teilfonds beschrankten sich weitge-
hend auf Euro-Staatsanleihen. Gehalten wurden zum einen
Schuldverschreibungen von Landern hoher Bonitét wie Frank-
reich, den Niederlanden und Deutschland. Zum anderen bestan-
den nach wie vor umfangreiche Positionen in offentlich-rechtli-
chen Papieren aus den Euro-Peripheriestaaten Italien und Spani-
en. Beigemischt blieben einige Anleihen deutscher Banken,
darunter auch solche o6ffentlich-rechtlicher Institute. Im Schnitt
verfiigten die verzinslichen Anlagen Ende Méarz tiber eine Bonitéts-
note von A+. Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) der
Anleihenengagements einschliellich Derivaten ging auf zuletzt
gut anderthalb Jahre" zurtick. Die Aktienengagements des Teil-
fonds wurden iiber Derivate auf Bérsenindizes aus entwickelten
Staaten realisiert. Dies erlaubte eine rasche Anpassung der Aktien-
quote an die Volatilitét.

Mit seiner Anlagepolitik erzielte der Teilfonds einen kriftigen
Wertzuwachs.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
Weitergehende Informationen tiber den Fonds finden sich im Ver-
kaufsprospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen.
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Allianz Strategy 75

Der Teilfonds in Zahlen

31.03.2017 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2014
Teilfondsvermogen in Mio. EUR 142,0 1254 81,9 39,6
Aktienumlauf in Stiick 2 469.640 437.301 411.954 208.922
Aktienwertin EUR
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAG/ISIN: LU0352312853 205,29 187,21 174,31 170,10
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) WKN: AON GAJ/ISIN: LU0352313075 1.166,33 1.063,40 - -
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) WKN: ATC XU4/ISIN: LU0535373087 2.118,52 1.922,18 1.771,57 1.711,26
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) ~ WKN: AON GAL/ISIN: LU0352313232 1.094,73 993,04 -- -
- Klasse | (USD) (ausschittend) WKN: AT2 E9R/ISIN: LU1138502486 1.078,66 1.027,36 954,61 --

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der nachsten Zinsanpassung bertcksichtigt.
2 Kumulierte Zahlen fir alle am Berichtsstichtag geoffneten Anteilklassen.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.
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Allianz Target Return Bond EM

Der Teilfonds ist als rollierender Laufzeitfonds konzipiert: Ab sei-
ner Auflegung ist er in einem Anleihenportfolio investiert, dessen
mittlere Restlaufzeit anfanglich 5Jahre betrdgt und auf das erste
Zieldatum des Teilfonds (29. November 2019) ausgerichtet ist.
Nach diesem Datum ist der Teilfonds ftr vier Monate in Geld-
marktinstrumenten engagiert, bevor er sein Vermégen erneut in
ein Portfolio mit fixer Laufzeit umschichtet, dessen Charakteristik
derjenigen zum Auflegungszeitpunkt entspricht. Dieses Verfahren
soll sich dauerhaft wiederholen. Das Anleihenportfolio konzent-
riert sich auf Wertpapiere offentlicher und privater Emittenten aus
Schwellenlandern sowie von Unternehmen, die den tiberwiegen-
den Teil ihrer Ertrdge in Schwellenlandern erwirtschaften. Bis zu
60 % des Teilfondsvermogens kénnen im Rahmen der Startallokati-
on in Wertpapiere investiert werden, die bei Erwerb Hochzinsan-
leihen sind. Asset-/Mortgage-Backed-Securities (ABS/MBS) diirfen
nicht erworben werden. Uber 10 % des Teilfondsvermogens hin-
ausgehende Fremdwéahrungspositionen miissen gegen EUR abge-
sichert werden. Anlageziel ist es, bei Wahrung der Charakteristik
als Laufzeitfonds einen Ertrag auf dem Niveau des Markts fiir
Staats- und Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern zu er-
wirtschaften.

Im Berichtshalbjahr per Ende Marz 2017 verloren verzinsliche An-
lagen iberwiegend an Wert. Dazu trug insbesondere die Erwar-
tung bei, dass ein von den USA ausgehender Wachstumsschub die
Inflation anfachen und die Notenbanken zu vorgezogenen Leit-
zinserh6hungen veranlassen wird. Verzinsliche Wertpapiere aus
Schwellenlandern konnten sich dem Trend zu hoheren Renditen
und sinkenden Kursen grundsétzlich nicht entziehen. Kurzlaufen-
de sowie hochverzinste Papiere hielten sich aber recht gut.

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

Im Teilfonds wurden die schwerpunktméfigen Engagements in
Dollar-Anleihen privater Unternehmen aus Schwellenldndern aus-
gebaut. Dabei handelte es sich vor allem um Papiere aus den Seg-
menten Finanzen, Industrie, Rohstoffe und Konsum. Die Beimi-
schung von Anleihen 6ffentlich-rechtlicher Unternehmen wurde
reduziert. Zur weiteren Streuung waren weiterhin Staatsanleihen
aufstrebender Lander vertreten.

Regional gesehen standen im Portfolio asiatische und lateinameri-
kanische Emittenten im Vordergrund. Im Hinblick auf die Bonitét
blieb der Schwerpunkt auf dem oberen Non-Investment-Grade-
Segment. Das durchschnittliche Rating des Portfolios lag unveran-
dert bei BB+. Auf der Laufzeitebene stieg der Anteil der Papiere mit
einer Falligkeit von ein bis dreiJahren zulasten des drei- bis fiinf-
jéhrigen Bereichs an. Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdau-
er) des Teilfonds sank dadurch auf rund zweiJahreV.

Mit dieser Anlagestruktur erzielte der Teilfonds solides positives
Ergebnis.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
Weitergehende Informationen tiber den Fonds finden sich im Ver-
kaufsprospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen.
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Allianz Target Return Bond EM

Der Teilfonds in Zahlen

31.03.2017 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2014
Teilfondsvermagen in Mio. EUR 3345 234,1 145,2 81,6
Aktienumlauf in Stiick 351.033 238.780 156.198 81.859
Aktienwert in EUR

- Klasse W (EUR) (ausschtittend) WKN: A11 ORX/ISIN: LUT049068007 953,01 980,50 929,51 997,20

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der nachsten Zinsanpassung bertcksichtigt.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.

1



Allianz US High Yield Selection 2

Allianz US High Yield Selection 2

Der Teilfonds konzentriert sich auf hochverzinsliche Anleihen von
Unternehmen mit Sitz in den USA. Dabei konnen bis zu 20 % der
Anlagen auf andere Wéhrungen als US-Dollar lauten. Anlageziel ist
es, auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Im Berichtshalbjahr per Ende Mérz 2017 blieb die Wirtschaft in
den USA auf Wachstumskurs und der Arbeitsmarkt ndherte sich
der Vollbeschaftigung. Fiir Optimismus sorgte auch die Erwartung,
dass die neue US-Regierung eine wachstumsfreundliche Politik be-
treiben wird. Angesichts verstédrkter Teuerung und zunehmendem
Lohndruck nahm die US-Notenbank zwei Leitzinserhdhungen vor,
um dem Aufbau hoherer Inflationserwartungen entgegenzuwir-
ken. Vor diesem Hintergrund gerieten vor allem mittel- bis lang-
fristige Staatsanleihen hoher Bonitit unter Verkaufsdruck, da die-
se nur sehr niedrige Renditen boten. Geringer fielen die Kursriick-
gange bei hochwertigen Unternehmenspapieren aus. Lediglich
hochverzinste Anleihen von Emittenten verminderter Bonitdt war-
fen dank ihrer Kuponertrage noch deutlich positive Ergebnisse ab.

Das Vermogen des Teilfonds blieb —von einer erhéhten Liquidi-
tatsreserve abgesehen —in auf US-Dollar lautenden Unterneh-
mensanleihen mit tberdurchschnittlichen Zinskupons investiert.
Bei den Emittenten handelte es sich ausschlie8lich um nordame-
rikanische Unternehmen. Auf der Branchenebene wurde die Bei-

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

mischung von Schuldnern aus dem Finanzbereich etwas erhoht,
wiéhrend das Engagement in Telekommunikationsfirmen deutlich
zuriickging. Der Kern des Portfolios bestand weiterhin aus breit ge-
streuten Positionen in Segmenten wie Industrie, Rohstoffe, Tech-
nologie und Gesundheit. Im Hinblick auf die Bonitét der Emitten-
ten konzentrierten sich die Anlagen verstarkt auf das obere Non-
Investment-Grade-Segment (Ratingkategorien BB und B). Auf der
Laufzeitebene wurde das Engagement im fiinf- bis siebenjéhrigen
Bereich zulasten des drei- bis finfjahrigen Segments erhoht. Die
Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) des Gesamtportfolios
stieg dadurch auf zuletzt etwas mehr als zwei JahreV.

Mit dieser Anlagepolitik gewann der Teilfonds spiirbar an Wert.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
Weitergehende Informationen tiber den Fonds finden sich im Ver-
kaufsprospekt sowie in den Wesentlichen Anlegerinformationen.
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Allianz US High Yield Selection 2

Der Teilfonds in Zahlen

31.03.2017 30.09.2016 30.09.2015
Teilfondsvermdgen in Mio. USD 1246 1285 126,5
Aktienumlauf in Stiick 1.268 1.268 1.268
Aktienwertin USD
- Klasse W (USD) (ausschuttend) WKN: A12 GPM/ISIN: LU1157040368 98.244,49 101.344,54 99.070,45

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der nachsten Zinsanpassung bertcksichtigt.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflosungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.



Allianz US High Yield Selection 1

Auflosungsbericht

Allianz US High Yield Selection 1

Der Teilfonds konzentrierte sich auf hochverzinsliche Anleihen
von Unternehmen mit Sitz in den USA. Dabei konnten bis zu 20 %
der Anlagen auf andere Wahrungen als US-Dollar lauten. Anlage-

ziel war es, auf langfristige Sicht Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Im Berichtszeitraum, der vom Ende des letzten Geschiftsjahrs En-
de September 2016 bis zur Liquidation des Teilfonds am 14. Febru-
ar 2017 reichte, blieb die Wirtschaft in den USA auf Wachstums-
kurs und der Arbeitsmarkt naherte sich der Vollbeschéftigung. Fir
Optimismus sorgte auch die Erwartung, dass die neue US-Regie-
rung eine wachstumsfreundliche Politik betreiben wird. Ange-
sichts verstarkter Teuerung und zunehmendem Lohndruck erhéh-
te die US-Notenbank ihren Leitzins, um dem Aufbau hoherer Infla-
tionserwartungen entgegenzuwirken. Vor diesem Hintergrund
gerieten vor allem mittel- bis langfristige Staatsanleihen hoher Bo-
nitit unter Verkaufsdruck, da diese nur sehr niedrige Renditen bo-
ten. Geringer fielen die Kursriickgange bei hochwertigen Unter-
nehmenspapieren aus. Lediglich hochverzinste Anleihen von
Emittenten verminderter Bonitdt warfen dank ihrer Kuponertrage
noch deutlich positive Ergebnisse ab.

Das Vermogen des Teilfonds blieb bis zur Liquidation weitgehend
in auf Dollar lautenden US-Unternehmensanleihen mit iiber-
durchschnittlichen Zinskupons investiert. Auf Branchenebene do-
minierten Schuldner aus den Bereichen Industrie und Konsum,

Struktur des Teilfondsvermdgens in %

wiéhrend Finanztitel nur selektiv vertreten waren. Im Hinblick auf
die Bonitat der Emittenten konzentrierten sich die Anlagen nach
wie vor auf das obere Non-Investment-Grade-Segment (Rating-Ka-
tegorien BB und B). Auf der Laufzeitebene lag der Schwerpunkt zu-
ndchst noch auf kurz- bis mittelfristigen Anlagen. Mit ndherrt-
ckendem Aufl6sungszeitpunkt wurde die Duration (mittlere Kapi-
talbindungsdauer) des Gesamtportfolios jedoch schrittweise
gesenkt!.

Mit seiner Anlagepolitik erzielte der Teilfonds eine positive Wert-
entwicklung.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle ,Wert-
entwicklung der Teilfonds" auf den Seiten 2 und 3 ausgewiesen.
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Der Teilfonds in Zahlen

Allianz US High Yield Selection 1

14.02.2017 30.09.2016 30.09.2015
Teilfondsvermdgen in Mio. USD 135,6 179,0 275,8
Aktienumlauf in Sttick P 1.622 1.948 2.816
Aktienwertin USD
- Klasse W (USD) (ausschiittend) WKN: A12 GPK/ISIN: LUT157039949 83.590,31 91.887,38 97.944,50

" Floating Rate Notes sind mit dem Termin der nachsten Zinsanpassung berticksichtigt.

Weitere Informationen tber Auflegungs- und Auflésungstermine finden Sie in den Tabellen zur Wertentwicklung auf den Seiten 2 bis 3.



Allianz European Pension Investments

Konsolidierte Finanzaufstellungen der Gesellschaft

Zusammensetzung des Fondsvermdgens Entwicklung des Fondsvermdgens

zum 31.03.2017 fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

EUR EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 3.639.182.066,09
(Anschaffungspreis EUR 3.267.668.610,12) 3.283.210.952,68 Reevaluation difference 12.599.405,61

Bankguthaben

Zinsanspriche aus

610.645.800,38

Mittelzuflisse

Mittelrtckfliisse

631.977.064,89
-461.336.526,17

- Rentenwerten 27.383.801,58 Ausschiittung -31.984.506,67
Forderungen aus Ertragsausgleich -9.312.422,48
- Verkauf von Fondsanteilen 1.689.613,40 Betriebsergebnis 134.577.105,51
Nicht realisierter Gewinn aus Vermaégen am Ende des Berichtszeitraums 3.915.702.186,78
- Finanztermingeschaften 9.580.193,06

- Devisentermingeschaften 1.251.443,72

Total Assets 3.933.761.804,82

Bankverbindlichkeiten -2.563.285,85

Verbindlichkeiten aus

- Ricknahme von Fondsanteilen -440.182,40

Sonstige Verbindlichkeiten -3.830.378,42

Nicht realisierter Verlust aus

- Finanztermingeschéften -8.653.100,00

- Swapgeschaften -2.572.671,37

Total Liabilities -18.059.618,04

Fondsvermdgen

3.915.702.186,78

Die Finanzaufstellungen der Teilfonds, die auf den Seiten 17-42 dargelegt sind, ergeben zusammen die oben aufgefithrten Finanzaufstellungen der Gesellschaft.

Die Erlduterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Strategy 15

Vermogensaufstellung zum 31.03.2017

Allianz Strategy 15

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind 437.813.908,80 89,25
Obligationen 437.813.908,80 89,25
Osterreich 22.230.503,00 4,51
ATO000A001X2 3,5000 % Austria Government EUR Bonds 06/21 EUR 5.000,0 % 117,159 5.857.925,00 118
AT0000A04967 41500 % Austria Government EUR Bonds 07/37 EUR 500,0 % 153,517 767.585,00 0,16
ATO000A08968 43500 % Austria Government EUR Bonds 08/19 EUR 1.200,0 % 109,747 1.316.958,00 0,27
ATO000AODXC2 48500 % Austria Government EUR Bonds 09/26 EUR 800,0 % 139,521 1.116.168,00 0,23
ATO000AOU3T4 3,4000 % Austria Government EUR Bonds 12/22 EUR 3.100,0 % 120,062 3.721.922,00 0,76
AT0000AOVRQ6 3,1500 % Austria Government EUR Bonds 12/44 EUR 400,0 % 140,882 563.528,00 0,11
ATO000A0U299 3,8000 % Austria Government EUR Bonds 12/62 EUR 250,0 % 171,144 427.860,00 0,09
ATO000A10683 2,4000 % Austria Government EUR Bonds 13/34 EUR 1.500,0 % 121,850 1.827.750,00 0,37
ATO000ATIXC3 0,2500 % Austria Government EUR Bonds 14/19 EUR 4.150,0 % 102,200 4.241.300,00 0,86
ATOOOOATFAPS 1,2000 % Austria Government EUR Bonds 15/25 EUR 1.200,0 % 107,173 1.286.076,00 0,26
AT0000383864 6,2500 % Austria Government EUR Bonds 97/27 EUR 700,0 % 157,633 1.103.431,00 0,22
Belgien 43.717.503,00 8,89
BE0000318270 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 10/20 S.58 EUR 1.000,0 % 114,719 1.147.185,00 0,23
BE0000320292 42500 % Belgium Government EUR Bonds 10/41 S.60 EUR 2.100,0 % 152,950 3.211.950,00 0,65
BE0000321308 42500 % Belgium Government EUR Bonds 11/21 S.61 EUR 1.600,0 % 120,560 1.928.960,00 0,39
BE0000324336 4,5000 % Belgium Government EUR Bonds 11/26 S.64 EUR 2.500,0 % 134,680 3.367.000,00 0,69
BE0000327362 3,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/19 S.67 EUR 4.000,0 % 108,830 4.353.200,00 0,89
BE0000326356 4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/32 S.66 EUR 2.300,0 % 138,734 3.190.882,00 0,65
BE0000328378 222500 % Belgium Government EUR Bonds 13/23 S.68 EUR 4.200,0 % 113,683 4.774.665,00 0,97
BE0000331406 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 13/45 S.71 EUR 300,0 % 144,440 433.320,00 0,09
BEO000338476 1,6000 % Belgium Government EUR Bonds 16/47 S.78 EUR 1.200,0 % 94,453 1.133.436,00 0,23
BE0000291972 55000 % Belgium Government EUR Bonds 98/28 S.31 EUR 2.100,0 % 149,735 3.144.435,00 0,64
BE0312744163 0,0000 % Belgium Government EUR Zero-
Coupon Bonds 13.07.2017 EUR 17.000,0 % 100,191 17.032.470,00 3,46
Finnland 18.158.889,80 3,70
FI0001006306 43750 % Finland Government EUR Bonds 08/19 EUR 500,0 % 111,296 556.480,00 0,11
FI14000020961 3,5000 % Finland Government EUR Bonds 11/21 EUR 4.850,0 % 115,706 5.611.741,00 114
FI4000037635 2,7500 % Finland Government EUR Bonds 12/28 EUR 1.700,0 % 123,188 2.094.196,00 043
F14000046545 2,6250 % Finland Government EUR Bonds 12/42 EUR 320,0 % 133,109 425.948,80 0,09
FI14000062625 1,5000 % Finland Government EUR Bonds 13/23 EUR 6.000,0 % 109,214 6.552.840,00 134
FI4000167317 0,8750 % Finland Government EUR Bonds 15/25 EUR 2.800,0 % 104,203 2.917.684,00 0,59
Frankreich 92.698.057,00 18,93
FRO000187635 57500 % France Government EUR Bonds 01/32 EUR 1.600,0 % 160,961 2.575.376,00 0,53
FRO010070060 4,7500 % France Government EUR Bonds 04/35 EUR 2.700,0 % 150,562 4.065.174,00 0,83
FRO010171975 4,0000 % France Government EUR Bonds 05/55 EUR 1.800,0 % 149,503 2.691.054,00 0,55
FRO010371401 4,0000 % France Government EUR Bonds 06/38 EUR 3.700,0 % 141,625 5.240.125,00 1,07
FRO010776161 3,7500 % France Government EUR Bonds 09/19 EUR 8.100,0 % 110,602 8.958.762,00 1,83
FRO010949651 2,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 6.200,0 % 109,680 6.800.160,00 1,39
FRO010854182 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 6.500,0 % 111,656 7.257.640,00 1,48
FRO010916924 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/26 EUR 3.800,0 % 123,255 4.683.690,00 0,95
FRO011059088 32500 % France Government EUR Bonds 11/21 EUR 3.300,0 % 115,007 3.795.231,00 0,77
FRO011337880 2,2500 % France Government EUR Bonds 12/22 EUR 9.400,0 % 111,425 10.473.950,00 2,14
FRO011486067 1,7500 % France Government EUR Bonds 13/23 EUR 3.000,0 % 108,834 3.265.020,00 0,67
FRO011619436 2,2500 % France Government EUR Bonds 13/24 EUR 5.700,0 % 112,508 6.412.956,00 131
FRO011461037 32500 % France Government EUR Bonds 13/45 EUR 1.600,0 % 127,709 2.043.344,00 0,42
FRO011708080 1,0000 % France Government EUR Bonds 14/19 EUR 7.000,0 % 103,032 7.212.240,00 1,47
FRO012517027 0,5000 % France Government EUR Bonds 15/25 EUR 6.900,0 % 98,515 6.797.535,00 139
FRO000571218 55000 % France Government EUR Bonds 98/29 EUR 7.000,0 % 148,940 10.425.800,00 2,13
Deutschland 25.786.490,00 5,27
DE0001135176 55000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 00/31 EUR 850,0 % 165,614 1.407.719,00 0,29
DE0001135226 47500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 03/34 5.3 EUR 1.200,0 % 165590 1.987.080,00 041
DE0001135275 4,0000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 05/37S.5 EUR 1.200,0 % 157,644 1.891.728,00 0,39
DE0001135481 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/44 EUR 3.300,0 % 133,678 4.411.374,00 0,90
DE0001141695 0,5000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 14/195.169 EUR 1.600,0 % 102,542 1.640.672,00 033
DE0001102341 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 14/46 EUR 2.500,0 % 134,973 3.374.325,00 0,69
DE0001102374 05000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 15/25 EUR 1.900,0 % 103,838 1.972.922,00 0,40
DE0001134922 6,2500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 94/24 5.94 EUR 1.600,0 % 143,610 2.297.760,00 0,47




Allianz Strategy 15

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
DE0001135085 47500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 98/28 5.98 EUR 1.300,0 % 147,820 1.921.660,00 0,39
DE0001102408 0,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR
Zero-Coupon Bonds 15.08.2026 EUR 5.000,0 % 97,625 4.881.250,00 1,00
Irland 27.145.060,75 5,54
IE0034074488 4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 04/20 EUR 2.100,0 % 114,487 2.404.227,00 0,49
IEO0B28HXX02 4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 07/18 EUR 3.000,0 % 107,621 3.228.630,00 0,66
IE00B4TVOD44 54000 % lIreland Government EUR Bonds 09/25 EUR 1.600,0 % 136,133 2.178.128,00 0,44
IE00B60Z6194 50000 % Ireland Government EUR Bonds 10/20 EUR 1.850,0 % 118,597 2.194.035,25 0,45
IEOOB6X95T99 3,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/24 EUR 1.000,0 % 119,950 1.199.500,00 0,24
|IEO0BJ38CR43 2,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/30 EUR 450,0 % 111,960 503.820,00 0,10
IEO0BJ38CQ36 0,8000 % Ireland Government EUR Bonds 15/22 EUR 3.050,0 % 103,906 3.169.133,00 0,65
IEO0BV8CI186 2,0000 % Ireland Government EUR Bonds 15/45 EUR 2.250,0 % 99,343 2.235.217,50 0,46
IE00BV8C9962 0,0000 % Ireland Government EUR Zero-
Coupon Bonds 18.12.2017 EUR 10.000,0 % 100,324 10.032.370,00 2,05
Italien 73.339.943,75 14,95
IT0001444378 6,0000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 00/31 EUR 2.000,0 % 140,017 2.800.340,00 0,57
IT0003535157 50000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 03/34 EUR 1.700,0 % 129,452 2.200.684,00 0,45
IT0003934657 4,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 05/37 EUR 500,0 % 115828 579.140,00 0,12
IT0004361041 4,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/18 EUR 2.800,0 % 106,113 2.971.164,00 0,61
[T0004423957 45000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/19 EUR 2.500,0 % 108417 2.710.425,00 0,55
IT0004536949 42500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/20 EUR 10.500,0 % 111,223 11.678.415,00 2,38
1T0004513641 5,0000 % Italy BuoniPoliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/25 EUR 5.800,0 % 122,660 7.114.280,00 1,45
IT0004644735 4,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/26 EUR 4.000,0 % 119,342 4.773.680,00 0,97
IT0004695075 4,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/21 EUR 2.250,0 % 117,052 2.633.658,75 0,54
IT0004898034 4,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/23 EUR 5.100,0 % 117,951 6.015.501,00 1,23
IT0004923998 4,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/44 EUR 5.300,0 % 126,572 6.708.316,00 137
IT0004992308 2,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/19 EUR 1.900,0 % 104,871 1.992.539,50 0,41
IT0005028003 2,1500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/21 EUR 3.200,0 % 105,866 3.387.712,00 0,69
[T0005024234 3,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/30 EUR 2.900,0 % 110,784 3.212.721,50 0,65
IT0005107708 0,7000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/20 EUR 3.500,0 % 100,981 3.534.335,00 0,72
IT0005135840 1,4500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/22 EUR 2.000,0 % 101,477 2.029.540,00 0,41
IT0005094088 1,6500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/32 EUR 1.000,0 % 89,226 892.260,00 0,18
IT0005083057 32500 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/46 EUR 1.400,0 % 100,327 1.404.578,00 0,29
IT0005162828 2,7000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/47 EUR 2.200,0 % 89,757 1.974.654,00 0,40
IT0001174611 6,5000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 97/27 EUR 3.400,0 % 139,000 4.726.000,00 0,96
Spanien 101.898.799,00 20,79
ES0000012411 57500 % Spain Government EUR Bonds 01/32 EUR 1.450,0 % 147,369 2.136.843,25 0,44
ES0000012932 422000 % Spain Government EUR Bonds 05/37 EUR 2.700,0 % 127,032 3.429.864,00 0,70
ESO0000121A5 4,1000 % Spain Government EUR Bonds 08/18 EUR 2.700,0 % 105,763 2.855.587,50 0,58
ES00000121L2 4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 4.200,0 % 111,045 4.663.869,00 0,95
ES0000012106 43000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 4.400,0 % 111,367 4.900.148,00 1,00
ES00000122T3 48500 % Spain Government EUR Bonds 10/20 EUR 2.000,0 % 117,163 2.343.250,00 0,48
ESO0000122E5 4,6500 % Spain Government EUR Bonds 10/25 EUR 7.200,0 % 125,955 9.068.760,00 1,85
ES00000123B9 55000 % Spain Government EUR Bonds 11/21 EUR 2.000,0 % 121,814 2.436.280,00 0,50
ES00000123U9 54000 % Spain Government EUR Bonds 13/23 EUR 4.100,0 % 126,852 5.200.911,50 1,06
ES00000124H4 51500 % Spain Government EUR Bonds 13/44 EUR 1.100,0 % 144,744 1.592.184,00 0,32
ES00000124V5 2,7500 % Spain Government EUR Bonds 14/19 EUR 3.000,0 % 106,155 3.184.650,00 0,65
ES00000124W3 3,8000 % Spain Government EUR Bonds 14/24 EUR 4.100,0 % 118,848 4.872.768,00 0,99
ES00000128C6 29000 %  Spain Government EUR Bonds 16/46 EUR 1.000,0 % 100,702 1.007.015,00 0,21
ES0000011868 6,0000 % Spain Government EUR Bonds 98/29 EUR 3.550,0 % 144,503 5.129.838,75 1,05
ESOLO1707147 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 14.07.2017 EUR 20.000,0 % 100,126 20.025.200,00 4,08
ESOL01802161 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 16.02.2018 EUR 15.000,0 % 100,270 15.040.500,00 3,07
ESOLO1706164 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 16.06.2017 EUR 14.000,0 % 100,080 14.011.130,00 2,86
Niederlande 32.838.662,50 6,67
NL0000102234 4,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 05/37 EUR 1.800,0 % 155,543 2.799.765,00 0,57
NL0000102275 3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 06/23 EUR 4.400,0 % 122,845 5.405.180,00 1,10
NL0006227316 4,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 08/18 EUR 5.000,0 % 106,100 5.305.000,00 1,08
NL0009086115 4,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 09/19 EUR 1.300,0 % 110,717 1.439.321,00 0,29
NL0009348242 3,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 10/20 EUR 8.000,0 % 113,498 9.079.840,00 1,85
NL0010071189 2,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 12/33 EUR 800,0 % 124,804 998.432,00 0,20
NL0010733424 2,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 14/24 EUR 4.200,0 % 113,775 4.778.550,00 0,97

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert ~ %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
NL0010721999 2,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 14/47 EUR 650,0 % 139,217 904.910,50 0,18
NL0000102317 55000 % Netherlands Government EUR Bonds 98/28 EUR 1.400,0 % 151,976 2.127.664,00 043
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 437.813.908,80 89,25
Einlagen bei Kreditinstituten 48.246.599,57 9,84
Taglich fallige Gelder 48.246.599,57 9,84
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch EUR 39.284.247,50 8,01
Barmittel bei Brokern und Einlagen zur Be-
sicherung von Derivaten EUR 8.962.352,07 1,83
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 48.246.599,57 9,84
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Nicht-  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 realisierter  Teilfonds-
bzw. Kontrakte Gewinn/Verlust ~ vermdgen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Borsengehandelte Derivate 375.617,03 0,08
Futuresgeschéfte 375.617,03 0,08
Gekaufte Bondterminkontrakte 327.440,00 0,07
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/17 Ctr 43 EUR 161,390 25.710,00 0,01
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 06/17 Ctr 94 EUR 112215 -7.010,00 0,00
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 06/17 Ctr 60 EUR 168,700 114.800,00 0,02
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/17 Ctr 124 EUR 131,740 -6.380,00 0,00
Euro BTP Futures 06/17 Ctr 191 EUR 130,780 200.320,00 0,04
Gekaufte Indexterminkontrakte 48.177,03 0,01
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 06/17 Ctr 704 EUR 3.397,000 413.180,00 0,08
FTSE 100 Index Futures 06/17 Ctr 194 GBP 7.260,000 -63.087,17 -0,01
S&P 500 Index Futures 06/17 Ctr 151 USD  2.364,600 -70.966,04 -0,01
S&P/TSX 60 Index Futures 06/17 Ctr 54 CAD 913,100 11.734,81 0,00
SPI200 Index Futures 06/17 Ctr 53 AUD 5.848,000 97.391,29 0,02
Topix Index Futures 06/17 Ctr 99 JPY 1.512,500 -340.075,86 -0,07
Anlage in Derivaten 375.617,03 0,08
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 4.075.705,10 0,83
Teilfondsvermdgen EUR 490.511.830,50 100,00
Aktienwert
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 152,59
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.029,07
- Klasse W (EUR) (ausschittend) EUR 972,16
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.038,30
Aktien im Umlauf
- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Shs 1.622.465
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Shs 54.482
- Klasse W (EUR) (ausschittend) Shs 147.006
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) Shs 42313




Allianz Strategy 15

Zusammensetzung des Fondsvermdgens

zum 31.03.2017

Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

EUR EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 500.437.566,51
(Anschaffungspreis EUR 442.458.909,26) 437.813.908,80 Mittelzuflisse 136.910.886,52
Bankguthaben 48.246.599,57 Mittelriickflisse -134.721.768,17
Zinsanspriche aus Ausschiittung -2.371.14437
- Rentenwerten 4.853.332,73 Ertragsausgleich 52.106,28
Forderungen aus Betriebsergebnis -9.795.816,27
- Verkauf von Fondsanteilen 1.997,73 Vermaégen am Ende des Berichtszeitraums 490.511.830,50
Nicht realisierter Gewinn aus
- Finanztermingeschaften 863.136,10
Summe Aktiva 491.778.974,93
Bankverbindlichkeiten -126.203,05
Verbindlichkeiten aus
- Riicknahme von Fondsanteilen -227.898,37
Sonstige Verbindlichkeiten -425.523,94
Nicht realisierter Verlust aus
- Finanztermingeschéften -487.519,07
Summe Passiva -1.267.144,43

Fondsvermdgen 490.511.830,50
EUR Aktien Klasse CT (EUR)  Klasse IT (EUR)  Klasse W (EUR) Klasse WT (EUR)
(thesaurierend) (thesaurierend)  (ausschiittend) (thesaurierend)
Aktien Aktien Aktien Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraum 1.490.778 45.255 137.459 77.378
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 492.609 16.168 9.548 34.522
- zuriickgenommene Aktien -360.923 -6.941 0 -69.587
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 1.622.464 54.482 147.007 42.313

USD Aktien Klasse | (USD) (ausschuttend)
Aktien

Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraum 1

Im Berichtszeitraum

- ausgegebene Aktien 0

- zurickgenommene Aktien -1

Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 0

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind 1.959.604.415,25 69,19
Obligationen 1.959.604.415,25 69,19
Osterreich 39.415.873,50 1,38
AT0000386115 3,9000 % Austria Government EUR Bonds
04/20 (traded in Austria) EUR 850,0 % 114571 973.853,50 0,03
AT0000386115 3,9000 % Austria Government EUR Bonds
04/20 (traded in United States) EUR 4.250,0 % 114,570 4.869.225,00 0,17
ATO000A00TX2 3,5000 % Austria Government EUR Bonds 06/21 EUR 1.700,0 % 117,159 1.991.694,50 0,07
ATO000A04967 41500 % Austria Government EUR Bonds 07/37 EUR 400,0 % 153,517 614.068,00 0,02
AT0000A08968 43500 % Austria Government EUR Bonds 08/19 EUR 6.500,0 % 109,747 7.133.522,50 0,25
ATOO00AODXC2 48500 % Austria Government EUR Bonds 09/26 EUR 4.400,0 % 139,521 6.138.924,00 0,22
ATO000AOU3T4 3,4000 % Austria Government EUR Bonds 12/22 EUR 6.200,0 % 120,062 7.443.844,00 0,26
ATO000AOVRQ6 3,1500 % Austria Government EUR Bonds 12/44 EUR 1.800,0 % 140,882 2.535.876,00 0,09
AT0000A0U299 3,8000 % Austria Government EUR Bonds 12/62 EUR 1.400,0 % 171,144 2.396.016,00 0,08
AT0000A10683 2,4000 % Austria Government EUR Bonds 13/34 EUR 3.000,0 % 121,850 3.655.500,00 0,13
AT0000A185T1 1,6500 % Austria Government EUR Bonds 14/24 S.1 EUR 1.500,0 % 110,890 1.663.350,00 0,06
Belgien 62.170.918,00 2,20
BEO000318270 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 10/20 S.58 EUR 6.300,0 % 114,719 7.227.265,50 0,26
BE0000320292 42500 % Belgium Government EUR Bonds 10/41 S.60 EUR 3.600,0 % 152,950 5.506.200,00 0,19
BE0000324336 45000 % Belgium Government EUR Bonds 11/26 S.64 EUR 3.200,0 % 134,680 4.309.760,00 0,15
BE0000327362 3,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/19 S.67 EUR 4.400,0 % 108,830 4.788.520,00 0,17
BEO000325341 42500 % Belgium Government EUR Bonds 12/22 S.65 EUR 8.300,0 % 123,818 10.276.852,50 0,36
BE0000326356 4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/32 S.66 EUR 5.850,0 % 138,734 8.115.939,00 0,29
BE0000329384 1,2500 % Belgium Government EUR Bonds 13/18 S.69 EUR 1.400,0 % 102,216 1.431.024,00 0,05
BE0000331406 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 13/45 S.71 EUR 1.500,0 % 144,440 2.166.600,00 0,08
BE0000332412 2,6000 % Belgium Government EUR Bonds 14/24 S.72 EUR 3.100,0 % 116,512 3.611.872,00 0,13
BE0000333428 3,0000 % Belgium Government EUR Bonds 14/34 S.73 EUR 1.000,0 % 126,285 1.262.850,00 0,04
BE0000334434 0,8000 % Belgium Government EUR Bonds 15/25 S.74 EUR 3.000,0 % 102,438 3.073.140,00 0,11
BEO000338476 1,6000 % Belgium Government EUR Bonds 16/47 S.78 EUR 1.500,0 % 94,453 1.416.795,00 0,05
BE0000291972 55000 % Belgium Government EUR Bonds 98/28 S.31 EUR 6.000,0 % 149,735 8.984.100,00 0,32
Finnland 15.053.124,50 0,53
FI4000006176 4,0000 % Finland Government EUR Bonds 09/25 EUR 2.250,0 % 130,449 2.935.102,50 0,10
FI4000010848 33750 % Finland Government EUR Bonds 10/20 EUR 4.200,0 % 111,884 4.699.128,00 0,17
FI4000047089 1,6250 % Finland Government EUR Bonds 12/22 EUR 2.100,0 % 109,474 2.298.954,00 0,08
FI4000037635 2,7500 % Finland Government EUR Bonds 12/28 EUR 1.600,0 % 123,188 1.971.008,00 0,07
F14000046545 2,6250 % Finland Government EUR Bonds 12/42 EUR 800,0 % 133,109 1.064.872,00 0,04
FI4000167317 0,8750 % Finland Government EUR Bonds 15/25 EUR 2.000,0 % 104,203 2.084.060,00 0,07
Frankreich 309.849.935,00 10,94
FRO000187635 57500 % France Government EUR Bonds 01/32 EUR 4.900,0 % 160,961 7.887.089,00 0,28
FRO000189151 42500 % France Government EUR Bonds 03/19 EUR 25.600,0 % 109,708 28.085.248,00 0,99
FRO010070060 4,7500 % France Government EUR Bonds 04/35 EUR 7.300,0 % 150,562 10.991.026,00 0,39
FRO010171975 4,0000 % France Government EUR Bonds 05/55 EUR 5.600,0 % 149,503 8.372.168,00 0,30
FRO010371401 4,0000 % France Government EUR Bonds 06/38 EUR 8.700,0 % 141,625 12.321.375,00 0,44
FRO010466938 42500 % France Government EUR Bonds 07/23 EUR 26.000,0 % 125175 32.545.500,00 115
FRO010776161 3,7500 % France Government EUR Bonds 09/19 EUR 12.900,0 % 110,602 14.267.658,00 0,50
FRO010854182 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 14.000,0 % 111,656 15.631.840,00 0,55
FR0010949651 2,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 23.000,0 % 109,680 25.226.400,00 0,89
FRO010916924 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/26 EUR 20.000,0 % 123,255 24.651.000,00 0,87
FRO011059088 32500 % France Government EUR Bonds 11/21 EUR 3.200,0 % 115,007 3.680.224,00 0,13
FRO011317783 2,7500 % France Government EUR Bonds 12/27 EUR 6.700,0 % 116,852 7.829.084,00 0,28
FRO011461037 3,2500 % France Government EUR Bonds 13/45 EUR 6.700,0 % 127,709 8.556.503,00 0,30
FRO011962398 1,7500 % France Government EUR Bonds 14/24 EUR 9.000,0 % 108,720 9.784.800,00 035
FRO012938116 1,0000 % France Government EUR Bonds 15/25 EUR 10.000,0 % 101,872 10.187.200,00 0,36
FRO000571218 55000 % France Government EUR Bonds 98/29 EUR 13.300,0 % 148,940 19.809.020,00 0,70
FRO123611404 0,0000 % France Government EUR Zero-
Coupon Bonds 26.04.2017 EUR 70.000,0 % 100,034 70.023.800,00 2,46
Deutschland 169.664.006,50 6,02
DE0001135176 55000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 00/31 EUR 5.600,0 % 165614 9.274.384,00 033
DE0001135226 4,7500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 03/34 5.3 EUR 7.800,0 % 165,590 12.916.020,00 0,46
DE0001135374 3,7500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 08/19 5.8 EUR 11.300,0 % 108,002 12.204.169,50 043
DE0001135366 47500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds
08/40 S.8 (traded in Germany) EUR 5.600,0 % 179,858 10.072.048,00 036
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
DE0001135366 4,7500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds
08/40 S.8 (traded in United States) EUR 1.100,0 % 179,858 1.978.438,00 0,07
DE0001135382 3,5000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 09/19 5.9 EUR 23.000,0 % 109,630 25.214.785,00 0,89
DE0001135424 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 10/21 EUR 4.800,0 % 111,680 5.360.640,00 0,19
DE0001135457 2,2500 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/21 EUR 8.000,0 % 112,228 8.978.240,00 0,32
DE0001135465 2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 11/22 EUR 15.600,0 % 111,763 17.435.028,00 0,62
DE0001135481 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/44 EUR 3.000,0 % 133,678 4.010.340,00 0,14
DE0001102325 2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 13/23 EUR 11.000,0 % 114,260 12.568.600,00 0,44
DE0001102366 1,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 14/24 EUR 11.000,0 % 107,858 11.864.325,00 0,42
DE0001102341 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 14/46 EUR 4.100,0 % 134,973 5.533.893,00 0,20
DE0001102382 1,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 15/25 EUR 8.300,0 % 107,702 8.939.266,00 032
DE0001134922 62500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 94/24 5.94 EUR 6.700,0 % 143,610 9.621.870,00 0,34
DE0001135085 4,7500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 98/28 5.98 EUR 5.300,0 % 147,820 7.834.460,00 0,28
DE0001102408 0,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR
Zero-Coupon Bonds 15.08.2026 EUR 6.000,0 % 97,625 5.857.500,00 0,21
Irland 150.761.813,00 533
IE0034074488 45000 % Ireland Government EUR Bonds 04/20 EUR 4.800,0 % 114,487 5.495.376,00 0,19
IEO0B28HXX02 4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 07/18 EUR 6.800,0 % 107,621 7.318.228,00 0,26
IEOOB8DLLB38 55000 % Ireland Government EUR Bonds 12/17 EUR 50.000,0 % 103,271 51.635.500,00 1,82
IEO0B6X95T99 3,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/24 EUR 4.000,0 % 119,950 4.798.000,00 0,17
IEO0BJ38CR43 2,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/30 EUR 3.500,0 % 111,960 3.918.600,00 0,14
IEO0BJ38CQ36 0,8000 % Ireland Government EUR Bonds 15/22 EUR 1.500,0 % 103,906 1.558.590,00 0,06
IEO0BV8CI186 2,0000 % Ireland Government EUR Bonds 15/45 EUR 800,0 % 99,343 794.744,00 0,03
IE00BV8C9962 0,0000 % Ireland Government EUR Zero-
Coupon Bonds 18.12.2017 EUR 75.000,0 % 100,324 75.242.775,00 2,66
Italien 549.097.340,00 19,37
IT0005186397 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 12.05.2017 EUR 50.000,0 % 100,040 50.020.000,00 1,77
IT0005176190 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 13.04.2017 EUR 35.000,0 % 100,010 35.003.395,00 124
IT0005216921 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 13.10.2017 EUR 50.500,0 % 100,160 50.580.951,50 1,79
IT0005211138 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.08.2017 EUR 50.000,0 % 100,118 50.059.100,00 1,77
IT0005219404 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.11.2017 EUR 62.000,0 % 100,209 62.129.518,00 2,19
IT0005222135 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.12.2017 EUR 73.200,0 % 100,224 73.363.602,00 2,59
IT0001444378 6,0000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 00/31 EUR 6.500,0 % 140,017 9.101.105,00 0,32
[T0003256820 57500 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 02/33 EUR 12.000,0 % 138,661 16.639.320,00 0,59
IT0003644769 4,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 04/20 EUR 4.150,0 % 111,682 4.634.803,00 0,16
IT0004009673 3,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 06/21 EUR 13.000,0 % 112,709 14.652.170,00 0,52
IT0004423957 4,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/19 EUR 12.550,0 % 108,417 13.606.333,50 0,47
IT0004356843 4,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/23 EUR 12.000,0 % 120,022 14.402.640,00 0,51
1T0004489610 422500 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/19 EUR 15.000,0 % 109,502 16.425.300,00 0,58
IT0004532559 50000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/40 EUR 2.700,0 % 129,431 3.494.637,00 0,12
IT0004644735 45000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/26 EUR 12.600,0 % 119342 15.037.092,00 053
IT0004759673 50000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/22 EUR 19.500,0 % 118,866 23.178.772,50 0,82
IT0004957574 3,5000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/18 EUR 18.000,0 % 105,804 19.044.720,00 0,67
IT0004923998 4,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/44 EUR 5.700,0 % 126,572 7.214.604,00 0,25
IT0005001547 3,7500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/24 EUR 16.000,0 % 113,493 18.158.800,00 0,64
IT0005083057 3,2500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/46 EUR 3.800,0 % 100,327 3.812.426,00 0,13
IT0005215246 0,6500 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/23 EUR 19.000,0 % 94,857 18.022.830,00 0,64
IT0005177909 2,2500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/36 EUR 2.600,0 % 91,720 2.384.720,00 0,08
IT0005162828 2,7000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/47 EUR 2.600,0 % 89,757 2.333.682,00 0,08
IT0005217390 2,8000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/67 EUR 400,0 % 84,117 336.466,00 0,01
IT0001174611 6,5000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 97/27 EUR 7.600,0 % 139,000 10.564.000,00 037
IT0001278511 52500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 98/29 EUR 11.500,0 % 129,534 14.896.352,50 053
Spanien 608.689.791,25 21,48
ES0000012411 57500 % Spain Government EUR Bonds 01/32 EUR 2.700,0 % 147,369 3.978.949,50 0,14
ES0000012932 42000 % Spain Government EUR Bonds 05/37 EUR 4.000,0 % 127,032 5.081.280,00 0,18
ESO0000121A5 4,000 % Spain Government EUR Bonds 08/18 EUR 8.500,0 % 105,763 8.989.812,50 0,32

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
ES00000121G2 48000 % Spain Government EUR Bonds 08/24 EUR 10.000,0 % 125,340 12.534.000,00 0,44
ES00000121L2 4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 16.950,0 % 111,045 18.822.042,75 0,66
ES00000121S7 4,7000 % Spain Government EUR Bonds 09/41 EUR 5.600,0 % 136,294 7.632.464,00 0,26
ES00000122T3 48500 % Spain Government EUR Bonds 10/20 EUR 7.000,0 % 117,163 8.201.375,00 0,29
ESO0000122E5 4,6500 % Spain Government EUR Bonds 10/25 EUR 18.900,0 % 125,955 23.805.495,00 0,84
ES00000123B9 55000 % Spain Government EUR Bonds 11/21 EUR 13.200,0 % 121,814 16.079.448,00 0,57
ES00000123K0 58500 % Spain Government EUR Bonds 11/22 EUR 1.000,0 % 126,103 1.261.025,00 0,04
ES00000124C5 51500 % Spain Government EUR Bonds 13/28 EUR 1.800,0 % 134,995 2.429.901,00 0,09
ES00000124H4 51500 % Spain Government EUR Bonds 13/44 EUR 1.600,0 % 144,744 2.315.904,00 0,08
ESO0000128H5 1,3000 % Spain Government EUR Bonds 16/26 EUR 7.000,0 % 98,017 6.861.190,00 0,24
ES00000128C6 2,9000 % Spain Government EUR Bonds 16/46 EUR 3.200,0 % 100,702 3.222.448,00 0,11
ES00000128E2 3,4500 % Spain Government EUR Bonds 16/66 EUR 800,0 % 106,178 849.424,00 0,03
ES0000011868 6,0000 % Spain Government EUR Bonds 98/29 EUR 6.000,0 % 144,503 8.670.150,00 0,31
ESOLO01704078 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 07.04.2017 EUR 35.000,0 % 100,004 35.001.225,00 124
ESOLO1712089 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 08.12.2017 EUR 48.500,0 % 100,223 48.607.912,50 1,72
ESOLO1705125 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 12.05.2017 EUR 50.000,0 % 100,047 50.023.250,00 1,77
ESOLO1710133 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 13.10.2017 EUR 51.000,0 % 100,181 51.092.055,00 1,80
ESOLO1709150 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 15.09.2017 EUR 60.000,0 % 100,161 60.096.600,00 2,12
ES0L01802161 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 16.02.2018 EUR 81.600,0 % 100,270 81.820.320,00 2,89
ESOLO1711172 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 17.11.2017 EUR 50.000,0 % 100,206 50.103.000,00 1,77
ESOL01708186 0,0000 % Spain Letras del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 18.08.2017 EUR 40.000,0 % 100,142 40.056.800,00 1,41
ESOLO1801197 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 19.01.2018 EUR 61.000,0 % 100,252 61.153.720,00 2,16
Niederlande 54.901.613,50 1,94
NL0000102234 4,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 05/37 EUR 2.200,0 % 155,543 3.421.935,00 0,12
NL0000102275 3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 06/23 EUR 4.300,0 % 122,845 5.282.335,00 0,19
NL0009348242 3,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 10/20 EUR 6.600,0 % 113,498 7.490.868,00 0,26
NL0009446418 3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 10/42 EUR 3.200,0 % 158,518 5.072.576,00 0,18
NL0010060257 22500 % Netherlands Government EUR Bonds 12/22 EUR 3.900,0 % 113,250 4.416.750,00 0,16
NL0010071189 2,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 12/33 EUR 2.000,0 % 124,804 2.496.080,00 0,09
NL0010514246 1,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 13/19 EUR 7.200,0 % 103,489 7.451.208,00 0,26
NL0010881827 0,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 14/20 EUR 3.300,0 % 102,463 3.381.279,00 0,12
NL0010721999 2,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 14/47 EUR 1.700,0 % 139,217 2.366.689,00 0,08
NL0011220108 0,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 15/25 EUR 9.150,0 % 99,613 9.114.589,50 0,32
NL0000102317 55000 % Netherlands Government EUR Bonds 98/28 EUR 2.900,0 % 151,976 4.407.304,00 0,16
Andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 362.357.483,50 12,80
Obligationen 362.357.483,50 12,80
Luxemburg 286.577.076,50 10,12
- 0,0000 % ING Bank EUR Zero-Coupon Notes 11.01.2018 EUR 80.000,0 % 100,371 80.296.560,00 2,84
- 0,0000 % Landesbank Baden-Wirttemberg EUR
Zero-Coupon Notes 08.12.2017 EUR 50.000,0 % 99,997 49.998.344,50 1,77
- 0,0000 % Landesbank Hessen-Thiiringen EUR
Zero-Coupon Notes 12.01.2018 EUR 76.000,0 % 100,371 76.282.264,00 2,69
- 0,0000 % Standard Chartered Bank EUR Zero-
Coupon Notes 28.04.2017 EUR 80.000,0 % 100,000 79.999.908,00 2,82
Frankreich 75.780.407,00 2,68
FRO124169360 0,0000 % BNP Paribas EUR Zero-Coupon Notes 12.01.2018 EUR 75.500,0 % 100,371 75.780.407,00 2,68
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 2.321.961.898,75 81,99
Einlagen bei Kreditinstituten 502.303.370,58 17,73
Taglich féllige Gelder 502.303.370,58 17,73
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch EUR 373.598.685,18 13,19
Barmittel bei Brokern und Einlagen zur Be-
sicherung von Derivaten EUR 128.704.685,40 4,54
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 502.303.370,58 17,73
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Nicht-  %-Anteil am

Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 realisierter  Teilfonds-
bzw. Kontrakte Gewinn/Verlust  vermégen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.

Borsengehandelte Derivate 539.386,21 0,02

Futuresgeschafte 539.386,21 0,02

Gekaufte Bondterminkontrakte 340.590,00 0,01

Euro BTP Italian Government Bond Futures 06/17 Ctr 94  EUR 130,780 182.770,00 0,01

30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 06/17 Ctr 29 EUR 168700 82.500,00 0,00

5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/17 Ctr 61 EUR 131,740 36.060,00 0,00

10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/17 Ctr 21 EUR 161,390 35.980,00 0,00

2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 06/17 Ctr 46 EUR 112215 3.280,00 0,00

Gekaufte Indexterminkontrakte 198.796,21 0,01

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 06/17 Ctr 10.508 EUR 3.397,000 6.168.830,00 0,22

FTSE 100 Index Futures 06/17 Ctr 2.890 GBP 7.260,000 -1.023.973,06 -0,04

S&P 500 Index Futures 06/17 Ctr 2249 USD 2.364,600 -1.537.137,84 -0,05

S&P/TSX 60 Index Futures 06/17 Ctr 807 CAD 913,100 184.538,02 0,01

SP1200 Index Futures 06/17 Ctr 788 AUD  5.848,000 1.473.275,62 0,05

Topix Index Futures 06/17 Ctr 1473  JPY 1.512,500 -5.066.736,53 -0,18

0TC-gehandelte Derivate -2.572.671,37 -0,09

Swapgeschafte -2.572.671,37 -0,09

Total Return Swaps -2.572.671,37 -0,09

Total Return Swap on Index - Fund receives iBoxx Euro Sovereign Eu-

rozone Performance Index - pays 0.00% - 10.11.2017 EUR 1.599.720,46 -2.572.671,37 -0,09

Anlage in Derivaten -2.033.285,16 -0,07

Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten EUR 9.923.033,45 0,35

Teilfondsvermdgen EUR 2.832.155.017,62 100,00

Aktienwert

- Klasse A (EUR) (ausschiittend) EUR 127,23

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 182,29

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.368,93

- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.795,71

- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 1.087,60

- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.060,14

- Klasse W (EUR) (ausschittend) EUR 1.002,76

- Klasse I (USD) (ausschuttend) usb 1.011,35

- Klasse PT (USD) (thesaurierend) usD 1.030,79

Aktien im Umlauf

- Klasse A (EUR) (ausschiittend) Shs 78302

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Shs 6.346.027

- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Shs 781.512

- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) Shs 327.946

- Klasse P (EUR) (ausschiittend) Shs 2424

- Klasse PT (EUR) (thesaurierend) Shs 3.490

- Klasse W (EUR) (ausschuittend) Shs 1

- Klasse I (USD) (ausschuttend) Shs 346

- Klasse PT (USD) (thesaurierend) Shs 1

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

Zusammensetzung des Fondsvermogens
2um 31032017

Allianz Strategy 50

EUR EUR
Zinsen aus Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
- Anleihen 13.764.105,01 (Anschaffungspreis EUR 2.317.769.902,35) 2.321.961.898,75
Zinsen aus Bankguthaben Bankguthaben 502.303.370,58
- positiver Zinssatz 72.233,66 Zinsanspriiche aus
- negativer Zinssatz -555.210,02 - Rentenwerten 14.727524,73
Summe der Ertrdge 13.281.128,65 Forderungen aus
Zinsaufwand aus - Verkauf von Fondsanteilen 732.839,93
- Bankverbindlichkeiten -88.988,74 Nicht realisierter Gewinn aus
Taxe d'Abonnement -469.735,71 - Finanztermingeschaften 8.167.233,64
Pauschalvergiitung -15.681.793,09 Summe Aktiva 2.847.892.867,63
Summe der Aufwendungen -16.240.517,54 Bankverbindlichkeiten -2.274.591,79
Ertragsausgleich auf ordentlichen Nettoertrag/-verlust 238.261,26 Verbindlichkeiten aus
Nettoertrag/-verlust -2.721.127,63 - Riicknahme von Fondsanteilen -212.284,03
Realisierte Gewinne/Verluste aus Sonstige Verbindlichkeiten -3.050.455,39
- Wertpapiergeschaften 1.428.189,46 Nicht realisierter Verlust aus
- Finanztermingeschaften 211.164.098,86 - Finanztermingeschéften -1.627.847,43
- Devisen 634.473,76 - Swapgeschaften -2.572.67137
- Swapgeschaften -20.679.594,81 Summe Passiva -15.737.850,01
Ertragsausgleich auf realisierten Nettogewinn/-verlust 7.521.531,41 Fondsvermdgen 2.832.155.017,62

Nettogewinn/-verlust

197.347.571,05

Veranderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus

- Wertpapiergeschéften -54.241.779,29
- Finanztermingeschaften -16.927.148,92
- Devisen 405.523,96
- Swapgeschaften -1.643.911,98
Betriebsergebnis 124.940.254,82
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Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

EUR

Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums
Mittelzufltsse

Mittelriickfliisse

Ausschittung

Ertragsausgleich

Betriebsergebnis

2.504.239.314,77
339.791.368,17
-128.964.851,51
-91.275,96
-7.759.792,67
124.940.254,82

Vermogen am Ende des Berichtszeitraums

2.832.155.017,62

EUR Aktien Klasse A (EUR)  Klasse CT (EUR)  Klasse IT (EUR) Klasse NT (EUR)  Klasse P (EUR) Klasse PT (EUR)  Klasse W (EUR)

(ausschiittend)  (thesaurierend) (thesaurierend) (thesaurierend) (ausschiittend) (thesaurierend) (ausschiittend)

Aktien Aktien Aktien Aktien Aktien Aktien Aktien

Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 75.561 6.425.156 744.355 230.933 1.066 2,572 0
Im Berichtszeitraum

- ausgegebene Aktien 13.557 246.232 57.849 120.919 1.362 1.605 1

- zuriickgenommene Aktien -10.816 -325.361 -20.692 -23.906 -4 -687 0

Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 78.302 6.346.027 781.512 327.946 2.424 3.490 1

USD Aktien Klasse | (USD) Klasse PT (USD) (thesaurierend)
(ausschiittend)

Aktien Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 346 1
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 0 0
- zurlickgenommene Aktien 0 0
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 346 1

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2017

Allianz Strategy 75

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind 100.684.704,85 70,90
Obligationen 100.684.704,85 70,90
Osterreich 1.040.250,25 0,75
ATO000A001X2 3,5000 % Austria Government EUR Bonds 06/21 EUR 160,0 % 117,159 187.453,60 0,13
AT0000A04967 41500 % Austria Government EUR Bonds 07/37 EUR 100,0 % 153,517 153.517,00 0,11
ATO000AODXC2 48500 % Austria Government EUR Bonds 09/26 EUR 65,0 % 139,521 90.688,65 0,06
ATOO00AON9AO 3,6500 % Austria Government EUR Bonds 11/22 EUR 150,0 % 119,648 179.472,00 0,14
ATO000AOVRF9 1,9500 % Austria Government EUR Bonds 12/19 EUR 150,0 % 105,690 158.535,00 0,11
AT0000A0U299 3,8000 % Austria Government EUR Bonds 12/62 EUR 40,0 % 171,144 68.457,60 0,05
ATO000AT05W3 1,7500 % Austria Government EUR Bonds 13/23 EUR 60,0 % 111,444 66.866,40 0,05
ATO000A10683 2,4000 % Austria Government EUR Bonds 13/34 EUR 20,0 % 121,850 24.370,00 0,02
ATO000AT185T1 1,6500 % Austria Government EUR Bonds 14/24 5.1 EUR 100,0 % 110,890 110.890,00 0,08
Belgien 6.741.500,95 4,75
BE0000304130 50000 % Belgium Government EUR Bonds 04/35 S.44 EUR 50,0 % 159,452 79.726,00 0,06
BEO000318270 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 10/20 S.58 EUR 40,0 % 114,719 45.887,40 0,03
BE0000320292 42500 % Belgium Government EUR Bonds 10/41 S.60 EUR 120,0 % 152,950 183.540,00 0,13
BE0000321308 42500 % Belgium Government EUR Bonds 11/21 S.61 EUR 40,0 % 120,560 48.224,00 0,03
BE0000324336 45000 % Belgium Government EUR Bonds 11/26 S.64 EUR 250,0 % 134,680 336.700,00 0,24
BE0000327362 3,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/19 S.67 EUR 250,0 % 108,830 272.075,00 0,19
BE0000326356 4,0000 % Belgium Government EUR Bonds 12/32 S.66 EUR 180,0 % 138,734 249.721,20 0,18
BE0000328378 2,2500 % Belgium Government EUR Bonds 13/23 S.68 EUR 230,0 % 113,683 261.469,75 0,18
BEO000331406 3,7500 % Belgium Government EUR Bonds 13/45S.71 EUR 20,0 % 144,440 28.888,00 0,02
BE0000338476 1,6000 % Belgium Government EUR Bonds 16/47 S.78 EUR 20,0 % 94,453 18.890,60 0,01
BE0000291972 55000 % Belgium Government EUR Bonds 98/28 5.31 EUR 140,0 % 149,735 209.629,00 0,15
BE0312743157 0,0000 % Belgium Government EUR Zero-

Coupon Bonds 15.06.2017 EUR 5.000,0 % 100,135 5.006.750,00 3,53
Finnland 428.983,70 0,31
F14000006176 4,0000 % Finland Government EUR Bonds 09/25 EUR 30,0 % 130,449 39.134,70 0,03
FI14000010848 33750 % Finland Government EUR Bonds 10/20 EUR 50,0 % 111,884 55.942,00 0,04
FI4000020961 3,5000 % Finland Government EUR Bonds 11/21 EUR 50,0 % 115,706 57.853,00 0,04
FI4000047089 1,6250 % Finland Government EUR Bonds 12/22 EUR 30,0 % 109,474 32.842,20 0,02
F14000046545 2,6250 % Finland Government EUR Bonds 12/42 EUR 20,0 % 133,109 26.621,80 0,02
FI14000068663 1,1250 % Finland Government EUR Bonds 13/18 EUR 50,0 % 102,700 51.350,00 0,04
FI4000079041 2,0000 % Finland Government EUR Bonds 14/24 EUR 120,0 % 112,970 135.564,00 0,10
FI4000148630 0,7500 % Finland Government EUR Bonds 15/31 EUR 30,0 % 98,920 29.676,00 0,02
Frankreich 6.741.226,70 4,76
FRO000187635 57500 % France Government EUR Bonds 01/32 EUR 230,0 % 160,961 370.210,30 0,26
FRO000189151 42500 % France Government EUR Bonds 03/19 EUR 610,0 % 109,708 669.218,80 0,47
FRO010070060 4,7500 % France Government EUR Bonds 04/35 EUR 110,0 % 150,562 165.618,20 0,12
FRO010171975 4,0000 % France Government EUR Bonds 05/55 EUR 160,0 % 149,503 239.204,80 0,17
FR0O010371401 4,0000 % France Government EUR Bonds 06/38 EUR 430,0 % 141,625 608.987,50 043
FRO010776161 3,7500 % France Government EUR Bonds 09/19 EUR 450,0 % 110,602 497.709,00 0,35
FRO010854182 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 130,0 % 111,656 145.152,80 0,10
FR0010949651 2,5000 % France Government EUR Bonds 10/20 EUR 800,0 % 109,680 877.440,00 0,62
FRO010916924 3,5000 % France Government EUR Bonds 10/26 EUR 250,0 % 123,255 308.137,50 0,22
FRO011059088 32500 % France Government EUR Bonds 11/21 EUR 150,0 % 115,007 172.510,50 0,12
FR0O011337880 2,2500 % France Government EUR Bonds 12/22 EUR 850,0 % 111,425 947.112,50 0,67
FR0O011486067 1,7500 % France Government EUR Bonds 13/23 EUR 60,0 % 108,834 65.300,40 0,05
FRO011619436 2,2500 % France Government EUR Bonds 13/24 EUR 550,0 % 112,508 618.794,00 0,44
FRO011883966 2,5000 % France Government EUR Bonds 14/30 EUR 230,0 % 114,873 264.207,90 0,19
FR0O012517027 0,5000 % France Government EUR Bonds 15/25 EUR 350,0 % 98,515 344.802,50 0,24
FRO000571218 55000 % France Government EUR Bonds 98/29 EUR 300,0 % 148,940 446.820,00 031
Deutschland 4.595.878,40 3,23
DE0001135176 55000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 00/31 EUR 120,0 % 165,614 198.736,80 0,14

DE0001135275 4,0000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 05/37 5.5 EUR 200,0 % 157,644 315.288,00 0,22

DE0001135374 3,7500 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 08/19 5.8 EUR 700,0 % 108,002 756.010,50 0,53
DE0001135408 3,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 10/20 EUR 150,0 % 111,950 167.925,00 0,12
DE0001135424 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 10/21 EUR 820,0 % 111,680 915.776,00 0,64
DE0001135481 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 12/44 EUR 180,0 % 133,678 240.620,40 0,17
DE0001102325 2,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 13/23 EUR 550,0 % 114,260 628.430,00 0,44
DE0001102341 2,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 14/46 EUR 240,0 % 134973 323.935,20 023
DE0001102374 0,5000 % Bundesrepublik Deutschland EUR Bonds 15/25 EUR 500,0 % 103,838 519.190,00 0,37

27



Allianz Strategy 75

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
DE0001135044 6,5000 % Bundesrepublik Deutschland
EUR Bonds 97/27 5.97 EUR 200,0 % 162,477 324.954,00 0,23
DE0001102408 0,0000 % Bundesrepublik Deutschland EUR
Zero-Coupon Bonds 15.08.2026 EUR 210,0 % 97,625 205.012,50 0,14
Irland 836.192,10 0,58
IE0034074488 4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 04/20 EUR 75,0 % 114,487 85.865,25 0,06
IEO0B28HXX02 4,5000 % Ireland Government EUR Bonds 07/18 EUR 425,0 % 107,621 457.389,25 0,32
IE00B4TVOD44 54000 % lIreland Government EUR Bonds 09/25 EUR 50,0 % 136,133 68.066,50 0,05
IEOOB6X95T99 3,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/24 EUR 50,0 % 119,950 59.975,00 0,04
IEO0BJ38CR43 2,4000 % Ireland Government EUR Bonds 14/30 EUR 30,0 % 111,960 33.588,00 0,02
IEO0BJ38CQ36 0,8000 % Ireland Government EUR Bonds 15/22 EUR 60,0 % 103,906 62.343,60 0,04
|IEO0BV8C9186 2,0000 % Ireland Government EUR Bonds 15/45 EUR 30,0 % 99,343 29.802,90 0,02
IEOOBV8CIBS3 1,7000 % lIreland Government EUR Bonds 17/37 EUR 40,0 % 97,904 39.161,60 0,03
Italien 33.261.577,05 23,43
IT0005186397 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 12.05.2017 EUR 2.000,0 % 100,040 2.000.800,00 1,41
IT0005199341 0,0000 % lItaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.06.2017 EUR 5.000,0 % 100,066 5.003.315,00 3,52
IT0005211138 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.08.2017 EUR 2.500,0 % 100,118 2.502.955,00 1,76
IT0005219404 0,0000 % ltaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.11.2017 EUR 8.500,0 % 100,209 8.517.756,50 6,00
1T0005222135 0,0000 % lItaly Buoni Ordinari Del Tesoro EUR
Zero-Coupon Bonds 14.12.2017 EUR 9.000,0 % 100,224 9.020.115,00 6,35
IT0001444378 6,0000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 00/31 EUR 270,0 % 140,017 378.045,90 0,27
IT0003535157 5,0000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 03/34 EUR 300,0 % 129,452 388.356,00 0,27
IT0003934657 4,0000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 05/37 EUR 150,0 % 115,828 173.742,00 0,13
1T0004423957 45000 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/19 EUR 500,0 % 108417 542.085,00 0,38
IT0004356843 4,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 08/23 EUR 480,0 % 120,022 576.105,60 0,41
IT0004489610 422500 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 09/19 EUR 700,0 % 109,502 766.514,00 0,54
IT0004634132 3,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 10/21 EUR 870,0 % 112,371 977.627,70 0,69
IT0004759673 50000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 11/22 EUR 150,0 % 118,866 178.298,25 0,13
IT0004923998 4,7500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 13/44 EUR 180,0 % 126572 227.829,60 0,16
IT0005045270 2,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/24 EUR 300,0 % 104,705 314.115,00 0,22
1T0005024234 3,5000 % lItaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 14/30 EUR 130,0 % 110,784 144.018,55 0,10
IT0005135840 1,4500 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/22 EUR 400,0 % 101,477 405.908,00 0,29
IT0005090318 1,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/25 EUR 290,0 % 97,043 281.423,25 0,21
IT0005083057 3,2500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 15/46 EUR 120,0 % 100,327 120.392,40 0,08
IT0005162828 2,7000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/47 EUR 100,0 % 89,757 89.757,00 0,06
IT0005217390 2,8000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 16/67 EUR 20,0 % 84,117 16.823,30 0,01
IT0001086567 722500 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 97/26 EUR 200,0 % 144,047 288.094,00 0,20
IT0001174611 6,5000 % ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro EUR Bonds 97/27 EUR 250,0 % 139,000 347.500,00 0,24
Spanien 45.670.852,45 32,14
ES0000012411 57500 % Spain Government EUR Bonds 01/32 EUR 110,0 % 147,369 162.105,35 0,11
ES00000121L2 4,6000 % Spain Government EUR Bonds 09/19 EUR 170,0 % 111,045 188.775,65 0,13
ES00000121S7 4,7000 % Spain Government EUR Bonds 09/41 EUR 190,0 % 136,294 258.958,60 0,18
ES00000122T3 48500 % Spain Government EUR Bonds 10/20 EUR 350,0 % 117,163 410.068,75 0,29
ES00000123B9 55000 % Spain Government EUR Bonds 11/21 EUR 290,0 % 121,814 353.260,60 0,25
ES00000123X3 44000 % Spain Government EUR Bonds 13/23 EUR 290,0 % 122,367 354.864,30 0,25
ES00000124H4 51500 % Spain Government EUR Bonds 13/44 EUR 30,0 % 144,744 43.423,20 0,03
ES00000128A0 0,2500 % Spain Government EUR Bonds 16/19 EUR 650,0 % 100,773 655.021,25 0,46
ES0000012729 1,9500 % Spain Government EUR Bonds 16/26 EUR 750,0 % 103,987 779.902,50 0,55
ES00000128C6 2,9000 % Spain Government EUR Bonds 16/46 EUR 90,0 % 100,702 90.631,35 0,06
ESO0000128E2 34500 % Spain Government EUR Bonds 16/66 EUR 20,0 % 106,178 21.235,60 0,01
ES0000011868 6,0000 % Spain Government EUR Bonds 98/29 EUR 280,0 % 144,503 404.607,00 0,28
ESOL01712089 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 08.12.2017 EUR 8.000,0 % 100,223 8.017.800,00 565
ESOLO1705125 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 12.05.2017 EUR 5.620,0 % 100,047 5.622.613,30 3,96
ESOLO1710133 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 13.10.2017 EUR 4.000,0 % 100,181 4.007.220,00 2,82
ESOL01709150 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 15.09.2017 EUR 2.500,0 % 100,161 2.504.025,00 1,76
ESOLO1802161 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 16.02.2018 EUR 6.500,0 % 100,270 6.517.550,00 4,59

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

Allianz Strategy 75

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert ~ %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
ESOLO1711172 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 17.11.2017 EUR 9.000,0 % 100,206 9.018.540,00 6,35
ESOLO1708186 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 18.08.2017 EUR 5.000,0 % 100,142 5.007.100,00 3,53
ESOLO1801197 0,0000 % Spain Letras Del Tesoro EUR Zero-
Coupon Bonds 19.01.2018 EUR 1.250,0 % 100,252 1.253.150,00 0,88
Niederlande 1.368.243,25 0,95
NL0009348242 3,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 10/20 EUR 150,0 % 113,498 170.247,00 0,12
NL0009446418 3,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 10/42 EUR 120,0 % 158,518 190.221,60 0,13
NL0009712470 3,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 11/21 EUR 50,0 % 115,864 57.932,00 0,04
NL0010060257 2,2500 % Netherlands Government EUR Bonds 12/22 EUR 280,0 % 113,250 317.100,00 0,22
NLO010071189 2,5000 % Netherlands Government EUR Bonds 12/33 EUR 350 % 124,804 43.681,40 0,03
NL0010733424 2,0000 % Netherlands Government EUR Bonds 14/24 EUR 220,0 % 113,775 250.305,00 0,18
NLO010721999 2,7500 % Netherlands Government EUR Bonds 14/47 EUR 25,0 % 139,217 34.804,25 0,02
NL0000102317 55000 % Netherlands Government EUR Bonds 98/28 EUR 200,0 % 151,976 303.952,00 0,21
Andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 13.131.416,69 9,25
Obligationen 13.131.416,69 9,25
Frankreich 4.516.713,00 3,18
FRO124169360 0,0000 % BNP Paribas EUR Zero-Coupon Notes 12.01.2018 EUR 4.500,0 % 100,371 4.516.713,00 3,18
Luxemburg 8.614.703,69 6,07
- 0,0000 % Landesbank Baden-Wirttemberg EUR
Zero-Coupon Notes 08.12.2017 EUR 4.600,0 % 99,997 4.599.847,69 324
- 0,0000 % Landesbank Hessen-Thiiringen EUR
Zero-Coupon Notes 12.01.2018 EUR 4.000,0 % 100,371 4.014.856,00 2,83
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 113.816.121,54 80,15
Einlagen bei Kreditinstituten 28.189.654,10 19,85
Taglich féllige Gelder 28.189.654,10 19,85
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch EUR 19.130.376,47 13,47
Barmittel bei Brokern und Einlagen zur Be-
sicherung von Derivaten EUR 9.059.277,63 6,38
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 28.189.654,10 19,85
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Nicht-  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 realisierter  Teilfonds-
bzw. Kontrakte Gewinn/Verlust  vermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Bérsengehandelte Derivate 12.089,82 0,00
Futuresgeschafte 12.089,82 0,00
Gekaufte Indexterminkontrakte 20.029,82 0,01
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 06/17 Ctr 736 EUR 3.397,000 428.410,00 0,30
FTSE 100 Index Futures 06/17 Ctr 203 GBP 7.260,000 -72.402,37 -0,05
S&P 500 Index Futures 06/17 Ctr 158 USD  2.364,600 -95.735,78 -0,07
S&P/TSX 60 Index Futures 06/17 Ctr 57 CAD 913,100 13.577,57 0,01
SPI 200 Index Futures 06/17 Ctr 55 AUD 5.848,000 102.825,75 0,07
Topix Index Futures 06/17 Ctr 103 JPY  1.512,500 -356.645,35 -0.25
Verkaufte Bondterminkontrakte -7.940,00 -0,01
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 06/17 Ctr -3 EUR 161,390 840,00 0,00
2-Year German Government Bond (Schatz) Futures 06/17 Ctr -6  EUR 112,215 840,00 0,00
30-Year German Government Bond (Buxl) Futures 06/17 Ctr -4 EUR 168,700 -5.020,00 0,00
5-Year German Government Bond (Bobl) Futures 06/17 Ctr -8 EUR 131,740 3.330,00 0,00
Euro BTP Futures 06/17 Ctr -12 EUR 130,780 -7.930,00 -0,01
Anlage in Derivaten 12.089,82 0,00
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten EUR 5.890,27 0,00
Teilfondsvermdgen EUR 142.023.755,73 100,00
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Aktienwert

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) EUR 205,29
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.166,33
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) EUR 2.11852
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) EUR 1.094,73
- Klasse I (USD) (ausschuttend) usb 1.078,66
Aktien im Umlauf

- Klasse CT (EUR) (thesaurierend) Shs 439.235
- Klasse IT (EUR) (thesaurierend) Shs 3.878
- Klasse NT (EUR) (thesaurierend) Shs 17.874
- Klasse WT (EUR) (thesaurierend) Shs 8.556
- Klasse | (USD) (ausschittend) Shs 97

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens
2um 31032017

Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

Allianz Strategy 75

EUR EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 125.425.687,91
(Anschaffungspreis EUR 113.814.381,56) 113.816.121,54 Mittelzuflisse 39.688.122,73
Bankguthaben 28.189.654,10 Mittelriickflisse -34.216.932,27
Zinsansprche aus Ausschiittung -266,95
- Rentenwerten 323.942,64 Ertragsausgleich -1.322.148,53
Nicht realisierter Gewinn aus Betriebsergebnis 12.449.292,84
- Finanztermingeschéften 549.823,32 Vermdégen am Ende des Berichtszeitraums 142.023.755,73
Summe Aktiva 142.879.541,60
Bankverbindlichkeiten -162.491,01
Sonstige Verbindlichkeiten -155.561,36
Nicht realisierter Verlust aus
- Finanztermingeschéften -537.733,50
Summe Passiva -855.785,87
Fondsvermégen 142.023.755,73
EUR Aktien Klasse CT (EUR)  Klasse IT (EUR) Klasse NT (EUR) Klasse WT (EUR)
(thesaurierend)  (thesaurierend) (thesaurierend) (thesaurierend)
Aktien Aktien Aktien Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 405.365 13.683 18.156 1
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 47.920 195 10.612 8.556
- zuriickgenommene Aktien -14.050 -10.000 -10.894 4
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 439.235 3.878 17.874 8.556

USD Aktien Klasse I (USD) (ausschiittend)
Aktien

Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 96

Im Berichtszeitraum

- ausgegebene Aktien 1

- zurickgenommene Aktien 0

Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 97
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Allianz Target Return Bond EM

Vermogensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind 282.903.316,66 84,59
Aktien 178.732,35 0,05
USA 178.732,35 0,05
CAB9423W8896 Pacific Exploration and Production Shs 6.282 USD 30,425 178.732,35 0,05
Obligationen 282.724.584,31 84,54
Argentinien 6.465.147,22 1,93
ARARGEO3F441 7,0000 % Argentina Government USD Bonds 07/17 usb 1.200,0 % 103,360 1.159.886,63 035
USP09669BZ79 8,7500 % Banco de Galiciay Buenos Aires USD Notes 11/18 usb 700,0 % 101,064 661.568,58 0,20
XS0270992380 93750 % Provincia de Buenos Aires USD Notes 06/18 usb 1.500,0 % 108,308 1.519.253,13 0,45
XS1433314231 57500 % Provincia de Buenos Aires USD Notes 16/19 usb 150,0 % 103,618 145.347,25 0,04
USP79171AB31 12,3750 %  Provincia de Cordoba USD Notes 10/17 usD 1.400,0 % 103,335 1.352.869,26 0,40
USP989MIAUS4 88750 % YPFUSD Notes 13/18 Usb 1.600,0 % 108,688 1.626.222,37 0,49
Australien 4.302.218,51 1,29
XS51172051424 3,8750 % Baosteel Financing USD Notes 15/20 Usb 4.500,0 % 102,235 4.302.218,51 1,29
Aserbaidschan 2.806.622,29 0,84
X51076436218 56250 % International Bank of Azerbaijan USD Notes 14/19 Usb 3.000,0 % 100,042 2.806.622,29 0,84
Bermudas 9.213.099,61 2,75
XS1223399046 3,2500 % Binhai Investment USD Notes 15/18 usb 1.400,0 % 99,510 1.302.785,54 0,39
USG37767AA13 7,0000 % GCXUSD Notes 14/19 usb 3.000,0 % 102,477 2.874.934,85 0,86
USP4833JAA45 75000 % GeoPark Latin America Agen-
cia en Chile USD Notes 13/20 usb 1.000,0 % 100,688 941.577,14 0,28
XS0906440333 3,6250 % Noble Group USD MTN 13/18 usb 1.500,0 % 98,663 1.383.967,61 0,41
USG6542TAE13 6,7500 % Noble Group USD Notes 09/20 Usb 3.000,0 % 96,592 2.709.834,47 0,81
Brasilien 8.015.034,32 2,39
USP0763MBWO3 7,8750 % Banco ABC Brasil USD Notes 10/20 usb 1.000,0 % 109,338 1.022.467,44 0,31
USG08010BH52 6,7500 % Banco Bradesco USD Notes 09/19 usb 1.200,0 % 108,208 1.214.285,94 0,36
XS1046809171 57500 % Banco Daycoval USD Notes 14/19 usb 1.500,0 % 103,266 1.448.534,90 043
XS1017435782 3,6250 % Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-
nomico e Social EUR Notes 14/19 EUR 1.500,0 % 103,650 1.554.750,00 0,46
US46556MAK80 28500 % Itau Unibanco Holding USD MTN 15/18 usb 300,0 % 100,589 282.195,40 0,08
USG9393UAA00 6,6250 % Votorantim USD Notes 09/19 Usb 2.500,0 % 106,627 2.492.800,64 0,75
Britische Jungferninseln 22.846.048,11 6,82
XS1551761999 38750 % Central Plaza Development USD Notes 17/20 usb 4.000,0 % 101,144 3.783.384,37 113
USG2117CAB84 4,0000 % China Cinda Finance USD Notes 14/19 usb 1.400,0 % 102,550 1.342.585,44 0,40
XS1132156230 3,6250 % Double Rosy USD Notes 14/19 usb 2.500,0 % 101,598 2.375.229,16 0,71
XS1038803190 57500 %  Franshion Brilliant USD Notes 14/19 usb 2.400,0 % 105,079 2.358.346,00 0,70
XS1165659357 45000 % Huarong Finance Il USD MTN 15/20
(traded in Hong Kong) usD 2.500,0 % 103,463 2.418.818,75 0,72
XS1165659357 4,5000 % Huarong Finance Il USD MTN
15/20 (traded in USA) usb 2.000,0 % 103,463 1.935.055,00 0,58
XS1125289626 3,8750 % King Power Capital USD Notes 14/19 usb 2.500,0 % 102,500 2.396.316,75 0,72
XS1048622689 52500 % Poly Real Estate Finance USD Notes 14/19 usb 1.000,0 % 104,333 975.667,96 0,29
XS1464929329 50000 % RKIOverseas Finance A USD Notes 16/19 usb 1.500,0 % 102,077 1.431.849,52 043
X50989286850 4,8750 % Wanda Properties Overseas USD Notes 13/18 usb 4.000,0 % 102,358 3.828.795,16 1,14
Kaimaninseln 20.981.762,76 6,27
XS1110651012 2,7500 % ADCB Finance Cayman USD MTN 14/19 usb 500,0 % 100,657 470.645,96 0,14
USG4109CAAGS 6,7500 % Agricola Senior Trust USD Notes 15/20 usb 1.850,0 % 104,500 1.807.874,87 0,54
USGO131LAAG4 62500 % Agromercantil Senior Trust USD Notes 14/19 usb 1.200,0 % 103,313 1.159.349,73 035
XS51054932154 49700 % Alpha Star Holding USD Notes 14/19 usb 2.000,0 % 100,511 1.879.843,86 0,56
XS1117297272 3,3740 % BOS Funding USD Notes 15/20 usb 1.250,0 % 99,813 1.166.749,09 0,35
X51221908897 10,8750 %  China Aoyuan Property Group USD Notes 15/18 usb 1.500,0 % 107,718 1.510.984,08 0,45
XS1543555533 63500 % China Aoyuan Property Group USD Notes 17/20 usb 3.000,0 % 103,563 2.905.401,97 0,87
XS1452346973 3,8750 % Greenland Hong Kong Holdings USD MTN 16/19 usb 1.500,0 % 99,573 1.396.732,38 0,42
XS0883317702 6,8750 % MIE Holdings USD Notes 13/18 usb 750,0 % 78,500 550.568,38 0,16
USG61157AC01 7,5000 % MIE Holdings USD Notes 14/19 usb 1.000,0 % 65,665 614.064,93 0,18
XS1494003624 6,8750 % Modern Land China USD Notes 16/19 usb 3.000,0 % 101,152 2.837.762,71 0,85
X50920864708 4,5000 % Parkson Retail Group USD Notes 13/18 usb 1.700,0 % 99,229 1.577.486,67 0,47
US91911TAL70 4,6250 % Vale Overseas USD Notes 10/20 usb 2.500,0 % 104,313 2.438.690,64 0,73
XS1431796215 8,1250 % Xinyuan Real Estate USD Notes 16/19 Usb 700,0 % 101,681 665.607,49 0,20
Chile 1.640.925,70 0,49
USP3143KEZ95 3,8750 % Itau CorpBanca USD Notes 14/19 usb 1.700,0 % 103,219 1.640.925,70 0,49
China 14.251.078,52 4,27
XS1580430681 7,0000 % China Evergrande Group USD Notes 17/20 usb 3.000,0 % 102,643 2.879.577,86 0,86
XS1517154354 3,0000 % Gansu Provincial Highway Aviation Tourism
Investment Group USD Notes 16/19 Usb 1.800,0 % 98,977 1.666.046,58 0,50

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Allianz Target Return Bond EM

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
XS1509266026 3,0000 % Guangxi Communications Invest-
ment Group USD Notes 16/19 usb 1.000,0 % 99,003 925.824,57 0,28
XS1580443072 6,6250 % Rock International Investment USD Notes 17/20 usb 300,0 % 100,266 281.290,65 0,08
X51526063893 33750 % Shougang USD Notes 16/19 usb 2.200,0 % 100,335 2.064.207,35 0,62
XS1549245238 62500 % Times Property Holdings USD Notes 17/20 usb 3.000,0 % 103,330 2.898.851,26 0,87
XS1581385900 7,8750 % XinJiang Guang Hui Industry Invest-
ment Group USD Notes 17/20 usD 750,0 % 99,798 699.944,25 021
XS51560668425 6,0000 % Xinhu BVIHolding USD Notes 17/20 usb 3.000,0 % 101,066 2.835.336,00 0,85
Kolumbien 2.616.360,12 0,78
US05968LAB80 6,1250 % Bancolombia USD Notes 10/20 usb 1.300,0 % 108,119 1.314.394,47 0,39
US279158AB56 7,6250 % Ecopetrol USD Notes 09/19 usb 1.250,0 % 111,381 1.301.965,65 0,39
Costa Rica 1.238.486,63 0,37
USP09262AA70 52500 % Banco de Costa Rica USD Notes 13/18 Usb 1.300,0 % 101,875 1.238.486,63 037
Kroatien 1.269.056,41 0,38
XS0776111188 98750 % Agrokor EUR Notes 12/19 EUR 350,0 % 39,367 137.784,50 0,04
XS0525827845 6,6250 % Croatia Government USD Bonds 10/20 usD 1.100,0 % 109,975 1.131.271,91 034
Dominikanische Republik 274.928,87 0,08
USP3579EAD96 9,0400 % Dominican Government USD Bonds 05/18 Usb 284,22 % 103,456 274.928,87 0,08
Hongkong 11.070.487,52 3,31
XS0834385840 3,8750 % China CITIC Bank Internatio-
nal USD FLR-MTN 12/22 usb 2.000,0 % 100,499 1.879.628,78 0,56
XS1575422578 57500 % China South City Holdings USD Notes 17/20 usb 2.650,0 % 98,982 2.452.902,32 0,73
XS1512652600 82500 % United Photovoltaics Group USD Notes 17/20 usb 3.000,0 % 103,519 2.904.167,57 0,87
X51538864825 3,9500 % Vanke Real Estate Hong Kong USD MTN 16/19 Usb 4.000,0 % 102,492 3.833.788,85 1,15
Indien 11.925.730,16 3,57
USY00130CZ88 3,5000 % AdaniPorts & Special Econo-
mic Zone USD Notes 15/20 usb 1.950,0 % 100,578 1.834.078,65 0,55
USY04342AA28 48750 % Bank of Baroda (London) USD Notes 14/19 usb 2.000,0 % 104,771 1.959.529,69 0,59
US45112FAE60 48000 % ICICIBank USD MTN 13/19 usb 2.000,0 % 104,566 1.955.684,36 0,58
XS1133588233 4,7500 % JSW Steel USD Notes 14/19 usb 3.000,0 % 101,250 2.840.512,05 0,85
XS51057074871 3,8750 % OQilIndia USD Notes 14/19 usb 1.500,0 % 102,530 1.438.210,87 043
XS1084957155 3,2500 % ONGC Videsh USD Notes 14/19 Usb 2.000,0 % 101,466 1.897.714,54 0,57
Indonesien 3.963.283,46 1,19
USY71214AA14 7,7500 % Gajah Tunggal USD Notes 13/18 usb 2.200,0 % 95,243 1.959.448,33 0,59
US71567RAB24 6,1250 % Perusahaan Penerbit SBSN Indo-
nesia Ill USD Bonds 13/19 usb 2.000,0 % 107,140 2.003.835,13 0,60
Irland 8.292.527,01 2,47
XS1588061694 2,6260 % ABH Financial Via Alfa Holding Is-
suance EUR MTN 17/20 EUR 1.500,0 % 100970 1.514.550,00 045
XS0832412505 7,5000 % AlfaBank ViaAlfa Bond Issuance USD Notes 12/19 usb 2.000,0 % 109,216 2.042.662,48 0,61
X50918297382 56250 % Metalloinvest Finance USD Notes 13/20 usb 1.200,0 % 105,813 1.187.404,17 0,35
XS0982861287 55500 % MMC Norilsk Nickel Via MMC Fi-
nance USD Notes 13/20 usb 1.300,0 % 107,578 1.307.811,49 0,39
XS0783934325 49500 % Novolipetsk Steel Via Steel Fun-
ding USD Notes 12/19 usb 1.700,0 % 105,196 1.672.34714 0,50
XS0878855773 39140 % Sibur Securities USD Notes 13/18 usb 600,0 % 101,188 567.751,73 0,17
Israel 1.691.266,59 0,50
IL0011321580 38390 % Delek & Avner Tamar USD Notes 14/18 usb 500,0 % 101,815 476.060,47 0,14
US46507NAA81 72500 % lIsrael Electric USD MTN 08/19 uUsb 1.200,0 % 108,290 1.215.206,12 0,36
Jersey 1.465.388,60 0,44
XS1107316041 6,5000 % West China Cement USD Notes 14/19 Usb 1.500,0 % 104,468 1.465.388,60 0,44
Kasachstan 4.435.590,48 1,33
X$1070363343 3,2550 % KazAgro National Management
Holding EUR MTN 14/19 EUR 3.200,0 % 102,019 3.264.608,00 0,98
XS0506527851 7,0000 % KazMunayGas National USD Notes 10/20 usb 1.137,0 % 110,131 1.170.982,48 035
Kenia 1.845.649,24 0,55
XS51028951850 58750 % Kenya Government USD Bonds 14/19 UsD 1.900,0 % 103,876 1.845.649,24 0,55
Libanon 3.816.694,34 1,14
XS0707819727 54500 % Lebanon Government USD MTN 11/19 Usb 4.000,0 % 102,035 3.816.694,34 1,14
Luxemburg 15.044.600,71 4,50
XS0808638612 6,5000 % Evraz Group USD Notes 13/20 usb 2.000,0 % 106,967 2.000.599,52 0,60
XS0885733153 3,8500 % Gazprom Via Gaz Capital USD Notes 13/20 usD 3.000,0 % 101,770 2.855.100,36 0,85
USL6366MAC75 82500 % MHPUSD Notes 13/20 usb 1.200,0 % 101,165 1.135.250,97 0,34
XS1204091588 6,0000 % Millicom International Cellular USD Notes 15/25 usb 1.800,0 % 102,875 1.731.660,31 0,52
XS0834435702 6,2500 % MOL Group Finance USD MTN 12/19 Usb 1.200,0 % 108,542 1.218.028,40 0,36
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
X51032750165 55000 % Sberbank of Russia Via SB Capi-
tal USD FLR-Notes 14/24 usb 3.400,0 % 103,213 3.281.644,74 0,98
XS0799357354 51800 % Sberbank of Russia Via SB Ca-
pital USD Notes 12/19 usb 500,0 % 105,369 492.675,71 0,15
XS0911599701 6,7500 % TMK Via TMK Capital USD Notes 13/20 usb 1.500,0 % 106,500 1.493.898,93 0,45
USL90608AA56 86250 % Topaz Marine USD Notes 13/18 usb 900,0 % 99,300 835.741,77 0,25
Malaysia 3.296.256,43 0,98
X50829780203 32500 % Malayan Banking USD FLR-MTN 12/22 usb 2.000,0 % 100,328 1.876.421,22 0,56
XS1115283498 3,0880 % RHBBank USD MTN 14/19 usb 1.500,0 % 101,220 1.419.835,21 042
Mauritius 1.116.230,06 0,33
XS1572144464 9,1250 % HTA Group USD Notes 17/22 usD 1.200,0 % 99,470 1.116.230,06 033
Mexiko 10.553.918,15 3,16
USP3100SAA26 7,8750 % Controladora Mabe USD Notes 09/19 usb 3.000,0 % 109,625 3.075.467,98 0,92
USP32506AC43 7,5000 % Credito Real SAB de CV USD Notes 14/19 usb 500,0 % 103,730 485.012,17 0,14
XS1379157404 3,7500 % Petréleos Mexicanos EUR MTN 16/19 EUR 1.500,0 % 104,986 1.574.790,00 0,47
XS0997484430 3,1250 % Petréleos Mexicanos EUR Notes 13/20 EUR 4.000,0 % 104,279 4.171.140,00 1,26
USP8674JAB54 6,8750 % Sigma Alimentos USD Notes 09/19 Usb 1.200,0 % 111,169 1.247.508,00 0,37
Mongolei 4.638.400,71 1,39
US60937CAA40 41250 % Mongolia Government USD MTN 12/18 usb 1.750,0 % 99,936 1.635.453,45 0,49
US89253YAAD1 93750 % Trade & Development Bank of Mon-
golia USD MTN 15/20 Usb 3.000,0 % 107,040 3.002.947,26 0,90
Nigeria 2.750.126,25 0,82
XS0944707651 51250 % Nigeria Government USD Bonds 13/18 usb 1.300,0 % 101,846 1.238.134,08 0,37
X51057929645 62500 % Zenith Bank USD MTN 14/19 Usb 1.600,0 % 101,053 1.511.992,17 0,45
Norwegen 255.821,42 0,08
NO0010740392 8,7500 % DNO USD Notes 15/20 usb 300,0 % 91,188 255.821,42 0,08
Oman 654.093,01 0,20
XS1117537172 3,1250 % National Bank of Oman USD MTN 14/19 usb 700,0 % 99,922 654.093,01 0,20
Pakistan 1.486.885,32 0,44
X51056560763 722500 % Pakistan Government USD Bonds 14/19 usb 1.500,0 % 106,000 1.486.885,32 0,44
Panama 3.850.490,59 1,15
USP47718AA21 51250 % Global Bank USD Notes 14/19 usb 4.000,0 % 102,938 3.850.490,59 1,15
Paraguay 1.793.410,94 0,54
USP1RO5SAI45 81250 % Banco Regional SAECA USD Notes 14/19 usb 1.800,0 % 106,544 1.793.410,94 0,54
Peru 1.143.156,71 0,34
USP3R94GAF68 3,2500 % Corporacion Financiera de Desar-
rollo USD Notes 14/19 usb 1.200,0 % 101,870 1.143.156,71 0,34
Serbien 776.610,49 0,23
X50893103852 48750 % Serbia Government USD Bonds 13/20 usb 800,0 % 103,809 776.610,49 0,23
Singapur 12.457.439,88 3,74
USY00371AA53 6,9500 % Alam Synergy USD Notes 13/20 usb 3.000,0 % 102,967 2.888.681,52 0,87
USY58527AA39 9,7500 % Marquee Land USD Notes 14/19 usb 1.450,0 % 106,737 1.447.315,93 043
X51109694221 6,7500 % MPM Global USD Notes 14/19 usb 3.000,0 % 104,670 2.936.444,21 0,88
USY6589AAA44 58750 % Ottawa Holdings USD Notes 13/18 usb 1.100,0 % 80,043 823.367,42 0,25
XS0955613228 9,7500 % Pacific Emerald USD Notes 13/18 usb 1.500,0 % 104,176 1.461.299,67 0,44
XS51179926750 6,2500 % Pratama Agung USD Notes 15/20 usb 1.500,0 % 104,780 1.469.772,11 0,44
X51063215310 3,5000 % RHInternational Singapore USD MTN 14/19 usb 1.500,0 % 101,985 1.430.559,02 043
Stidafrika 2.649.057,70 0,80
XS1390060546 81250 % African Bank USD MTN 16/20 usb 1.040,0 % 105,344 1.024.522,34 0,31
X51225512026 42500 % FirstRand Bank USD MTN 15/20 Usb 1.700,0 % 102,188 1.624.535,36 049
Sri Lanka 6.622.629,30 1,97
XS0914798268 53250 % Bankof Ceylon USD Notes 13/18 usb 1.500,0 % 101,323 1.421.280,01 0,42
USY62526AB72 51500 % National Savings Bank USD Notes 14/19 usb 2.500,0 % 101,955 2.383.575,.36 0,71
X51080090126 53000 % SriLankan Airlines USD Notes 14/19 usD 3.000,0 % 100,440 2.817.773,93 0,84
Supranational 2.038.370,15 0,61
X51225008538 43750 % Africa Finance USD MTN 15/20 usb 700,0 % 103,546 677.815,84 0,20
X51091688660 4,7500 %  African Export-Import Bank USD MTN 14/19 usb 1.400,0 % 103,922 1.360.554,31 041
Thailand 1.151.466,43 0,34
X51061998099 3,5000 % Kasikornbank USD MTN 14/19 usb 1.200,0 % 102,610 1.151.466,43 0,34
Niederlande 27.339.526,76 8,19
USN3700LAA37 8,0000 % Greenko Dutch USD Notes 14/19 usb 3.000,0 % 105,893 2.970.768,81 0,89
X50992162635 6,0000 % GTBFinance USDMTN 13/18 usb 1.300,0 % 102,685 1.248.333,74 037
XS1400710999 6,2500 % GTH Finance USD Notes 16/20 usb 1.150,0 % 106,582 1.146.198,98 0,34
XS51505674751 9,5000 % IHS Netherlands Holdco USD Notes 16/21 usb 900,0 % 103,166 868.279,31 0,26
USN44515AA77 7,0000 % Indo Energy Finance USD Notes 11/18 Usb 3.305,0 % 100,500 3.106.117,46 0,93

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

Allianz Target Return Bond EM

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
USN4717BACO2 7,5000 % Jababeka International USD Notes 14/19 usb 1.500,0 % 105,487 1.479.694,97 0,44
XS0461926569 72500 % Lukoil International Finance USD Notes
09/19 (traded in United Kingdom) usb 1.300,0 % 111,152 1.351.266,42 0,40
XS0461926569 72500 % Lukoil International Finance USD No-
tes 09/19 (traded in USA) usb 700,0 % 111,152 727.604,99 0,22
XS0554659671 6,1250 % Lukoil International Finance USD Notes 10/20 usb 2.000,0 % 109,660 2.050.966,59 0,61
USN54360AE78 8,0000 % Majapahit Holding USD Notes 09/19 usb 4.000,0 % 112,500 4.208.166,00 127
USN54468AD05 6,8750 % Marfrig Holding Europe USD Notes 14/19 usb 400,0 % 103,130 385.767,25 0,12
XS1107268135 85000 % Nyrstar Netherlands Holdings EUR Notes 14/19 EUR 1.000,0 % 109,769 1.097.685,00 033
XS0835886598 3,2500 % Petrobras Global Finance EUR Notes 12/19 EUR 2.500,0 % 103,254 2.581.337,50 0,77
US71645WANT1 7,8750 % Petrobras Global Finance USD Notes 09/19 usb 1.100,0 % 109,000 1.121.242,45 0,34
US71647NAH26 48750 % Petrobras Global Finance USD Notes 14/20 usb 2.600,0 % 103,250 2.510.404,80 0,75
XS0889401054 52000 % VimpelCom Holdings USD Notes 13/19 Usb 500,0 % 103,875 485.692,49 0,15
Trinidad und Tobago 2.887.160,50 0,86
USP78954AC19 9,7500 % Petroleum Company of Trinidad
& Tobago USD Notes 09/19 usD 2.900,0 % 106,462 2.887.160,50 0,86
Turkei 27.935.964,14 8,36
X51063442484 62500 % Finansbank USD MTN 14/19 usb 1.600,0 % 105,070 1.572.096,01 0,47
XS1083936028 42500 % TC Ziraat Bankasi USD Notes 14/19 usb 2.600,0 % 100,115 2.434.180,89 0,73
XS1057852912 53750 % TF Varlik Kiralama USD Notes 14/19 usb 900,0 % 102,983 866.73491 0,26
XS0849020556 41250 % Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri USD Notes 12/18 usb 500,0 % 100,992 472.212,33 0,14
X51028952155 3,7500 % Turk Telekomunikasyon USD Notes 14/19 usb 600,0 % 100,500 563.894,24 0,17
X51084838496 33750 % Turkiye Garanti Bankasi EUR MTN 14/19 EUR 800,0 % 103,109 824.872,00 0,25
XS0882347072 38750 % Turkiye Halk Bankasi USD Notes 13/20 usb 1.200,0 % 95,629 1.073.127,22 0,32
X51069383856 4,7500 % Turkiye Halk Bankasi USD Notes 14/19 usb 2.900,0 % 99,468 2.697.488,18 0,81
XS0982644774 55000 % Turkiye Is Bankasi USD Notes 13/19 usb 1.300,0 % 102,577 1.247.014,71 0,37
XS1121459074 50000 % Turkiye Is Bankasi USD Notes 14/20 usb 2.000,0 % 99,809 1.866.723,73 0,56
XS1117601796 53750 % Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi USD Notes 14/19 usb 4.000,0 % 101,292 3.788.920,45 113
XS1219733752 51250 % Turkiye Sinai Kalkinma Bank-
asi USD Notes 15/20 5.1 usb 1.000,0 % 100,224 937.242,73 0,28
X50927634807 42500 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari USD Notes 13/20 usb 1.700,0 % 99,965 1.589.195,19 0,48
XS0987355939 50000 % Turkiye Vakiflar Bankasi USD MTN 13/18 usb 1.000,0 % 101,275 947.066,46 0,28
XS0874840688 4,0000 % Yapive Kredi Bankasi USD Notes 13/20 usb 3.500,0 % 97,975 3.206.739,38 0,96
XS1028938915 51250 % Yapive Kredi Bankasi USD Notes 14/19 usb 800,0 % 100,822 754.267,93 0,23
XS1132450427 88750 % Yasar Holding USD Notes 14/20 usb 3.200,0 % 103,399 3.094.187,78 0,92
Ukraine 955.393,95 0,29
X51303918269 7,7500 % Ukraine Government USD Bonds 15/19 Usb 1.000,0 % 102,165 955.393,95 0,29
Vereinigte Arabische Emirate 1.894.554,20 0,56
XS0452300402 6,2500 % Abu Dhabi National Energy USD MTN 09/19 usb 730,0 % 110,100 751.606,50 0,22
XS1138457590 32500 % Emirates NBD USD MTN 14/19 usb 500,0 % 102,067 477.238,75 0,14
X50815939656 3,0000 % National Bank of Abu Dhabi USD MTN 12/19 Usb 700,0 % 101,697 665.708,95 0,20
Vereinigtes Konigreich 1.927.500,88 0,58
XS1185930572 10,3750 %  Ferrexpo Finance USD Notes 15/19 usb 700,0 % 103,096 674.870,13 0,20
NO0010710882 7,5000 % Genel Energy Finance USD Notes 14/19 usb 400,0 % 77,750 290.831,03 0,09
USG5222MAA39 722500 % KCA Deutag UK Finance USD Notes 14/21 usb 1.100,0 % 93,500 961.799,72 0,29
USA 3.078.133,16 0,92
USU37405AA20 7,0000 % Gerdau Holdings USD Notes 09/20 usb 3.000,0 % 109,720 3.078.133,16 0,92
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 31.317.258,17 9,34
Obligationen 31.317.258,17 9,34
Argentinien 683.850,12 0,20
USP9308RAY91 9,6250 % Transportadora de Gas del Sur USD Notes 14/20 Usb 675,0 % 108,337 683.850,12 0,20
Bermudas 1.375.135,13 0,41
USG27631AD56 82500 % Digicel Group USD Notes 12/20 Usb 1.700,0 % 86,500 1.375.135,13 041
Brasilien 4.023.772,38 1,20
USPO7785AF85 8,0000 % BancoBMG USD Notes 11/18 usb 866,7 % 102,188 828.231,86 0,25
US12803X2D25 4,2500 % Caixa Economica Federal USD Notes 14/19 usb 2.000,0 % 102,132 1.910.170,71 0,57
USP22854AF31 6,8750 % Centrais Eletricas Brasileiras USD Notes 09/19 usb 1.300,0 % 105,732 1.285.369,81 0,38
Kaimaninseln 2.482.632,94 0,74
USG2523RAA52 55000 % Banco Continental Via Continental Senior
Trustees Cayman USD Notes 10/20 usD 500,0 % 109,332 511.205,67 0,15
USP1337QAT42 8,5000 % China Construction Bank Brasil Banco
Multiplo USD Notes 10/20 usb 1.300,0 % 109,501 1.331.189,26 0,40
XS1111082779 6,7868 % EP PetroEcuador Via Noble Sovereign
Funding | USD FLR-Notes 14/19 Usb 684,2 % 100,063 640.238,01 0,19
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Allianz Target Return Bond EM

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 inEUR  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermogen
Chile 1.997.637,44 0,60
USP2867KACO1 6,0000 % Colbun USD Notes 10/20 usb 500,0 % 108,672 508.122,02 0,15
USP62138AA30 7,2500 % Latam Airlines Group USD Notes 15/20 usb 1.500,0 % 106,188 1.489.515,42 0,45
Costa Rica 1.240.006,25 0,37
US059613AA78 4,8750 % Banco Nacional de Costa Rica
USD Notes 13/18 144A usb 1.300,0 % 102,000 1.240.006,25 037
Luxemburg 1.631.833,26 0,49
USLO770RAA34 73750 % Atento Luxco 1 USD Notes 13/20 usb 700,0 % 103,125 675.059,96 0,20
XS0921332069 4,7500 % Millicom International Cellular USD Notes 13/20 UsbD 1.000,0 % 102,313 956.773,30 0,29
Mexiko 2.537.278,62 0,76
USPTR23DAA49 722500 % BBVABancomer USD Notes 10/20 usb 2.000,0 % 110,470 2.066.115,99 0,62
US716540BQ47 3,1250 % Petroleos Mexicanos USD Notes 14/19 usb 500,0 % 100,768 471.162,63 0,14
Peru 849.448,70 0,25
USP09646AH62 2,2500 % Banco de Credito del Peru USD Notes 16/19 usb 400,0 % 99,630 372.675,18 0,11
USP42009AB94 33750 % Fondo MIVIVIENDA USD Notes 14/19 usD 500,0 % 101,968 476.773,52 0,14
Niederlande 8.109.679,78 2,42
XS0957590689 82500 % First Bank of Nigeria Via FBN Fi-
nance USD FLR-Notes 13/20 usb 1.500,0 % 89,452 1.254.755,87 0,38
USN5946FAB33 6,0000 % Myriad International Holdings USD Notes 13/20 usb 1.200,0 % 108,465 1.217.169,93 0,36
XS0923472814 63750 % Nord Gold USD Notes 13/18 usb 700,0 % 103,913 680.218,24 0,20
XS0814512223 7,0000 % Republic of Angola Via Northern
Lights Il USD Bonds 12/19 usb 2.8125 % 103,161 2.713.24133 0,81
USN9417JAB72 6,8750 % VIR Finance USD Notes 14/24 usb 2.300,0 % 104,345 2.244.29441 0,67
Turkei 951.017,46 0,28
XS51057541838 4,7500 % Turkiye Garanti Bankasi USD MTN 14/19 Usb 1.000,0 % 101,697 951.017,46 0,28
Vereinigtes Konigreich 2.455.464,86 0,73
USG91235AA22 6,0000 % Tullow Qil USD Notes 13/20 Usb 2.700,0 % 97,250 2.455.464,86 0,73
USA 1.982.827,97 0,59
USU75888AA26 4,5000 % Reliance Holding USA USD Notes 10/20 usb 2.000,0 % 106,017 1.982.827,97 0,59
Venezuela 996.673,26 0,30
USP7807HAV70 85000 % Petroleos de Venezuela USD Notes 16/20 uUsb 1.400,0 % 76,128 996.673,26 0,30
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 314.220.574,83 93,93
Einlagen bei Kreditinstituten 13.689.932,71 4,09
Taglich fallige Gelder 13.689.932,71 4,09
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch EUR 13.689.932,71 4,09
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 13.689.932,71 4,09
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Nicht-  %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.03.2017 realisierter  Teilfonds-
bzw. Kontrakte Gewinn/Verlust  vermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.
0TC-gehandelte Derivate 1.251.443,72 0,37
Devisentermingeschafte 1.251.443,72 0,37
Sold USD / Bought EUR - 14 Jun 2017 USD -321.974.520,37 1.251.443,72 0,37
Anlage in Derivaten 1.251.443,72 0,37
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 5.376.355,51 1,61
Teilfondsvermdgen EUR 334.538.306,77 100,00
Net asset values per share
- Klasse W (EUR) (ausschuittend) EUR 953,01
Aktien im Umlauf
- Klasse W (EUR) (ausschiittend) Shs 351.033

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens
2um 31032017

Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

Allianz Target Return Bond EM

EUR EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 234.123.157,74
(Anschaffungspreis EUR 293.445.227,36) 314.220.574,83 Mittelzuflisse 115.586.687,47
Bankguthaben 13.689.932,71 Mittelriickflisse -8.571.100,68
Zinsansprche aus Ausschiittung -12.440.709,99
- Rentenwerten 4.576.042,60 Ertragsausgleich 978.658,92
Forderungen aus Betriebsergebnis 4.861.613,31
- Verkauf von Fondsanteilen 954.775,74 Vermdégen am Ende des Berichtszeitraums 334.538.306,77
Nicht realisierter Gewinn aus
- Devisentermingeschaften 1.251.443,72
Summe Aktiva 334.692.769,60
Sonstige Verbindlichkeiten -154.462,83
Summe Passiva -154.462,83
Fondsvermdgen 334.538.306,77
EUR Aktien Klasse W (EUR)
(ausschiittend))
Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 238.780
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 121171
- zuriickgenommene Aktien -8.918
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 351.033
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Allianz US High Yield Selection 2

Allianz US High Yield Selection 2

Vermogensaufstellung zum 31.03.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inUSD  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind 46.590.811,08 37,40
Aktien 183.736,08 0,15
USA 183.736,08 0,15
US0082942097 Affinion Group Holdings Shs 20.691 USD 8,880 183.736,08 0,15
Obligationen 46.407.075,00 37,25
USA 46.407.075,00 37,25
US00766TAD28 58750 % AECOM USD Notes 15/24 usb 4.000,0 % 106,563 4.262.500,00 3,42
US156700AL08 6,0000 % CenturyLink USD Notes 07/17 usb 3.000,0 % 100,000 3.000.000,00 241
US156700BA34 7,5000 % CenturyLink USD Notes 16/24 usb 1.250,0 % 105,812 1.322.650,00 1,06
US126634AC86 6,5000 % CVR Refining Via Coffeyville Fi-
nance USD Notes 13/22 usb 1.000,0 % 101,000 1.010.000,00 0,81
US23918KAQ13 51250 % DaVita USD Notes 14/24 usb 2.300,0 % 100,938 2.321.562,50 1,86
US404121AD78 7,5000 % HCAUSD Notes 11/22 usb 4.000,0 % 115,010 4.600.400,00 3,69
US488360AF53 10,5000 % Kemet USD Notes 11/18 usb 7.260,0 % 100,563 7.300.837,50 5,86
US489399AG06 58750 % Kennedy-Wilson USD Notes 14/24 usb 4.100,0 % 102,875 4.217.875,00 339
US494580AD57 63750 % Kindred Healthcare USD Notes 15/22 usb 1.000,0 % 93,125 931.250,00 0,75
US85172FAF62 82500 % Springleaf Finance USD Notes 13/23 usb 4.000,0 % 105875 4.235.000,00 3,40
US88033CCER9 81250 % Tenet Healthcare USD Notes 13/22 usb 4.000,0 % 104,750 4.190.000,00 3,36
US911365BD50 55000 % United Rentals North America USD Notes 15/25 usD 3.000,0 % 103,625 3.108.750,00 2,50
US958102AL92 10,5000 % Western Digital USD Notes 17/24 usb 5.000,0 % 118,125 5.906.250,00 4,74
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 55.393.467,73 44,49
Obligationen 55.393.467,73 44,49
Kanada 5.487.500,00 441
US878742BA25 8,0000 % TeckResources USD Notes 16/21 usb 5.000,0 % 109,750 5.487.500,00 441
USA 49.905.967,73 40,08
US00507VAE92 6,1250 % Activision Blizzard USD Notes 13/23 usb 4.000,0 % 108,288 4.331.508,00 3,48
US031652BG49 63750 % Amkor Technology USD Notes 12/22 usb 4.000,0 % 103,625 4.145.000,00 333
US15671BAM37 6,0000 % Cenveo USD Notes 16/24 usb 22410 % 87,500 1.960.875,00 157
US202608AL94 7,8750 % Commercial Vehicle Group USD Notes 11/19 usb 4.850,0 % 100,250 4.862.125,00 3,90
US20367QAB32 10,7500 % Community Choice Financial USD Notes 12/19 usb 8.545,0 % 87,250 7.455.512,50 5,99
US208242AB38 72500 % Conn's USD Notes 15/22 usb 2.895,0 % 84,500 2.446.275,00 1,96
US20903XAE31 6,5000 % Consolidated Communications USD Notes 15/22 usb 5.000,0 % 97,125 4.856.250,00 3,90
US29273AAA43 55000 % Energizer Holdings USD Notes 15/25 usb 2.000,0 % 102,750 2.055.000,00 1,65
US29482PAB67 82500 % Erickson USD Notes 14/20 usb 6.620,0 % 4,056 268.474,10 0,22
US35906AAF57 82500 % Frontier Communications USD Notes 10/17 usb 2.305,0 % 100,188 2.309.321,88 1,85
US404030AE85 7,0000 % H&EEquipment Services USD Notes 13/22 usb 870,0 % 105,250 915.675,00 0,74
US50077BAL27 7,0000 % Kratos Defense & Security Solu-
tions USD Notes 14/19 usb 3.451,0 % 100,625 3.472.568,75 2,79
US700677AN75 8,1250 % Park-Ohio Industries USD Notes 11/21 usb 4.560,0 % 102,875 4.691.100,00 3,77
US92205CAA18 7,8750 % Vanguard Natural Resources Via
VNR Finance USD Notes 12/20 usb 1.000,0 % 61,000 610.000,00 0,49
US952355AN55 53750 % West USD Notes 14/22 usb 1.190,0 % 99,375 1.182.562,50 0,95
US989207AC92 72500 % ZebraTechnologies USD Notes 14/22 Usb 4.000,0 % 108,593 4.343.720,00 349
Andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 30.000,00 0,02
Obligationen 30.000,00 0,02
USA 30.000,00 0,02
US784178AF24 9,6250 % LiveStyle USD Notes 14/19 Usb 3.000,0 % 1,000 30.000,00 0,02
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 102.014.278,81 81,91
Einlagen bei Kreditinstituten 19.479.529,90 15,64
Taglich féllige Gelder 19.479.529,90 15,64
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch Usb 19.479.529,90 15,64
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 19.479.529,90 15,64
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten UsD 3.056.825,21 2,45
Teilfondsvermdgen usb 124.550.633,92 100,00
Aktienwert
-Klasse W (USD) (ausschittend) usD 98.244,49
Aktien im Umlauf
-Klasse W (USD) (ausschittend) Shs 1.268

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens
2um 31032017

Allianz US High Yield Selection 2

Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 31.03.2017

usD usb
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 128.480.753,86
(Anschaffungspreis USD 107.127.630,74) 102.014.278,81 Mittelzuflisse 0,00
Bankguthaben 19.479.529,90 Mittelriickflisse 0,00
Zinsansprche aus Ausschiittung -8.483.503,99
- Rentenwerten 3.104.277,48 Betriebsergebnis 4.553.384,05
Summe Aktiva 124.598.086,19 Vermdégen am Ende des Berichtszeitraums 124.550.633,92
Sonstige Verbindlichkeiten -47.452,27
Summe Passiva -47.452.27
Fondsvermdgen 124.550.633,92
USD Aktien Klasse W (USD)
(auschittend)
Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.268
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 0
- zurickgenommene Aktien 0
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 1.268
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Allianz US High Yield Selection 1

Allianz US High Yield Selection 1

Vermdgensaufstellung zum 14.02.2017

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil am
Waihrung (in 1.000) 31.03.2017 inUSD  Teilfonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 69.123,92 0,05
Aktien 69.048,92 0,05
USA 69.048,92 0,05
- Quiksilver Shs 2911 USD 23,720 69.048,92 0,05
Obligationen 75,00 0,00
USA 75,00 0,00
- 10,0000 %  GCG Quiksilver USD Notes 13/20 usb 1.250,0 % 0,006 75,00 0,00
Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 69.123,92 0,05
Einlagen bei Kreditinstituten 135.084.338,07 99,62
Taglich féllige Gelder 135.084.338,07 99,62
State Street Bank GmbH. Luxembourg Branch usD 135.084.338,07 99,62
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 135.084.338,07 99,62
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten usD 447.,997,46 0,33
Teilfondsvermégen usb 135.601.459,45 100,00
Aktienwert
- Klasse W (USD) (ausschiittend) usD 83.590,31
Aktien im Umlauf
- Klasse W (USD) (ausschiittend) Shs 1.622

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 14.02.2017 (Tag der Auflosung)

Allianz US High Yield Selection 1

Zusammensetzung des Fondsvermégens
zum 14.02.2017 (Tag der Auflésung)

usD usb
Zinsen aus Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
- Anleihen 2.664.877,15 (Anschaffungspreis USD 612.500,00) 69.123,92
Zinsen aus Bankguthaben Bankguthaben 135.084.338,07
- positiver Zinssatz 657,08 Forderungen aus
Summe der Ertrdge 2.665.534,23 - Wertpapiergeschéaften 1.975.000,00
Taxe d'Abonnement -5.029,83 Summe Aktiva 137.128.461,99
Pauschalvergiitung -227.966,13 Sonstige Verbindlichkeiten -1.527.002,54
Summe der Aufwendungen -232.995,96 Summe Passiva -1.527.002,54
Ertragsausgleich auf ordentlichen Nettoertrag/-verlust -30.270,22 Fondsvermégen 135.601.459,45
Nettoertrag/-verlust 2.402.268,05
Realisierte Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschaften -39.490.725,14
Ertragsausgleich auf realisierten Nettogewinn/-verlust 1.378.983,45
Nettogewinn/-verlust -35.709.473,64
Veranderungen der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
- Wertpapiergeschaften 33.424.993,35
Betriebsergebnis -2.284.480,29

1
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Entwicklung des Fondsvermdgens
fur den Zeitraum vom 01.10.2016 bis zum 14.02.2017 (Tag der Auflosung)

usb
Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 179.016.823,94
Mittelzufltisse 0,00
Mittelriickfliisse -30.000.000,00
Ausschittung -9.782.170,97
Ertragsausgleich -1.348.713,23
Betriebsergebnis -2.284.480,29
Vermogen am Ende des Berichtszeitraums 135.601.459,45
USD Aktien Klasse W (USD)
(auschittend)
Aktien
Aktien im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 1.948
Im Berichtszeitraum
- ausgegebene Aktien 0
- zuriickgenommene Aktien -326
Aktien im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 1.622

Die Erlauterungen zu den Finanzaufstellungen stellen einen wesentlichen Bestandteil des Berichts dar.
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Erlduterungen zu den Finanzaufstellungen

Rechnungslegungsgrundsétze

Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Luxembur-
ger Vorschriften iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen er-
stellt.

Die Basiswahrung von Allianz European Pension Investments ist
der Euro (EUR).

Die Basiswdhrungen der Teilfonds sind nachstehend aufgefiihrt:

Basiswdhrung

Allianz Strategy 15 EUR
Allianz Strategy 50 EUR
Allianz Strategy 75 EUR
Allianz Target Return Bond EM EUR
Allianz US High Yield Selection 1 usD
Allianz US High Yield Selection 2 usD

Bewertung der Vermdgensgegenstande

Der Wert der von den Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte wird
wie folgt ermittelt:

a) Fliissige Mittel, Termineinlagen und dhnliche Vermogenswerte
werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Im Falle
bedeutsamer Anderungen der Marktbedingungen kann die Bewer-
tung zum Ertragspreis stattfinden, falls die Gesellschaft die Anlage,
die fliissigen Mittel oder die &hnlichen Vermogenswerte jederzeit
kiindigen kann; Ertragspreis im vorgenannten Sinne ist in diesem
Fall der Verkaufspreis bzw. der Wert, der aufgrund der Stornierung
an die Gesellschaft zu zahlen ist.

b) Anlagen, die an einer Bérse notiert sind oder gehandelt werden,
werden zum letzten verfiigharen Kurs der Borse bewertet, die im
Allgemeinen als der hauptsachliche Markt fiir diese Anlage gilt.

c) Anlagen, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, deren letzte verfiigba-
re Kurse/Preise keine angemessenen Marktpreise darstellen, sowie
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, sowie alle anderen Vermogenswerte, werden auf der
Grundlage des vorhersehbaren Verkaufswerts nach einer vorsich-
tigen Einschédtzung und nach Treu und Glauben bewertet.

e) Erstattungsanspriiche aus Wertpapierleihen werden zu dem je-
weiligen Marktwert der verliehenen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente bewertet.

f) Der Liquidationserlds von Futures, Termin- oder Options-
kontrakten, die nicht an einer Borse oder anderen geregelten Mark-
ten gehandelt werden, entspricht ihrem jeweils ermittelten Netto-
liquidationswert, wie er gemél$ den Richtlinien des Verwaltungs-
rats auf einer einheitlich fiir samtliche Kontraktarten
angewandten Berechnungsgrundlage festgestellt wird. Der Liqui-
dationserlds von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an
einer Borse oder an anderen geregelten Mérkten gehandelt wer-
den, wird auf Grundlage des letzten verfiigharen Kurses dieser
Kontrakte an den Borsen und geregelten Markten, an denen diese
bestimmten Futures, Termin- oder Optionskontrakte durch die Ge-
sellschaft gehandelt werden, ermittelt. Falls Futures, Termin- oder
Optionskontrakte nicht an dem Tag glattgestellt werden konnen,
auf den sich die Ermittlung des Nettovermdgens bezieht, wird als-
Basis ftir die Ermittlung des Liquidationswerts ein Wert zugrunde
gelegt, den der Verwaltungsrat fiir verniinftig und angemessen
hélt.

g) Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet.

h) An Indizes und an Finanzinstrumente gebundene Swaps wer-
den zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf den
betreffenden Index bzw. das betreffende Finanzinstrument ermit-
telt wird. Die Bewertung des an einen Index oder an ein Finanzins-
trument gebundenen Swapvertrags basiert auf dem Marktwert
dieses Swapgeschifts, der nach den vom Verwaltungsrat festgeleg-
ten MalRgaben in gutem Glauben ermittelt wird.

i) Zielfondsanteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,0GAW") und anderen Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen (,0GA®) werden zu ihrem letzten festgestellten und
erhaltlichen Riicknahmepreis bewertet.
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Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang mit
den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der am Bewer-
tungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Berichts wurden auf der Grundlage
der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten und veroffentlichten
Nettoinventarwerts des Berichtszeitraums erstellt.

Ertragsausweis

Zinsertrdge laufen tiglich auf. Zinsertrdge der Bank werden perio-
dengerecht abgegrenzt. Dividendenertrage laufen zum Ex-Divi-
dende-Termin auf. Diese Ertrdge werden nach Abzug der Quellen-
steuern ausgewiesen.

Fremdwahrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung wur-
den zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

Australischer Dollar (AUD) 1EUR=AUD 1,398482
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,858812
Kanadischer Dollar (CAD) 1EUR=CAD 1,427207
Japanischer Yen ((129) 1EUR=JPY 119,617430
US-Dollar (USD) 1EUR=USD 1,069349
Besteuerung

Die Gesellschaft unterliegt im GrolSherzogtum Luxemburg einer
»Taxe d’Abonnement®, die fiir das gesamte Nettovermégen der
Teilfonds jeweils am Quartalsende berechnet wird und entspre-
chend zahlbar ist, es sei denn, das Vermogen wird in Luxemburger
Fonds investiert, die ihrerseits einer ,Taxe d'’Abonnement” unter-
liegen. Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer Steuer von
0,05 % p. a. ihres Nettoinventarwerts fiir private Aktienklassen und
von 0,01 % p. a. fiir institutionelle Aktienklassen. Diese Steuer ist
vierteljahrlich zahlbar, und ihre Bemessungsgrundlage ist das Net-
tovermaogen des Teilfonds am betreffenden Quartalsende. Die Er-
trage der Teilfonds sind in Luxemburg nicht steuerpflichtig. Aus-
geschiittete und thesaurierte Ertrage aus Aktien sind in Luxem-
burg derzeit nicht quellensteuerpflichtig.
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Gebiihrenstruktur
Pauschalvergiitung Taxe
d’Abonnement
in%p.a. in%p.a.
Allianz Strategy 15
- Klasse CT (EUR) (ausschittend) 1,25 0,05
- Klasse IT (EUR) (ausschiittend) 1,29 0,01
- Klasse W (EUR) (ausschittend) 0,39 0,01
- Klasse WT (EUR) (ausschiittend) 0,39 0,01
- Klasse I (USD) (ausschiittend) 0,55 0,01
Allianz Strategy 50
- Klasse A (EUR) (ausschittend) 135 0,05
- Klasse CT (EUR) (ausschittend) 135 0,05
- Klasse IT (EUR) (ausschiittend) 1,39 0,01
- Klasse NT (EUR) (ausschiittend) 0,45 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) 0,65 0,05
- Klasse PT (EUR) (ausschiittend) 0,65 0,05
- Klasse W (EUR) (ausschiittend) 0,45 0,01
- Klasse I (USD) (ausschittend) 0,65 0,01
- Klasse PT (USD) (ausschiittend) 0,65 0,05
Allianz Strategy 75
- Klasse CT (EUR) (ausschuittend) 1,50 0,05
- Klasse IT (EUR) (ausschittend) 1,49 0,01
- Klasse NT (EUR) (ausschittend) 0,48 0,05
- Klasse WT (EUR) (ausschiittend) 0,48 0,01
- Klasse | (USD) (ausschuittend) 0,70 0,01
Allianz Target Return Bond EM
- Klasse W (EUR) (ausschittend) 0,54 0,01
Allianz US High Yield Selection 2
- Klasse W (USD) (ausschttend) 042 0,01
Allianz US High Yield Selection 1
- Klasse W (USD) (ausschuttend) 0,42 0,01

Retrozession der Verwaltungsvergiitung

Die Gebiihren fiir die Anlageverwaltung mancher zugrunde liegen-
der Fonds, in die einige Teilfonds investieren, werden von den
Fondsmanagern dieser zugrunde liegenden Fonds ganz oder teil-
weise erstattet. Die Fondsmanager haben mit Allianz Global Inves-
tors GmbH entsprechende Vereinbarungen getroffen. Diese Betra-
ge sind unter ,Sonstige Ertriage* aufgefiihrt.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder OGA erwirbt, der di-
rekt oder indirekt vom selben Fondsmanager oder von einem an-
deren Fondsmanager verwaltet wird, mit dem die Gesellschaft
durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine we-



sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung gemaf Teil I
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen verbunden ist, so dtirfen weder die
Gesellschaft noch der verbundene Fondsmanager fiir die Zeich-
nung oder den Riickkauf der Anteile Gebiihren berechnen. Im Fall
des vorhergehenden Satzes wird die Gesellschaft zudem ihre Pau-
schalvergtitung fiir den auf Anteile an solchen verbundenen
OGAW oder OGA entfallenden Teil jeweils um die von den erwor-
benen OGAW oder OGA tatsichlich berechnete fixe Verwaltungs-
verglitung kiirzen. Eine Kiirzung im Hinblick auf diese verbunde-
nen OGAW oder OGA erfolgt jedoch nicht, insoweit dem jeweiligen
Teilfonds diese tatsachlich berechnete fixe Verwaltungsvergiitung
gutgeschrieben wird.

Vermdgensaufstellung

Das Kiirzel ,Shs® in der Spalte ,Stiick bzw. Wahrung (in 1.000) bzw.
Kontrakte“ wurde aus der urspriinglichen englischen Tabelle tiber-
nommen und nicht iibersetzt. Es steht fiir ,Menge®.

Das Kurzel ,Ctr* in der Spalte ,Stiick bzw. Wahrung (in 1.000) bzw.
Kontrakte“ wurde aus der urspringlichen englischen Tabelle tiber-
nommen und nicht ibersetzt. Es steht fur ,Kontrakt®.

Allianz European Pension Investments
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Zusatzliche Anhangangaben gemald der Verordnung

(EU) 2015/2365 betreffend
Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Allianz Strategy 50

Verwendete Vermdgensgegensténde

inEUR in % des Fonds-

vermogens
Das durch Total Return Swaps erzielte zugrundeliegende Exposure -5.145.341,24 -0,18
Das durch Wertpapierdarlehen erzielte zugrundeliegende Exposure - -
Das durch Pensionsgeschéfte erzielte zugrundeliegende Exposure - -
Die 10 groRten Gegenparteien Bruttovolumen offene Geschafte in EUR 1. Sitzstaat
fur Total Return Swaps - -
Barclays Bank Plc -2.572.670,62 GB

fur Wertpapierdarlehen

fur Pensionsgeschafte

Art(en) von Abwicklung und Clearing

Total Return Swaps: bilateral
Wertpapierdarlehen: trilateral
Pensionsgeschéfte: bilateral

Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten

Bruttovolumen offene Geschafte in EUR

fur Total Return Swaps

-unter 1 Tag

- 1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage)

- 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage)

-1 bis 3 Monate

-3 Monate bis 1Jahr (= 365 Tage)

-2.572.670,62

- Uber 1 Jahr

- unbefristet

fur Wertpapierdarlehen

- unbefristet

fur Pensionsgeschafte

- unbefristet

Art(en) der erhaltenen Sicherheiten

Marktwert der Sicherheiten in EUR

fr Total Return Swaps

- Bankguthaben

- Aktien

- Schuldverschreibungen

fur Wertpapierdarlehen

- Bankguthaben

- Aktien

- Schuldverschreibungen

fir Pensionsgeschafte

- Bankguthaben

- Aktien
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- Schuldverschreibungen

Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Marktwert der Sicherheiten in EUR

fur Total Return Swaps

- AAA (Aaa)

- AA+ (Aal)

- AA (Aa2)

- AA- (Aa3)

- A+ (AT)

-A(A2)

-A-(A3)

- BBB+ (Baal)

- BBB (Baa2)

- BBB- (Baa3)

fur Wertpapierdarlehen

- AAA (Aaa)

- A+ (Aal)

- AA (Aa2)

- AA- (Aa3)

A+ (A1)

-A(A2)

-A-(A3)

- BBB+ (Baal)

- BBB (Baa2)

- BBB- (Baa3)

fur Pensionsgeschafte

- AAA (Aaa)

- AA+ (Aal)

- AA (Aa2)

- AA- (Aa3)

A+ (A)

-A(A2)

-A- (A3)

- BBB+ (Baal)

- BBB (Baa2)

- BBB- (Baa3)

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Marktwert der Sicherheiten in EUR

fur Total Return Swaps

-EUR

-UsD

-GBP

-pY
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fur Wertpapierdarlehen

-EUR

-UsD

- GBP

-pY

fur Pensionsgeschafte

-EUR

-UsD

- GBP

-IPY

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten

Marktwert der Sicherheiten in EUR

fur Total Return Swaps

-unter 1 Tag

- 1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage)

- 1 Woche bis 1 Monat (=30 Tage)

-1 bis 3 Monate

-3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage)

-2.572.670,62

- Uber 1 Jahr

- unbefristet

fur Wertpapierdarlehen

- unbefristet

fir Pensionsgeschafte

- unbefristet

Ertrags- und Kostenanteile

Ertrag/Kosten in EUR in % der Brutto-

ertrdge
fir Total Return Swaps
- Ertragsanteil des Fonds 100
- Kostenanteil des Fonds -
- Ertragsanteil der KVG 0 0
- Kostenanteil der KVG -
- Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent) 0 0
- Kostenanteil Dritter -
fur Wertpapierdarlehen
- Ertragsanteil des Fonds 0 0
- Kostenanteil des Fonds -
- Ertragsanteil der KVG 0 0
- Kostenanteil der KVG -
- Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent) 0 0
- Kostenanteil Dritter -
fur Pensionsgeschafte
- Ertragsanteil des Fonds 0 0

- Kostenanteil des Fonds
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- Ertragsanteil der KVG 0 0
- Kostenanteil der KVG -
- Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent) 0 0
- Kostenanteil Dritter -
Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensggst. des Fonds 0

Zehn groRte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte und Total Return Swaps

Marktwert der Sicherheiten in EUR

fur Total Return Swaps

fur Wertpapierdarlehen

fur Pensionsgeschafte -
Verwahrer/ Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. Gesamtzahl Verwahrer/ Kontofiihrer 1
und Total Return Swaps

State Street Bank Luxembourg S.CA. 0,00

Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return
Swaps

In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Verwahrart bestimmt Empfanger

100

Alle anderen Fonds waren wihrend des Berichtszeitraums in
keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu
dieser Art von Geschéften gemacht wird.
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Hinweis fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fir folgende Teilfonds erfolgte keine Anzeige zum 6ffentlichen
Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland gemal? § 310 Kapital-
anlagegesetzbuch (KAGB): Allianz US High Yield Selection 1 und
Allianz US High Yield Selection 2. Daher diirfen die Aktien dieser
Teilfonds an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland nicht 6f-
fentlich vertrieben werden.

Samtliche Zahlungen an die Aktieninhaber (Ricknahmeerlése, et-
waige Dividenden und sonstige Zahlungen) konnen tiber die unter
Jhre Partner” aufgefithrte deutsche Zahlstelle geleistet werden.
Riicknahme- und Umtauschauftrage konnen tiber die deutsche
Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Verkauf in der Bundesrepublik Deutschland
werden die Ausgabe-, Riicknahme- und ggf. die Umtauschpreise
im Internet auf der Website www.allianzglobalinvestors.de verof-
fentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Bor-
sen-Zeitung (Erscheinungsort Frankfurt am Main) sowie auf der
Website www.allianzglobalinvestors.de veroffentlicht. Fiir ausge-
wihlte Aktienklassen (beispielsweise ausschliellich institutionel-
len Anlegern vorbehaltene Aktienklassen oder Aktienklassen, de-
ren Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik Deutschland
nicht veroffentlicht werden) kann die Verdffentlichung auf einer
der folgenden Websites erfolgen: www.allianzgi-regulatory.eu oder
www.allianzgi-b2b.eu.

Dartiber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalanlagegesetz-
buchs in folgenden Féllen mittels dauerhaften Datentrégers im
Sinne des § 167 deutsches Kapitalanlagegesetzbuch informiert:

—Aussetzung der Riicknahme der Aktien eines Teilfonds,
—Ktndigung der Verwaltung der Gesellschaft/eines Teilfonds oder
Abwicklung der Gesellschaft/eines Teilfonds,

- Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anleger-
rechte bertihren oder die Vergtitung und Aufwendungserstattun-
gen betreffen, die aus einem Teilfonds entnommen werden kon-
nen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger,

—im Falle eines Zusammenschlusses eines Teilfonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art. 43 der
Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds
oder ggf. die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informa-
tionen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Satzung, die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die Ausga-
be-, Riicknahme- und ggf. Umtauschpreise sowie die weiteren im
Verkaufsprospekt unter ,Verfiigbare Unterlagen® aufgefiihrten Un-
terlagen sind bei der unter ,Ihre Partner aufgefithrten Informati-
onsstelle kostenlos in Papierform und im Internet kostenlos auf
der Website www.allianzglobalinvestors.de erhéltlich. Fiir ausge-
wahlte Aktienklassen (z. B. Aktienklassen fiir ausschlieRlich insti-
tutionelle Anleger oder Aktienklassen, fir die keine Besteuerungs-
grundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt gemacht
werden) kann die Verdffentlichung im Internet auf einer der Web-
sites www.allianzgi-regulatory.eu oder www.allianzgi-b2b.eu erfol-
gen. Der Depotbankvertrag ist bei der Informationsstelle kostenlos
einsehbar.
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Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der Vertrieb der Aktien des Teilfonds Allianz Strategy 50 wurde der
Finanzmarktaufsicht (Wien) geméld § 140 InvFG angezeigt.

Bei der osterreichischen Zahl- und Informationsstelle kénnen
Riicknahmeauftrige fir Aktien der vorgenannten Teilfonds einge-
reicht und die Riicknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen sowie
sonstige Zahlungen an die Aktieninhaber auf deren Wunsch bar in
Euro ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle
sind alle erforderlichen Informationen fiir die Anleger kostenlos
erhéltlich wie z. B.

- der Verkaufsprospekt

- die wesentlichen Anlegerinformationen

- die Satzung

- dieJahres- und Halbjahresberichte sowie

- die Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschpreise.

Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Aktien des Teil-
fonds zu vergewissern, ob die steuerlich notwendigen Ertragsda-
ten fur die jeweilige Aktienklasse téglich tiber die Oesterreichische
Kontrollbank veroffentlicht werden.
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Hinweis fir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Fur die in der Schweiz vertriebenen Aktien ist die BNP Paribas Se-
curities Services, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-
8002 Zurich, Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz.

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Aufstellung der Anderungen in der Zusammensetzung
des Wertpapierportfolios wiahrend des Referenzzeitraums sind
beim Vertreter in der Schweiz kostenlos erhéltlich.

3. Publikationen

Publikationsorgan in der Schweiz ist www.fundinfo.com. In der

Schweiz werden Ausgabe- und Riicknahmepreise gemeinsam bzw.

der Nettoinventarwert (mit dem Hinweis ,exklusive Kommissio-
nen®) der Anteile taglich auf www.fundinfo.com publiziert.

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Retrozessionen:

Die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Beauftragten konnen Ret-
rozessionen zur Entschddigung der Vertriebstatigkeit von Aktien

in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Ent-
schadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen ab-

gegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten bzw.
Verwahren der Aktien;

- Erstellung, Vorratighalten und Abgabe von Marketing- und recht-
lichen Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschrie-
benen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch die Verwaltungsgesellschaft delegier-
ten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwéscherei, Abklarung

der Kundenbediirfnisse und Vertriebsbeschrankungen;

- Beauftragung einer zugelassenen Priifgesellschaft mit der Prii-
fung der Einhaltung gewisser Pflichten des Vertriebstragers, insbe-
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sondere der Richtlinien fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen
der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA;

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- und/oder
Informationsplattform;

- Abklaren und Beantworten von auf die Verwaltungsgesellschaft,
die Fonds oder die Sub-Investmentmanager bezogenen speziellen
Anfragen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Zentrales Relationship Management;

- Zeichnen von Aktien als Nominee fiir verschiedene Kunden nach
Instruktion durch die Verwaltungsgesellschaft;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapital-
anlagen;

- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstrigern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder
teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparen-
te Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kosten-
los tiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb er-
halten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv
erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der kollektiven Ka-
pitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Rabatte:

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte konnen im
Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Ver-
langen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf
die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu
reduzieren.

Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Gebtihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und
somit das Fondsvermdégen nicht zusétzlich belasten;



- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und
Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im

gleichen Umfang gewéihrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewédhrung von Rabatten durch die
Verwaltungsgesellschaft sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehalte-
ne Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebe-
nenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete An-
lagedauer);

- die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungs-
phase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die ent-
sprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5. Erflillungsort und Gerichtsstand

Erfilllungsort und Gerichtsstand ist mit Bezug auf die in der
Schweiz vertriebenen Aktien der Sitz des Vertreters in der Schweiz.

Der folgende Teilfonds ist in der Schweiz zum 31.03.2017 regist-
riert: Allianz Strategy 50.

Allianz European Pension Investments
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6. Laufende Kosten

Die laufenden Kosten sind die bei der Verwaltung des Fonds inner-
halb des vorangegangenen Geschéftsjahres zulasten des Fonds
(bzw. der jeweiligen Anteilklasse) angefallenen Kosten (ohne
Transaktionskosten) und werden als Quote des durchschnittli-
chen Fondsvolumens (bzw. des durchschnittlichen Volumens der
jeweiligen Anteilklasse) ausgewiesen (,Laufende Kosten®). Bertick-
sichtigt werden neben der Pauschalvergtitung sowie der Taxe
d‘Abonnement alle ibrigen Kosten mit Ausnahme der angefalle-
nen Transaktionskosten sowie etwaiger erfolgsbezogener Vergii-
tungen. Ein Aufwandsausgleich fiir die angefallenen Kosten wird
nicht bei der Berechnung berticksichtigt. Legt der Fonds mehr als
20 % seiner Vermogenswerte in anderen OGAW oder OGA an, die
laufende Kosten veroffentlichen, werden bei der Ermittlung der
Laufenden Kosten des Fonds die laufenden Kosten der anderen
OGAW oder OGA berticksichtigt; veroffentlichen diese OGAW oder
OGA allerdings keine eigenen laufenden Kosten, ist insoweit fiir die
Berechnung eine Berticksichtigung der laufenden Kosten der an-
deren OGAW oder OGA bei der Ermittlung der Laufenden Kosten
nicht moglich. Legt ein Fonds nicht mehr als 20 % seiner Vermo-
genswerte in anderen OGAW oder OGA an, werden Kosten, die
eventuell auf Ebene dieser OGAW oder OGA anfallen, nicht bertick-
sichtigt.

Name des Teilfonds Klasse LK/  (Synthetische) Laufende Kosten ohne  Erfolgsbezogene Vergiitung in %(Synthetische) Laufende Kosten inklusive
SLK™ erfolgshezogene Vergiitung in % erfolgsbezogene Vergiitung in %

Allianz Strategy 50 A (EUR) LK 1,44 - 1,44
CT (EUR) LK 1,44 - 1,44

I (USD) LK 0,70 - 0,70

IT (EUR) LK 1,44 - 1,44

NT (EUR) LK 0,54 - 0,54

P (EUR) LK 0,75 - 0,75

PT (EUR) LK 0,74 - 0,74

PT (USD) LK 0,76 - 0,76

W (EUR) LK 0,58 - 0,58

D LK: Laufende Kosten, SLK: Synthetische Laufende Kosten
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstralie 42 - 44
D-60323 Frankfurt am Main

Die Allianz Global Investors GmbH stellt
die Funktion der Zentralverwaltungsstelle
durch ihre Zweigniederlassung in Luxem
burg dar:

6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-mail: info-lux@allianzgi.com

Verwaltungsrat

Verwaltungsratvorsitzender

Sven Schafer
Director - Head of Products Europe

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Verwaltungsratsmitglieder
Christoph Adamy

Director — Head of Risk Management
Allianz Global Investors GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg,
Senningerberg

Oliver Drissen

Vice President — Head of Provider Management
Luxembourg

Allianz Global Investors GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg,
Senningerberg

Anlageverwaltung durch
Verwaltungsgesellschaft

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42 - 44

60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Allianz Global Investors GmbH, handelnd
durch die Zweigniederlassung
GroRbritannien (,AllianzGI
Zweigniederlassung GrolSbritannien”)
199 Bishopsgate

London EC2M 3TY

GroRbritannien

Investment Manager/
Sub-Investment Manager

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited
(“AllianzGI AP™)

27/F, ICBC Tower,
3 Garden Road, Central,
Hong Kong

AllianzGI AP ist Teil der Allianz Global Investors-Gruppe,
einem Unternehmen der Allianz-Gruppe.

Allianz Global Investors U.S. LLC
(“AllianzGI US”)

1633 Broadway, 43rd Floor
New York, NY 10019
USA

600 West Broadway, 31st Floor
San Diego, CA 92101
USA

555 Mission Street, Suite 1700
San Francisco, CA 94105
USA

Verwahrstelle, nachtragliche
Uberwachung von Anlagegrenzen und
-restriktionen, Fondsbuchhaltung,
Inventarwertermittlung

State Street Bank Luxembourg S.CA.

49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Register- und Transferstelle
RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Vertriebsgesellschaften

in Luxemburg

Allianz Global Investors GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
6A, route de Tréves
L-2633 Senningerberg

in der Bundesrepublik Deutschland

Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

Allianz European Pension Investments

in Frankreich
Allianz Global Investors GmbH,

Succursale Frangaise

3, Boulevard des Italiens
F-75113 Paris, Cedex 02

in der Schweiz

Allianz Global Investors (Schweiz) AG

Gottfried-Keller-Strasse 5
CH-8001 Ziirich

Hauptvertriebsstelle Europa
in Grol3britannien

Allianz Global Investors GmbH UK Branch

199 Bishopsgate
London EC2M 3TY
GroRbritannien

Facilities Agent
in GroRbritannien

Allianz Global Investors GmbH, handelnd
durch die Zweigniederlassung
GroRbritannien

199 Bishopsgate
London EC2M 3TY
GroRbritannien

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung, die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die
Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie
Informationen zur Riicknahme von Aktien sind
kostenlos an der o. g. Adresse erhaltlich.

Eventuelle Beschwerden kénnen an den
,Complaints Officer” unter der oben genannten
Adresse gerichtet werden. Eine Beschreibung
des Prozessablaufs zur Bearbeitung von
Beschwerden ist auf Anfrage erhaltlich. Dartiber
hinaus besteht ftr Beschwerdefiihrer die
Moglichkeit, ihre Beschwerde an den
Ombudsmann zu adressieren, soweit sie mit der
finalen Antwort von Allianz Global Investors
GmbH, handelnd durch die Zweigniederlassung
GroRbritannien, nicht einverstanden sind.

Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland
Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstralle 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

Sales & Product Services

Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-mail: info@allianzgi.de
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Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Commerzbank AG

Kaiserplatz
D-60261 Frankfurt am Main

Zahl- und Informationsstellen

in Luxemburg

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

in Osterreich

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

in der Schweiz

BNP Paribas Securities Services, Paris

Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16
CH-8002 Ziirich

in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann
E-75009 Paris

Bestellung des inldndischen Vertreters

gegeniiber den Abgabenbehérden in
der Republik Osterreich

Gegeniiber den Abgabenbehdérden ist als in-
landischer Vertreter zum Nachweis der aus-
schiittungsgleichen Ertrage im Sinnevon §
186 Abs. 2 7. 2 InvFG das folgende Kreditins-

titut bestellt:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wien

Unabhangiger Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers,
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443 L-1014 Luxemburg

Finanzgruppe, die fiir den Fonds/die
Teilfonds wirbt

Allianz-Gruppe
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Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt in ih-
rem Sitzland im Hinblick auf das Invest-
mentgeschéft einer staatlichen Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) ihre Absicht angezeigt, Aktien
des Allianz European Pension Investments
in Deutschland 6ffentlich zu vertreiben. Die
Rechte aus diesen Vertriebsanzeigen sind
nicht erloschen.

Stand: 31. Marz 2017
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