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Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Aus dem Jahr 2019 nahmen die Kapitalmirkte viel Schwung mit
ins neue Jahr. Von der Eindimmung des Handelskonflikts zwi-
schen den USA und China profitierten vor allem exportorien-
tierte Aktien, weshalb der stark exportabhingige DAX noch am
17. Februar einen historischen Hochststand erreichte. In der Folge
fithrte die weltweite Ausbreitung des Corona-Virus tiber China
hinaus zu immer héheren Belastungen fiir Unternehmen aller
Branchen. Grofie Messen wurden abgesagt, Stidte und Regionen
unter Quarantine gestellt, das gesellschaftliche Leben zuriick-
gefahren. Bei Unternehmen, deren Exporterlose zuriickgingen
oder deren Lieferketten unterbrochen wurden, hiuften sich die
Gewinnwarnungen. Die globalen Aktienborsen reagierten auf die
dramatische Zuspitzung der Lage ab der letzten Februarwoche
mit schockartigen Markteinbriichen, die alle Gewinne aus dem
Vorjahr zunichtemachten. Auch die Kreditmirkte, insbesondere
das High-Yield-Segment, standen unter massivem Druck. Zen-
tralbanken und Regierung verabschiedeten umfassende Hilfs-
pakete, um die vor einer Rezession stehende Realwirtschaft zu
stiitzen und die Kapitalmirkte zu stabilisieren. Das trug dazu bei,
dass sich die Aktien- und Kreditmirkte ab Ende Mirz wieder
deutlich erholten. Waren zunichst vor allem Aktien gefragt, die
wie die grofien Technologiekonzerne oder Pharmawerte zu den
Krisengewinnern zihlten, stiegen ab Juni auch die zyklischen,
konjunkturabhingigen Titel an.

Mit Aufkommen des Corona-Virus, welches sich weltweit ausge-
breitet hat, sind negative Auswirkungen auf Wachstum, Beschif-
tigung und Kapitalmirkte eingetreten, die sich seit Mirz 2020
auf die Wertentwicklung des Sondervermégens und die Prozesse
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und ihrer Auslagerungsunter-
nehmen und Dienstleister auswirken. Die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft hat umfangreiche Maffnahmen mit dem Ziel getroffen,
eine ordnungsgemifie Verwaltung des Sondervermégens sicher-
zustellen, und hat von ihren Auslagerungsunternehmen eine
Bestitigung des Vorliegens angemessener Notfallpline eingeholt.

Inwieweit die getroffenen Mafinahmen, insbesondere die Pri-
ventionshandlungen der Regierungen sowie die Geldpolitik der
Notenbanken, zu einer Beruhigung der Kapitalmirkte fithren
werden, ist derzeit noch unklar. Fiir das kommende Geschiifts-
jahr sind Belastungen durch volatile Marktverhiltnisse und exo-
gene Faktoren und damit Auswirkungen auf die Entwicklung des
Sondervermogens nicht auszuschliefien.

Basis-Fonds I

Der Basis-Fonds I legt in verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten an. Als Anlagen des Fonds kommen vor allem Staats-
anleihen, Pfandbriefe und Anleihen von Unternehmen in Frage,
die auf Euro lauten. Anleihen, die auf Wihrungen auflerhalb des
Euroraums lauten, diirfen in begrenztem Umfang beigemischt
werden. Es wird auf eine hohe Kreditwiirdigkeit der Schuldner
geachtet. Die Auswahl der Anlagen beruht auf der Einschitzung
unserer Kapitalmarktexperten. Ziel einer Anlage im Basis-Fonds I
ist es, an der Verzinsung und Kursentwicklung von kiirzerlau-
fenden Anleihen in Euroland teilzuhaben, eine bessere Wertent-
wicklung als Termingeld zu erreichen und Verluste auf Sicht von
zwolf Monaten moglichst zu vermeiden.

Der Fonds musste im Friihjahr aufgrund der Spread-Ausweitun-
gen bei Unternehmensanleihen Verluste verzeichnen. Eine effek-
tive Absicherung war aufgrund extremer Volatilititen und Rich-
tungswechsel, verursacht durch die Interventionen von Geld- und
Fiskalpolitik, kaum méglich. Einige von der Krise besonders
betroffene Anleihen wurden verkauft. In der Folge profitierte
der Fonds von der starken Einengung der Spreads von Unterneh-
mensanleihen und machte einen Grof3teil der Verluste aus dem
ersten Quartal wieder wett. Zuletzt trugen auch zwischenzeit-
liche Zinsabsicherungen positiv zur Performance bei. Insgesamt
stellten Pfandbriefe, Bankschuldverschreibungen und Unterneh-
mensanleihen erneut den Schwerpunkt des Portfolios dar. Die
Duration steuerten wir in der Bandbreite flexibel.

Im zuriickliegenden Geschiftsjahr verzeichnete der Basis-Fonds I
eine Wertminderung von 0,5 Prozent™.

*Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des
Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von
Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.
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Kommentierung des Verduflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den
aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instru-
mente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der Veriu-
erungsgeschifte. Verduflerungsgeschifte erfolgen grundsitzlich
aus taktischen und strategischen Uberlegungen des Fondsma-
nagements. Dabei konnen Wertpapiere und Derivate auch mit
Verlust veriduflert werden, beispielsweise um das Portefeuille vor
weiteren erwarteten Wertminderungen zu schiitzen oder um die
Liquiditit des Fonds sicherzustellen.

Mit den im Berichtszeitraum des Fonds verduflerten Positionen
hatten wir per saldo einen Verlust zu verzeichnen, der im Wesent-
lichen auf Verkiufe von Anleihen zurtickzufiihren ist.

Wesentliche Risiken des Sondervermdégens
im Berichtszeitraum

Die nachfolgend dargestellten Risiken sind mit einer Anlage in
Investmentvermogen typischerweise verbunden. Sie kénnen sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert, den Kapitalerhalt oder die
Ertrige in der angestrebten Haltedauer auswirken. Die aktuelle
Covid-19-Krise kann die Auswirkungen der genannten Risiken
noch verstirken, wenn 6konomische Folgen diese Risiken zusiitz-
lich nachteilig beeinflussen.

Zinsinderungsrisiko

Die Wertentwicklung des Fonds ist abhiingig von der Entwick-
lung des Marktzinses. Zinsinderungen haben direkte Auswirkun-
gen auf die Vorteilhaftigkeit eines verzinslichen Vermogensgegen-
standes im Vergleich zu alternativen Instrumenten und somit auf
die Bewertung des Vermogensgegenstandes und den Erfolg der
Kapitalanlage. Zinsinderungen am Markt kénnen gegebenen-
falls dazu fithren, dass keine Wertsteigerung erzielt werden kann.

Marktrisiken

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hingt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkte ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
lokalen, wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbeson-
dere an einer Borse, konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Gertichte einwirken.
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Operationelle Risiken einschlie8lich Verwahrrisiken

Fehler und Missverstindnisse bei der Verwaltung und Verwah-
rung konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrichtigen.

Liquidititsrisiko

Fiir den Fonds diirfen auch Vermoégensgegenstinde erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Auch
fiir borsennotierte Vermogensgegenstinde kann wenig Liquiditit
vorhanden oder in bestimmten Marktphasen eingeschrinkt sein.
Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstinde ist mit der Gefahr
verbunden, dass es zu Problemen bei der WeiterveridufRerung der
Vermogensgegenstinde an Dritte kommen kann, oder dass die
Kurse aufgrund eines Verkiuferiiberhangs sinken.

Bonititsrisiken

Der Fonds legt sein Vermdgen vor allem in Anleihen an. Nimmt
die Kreditwiirdigkeit einzelner Aussteller ab oder werden diese
zahlungsunfihig, so fillt der Wert der entsprechenden Anleihen.
Adressenausfallrisiken

Durch den Ausfall eines Austellers oder eines Vertragspartners,

gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Ver-
luste entstehen.



Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Besicherte Anleihen 20,5

Quasi-Staatsanleihen 4,5 .

Staatsanleihen 1,5 |-

Bankguthaben abzgl. Verbindlichkeiten
und Derivate 5,2

Unternehmensanleihen

High Yield 2,5 Unternehmensanleihen

Investment Grade 65,8

Verinderung zum Vorjahr

Bankguthaben abzgl. Verbindlichkeiten und Derivate
Unternehmensanleihen High Yield
Unternehmensanleihen Investment Grade +17,9 %

Besicherte Anleihen -13,8 %

Quasi-Staatsanleihen

Staatsanleihen
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Vermogensiibersicht

Fondsvermégen in Mio. EUR 101,9
Kurswert in % vom

Fondsvermégen

Anleihen* 96.600.146,75 94,79
Staats-/Quasi-Staatsanleihen (OECD), besicherte Anleihen 27.035.423,95 26,53
Staatsanleihen 1.549.111,33 1,52
Quasi-Staatsanleihen 4.578.582,29 4,49
Besicherte Anleihen 20.907.730,33 20,52
Corporates 69.564.722,80 68,26
Unternehmensanleihen Investment Grade 67.032.818,57 65,77
Unternehmensanleihen High Yield 2.531.904,23 2,48

Derivate —-23.600,00 -0,02
Ergebnisse aus Optionen auf Renten —-23.600,00 -0,02
Bankguthaben 5.385.916,13 5,28
Bankguthaben in EUR 5.362.408,73 5,26
Bankguthaben in Fremdwihrung 23.507,40 0,02

II. Verbindlichkeiten -48.373,95 -0,05
ITI. Fondsvermégen 101.914.088,93 100,00

*inkl. Stiickzinsanspriiche
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Vermogensaufstellung

30.9.2020
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 93.667.23443 91,91

Verzinsliche Wertpapiere

0,25% EUROCLEAR BANK 18/22 EUR 1.000,00 0,00 0,00 101,0169 % 1.010.169,00 0,99
BE6307618965

5,75% ALLIANZ FINANCE II 11/41 EUR 2.000,00 2.000,00 0,00 103,9110 % 2.078.220,00 2,04
DEOOOAIGNAHI

0,25% BASF SE 20/27 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 10,3062 % 1.013.062,00 0,99
DE000A289DC9

1,25% DEUTSCHE BOERSE 20/47 EUR 1.200,00 1.200,00 0,00 1004164 % 1.204.996,80 1,18
DE000A289N78

0,25% DAIMLER INTL FINANCE 19/23 EUR 602,00 602,00 0,00 99,9667 % 601.799,53 0,59
DEOOOA2R9ZT1

7,75% COMMERZBANK 11/21 EUR 1.000,00 0,00 0,00 103,2100 % 1.032.100,00 1,01
DEOOOCB83CFO0

0,50% FDO DE TIT.D.DEF.SIST.ELEC. 18/23 EUR 2.000,00 0,00 0,00 102,0485 % 2.040.970,00 2,00
ES0378641312

2,75% LA BANQUE POSTALE 14/26 EUR 1.600,00 1.600,00 0,00 101,1500 % 1.618.400,00 1,59
FRO011855865

2,75% BPCE 14/26 EUR 1.200,00 1.200,00 0,00 101,7564 % 1.221.076,80 1,20
FR0012018851

1,25% RCIBANQUE 15/22 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,3174 % 1.003.174,00 0,98
FR0012759744

0,25% CIE DE FINANCEMENT PF. 18/23 EUR 1.000,00 0,00 0,00 101,8230 % 1.018.230,00 1,00
FR0013328218

0,05% AXA HOME LOAN SFH PF.19/27 EUR 1.000,00 0,00 0,00 1024026 % 1.024.026,00 1,00
FR0013432069

0,162% CARREFOUR BANQUE FRN 19/23 EUR 500,00 0,00 0,00 99,9440 % 499.720,00 049
FR0013446580

0,75% LVMH MOET HENN. L. VUITTON
20/25 EUR 600,00 600,00 0,00 102,5079 % 615.04740 0,60
FR0013506508

0,25% KERING 20/23 EUR 400,00 400,00 0,00 100,9241 % 403.696,40 040
FR0013512381

145% ITALIEN 15/22 EUR 1.500,00 3.000,00 1.500,00 103,2100 % 1.548.150,00 1,52
1T0005135840

0,50% INTESA SANPAOLO PF.19/24 EUR 2.500,00 0,00 0,00 103,1578 % 2.578.945,00 2,53
1T0005365231

0,875% BANCO SANTANDER TOTTA PF.
15/20 EUR 1.000,00 0,00 0,00 100,0960 % 1.000.960,00 0,98
PTBSRBOE0021

4,125% PROCTER GAMBLE EO-ANL. 05/20 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,7250 % 1.007.250,00 0,99
XS0237323943

6,00% MUENCHENER RUECKVERS.-GES.
11/41 EUR 2.000,00 2.000,00 0,00 1034010 % 2.068.020,00 2,03
XS0608392550

5,00% HANNOVER FINANCE (LUX.) 12/43 EUR 2.000,00 2.000,00 0,00 111,8089 % 2.236.178,00 2,19
XS0856556807

5,75% UNICREDIT 13/25 EUR 500,00 500,00 0,00 100,3612 % 501.806,00 049
XS0986063864

1,625% KA FINANZ 14/21 EUR 2.000,00 0,00 0,00 100,7954 % 2.015.908,00 1,98
XS1033673440

3,625% ENBW ENERGIE
BADEN-WUERTTEM 14/76 EUR 2.000,00 1.000,00 0,00 101,2930 % 2.025.860,00 1,99
XS1044811591

0,192% CESKA EXPORTNI BANKA
EO-FRN 14/21 EUR 1.000,00 0,00 0,00 100,2100 % 1.002.100,00 0,98
XS1082830255

0,75% HYPO NOE GRUPPE BANK PF. 14/21 EUR 1.000,00 0,00 0,00 101,2144 % 1.012.144,00 0,99
XS1112184715

4,00% DEUTSCHE ANNINGTON
FINANCE 14/UND. EUR 1.000,00 0,00 0,00 104,0029 % 1.040.029,00 1,02
XS1117300837

3,25% STEDIN HOLDING 14/UND. EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 102,2913 % 1.022.913,00 1,00
XS1141810991

1,00% SINOPEC OVER.DEV.
EO-ANL.15/22 EUR 1.000,00 750,00 0,00 101,1308 % 1.011.308,00 0,99
XS1220886938

0,625% LLOYDS BANK EO-PF. 15/22 EUR 2.500,00 0,00 0,00 102,1254 % 2.553.135,00 2,51

XS1290654513

p)

2
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
ISIN Anteile bzw.
Wiihrung

in1.000

Bestand
30.9.2020

Kiufe/ Verkiufe/
Zuginge Abginge

im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert
in EUR

in % vom
Fonds-
vermogen

5,25% OMV 15/UND. EUR
XS1294342792

1,00% CORPORACION ANDINA DE
FOMEN 15/20 EUR
XS1317969944

0,167% WELLS FARGO & CO. EO-FRN 16/21 EUR
XS1400169428

0,625% JPMORGAN CHASE&CO.
EO-ANL.16/24 EUR
XS1456422135

0,00% CANADIAN IMPERIAL BK
EO-ANL.16/22 EUR
XS1456455572

0,10% SP MORTGAGE BANK 16/21 EUR
XS1526515892

0,333% BANK OF AMERICA EO-FRN 17/22 EUR
XS1560862580

0,143% GOLDMAN SACHS GROUP
EO-FRN 17/22 EUR
XS1577427526

0,207% HSBC HOLDINGS FRN 17/22 EUR
XS1586214956

0,125% UBS AG (LONDON BR.)
EO-ANL.17/21 EUR
XS1673620016

0,25% SBAB BANK AB EO-ANL. 17/22 EUR
XS1678974525

0,002% HSBC HOLDINGS EO-FRN. 17/23 EUR
XS1681855539

0,25% OVERSEA-CHINESE BNKG
EO-ANL.17/22 EUR
XS1689593389

0,00% STEDIN HOLDING FRN 17/22 EUR
XS1705553417

0,50% BNZINTER. FUND LTD.
EO-ANL.17/23 EUR
XS1717012014

0,75% SANTANDER CONSUMER
EO-ANL. 18/23 EUR
XS1781346801

0,247% BANK OF AMERICA EO-FRN 18/24 EUR
XS1811433983

0,129% BNP PARIBAS FRN 18/23 EUR
XS1823532996

0,125% BQUE FEDERATIVE DU CR. MUTU
18/21 EUR
XS1871106297

0,000% AMADEUS IT GROUP FRN 18/22 EUR
XS1878190757

0,349% ING GROEP FRN 18/23 EUR
XS1882544205

0,25% AUSTRALIA & N.Z. BKG
EO-ANL.18/22 EUR
XS1916387431

0,375% INTL BUSINESS MACH.
EO-ANL.19/23 EUR
XS1944456018

2,575% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT
19/29 EUR
XS1954087695

0,875% FORTUM 19/23 EUR
XS1956028168

0,625% COOEPERATIEVE RABOBANK U.A.
19/24 EUR
XS1956955980

0,625% SPAREBANK 1SR-BK EO-ANL.19/24 EUR
XS1967582831

0,25% NAT. AUSTRALIA BANK
EO-ANL.19/24 EUR
XS1998797663

800,00

1.500,00

2.000,00

1.500,00

2.000,00
2.500,00

1.500,00

1.000,00

1.500,00

2.000,00
2.000,00

1.000,00

1.500,00

1.000,00

1.000,00

1.000,00
2.000,00

1.000,00

1.000,00
1.000,00

2.500,00

1.613,00

1.279,00

200,00

509,00

1.000,00

2.000,00

1.000,00

0,00 0,00

0,00 0,00

p) )

0,00 0,00

1.500,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

p) )

0,00 0,00

0,00 0,00

p) 2

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

p) )

0,00 0,00

1.000,00 0,00

1.000,00 0,00

1.000,00 0,00
1.000,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

900,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1.000,00 0,00

2.000,00 0,00

1.000,00 0,00

104,8817

100,0830

100,2570

101,7052

100,8812
100,6707

100,2430

100,3180

100,3420

1004428
100,7573

99,7570

101,2187

99,7820

101,3963

101,5587
100,2380

100,2710

100,3848
99,0160

101,0240

101,6035

101,2272

102,5928

101,8667

101,9678

101,7904

101,1296

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

839.053,60

1.501.245,00

2.005.140,00

1.525.578,00

2.017.624,00
2.516.767,50

1.503.645,00

1.003.180,00

1.505.130,00

2.008.856,00
2.015.146,00

997.570,00

1.518.280,50

997.820,00

1.013.963,00

1.015.587,00
2.004.760,00

1.002.710,00

1.003.848,00
990.160,00

2.525.600,00

1.638.864,46

1.294.695,89

205.185,60

518.501,50

1.019.678,00

2.035.808,00

1.011.296,00

0,82

147

1,97

1,50

2

1,98
247

148

2

0,98

148

1,97

1,98

0,98

149

)

0,98

0,99

1,00
1,97

0,98

0,98
0,97

248

1,61

1,27

0,20

0,51

1,00

)

2,00

0,99
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum

0,625% FCA BANK S.PA. (IRISH BRAN 19/22 EUR 681,00 0,00 0,00 100,6625 % 685.511,62 0,67
XS2001270995

1,625% MERCK KGAA 19/79 EUR 400,00 0,00 0,00 101,0128 % 404.051,20 040
XS2011260531

0,50% ROYAL BANK OF CANADA
EO-ANL.19/26 EUR 1.923,00 0,00 0,00 102,2291 % 1.965.865,59 1,93
XS2014288315

0,00% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS
S19/22 EUR 920,00 0,00 0,00 100,1915 % 921.761,80 0,90
XS2020670696

0,452% WINTERSHALL DEA FINANCE
19/23 EUR 900,00 0,00 0,00 98,6366 % 887.72940 0,87
XS52054209320

0,092% GLAXOSMITHKLINE CAP.
EO-FRN 19/21 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,3550 % 1.003.550,00 0,98
XS52054626358

0,375% CK HUTCHISON GRP TELE.FIN.
19/23 EUR 901,00 901,00 0,00 100,9144 % 909.238,74 0,89
XS2056572154

0,375% SANTANDER CONSUMER
FINANCE 20/25 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,3709 % 1.003.709,00 0,98
XS2100690036

1,876% BP CAPITAL MARKETS
EO-ANL.20/24 EUR 1.500,00 1.500,00 0,00 1064022 % 1.596.033,00 1,57
XS2135797202

0,797% STATE GRID OVERS. EO-ANL. 20/26 EUR 691,00 691,00 0,00 101,6764 % 702.583,92 0,69
XS2152902719

1,125% SHELL INTERNATIONAL FINANCE
20/24 EUR 670,00 670,00 0,00 104,3502 % 699.146,34 0,69
XS2154418144

0,816% UPJOHN FINANCE 20/22 EUR 455,00 455,00 0,00 101,1082 % 460.042,31 045
XS2193968992

0,375% BAYER 20/24 EUR 600,00 600,00 0,00 100,9359 % 605.61540 0,59
XS2199265617

0,625% FMO-NED.FIN.-MAAT.IS V.ONTW
20/31 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 10,6250 % 1.016.250,00 1,00
XS2205081966

1,25% MUENCHENER RUECKVERS.-GES.
20/41 EUR 600,00 600,00 0,00 98,9665 % 593.799,00 0,58
XS52221845683

2,875% OMYV 20/UND. EUR 200,00 200,00 0,00 99,2500 % 198.500,02 0,19
XS$2224439971

2,625% VODAFONE GROUP EO-ANL. 20/80 EUR 625,00 625,00 0,00 99,3750 % 621.093,75 0,61
XS2225157424

2,25% ENEL 20/UND. EUR 306,00 306,00 0,00 100,0172 % 306.052,64 0,30
XS2228373671

0,50% FCA BANK S.PA. (IRISH BRAN 20/23 EUR 437,00 437,00 0,00 99,9378 % 436.728,19 043
XS2231792586

0,00% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS
S$20/25 EUR 406,00 406,00 0,00 99,7255 % 404.885,53 040
XS2238787415

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2416.853,78 2,37

Verzinsliche Wertpapiere

0,02% DEUTSCHE BANK FRN 17/20 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 100,0000 % 1.000.000,00 0,98
DEOOODLI9TX8

0,119% CREDIT SUISSE AG EO-ANL. 20/21 EUR 1.000,00 1.000,00 0,00 1004910 % 1.004.910,00 0,99
XS2124933842

0,75% UBS AG (LONDON BRANCH) 20/23 EUR 403,00 403,00 0,00 102,2193 % 411.943,78 040
XS2149270477

Wertpapiervermogen* EUR 96.084.088,21 94,28

*Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.9.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
in1.000 im Berichtszeitraum
Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.

Zins-Derivate EUR -23.600,00 -0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Terminkontrakte

77745 FGBL P NOV-20173 EUREX EUR 0,02 0,1600 % —23.600,00 -0,02
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.9.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Wiihrung vermogen
im Berichtszeitraum
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.385.916,13 5,28
Bankguthaben EUR 5.385.916,13 5,28
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle EUR 5.362408,73 100,0000 % 5.362408,73 5,26
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen
GBP 3.938,76 100,0000 % 4.342,38 0,00
NOK 65.682,12 100,0000 % 5.986,34 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen
USD 15453,98 100,0000 % 13.178,68 0,01
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 516.058,54 0,51
Zinsanspriiche EUR 516.058,54 EUR 516.058,54 0,51
Sonstige Verbindlichkeiten* EUR -48.373,95 EUR —-48.373,95 -0,05
Fondsvermégen EUR 101.914.088,93  100,00**
*Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung.
**Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
Anteilwert EUR 138,19
Umlaufende Anteile STK 7374674420
Bestand der Wertpapiere 94,28
Bestand der Derivate -0,02
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Wertpapierkurse bzw. Marktsiitze

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsitze bewertet.

Alle Vermogenswerte per 30.9.2020

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.9.2020

ENGL.PFUND (GBP) 0,90705 = 1EURO (EUR)
NORW.KRONEN (NOK) 10,972 = 1EURO (EUR)
US DOLLAR (USD) 1,17265 = 1EURO (EUR)
Terminbérsen

EUREX EUROPEAN EXCHANGE

Basis-Fonds | * JAHRESBERICHT 30.9.2020
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kiufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge
Wiihrung
in1.000 im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,375% KBC GROEP 14/24 BE0002479542 EUR 0,00 1.000,00
0,25% UBS GROUP EO-ANL. 20/26 CH0520042489 EUR 724,00 724,00
2,75% DEUTSCHE BOERSE 15/41 DEOOOA161W62 EUR 1.122,00 2.122,00
0,625% DAIMLER INTL FINANCE 19/23 DEO0O0OA2RYDS83 EUR 0,00 1475,00
0,75% NORDDEUTSCHE LANDESBANK
-GZ16/20 DEOOOBRL9741 EUR 0,00 1.000,00
5,00% DEUTSCHE BANK 10/20 DEOOODB5DCW6 EUR 0,00 1.750,00
4,125% ACCOR 14/UND. FR0012005924 EUR 0,00 1.000,00
0,138% HSBC FRANCE FRN 15/19 FR0013062684 EUR 0,00 1.500,00
0,50% ORANGE19/22 FR0013396496 EUR 0,00 200,00
0,125% DASSAULT SYSTEMES SE 19/26 FR0013444544 EUR 0,00 700,00
0,125% ESSILORLUXOTTICA 19/25 FR0013463650 EUR 1.000,00 1.000,00
1,00% AIR LIQUIDE FINANCE 20/25 FR0013505559 EUR 100,00 100,00
0,65% ITALIEN 16/23 1T0005215246 EUR 0,00 1.000,00
0,35% ITALIEN 17/20 1T0005250946 EUR 3.000,00 3.000,00
0,20% ITALIEN 17/20 1T0005285041 EUR 500,00 500,00
0,95% ITALIEN 18/23 IT0005325946 EUR 1.000,00 1.000,00
0,05% ITALIEN 18/21 1T0005330961 EUR 0,00 2.000,00
1,518% ITALIEN FRN 19/25 1T0005359846 EUR 2.000,00 2.000,00
1,75% ITALIEN 19/24 1T0005367492 EUR 0,00 1.000,00
1,50% UNITED STATES OF AMERICA 20/30 US9128287948 USD 2.000,00 2.000,00
2,25% BHP BILLITON FINANCE
EO-ANL.12/20 XS0834386228 EUR 1.000,00 1.000,00
2,875% FRESENIUS SE & CO. KGAA 13/20 XS0873432511 EUR 0,00 1.000,00
1,375% WESTPAC BANKING EO-ANL.13/20 XS0918557124 EUR 0,00 1.000,00
2,50% ORIGIN ENERGY FINAN.
EO-ANL.13/20 XS0920705737 EUR 1.000,00 1.000,00
4,25% ORANGE 14/20 U. XS1028600473 EUR 0,00 1.000,00
5,00% TELEFONICA EUROPE 14/UND. X51050460739 EUR 1.000,00 1.000,00
0,375% DNB BOLIGKREDITT EO-PF.14/19  XS1117515871 EUR 0,00 2.000,00
2,00% NAT. AUSTRALIA BANK
EO-ANL. 14/24 XS1136227094 EUR 0,00 1.000,00
0,375% AUSTRALIA & N.Z.EO-ANL.14/19  XS1139088071 EUR 0,00 5.000,00
0,067% BNZ INTER. FUND. LTD
EO-FRN 14/19 XS1145855646 EUR 0,00 800,00
4,20% VOLVO TREASURY EO-ANL. 14/75 XS1150673892 EUR 0,00 1.000,00
2,625% MERCK KGAA 14/74 XS1152338072 EUR 0,00 1.000,00
0,50% BANK OF IREL.MORTG. BANK
PF.15/20 XS1170193061 EUR 0,00 5.000,00
2,25% TOTAL 15/UND. XS1195201931 EUR 2.000,00 2.000,00
3,875% REPSOL INTL FINANCE 15/UND. XS1207054666 EUR 1.000,00 1.000,00
0,00% BHP BILLITON FINANCE
EO-FRN 15/20 XS1224953452 EUR 0,00 1.000,00
5,118% SOLVAY FINANCE 15/UND. XS1323897485 EUR 0,00 1.000,00
0,186% SKANDINAVISKA ENS BK
EO-FRN 16/20 XS1419638215 EUR 0,00 1.000,00
0,125% CHINA DEVELOP. BANK
EO-ANL.17/20 XS1553210169 EUR 0,00 1.000,00
0,375% SANTANDER CONS. BK.
EO-ANL.17/20 XS1564331103 EUR 0,00 1.000,00
1,125% BRIGHT FOOD SG HLDG
EO-ANL.17/20 XS1641442246 EUR 0,00 1.000,00
0,375% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES
18/21 XS1806453814 EUR 0,00 1.000,00
1,125% TAKEDA PHARMACEU.
EO-ANL.18/22 XS1843449049 EUR 0,00 430,00
0,375% TAKEDA PHARMACEU.
EO-ANL.18/20 XS18434499381 EUR 1.000,00 1.000,00
0,00% ABBOTT IRELAND FINANCING DA
18/20 XS1883354547 EUR 1.000,00 1.000,00
0,625% BMW FINANCE 19/23 XS1948612905 EUR 0,00 1.000,00
0,125% COCA-COLA CO.EO-ANL.19/22 XS1955024630 EUR 0,00 568,00
1,60% DEUTSCHE BAHN FINANCE 19/68  X52010039548 EUR 600,00 600,00
1,514% FORD MOTOR CREDIT
EO-ANL.19/23 XS2013574202 EUR 0,00 800,00
0,00% ENEL FINANCE INTL 19/24 XS2066706818 EUR 884,00 884,00
0,75% INTESA SANPAOLO 19/24 X52089368596 EUR 275,00 275,00
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kiufe/ Verkiufe/ Volumen
Anteile bzw. Zuginge Abginge in1.000
Wiihrung
in1.000 im Berichtszeitraum
0,00% BERKSHIRE HATHAWAY
EO-ANL.20/25 XS2133056114 EUR 723,00 723,00
3,50% VOLKSWAGEN INTL FINANCE
20/UND. XS2187689034 EUR 600,00 600,00
2,374% TENNET HOLDING 20/UND XS2207430120 EUR 700,00 700,00
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,125% TUI16/21 XS1504103984 EUR 0,00 1.000,00
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,75% DEUTSCHE BOERSE 15/41 DEO00A289BB5 EUR 2.122,00 2.122,00
1,625% ROYAL BK OF CANADA
EO-ANL. 13/20 XS0956580244 EUR 0,00 1.500,00
Derivate
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der Optionsgeschiifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.
Zins-Derivate
Terminkontrakte
Zins-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
EURO BUXL FUTURES EUR —4.657
EURO BUND FUTURES EUR -7.058
Verkaufte Kontrakte
EURO BUND FUTURES EUR 29482
EURO BOBL FUTURES EUR 323.572
LONG-TERM-EURO-BTP FUTURES EUR 5.848
Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Terminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (Call) EUR 2.220,00
EURO BUND FUTURES
Devisen-Derivate
Devisen-Terminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 3.746
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1.10.2019 bis 30.9.2020

Anteilumlauf: 7374674420 insgegﬁ oro o
I.  Ertrige
Zinsen aus inlindischen Wertpapieren 360.584,80 0,4889501
Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland -41.617,08 -0,0564324
Zinsen aus auslindischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 857.262,86 1,1624416
Zwischensumme 1.176.230,58 1,5949593
Ergebnis aus der Veriuflerung von sonst. Kapitalforderungen —12.644,52 -0,0171459
Zwischensumme -12.644,52 -0,0171459
Ertrige insgesamt 1.163.586,06 1,5778134
II. Aufwendungen
Verwaltungsvergiitung —405.481,97 -0,5498303
Verwahrstellengebiihr -30.514,07 -0,0413768
Fremdkosten der Verwahrstelle -6.146,65 -0,0083348
Priifungskosten -9.997 44 -0,0135564
Veroffentlichungskosten —-2.000,69 -0,0027129
Sonstige Gebiihren (ggf. fiir Performancemessung) -24.763,46 -0,0335791
Aufwendungen insgesamt -478.904,28 -0,6493903
III. Ordentlicher Nettoertrag 684.681,78 0,9284231
IV. Veriuferungsgeschiifte
Realisierte Gewinne 955.740,99 1,2959772
Realisierte Verluste -1.859.511,62 -2,5214830
Ergebnis aus Veriduflerungsgeschiften -903.770,63 -1,2255058
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres -219.088,85 -0,2970827
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne -118.000,33 -0,1600075
Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste —189.744,50 -0,2572920
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -307.744,83 -0,4172995
VIL. Ergebnis des Geschiiftsjahres -526.833,68 -0,7143822
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Entwicklung des Fondsvermogens fiir den Zeitraum vom 1.10.2019 bis 30.9.2020

EUR

insgesamt

I.  Wertdes Sondervermégens am Beginn des Geschiiftsjahres

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

2. Ertragsausgleich — Ausgleichsposten

3. Ergebnis des Geschiiftsjahres
davon:
Ordentlicher Nettoertrag vor Ertragsausgleich
Ertragsausgleich
Ordentlicher Nettoertrag
Veriuflerungsergebnis aus nicht Aktien vor Ertragsausgleich*
Ertragsausgleich
Realisiertes Ergebnis aus nicht Aktien
nicht realisierte Gewinne
nicht realisierte Verluste
Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

II. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiiftsjahres

20.691.722,32
~22.116.824,12

690.998,39
- 6.316,61

684.681,78
~904.247,69
477,06

~903.770,63
~118.000,33
—189.744,50

~307.744,83

103.860.184,86
~1.425.101,80

5.839,55
~526.833,68

101.914.088,93

*In den realisierten Gewinnen und Verlusten sind die realisierten Nettoergebnisse der einzelnen auRerordentlichen Ertragsarten ausgewiesen.

Verwendungsrechnung fiir den Zeitraum vom 1.10.2019 bis 30.9.2020

Anteilumlauf: 7374674420 insgeI;:;}I]nli pro A}legzlizl
I.  Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiiftsjahres —-219.088,85 -0,2970827
Ordentlicher Nettoertrag 684.681,78 0,9284231
Kursgewinne/-verluste -903.770,63 -1,2255058
Aufierordentliche Ertrige aus Aktien 0,00 0,0000000
Auferordentliche Ertrige aus nicht Aktien -903.770,63 -1,2255058
Auflerordentliche Ertrige aus Aktienfonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Mischfonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus sonstigen Fonds 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Immobilienfonds Inland 0,00 0,0000000
Auflerordentliche Ertrige aus Immobilienfonds Ausland 0,00 0,0000000
3. Zufithrung aus dem Sondervermdgen* 219.088,85 0,2970827
II. Wiederanlage
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
*Die Zufithrung aus dem Sondervermégen entspricht dem Betrag, um den die Wiederanlage das realisierte Ergebnis
des Geschiftsjahres sowie eventuell einbehaltene Steuern iibersteigt.
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten 3 Geschiiftsjahre
Geschiiftsjahr Fondsvermégen Anteilwert
in EUR in EUR
2017 115.505.202 139,63
2018 105.390.705 138,31
2019 103.860.185 138,94
2020 101.914.089 138,19

Die frithere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne Beriicksichtigung von

Ausgabeaufschligen oder Riicknahmeabschligen.
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Anhang
gemif §7 Nr. 9 KARBV*

Sonstige Angaben

Bewertungsrichtlinie

Gemifl den Vorschriften der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV) aktualisiert ODDO BHF Asset Management GmbH (ODDO
BHF AM GmbH) als Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) die im Hause verwendeten Bewertungspreise aller gehaltenen Instrumente durch geeignete Prozesse auf
tiglicher Basis.

Die Pflege der Bewertungspreise erfolgt handelsunabhingig.

Um der Vielfiltigkeit der unterschiedlichen Instrumente Rechnung zu tragen, werden die genutzten Verfahren in einem Pricing Committee in regelmifligen
Abstinden vorgestellt, tiberpriift und ggf. adjustiert. Das Pricing Committee hat die folgenden Aufgaben und Ziele:

Aufgaben

— Festlegung der Bewertungsprozesse sowie der Kursquellen der einzelnen Assetklassen

— RegelmiiRlige Uberpriifung der festgelegten Bewertungs-/Uberwachungsprozesse (z.B. bei fehlenden Preisen [Missing Prices), wesentlichen Kursspriingen
[Price Movements], iiber lingere Zeit unverinderten Kursen [Stale Prices]) sowie der priferierten Kursquellen

— Entscheidung iiber das Vorgehen bei vom Standardprozess abweichenden Bewertungen

— Entscheidung iiber Bewertungsverfahren bei Sonderfillen (z.B. illiquide Wertpapiere)

Ziele
— Kommunikation der bestehenden Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise an die beteiligten Bereiche
— Fortlaufende Optimierung der Prozesse zur Ermittlung der Bewertungspreise

Bei Einrichtung wird jedes Instrument gemif$ seinen Ausstattungsmerkmalen einem Prozess fiir die Kursversorgung zugeordnet. Dieser beinhaltet die Festlegung des
Datenlieferanten, des Aktualisierungsintervalls, die Auswahl der Preisquellen sowie das generelle Vorgehen.

Neben automatisierten Schnittstellenbelieferungen iiber Bloomberg und Reuters werden auch andere geeignete Kurs- und Bewertungsquellen zur Bewertung von
Instrumenten herangezogen. Dies erfolgt in Fillen, bei denen iiber die Standardkursquellen keine adiquaten Bewertungen verfiigbar sind. Zusitzlich kann auf
Bewertungen von Arrangeuren (z.B. bei Asset Backed Securities) zuriickgegriffen werden.

Unm fortlaufend eine hochwertige Kursversorgung zu gewihrleisten, wurden standardisierte Priifroutinen zur Qualititssicherung implementiert.
Die Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstinde stellen sich wie folgt dar:

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt gehandelte Vermogensgegenstinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Borsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung gewihrleistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht
anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mirkten gehandelte Vermogensgegenstinde

oder Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu
verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschift zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und unabhingigen Geschiftspartnern
ausgetauscht werden konnte.

Nicht notierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verduf3erbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei Geldmarktinstrumenten kann die KVG die Anteilpreisberechnung unter Hinzurechnung kiinftiger Zinsen und Zinsbestandteile bis einschlieRlich des
Kalendertages vor dem Valutatag vornehmen. Dabei sind die auf der Ertragsseite zu erfassenden Zinsabgrenzungen je Anlage zu beriicksichtigen. Fiir die Aufwands-
seite konnen alle noch nicht filligen Leistungen der KVG, wie Verwaltungsvergiitungen, Verwahrstellengebiihren, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.,
einbezogen werden, die den Anteilpreis beeinflussen.

Bei den im Fonds befindlichen Geldmarktinstrumenten kénnen Zinsen und zinsihnliche Ertrige sowie Aufwendungen (z.B. Verwaltungsvergiitung,
Verwahrstellenvergiitung, Priifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis einschliefdlich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt werden.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Fonds gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse
werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsitzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich
Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsitzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine
verlissliche Bewertung gewihrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfiltiger
Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermogensgegenstinde mafigebend.

Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde

Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde werden zum 17:00 Uhr-Fixing des Bewertungstages der World Market Rates (Quelle: Datastream)
umgerechnet.

Weitere Angaben

Basis-Fonds I 101.914.088,93
Umlaufende Anteile 7374674420
Anteilwert 138,19
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) 047 %

Diese Kennziffer erfasst entsprechend internationaler Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermogens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten).
Eine erfolgsabhingige Vergiitung hat das Sondervermégen nicht gezahlt.
Pauschalvergiitungen hat das Sondervermogen weder an die ODDO BHF Asset Management GmbH noch an Dritte gezahlt.

Die ODDO BHF Asset Management GmbH erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Dariiber hinaus gewihrt die Gesellschaft keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler im wesentlichen Umfang aus der von
dem Sondervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Transaktionskosten im Geschiiftsjahr gesamt:
— davon bei Kiufen: 3.836,27
— davon bei Verkiufen: 3.567,03

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sonderverméogens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den gesetzlichen, vertraglichen und internen Anlagegrenzen.

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens werden mit Hilfe von geeigneten Modellen und Verfahren tiberwacht. Hierzu zihlen der Commitment Approach
bzw. die Value-at-Risk Methode zur Bestimmung der Marktpreisrisikoobergrenze, die Ermittlung des Brutto- bzw. Netto-Leverage sowie die Uberwachung der
Liquidititsquote. Des Weiteren werden regelmiiig Stresstests durchgefiihrt, um mégliche Wertverluste zu ermitteln, die aufgrund ungewshnlicher Anderungen der
wertbestimmenden Parameter und bei auergewohnlichen Ereignissen auftreten konnen. Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken setzt die Gesellschaft fiir alle
wesentlichen Risiken ein mehrstufiges Schwellenwert- und Limitsystem ein.

Der Fonds hilt keine schwer liquidierbaren Vermogensgegenstinde.

Erginzende Hinweise zur Derivateverordnung (DerivateV)

Das KAGB eroffnet Kapitalverwaltungsgesellschaften fiir ihre Sondervermogen erweiterte Moglichkeiten der Gestaltung von Anlage- und Risikoprofilen. Hierbei
kénnen Derivate zur Steigerung der Rendite, Verminderung des Risikos usw. eine bedeutende Rolle spielen. Sofern Derivate eingesetzt werden sollen, gelten u.a.
Begrenzungen des Markt- und Kontrahentenrisikos.

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure betrigt (in TEUR): 639

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte stellen sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar:
Eurex

Der Gesamtbetrag der bei Derivate-Geschiften von Dritten gewihrten Sicherheiten betrigt:

Bankguthaben -
Schuldverschreibungen -
Aktien -

Dariiber hinaus sind im Jahresbericht Angaben zum Umfang des Leverage sowie zum Vergleichsvermogen zu verdffentlichen. Dabei gelten fiir den Brutto-Leverage
3,00 und fiir den Netto-Leverage 2,00 als Maximalwerte.
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Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung stellte sich der Leverage wie folgt dar:

Marktpreisrisikoobergrenze nach § 15 DerivateV:

Brutto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,01
Netto-Leverage nach AIFM RL 2011/61/EU: 1,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen gemifs § 51.V.m. §15 ff DerivateV nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Mitarbeitervergiitung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (in TEUR)

Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2019 bis zum 31.12.2019 gezahlten Mitarbeitervergiitung: 27.735
Feste Vergiitung inklusive zusitzliche Sachkosten: 22.711
Variable Vergiitung: 5.217
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: -
Zahl der MA der KVG: 204 (im Durchschnitt)
Hohe des gezahlten Carried Interest: -
Gesamtsumme der im Zeitraum vom 1.1.2019 bis zum 31.12.2019 gezahlten an bestimmte Mitarbeitergruppen: 13.683
davon Geschiftsleiter: 1.279
davon andere Fiihrungskrifte: -
davon andere Risikotriger: 4.095
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion: 289
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe: 8.020

Als Grundlage fiir die Berechnung der Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten MA-Vergiitung diente der Jahresabschluss der KVG.
Beriicksichtigt wurden auch zusitzliche Sachzuwendungen (z.B. PKW-Kosten, Miete Garage) gemif} Kontenplan.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden:

— Die Vergiitung eines Mitarbeiters der Gesellschaft orientiert sich an seiner Funktion, deren Komplexitit und den damit verbundenen Aufgaben sowie der fiir diese
Funktion am Markt iiblichen Vergiitung. Im Verhiltnis zur variablen Vergiitung wird die fixe Vergiitung fiir jeden Mitarbeiter so bemessen, dass in Bezug auf die
Zahlung einer variablen Vergiitung zu jeder Zeit vollstindige Flexibilitit herrscht, einschlieflich der Moglichkeit des vollstindigen Verzichts auf die Zahlung einer
variablen Vergiitung. Variable Vergiitung wird u.a. in Abhingigkeit von der Art der einzelnen Geschiftsbereiche konzipiert. Kein in einer Kontrollfunktion (z.B. in
den Bereichen Investment Controlling oder Compliance) titiger Mitarbeiter erhilt eine Vergiitung, die an die Ergebnisse der von ihm betreuten oder kontrollierten
Geschiftsbereiche gekoppelt ist.

— In den Kreis der Identifizierten Mitarbeiter wurden neben der Geschiftsfithrung alle Bereichsleiter innerhalb des Geschiftsbereichs Investment Management,
die direkt an den CEO der Gesellschaft berichten sowie Mitarbeiter der zweiten Berichtsebene unterhalb des CEO, die Entscheidungsbefugnisse beziiglich
Musterportfolien oder Asset Allocation haben, aufgenommen. Der Leiter Investment Controlling und der Compliance Officer der Gesellschaft wurden als zentrale
Mitarbeiter definiert, die fiir unabhingige Kontrollfunktionen verantwortlich sind, welche unmittelbaren Einfluss auf das Sondervermégen haben. Mitarbeiter mit
vergleichbarer Gesamtvergiitung werden jihrlich ermittelt und entsprechend beriicksichtigt.

— Die Gewihrung von variabler Vergiitung erfolgt im Rahmen der Vergiitungsrichtlinie fiir den Standort Diisseldorf vollstindig diskretionir durch die Gesellschaft.
Sie enthilt nach Maf3gabe der Vergiitungsrichtlinie ein oder mehrere der nachfolgenden Bausteine: langfristige Anreize in Form zuriickgestellter Zahlungen
gegebenenfalls mit Performancekomponente, Mitarbeiterbeteiligungen oder Barkomponenten.

— Fiir den Standort Frankfurt existiert eine Betriebsvereinbarung zur variablen Vergiitung, die zur Anwendung kommt. Diese stellt ebenfalls sicher, dass schidliche
Anreize mit Auswirkungen auf die Gesellschaft bzw. die Investmentvermégen vermieden werden.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Letzte Anpassung der Vergiitungsrichtlinie erfolgte im Dezember 2019 beziiglich der variablen Vergiitung an Identifizierte Mitarbeiter und Nicht-Identifizierte
Mitarbeiter, die einen vom Vergiitungsausschuss festgelegten Schwellenwert iibersteigt. Diese wird zu mindestens 50 Prozent als aufgeschobene Vergiitung (deferred
payment) iiber einen Zeitraum von drei Jahren zuriickgestellt, d. h. jeweils ein Drittel der 50 Prozent wird in Jahr 1, ein Drittel in Jahr 2 und ein Drittel in Jahr 3
ausgezahlt. Diese aufgeschobene Vergiitung unterliegt einer sogenannten Indexierung.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik:
Es hat keine Anderungen zur Vergiitungspolitik gegeben.

Angaben zu wesentlichen Anderungen

Wechsel Abschlusspriifer zum 1. Juli 2020: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

ODDO BHF Asset Management GmbH

Geschiftsfithrung

Diisseldorf, 26. November 2020
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Vermerk des unabhingigen

Abschlusspriifers

An die ODDO BHF Asset Management GmbH, Diisseldorf

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach §7 KARBV des Sonderver-
mogens Basis-Fonds I — bestehend aus dem Titigkeitsbericht
fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. Septem-
ber 2020, der Verméogensiibersicht und der Vermogensaufstellung
zum 30. September 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. Septem-
ber 2020 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschiifte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht
nach §7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschrif-
ten des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschligigen europiischen Verordnungen und erméglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach §7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprii-
fers fir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der ODDO
BHF Asset Management GmbH (im Folgenden die ,,Kapital-
verwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prii-
fungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Publi-
kation ,,Jahresbericht* — ohne weitergehende Querverweise auf
externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresbericht nach §7 KARBV
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-

wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiir-

digen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach §7
KARBYV oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschligigen europiischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach §7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7
KARBYV zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtig-
ten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts nach §7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfithrung des Sondervermogens, sofern einschligig,
anzugeben.

21



22

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach §7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prii-
fungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit §102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht nach §7 KARBYV, planen und fiithren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei Verst6fen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stofle betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beab-
sichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aufierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhingenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-

liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht nach §7
KARBYV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch
dazu fithren, dass das Sondervermégen durch die Kapitalver-
waltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach §7 KARBV einschlieRlich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach §7 KARBV
die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach §7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschligigen europiischen Verordnungen ermdéglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsiichlichen Verhiltnisse und Ent-

wicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich
etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend
unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 18. Dezember 2020
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andre Hiitig
Wirtschaftspriifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer
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ODDO BHF Asset Management GmbH
Herzogstraie 15

40217 Diisseldorf

Postanschrift:

Postfach 10 53 54, 40044 Diisseldorf

Telefon: +49(0)21123924-01

Zweigstelle Frankfurt am Main
Bockenheimer Landstrafe 10

60323 Frankfurt am Main

Postanschrift:

Postfach 1107 61, 60042 Frankfurt am Main

Telefon: +49(0)69 92050-0
Telefax: +49(0)69 92050-103

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
10,3 Mio. EUR

Gesellschafter von ODDO BHF Asset Management GmbH
ist zu 100 % die ODDO BHF Aktiengesellschaft

Verwabhrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Haftendes Kern- und Erginzungskapital:
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Dr. Norbert Becker
Peter Raab
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und Mitglied des Verwaltungsrats der ODDO BHF Asset Management Lux
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Michel Haski
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