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Sehr geehrte(r) Anteilsinhaber(in),

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Halbjahresbericht des ESPA STOCK BIOTEC Miteigentumsfonds gemäß InvFG 
über den Zeitraum vom 15. März 2015 bis 14. September 2015 vorzulegen.

Entwicklung des Fonds

Rückblick

Der ESPA Stock Biotech ist ein globaler Aktienfonds und investiert weltweit in die bedeutendsten Biotechnologie- und 
Pharmaunternehmen. Der ESPA Stock Biotech erzielte in der Berichtsperiode eine negative Performance von - 3,78 %.

Der Biotechsektor (NASDAQ Biotech Index) verzeichnete in der Berichtsperiode mit - 4,69 % ebenfalls einen leichten 
Rückgang. In einem volatilen Börsenumfeld konnte der sich der Biotechnologiesektor deutlich besser als der breite 
Aktienmarkt (MSCI World Index) entwickeln. Von Mitte März 2015 bis Mitte Juli 2015 stieg der Biotechsektor stark an, 
doch setzte dann Mitte Juli 2015 eine Korrektur ein.

Im Berichtszeitraum ist es wieder zu mehreren Übernahmen im Biotechnologiesektor gekommen. Unter anderem 
kaufte Horizon Pharmaceuticals Depomed, Alexion Pharmaceuticals verleibte sich Syngeva Pharmaceuticals ein und 
Allergan kaufte Kythera Biopharmaceuticals. Die Motivation von Übernahmen im Healthcaresektor liegt in der eher 
schwachen Produktpipeline von manchen großen Pharma- und Biotechkonzerne als auch in den Bestrebungen nach 

kam es in der Berichtsperiode auch zu zahlreichen Börsengängen (IPOs) von Biotechnologieunternehmen. In der 
Berichtsperiode waren 25 Biotechnologie IPOs weltweit zu beobachten. 

Zu den größten Positionen im Fonds zählen aktuell Titel wie Celgene, Gilead, Vertex, Regeneron und Alexion. Der 
Investitionsgrad im Fonds bewegte sich in der Berichtsperiode zwischen 95,5 % und 99,7 %. Der Fonds orientiert 
sich am NASDAQ Biotech Index. Schwerpunkte im Fonds liegen auf den Large- und Midcapunternehmen sowie auf 
Unternehmen mit Forschungsschwerpunkten in der Onkologie, Hämatologie, Zentralnervensystem und seltenen 
Krankheiten. 

Ausblick

Gesundheitsbehörden zum Vertrieb zugelassen werden. Im Jahr 2014 waren es 44 neue Medikamente in den USA. 
Diese Zahl der Neuzulassungen ist in den letzten Jahren wieder im Zunehmen und legt damit den Grundstein für 
zukünftige Unternehmensumsätze. Der Trend zur Auslagerung der Forschungsaktivitäten bei größeren Unternehmen 
der Branche ist ein nachhaltiger und wird auch in Zukunft anhalten. Die Merger & Aquisitions-Aktivitäten im Sektor 
sollten auch in Zukunft ein aktuelles Thema bleiben. Im letzten Quartal  2015 werden einige neue, innovative 
Biotechnologieunternehmen an die Börse gehen.



ESPA STOCK BIOTEC

4

Vermögensaufstellung zum 14. September 2015
(einschließlich Veränderungen im Wertpapiervermögen vom 15. März 2015 bis 14. September 2015)

Zusammensetzung des Fondsvermögens

14. September 2015 14. März 2015
Mio. EURO % Mio. EURO %

Aktien lautend auf
Britische Pfund 5,2 2,16 5,4 2,30
EURO 0,8 0,32 0,7 0,31
US-Dollar 229,3 95,69 222,6 94,35

Wertpapiervermögen 235,3 98,17 228,8 96,96
Dividendenansprüche 0,1 0,02 0,0 0,01
Bankguthaben 4,5 1,88 7,3 3,11
Sonstige Abgrenzungen - 0,2 - 0,08 - 0,2 - 0,08
Fondsvermögen 239,7 100,00 236,0 100,00

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien auf Britische Pfund lautend

Emissionsland Jersey

SHIRE PLC          LS-,05 JE00B2QKY057 10.000 0 80.200 47,430000 5.183.747,84 2,16

Summe 5.183.747,84 2,16

Summe Aktien auf Britische Pfund lautend umgerechnet zum Kurs von 0,733810 5.183.747,84 2,16

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Frankreich

SANOFI SA CV RIGHTS US80105N1138 0 0 12.000 0,190000 2.018,95 0,00

Summe 2.018,95 0,00

Emissionsland Niederlande

QIAGEN NV         EO -,01 NL0000240000 10.000 0 90.320 26,700000 2.135.432,57 0,89

Summe 2.135.432,57 0,89
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Emissionsland USA

AMPHASTAR PHARMA.DL-,0001 US03209R1032 0 0 15.000 14,400000 191.268,93 0,08

Summe 191.268,93 0,08

Summe Aktien auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,129300 2.328.720,45 0,97

Optionsscheine auf US-Dollar lautend

Emissionsland USA

BIOTIME INC. WTS18 US09066L1623 0 0 2.599 0,820000 1.887,17 0,00

Summe 1.887,17 0,00

Summe Optionsscheine auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,129300 1.887,17 0,00

Summe amtlich gehandelte Wertpapiere 7.514.355,46 3,14

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Euro lautend

Emissionsland Frankreich

CELLECTIS NOM.     EO-,05 FR0010425595 0 0 10.000 29,000000 290.000,00 0,12

INNATE PHARMA     EO -,05 FR0010331421 0 0 36.200 13,190000 477.478,00 0,20

Summe 767.478,00 0,32

Summe Aktien auf Euro lautend 767.478,00 0,32

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Frankreich

FLAMEL TECHS ADR/1EO-,122 US3384881096 0 0 12.750 23,800000 268.706,28 0,11

Summe 268.706,28 0,11

Emissionsland Großbritannien

GW PHARMACEUTICALS ADR/12 US36197T1034 4.800 0 8.800 106,900000 833.011,60 0,35

SHIRE BIOPH. ADR/3 LS-,05 US82481R1068 0 0 1.700 221,350000 333.210,84 0,14

Summe 1.166.222,44 0,49

Emissionsland Irland

ALKERMES PLC       DL-,01 IE00B56GVS15 4.800 0 68.670 71,410000 4.342.269,28 1,81

ENDO INTERNATL   DL-,0001 IE00BJ3V9050 5.500 6.100 35.350 74,470000 2.331.102,90 0,97
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

HORIZON PHARMA    DL -,01 IE00BQPVQZ61 12.500 0 57.900 29,020000 1.487.875,68 0,62

JAZZ PHARMACEUT. DL-,0001 IE00B4Q5ZN47 2.200 1.800 18.900 158,400000 2.650.987,34 1,11

PROTHENA CORP. PLC DL-,01 IE00B91XRN20 5.000 0 11.607 59,240000 608.871,58 0,25

Summe 11.421.106,78 4,77

Emissionsland Kanada

ARBUTUS BIOPHARMA CA03879J1003 12.860 0 12.860 7,000000 79.713,10 0,03

Summe 79.713,10 0,03

Emissionsland Niederlande

MYLAN N.V.    EO -,01 NL0011031208 78.000 74.220 100.000 49,060000 4.344.284,07 1,81

PROQR THERAPEUTICS EO-,04 NL0010872495 0 0 8.000 15,770000 111.715,22 0,05

UNIQURE BV        EO -,05 NL0010696654 0 10.500 23.500 27,450000 571.216,68 0,24

Summe 5.027.215,97 2,10

Emissionsland Spanien

GRIFOLS SP.ADR B EO-,10 1 US3984384087 0 0 26.728 32,130000 760.445,09 0,32

Summe 760.445,09 0,32

Emissionsland USA

ACADIA PHARMACEUT. DL-,01 US0042251084 0 0 38.000 42,330000 1.424.369,08 0,59

ACCELERON PHARMA DL -,001 US00434H1086 10.900 0 21.900 34,130000 661.867,53 0,28

ACHILLION PHARMACEUTICALS US00448Q2012 0 0 37.650 7,780000 259.379,26 0,11

ACORDA THERAP.CDT DL-,001 US00484M1062 5.000 0 24.350 32,380000 698.178,52 0,29

AEGERION PHARMACEUTICALS US00767E1029 0 0 33.950 17,690000 531.812,18 0,22

AFFYMETRIX INC. US00826T1088 0 0 28.600 9,440000 239.071,99 0,10

AGIOS PHARMACEUT. DL-,001 US00847X1046 11.400 0 30.200 91,870000 2.456.808,64 1,03

AKORN INC. US0097281069 5.400 0 45.700 38,030000 1.538.980,78 0,64

ALBANY MOLECULAR   DL-,01 US0124231095 0 0 7.600 21,080000 141.864,87 0,06

ALDER BIOPHARMAC.DL-,0001 US0143391052 0 0 14.400 42,710000 544.606,39 0,23

ALEXION PHARMAC. DL-,0001 US0153511094 31.500 0 76.250 168,800000 11.397.325,78 4,76

ALNYLAM PHARMACE.DL-,0001 US02043Q1076 3.600 0 32.580 107,750000 3.108.558,40 1,30

AMGEN INC.       DL-,0001 US0311621009 37.500 62.500 77.870 151,000000 10.412.087,13 4,34

AMICUS THERAPEUTICS INC. US03152W1099 7.800 0 36.600 18,230000 590.824,40 0,25

ANACOR PHARMACEUT.DL-,001 US0324201013 0 5.300 26.200 139,850000 3.244.549,72 1,35

ANI PHARMACEUT.  DL-,0001 US00182C1036 0 0 3.700 53,470000 175.187,28 0,07

ARATANA THERAPEUT.DL-,001 US03874P1012 45.000 0 55.500 18,110000 890.024,79 0,37

ARRAY BIOPHARMA   DL-,001 US04269X1054 20.500 0 141.200 5,870000 733.944,92 0,31

AVALANCHE BIOTECH.DL-0001 US05337G1076 0 0 7.300 10,580000 68.391,04 0,03

BIO-TECHNE CORP.   DL-,01 US09073M1045 0 0 10.350 95,820000 878.187,37 0,37

BIOCRYST PHARMAC.  DL-,01 US09058V1035 0 0 25.300 13,070000 292.810,59 0,12

BIOGEN INC. DL -,0005 US09062X1037 6.600 23.110 39.500 316,230000 11.060.909,41 4,62

BIOMARIN PHAR.    DL-,001 US09061G1013 5.000 7.400 63.750 131,490000 7.422.728,68 3,10
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

BLUEBIRD BIO INC.  DL-,01 US09609G1004 5.400 3.600 25.050 130,110000 2.886.084,74 1,20

CELGENE CORP.      DL-,01 US1510201049 58.000 20.500 209.050 122,210000 22.622.864,16 9,44

CELLDEX THER. NEW DL-,001 US15117B1035 70.900 0 127.700 15,470000 1.749.330,56 0,73

CEMPRA INC.       DL-,001 US15130J1097 0 0 15.900 34,280000 482.645,89 0,20

CHIMRERIX INC.   DL -,001 US16934W1062 18.000 0 31.750 51,140000 1.437.788,90 0,60

CLOVIS ONCOLOGY   DL-,001 US1894641000 0 0 13.000 104,610000 1.204.223,86 0,50

COHERUS BIOSCIEN.DL-,0001 US19249H1032 10.600 0 10.600 25,780000 241.979,99 0,10

DEPOMED INC. US2499081048 0 0 34.700 27,510000 845.299,74 0,35

DYAX CORP.         DL-,01 US26746E1038 7.200 0 53.600 22,470000 1.066.494,29 0,44

ENANTA PHARMA.INC. DL-,01 US29251M1062 0 0 6.800 41,730000 251.274,24 0,10

EPIZYME INC.    DL -,0001 US29428V1044 15.000 0 55.900 20,650000 1.022.168,60 0,43

FIBROGEN INC.      DL-,01 US31572Q8087 16.000 0 16.000 28,030000 397.130,97 0,17

FIVE PRIME THERAP.DL-,001 US33830X1046 0 0 6.550 21,320000 123.657,13 0,05

FOUNDATION MEDIC.DL-,0001 US3504651007 11.500 0 20.500 25,670000 465.983,35 0,19

GENOMIC HEALTH   DL-,0001 US37244C1018 0 0 12.400 25,380000 278.678,83 0,12

GERON CORP. (DEL.) DL-001 US3741631036 0 0 51.000 3,560000 160.772,16 0,07

GILEAD SCIENCES   DL-,001 US3755581036 48.500 13.500 209.000 109,350000 20.237.447,98 8,44

HALOZYME THERAPEU.DL-,001 US40637H1095 60.000 0 87.700 17,880000 1.388.538,03 0,58

ILLUMINA INC.      DL-,01 US4523271090 6.600 1.400 50.300 206,020000 9.176.309,22 3,83

IMPAX LABORATORIES DL-,01 US45256B1017 7.600 0 17.570 43,790000 681.298,41 0,28

INCYTE            DL-,001 US45337C1027 13.700 12.700 71.310 128,210000 8.095.860,36 3,38

INFINITY PHARMAC. DL-,001 US45665G3039 0 0 16.500 8,860000 129.451,87 0,05

INOVIO PHARMACEUTICAL INC US45773H2013 0 0 19.600 7,350000 127.565,75 0,05

INSMED INC.        DL-,01 US4576693075 6.800 0 23.100 25,160000 514.651,55 0,21

INSYS THERAPEUT.DL-,00021 US45824V2097 26.400 13.200 26.400 36,430000 851.635,53 0,36

INTERCEPT PHARMAC.DL-,001 US45845P1084 2.100 0 11.050 193,850000 1.896.787,83 0,79

ISIS PHARMAC.     DL-,001 US4643301090 0 0 44.380 54,390000 2.137.455,24 0,89

JUNO THERAPEUTICS DL-0001 US48205A1097 36.400 0 36.400 40,860000 1.317.014,08 0,55

KARYOPHARM THERAP.DL-0001 US48576U1060 0 0 10.900 15,060000 145.359,07 0,06

KITE PHARMA INC. DL -,001 US49803L1098 17.700 0 41.500 65,560000 2.409.226,95 1,01

LIGAND PHARMAC.NEW DL-001 US53220K5048 0 0 6.700 94,150000 558.580,54 0,23

LUMINEX CORP. DEL  DL-,01 US55027E1029 0 0 12.650 18,590000 208.238,29 0,09

MACROGENICS INC.   DL-,01 US5560991094 3.000 0 11.400 26,770000 270.236,43 0,11

MARINUS PHARMAC.  DL-,001 US56854Q1013 10.500 0 30.500 12,710000 343.270,17 0,14

MEDICINES CO.     DL-,001 US5846881051 0 0 23.270 42,560000 876.977,95 0,37

MEDIVATION INC.    DL-,01 US58501N1019 11.170 0 45.010 97,970000 3.904.746,04 1,63

MOMENTA PHARMAC. DL-,0001 US60877T1007 0 0 61.300 18,180000 986.836,09 0,41

NEUROCRINE BIOSCI. DL-001 US64125C1099 3.700 0 32.900 53,160000 1.548.715,13 0,65

NEWLINK GENETICS  DL -,01 US6515111077 0 0 10.935 51,230000 496.059,55 0,21

OMEROS CORP. DL -,01 US6821431029 0 0 11.400 13,200000 133.250,69 0,06

ONCOMED PHARMACEUT.DL-001 US68234X1028 11.700 0 46.700 18,830000 778.677,94 0,32

OPHTHOTECH CORP.  DL-,001 US6837451037 0 0 11.200 49,480000 490.725,23 0,20

OSIRIS THERAPEUT. DL-,001 US68827R1086 0 0 10.120 19,360000 173.490,84 0,07

OTONOMY INC.      DL-,001 US68906L1052 0 0 7.200 24,870000 158.561,94 0,07

PACIRA PHARMACEUT.DL -,01 US6951271005 0 0 12.400 63,670000 699.112,72 0,29

PDL BIOPHARMA  INC. D L-,01 - US69329Y1047 0 0 53.550 5,310000 251.793,59 0,11

PORTOLA PHARMACEUT.DL-001 US7370101088 0 0 18.750 49,460000 821.194,55 0,34
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Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermögenswerten in illiquiden Märkten kann von ihren tatsächlichen Veräußerungspreisen 
abweichen. 

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

PTC THERAPEUTICS  DL-,001 US69366J2006 0 0 12.730 37,920000 427.452,05 0,18

RADIUS HEALTH INC.DL-0001 US7504692077 11.100 0 29.700 69,480000 1.827.287,70 0,76

RAPTOR PHARMACEUT.DL-,001 US75382F1066 0 0 23.650 7,520000 157.485,17 0,07

REGENERON PHARMAC.DL-,001 US75886F1075 16.560 11.000 38.800 531,400000 18.257.610,91 7,62

REGULUS THERAPEUT.DL-,001 US75915K1016 0 0 44.650 9,050000 357.816,79 0,15

RELYPSA INC.     DL -,001 US7595311066 10.500 0 28.300 24,760000 620.479,94 0,26

REPLIGEN CORP.     DL-,01 US7599161095 0 0 14.920 36,290000 479.453,47 0,20

RETROPHIN INC.  DL -,0001 US7612991064 22.000 0 22.000 28,030000 546.055,08 0,23

REVANCE THERAPEUT.DL-,001 US7613301099 0 0 8.000 29,870000 211.600,11 0,09

SAGE THERAPEUTICS DL-0001 US78667J1088 0 0 15.000 56,500000 750.464,89 0,31

SAGENT PHARMACEUT. DL-,01 US7866921031 0 0 12.700 18,940000 212.997,43 0,09

SAREPTA THERAP.  DL-,0001 US8036071004 4.300 36.000 72.200 36,770000 2.350.831,49 0,98

SEATTLE GENETICS  DL-,001 US8125781026 0 0 26.250 46,790000 1.087.609,58 0,45

SEQUENOM INC. NEW DL-,001 US8173374054 24.000 0 43.000 2,060000 78.437,97 0,03

SUCAMPO PHARMA. A DL -,01 US8649091068 0 0 16.900 25,790000 385.947,93 0,16

SYNERGY PHARMAC. DL-,0001 US8716393082 37.000 0 37.000 7,520000 246.382,71 0,10

THRESHOLD PH. NEW DL-,001 US8858072064 0 0 60.500 4,910000 263.043,48 0,11

ULTRAGENYX PHARM. DL-,001 US90400D1081 2.600 6.100 28.720 122,830000 3.123.773,67 1,30

VERTEX PHARMAC.    DL-,01 US92532F1003 87.500 10.500 167.450 134,850000 19.995.247,06 8,34

ZAFGEN INC.       DL-,001 US98885E1038 0 0 10.200 39,640000 358.034,18 0,15

ZS PHARMA INC.   DL -,001 US98979G1058 4.000 0 10.700 76,800000 727.672,01 0,30

Summe 208.283.599,34 86,91

Summe Aktien auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,129300 227.007.009,00 94,72

Summe in organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 227.774.487,00 95,04

Gliederung des Fondsvermögens

Wertpapiere 235.288.842,46 98,17

Dividendenansprüche 58.523,27 0,02

Bankguthaben 4.499.217,80 1,88

Sonstige Abgrenzungen -182.393,18 - 0,08

Fondsvermögen 239.664.190,35 100,00

Umlaufende Ausschüttungsanteile Stück 92.762

Umlaufende Thesaurierungsanteile Stück 237.439

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile Stück 151.198

Anteilswert Ausschüttungsanteile Euro 492,90

Anteilswert Thesaurierungsanteile Euro 492,91

Anteilswert Vollthesaurierungsanteile Euro 508,63
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Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermögens-
aufstellung genannt sind

Wien, im September 2015

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
elektronisch gefertigt

  Signatur erfüllt das rechtliche Erfordernis einer eigenhändigen Unterschrift, insbesondere der Schriftlichkeit im Sinne  
  des § 886 ABGB (§ 4 (1) Signaturgesetz).

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/

nummer Zugänge Abgänge

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Kanada

TEKMIRA PHARMACEUTICALS CA87911B2093 0 12.860

Emissionsland USA

AUSPEX PHARMAC. DL -,0001 US05211J1025 0 11.500

HYPERION THERAPE.DL-,0001 US44915N1019 0 15.700

LEXICON PHARM.INC.DL-,001 US5288721047 0 125.000

PHARMACYCLICS    DL-,0001 US7169331060 0 28.070

RECEPTOS INC.     DL-,001 US7562071065 0 14.600

SYNAGEVA BIOPHARMA DL-001 US87159A1034 0 13.450

AERIE PHARMACEUTIC.DL-001 US00771V1089 0 7.900

CELLADON CORP.  DL -,0001 US15117E1073 0 7.300

CERUS CORP.       DL-,001 US1570851014 0 15.000

EXELIXIS INC.      DL-,01 US30161Q1040 0 46.000

IRONWOOD PHARMA.A DL-,001 US46333X1081 0 59.250

KYTHERA BIOPHARM.DL-00001 US5015701056 0 6.800

LEXICON PHARM.    DL-,001 US5288723027 17.857 17.857

OREXIGEN THERAPEUTICS US6861641040 0 82.700

PERNIX THERAPEUT.HLDGS US71426V1089 0 12.900

PFENEX INC.       DL-,001 US7170711045 0 20.000

SANGAMO BIOSCIENES DL-,01 US8006771062 0 62.100

SCICLONE PHARM. INC. US80862K1043 0 19.000

TETRAPHASE PHTCLS DL-,001 US88165N1054 3.200 13.400

THERAVANCE INC.    DL-,01 US88338T1043 0 12.330

UTD THERAP. (DEL.) DL-,01 US91307C1027 2.800 5.050

VERSARTIS INC.   DL-,0001 US92529L1026 0 7.400

XENOPORT INC.     DL-,001 US98411C1009 0 22.000


