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Bericht des Réviseur d’entreprises agréé

An die Anteilscheininhaber des
Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Swisscanto (LU) Portfolio Fund und fir jeden seiner Teilfonds (der
,Fonds") - bestehend aus der Vermégensaufstellung und dem Wertpapierbestand zum 31. Marz 2025 sowie
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdégens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr sowie den Erlauterungen mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Fonds und jeder seiner Teilfonds zum 31. Marz 2025 sowie ihrer
Ertragslage und ihrer Entwicklung des Nettovermégens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz uber die Prufungstatigkeit
(,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fur Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF“) angenommenen internationalen Prufungsstandards (,ISAs®) durch. Unsere
Verantwortung geman dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der
CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fir die
Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabh&ngig vom Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
,International Ethics Standards Board for Accountants” (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und
haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfllt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’entreprises
agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und jeder seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beabsichtigt den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist und
dartiber einen Bericht des Réviseur d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthélt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine
Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell
oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tiben wir unser pflichtgemaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

« |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fuhren Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betrugerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+ Gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

+ Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangangaben.

+ Schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
sowie auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
des Fonds oder einem seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des
Réviseur d’entreprises agréé auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des Reéviseur
d’entreprises agréé erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu filhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfond seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

+ Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich
der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prufungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Ernst & Young
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Cgsjmo Ruggiero
Luxemburg, den 30. Juli 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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1 Verwaltung und Organe

Verwaltungsgesellschaft

Swisscanto Asset Management International S.A.

6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg
Verwaltungsrat

Prasident

Hans Frey, Schweiz, Geschaftsflhrer Swisscanto Fondsleitung AG, Zurich

Mitglieder

Richard Goddard, Luxemburg, Independent Company Director, The Directors' Office, Luxemburg
Roland Franz, Luxemburg, Geschaftsfihrer Swisscanto Asset Management International S.A., Luxemburg

Anne-Marie Arens, Luxemburg, Independent Company Director, Luxemburg
Steve Michel, Schweiz, Leiter Sales Asset Management Zircher Kantonalbank, Schweiz

Geschaftsfiihrung

Roland Franz, Luxemburg
Jasna Ofak, Luxemburg
Michael Weif3, Deutschland

Depotbank, Hauptzahl-, Register- und Transferstelle
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle
Swisscanto Fondsleitung AG
Bahnhofstrasse 9, CH-8001 ZUrich, Schweiz

Portfolio Manager
ZUrcher Kantonalbank,
Bahnhofstasse 9, CH-8001 Zurich, Schweiz

Zahl- und Vertriebsstellen

Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale

Grosse Gallusstrasse 14, D-60315 Frankfurt am Main, Deutschland
(die ,, deutsche Zahl- und Informationsstelle”)

Liechtenstein
Bendura Bank AG
Schaaner Strasse 27, FL-9487 Gamprin-Bendern, Liechtenstein

Luxemburg
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Luxemburg

Osterreich
Vorarlberger Landesbank-Holding
Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz, Osterreich

Zahlstelle in der Schweiz
ZUrcher Kantonalbank,
Bahnhofstasse 9, CH-8001 Zurich, Schweiz

Vertreterstelle in der Schweiz
Swisscanto Fondsleitung AG,
Bahnhofsstrasse 9, CH-8001 ZUrich, Schweiz

Unabhangiger Wirtschaftspriifer

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Swisscanto Asset Management International S.A.
3/188



2 Allgemeine Informationen

Anlagefonds nach luxemburgischem Recht ,,Umbrella Construction”

Swisscanto (LU) Portfolio Fund ist den gesetzlichen Bestimmungen des ersten Teils des luxemburgischen Gesetzesbetreffend die
Organismen flr gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 unterstellt.

Die Vertragsbedingungen des Anlagefonds wurden am 14. November 1994 von der Verwaltungsgesellschaft festgesetzt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Vertragsbedingungen des Fonds sind in ihrer glltigen Fassung beim Luxemburger
Handelsregister zur Einsicht hinterlegt.

Die Vertragsbedingungen, der ausfihrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen direkt bei der Swisscanto Fondsleitung AG, am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und des
Vertreters in der Schweiz, bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sowie bei allen Geschaftsstellen der Kantonalbanken und bei
allen Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos in Papierform bezogen werden. AuBerdem stehen die Informationen auf der Homepage der
Swisscanto (www.swisscanto.com) zur Verfligung, wo auch weitere aktuelle Angaben zum Fonds abrufbar sind.

Auf der Grundlage der Jahres- und Halbjahresberichte dirfen keine Zeichnungen von Fondsanteilen entgegengenommen werden. Die
Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes sowie, falls danach ein
Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses Halbjahresberichtes.

Verkaufsbeschrankungen

Die Anteile des Fonds dirfen innerhalb der USA oder Personen, die gemal3 Regulation S des US Securities Act von 1933 oder gemal3 US
Commodity Exchange Act, jeweils in der aktuellen Fassung, als US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert
werden.

Gemass den Verhaltensregeln der Asset Management Association Switzerland vom 5. August und 23. September 2021
(in Kraft 1. Januar 2022)

Aus der pauschalen Verwaltungskommission werden Vergltungen fir den Vertrieb des Anlagefonds entrichtet. Die Swisscanto Asset
Management International S.A. entrichtet zudem aus der pauschalen Verwaltungskommission Ruickvergttungen an institutionelle
Anleger, welche die Fondsanteile wirtschaftlich fir Dritte halten.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fiir den Fonds und jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem Rundschreiben 11/512 der CSSF. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko samtlicher Teilfonds durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen und

kontrolliert.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.
Jahresbericht mit gepriftem Jahresabschluss per 31.03.2025 4/188



3  Aktivitatsbericht

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Kl-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank riicklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegeniber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegeniber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
flr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am flr den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Flr Schwellenldnder Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegenuber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA LUO161537534 001544235  Pay out 3.33

AT LUO112806418 001092984 Accumulate 3.34

BT LU0999467094 23108391 Accumulate  3.96

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (EUR)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitragen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der EUR im 3. Quartal gegenliber dem US-Dollar.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fiir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierflir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der EZB
im Dezember um 0.25% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.0%), was die Verluste auf USD-Obligationen fiir
Euro-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich verbessert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnte der EUR seine Verluste gegenliber dem USD aus dem letzten Quartal wieder gut
machen. Der AUD und der CAD verloren auch an Wert, mit jeweils rund 5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wéhrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurtick auf 0.54%. In der
Summe resultierte fir Anleihen, gemessen am fir den Fonds relevanten Bloomberg Global Aggregate Total Return Index hedged in
EUR, ein Plus von 2.9% in EUR.

Aktien stiegen wie in der Vorperiode weiter an. Der MSCI World Index (Net Total Return) konnte in der Berichtsperiode in EUR um
7% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Schwellenldnder Aktien mit einem Plus in EUR von 7.9% (MSCI Emerging Markets
Net Total Return).

Auf der Wahrungsseite verloren speziell der Kanadische und der Australische Dollar deutlich an Wert gegentiber dem EUR. Starker
waren auf der Gegenseite der Schweizer Franken und das Britische Pfund. Der USD notierte Ende Marz 2025 praktisch wieder auf
dem Niveau von Ende Marz 2024.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienquote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA LUO161533970 001544243  Pay out 4.32

AT LUO112799613 001092929 Accumulate  4.33

DT LU1990610112 047685731 Accumulate  5.15

NT (Lancierung 23.01.2025) LU2970186719 141021607 Accumulate -3.94
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Kl-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank riicklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getriibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitragen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmaérkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegeniber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssdtze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegeniber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fiir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fur Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegenuber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LU0112803316 001092981 Pay out 2.41

AT LUO161534606 001544234 Accumulate  2.41

BA LU1856096778 042702760 Pay out 2.98

BT LU0999466526 23108348 Accumulate  2.98

NT LU2489473814 119511082 Accumulate  3.97
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (EUR)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursrtickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitragen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der EUR im 3. Quartal gegenliber dem US-Dollar.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssdtze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der EZB
im Dezember um 0.25% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.0%), was die Verluste auf USD-Obligationen fiir
Euro-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich verbessert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnte der EUR seine Verluste gegenlber dem USD aus dem letzten Quartal wieder gut
machen. Der AUD und der CAD verloren auch an Wert, mit jeweils rund 5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurick auf 0.54%. In der
Summe resultierte fir Anleihen, gemessen am fur den Fonds relevanten Bloomberg Global Aggregate Total Return Index hedged in
EUR, ein Plus von 2.9% in EUR.

Aktien stiegen wie in der Vorperiode weiter an. Der MSCI World Index (Net Total Return) konnte in der Berichtsperiode in EUR um
7% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Schwellenlander Aktien mit einem Plus in EUR von 7.9% (MSCI Emerging Markets
Net Total Return).

Auf der Wahrungsseite verloren speziell der Kanadische und der Australische Dollar deutlich an Wert gegentiber dem EUR. Starker
waren auf der Gegenseite der Schweizer Franken und das Britische Pfund. Der USD notierte Ende Marz 2025 praktisch wieder auf
dem Niveau von Ende Méarz 2024.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LUO0112804983 001092988 Pay out 3.65

AT LUO161533624 001544240 Accumulate  3.65

BT LU0999466799 23108456 Accumulate  4.22

NT (Lancierung 13.03.2025) LU3022391265 142968582 Accumulate  0.41
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Focus (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank riicklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursrtickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegenlber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fur
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegeniber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
flr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am flr den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenldnder Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegenuber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LUO161534861 001544237  Pay out 3.51

AT LU0112806921 001092986 Accumulate  3.51

BT LU0999467250 23108487 Accumulate  4.19

NT LU1950833639 046359999 Accumulate  5.49
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegentber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegenlber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
flr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am flir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegeniber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktiengquote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA LUO112799969 001092976  Pay out 2.09

AT LUO161539076 001544205 Accumulate 2.09

BT LU0999465718 23108078 Accumulate  2.45
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (EUR)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitragen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der EUR im 3. Quartal gegenliber dem US-Dollar.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierflir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der EZB
im Dezember um 0.25% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.0%), was die Verluste auf USD-Obligationen fiir
Euro-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich verbessert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnte der EUR seine Verluste gegenliber dem USD aus dem letzten Quartal wieder gut
machen. Der AUD und der CAD verloren auch an Wert, mit jeweils rund 5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wéhrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurtick auf 0.54%. In der
Summe resultierte fir Anleihen, gemessen am fur den Fonds relevanten Bloomberg Global Aggregate Total Return Index hedged in
EUR, ein Plus von 2.9% in EUR.

Aktien stiegen wie in der Vorperiode weiter an. Der MSCI World Index (Net Total Return) konnte in der Berichtsperiode in EUR um
7% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Schwellenldnder Aktien mit einem Plus in EUR von 7.9% (MSCI Emerging Markets
Net Total Return).

Auf der Wahrungsseite verloren speziell der Kanadische und der Australische Dollar deutlich an Wert gegentiber dem EUR. Starker
waren auf der Gegenseite der Schweizer Franken und das Britische Pfund. Der USD notierte Ende Marz 2025 praktisch wieder auf
dem Niveau von Ende Marz 2024.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienquote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LU1775789594 40488081 Pay out 2.31

AT LU1775789677 40488082 Accumulate  2.30
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank riicklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegentber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegentber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegenlber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
flr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fr den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Stérke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegentber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktiengquote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LUO112800569 001092980 Pay out 1.91

AT LU0161539233 001544231 Accumulate  1.91

BA LU1856096851 042702840 Pay out 2.39

BT LU0999466013 23107250 Accumulate  2.40
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (EUR)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der EUR im 3. Quartal gegentiber dem US-Dollar.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der EZB
im Dezember um 0.25% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.0%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Euro-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich verbessert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnte der EUR seine Verluste gegentiber dem USD aus dem letzten Quartal wieder gut
machen. Der AUD und der CAD verloren auch an Wert, mit jeweils rund 5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%. In der
Summe resultierte fir Anleihen, gemessen am flir den Fonds relevanten Bloomberg Global Aggregate Total Return Index hedged in
EUR, ein Plus von 2.9% in EUR.

Aktien stiegen wie in der Vorperiode weiter an. Der MSCI World Index (Net Total Return) konnte in der Berichtsperiode in EUR um
7% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Schwellenlander Aktien mit einem Plus in EUR von 7.9% (MSCI Emerging Markets
Net Total Return).

Auf der Wahrungsseite verloren speziell der Kanadische und der Australische Dollar deutlich an Wert gegentiber dem EUR. Starker
waren auf der Gegenseite der Schweizer Franken und das Britische Pfund. Der USD notierte Ende Marz 2025 praktisch wieder auf
dem Niveau von Ende Marz 2024.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienquote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LUO112799290 001092928  Pay out 3.00

AT LUO161534358 001544242 Accumulate  3.00

BT LU0999466104 23107258 Accumulate  3.49

DT LU2403532539 114504192 Accumulate  3.52

NT LU2243966947 57620871 Accumulate  4.14
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Ambition (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegeniber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebusst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitragen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegeniiber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssdtze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegeniber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fiir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fur Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegenuber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LU2423146203 115467794  Pay out 0.76

AT LU2423146385 115467801 Accumulate  0.75
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balance (CHF)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank riicklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegeniber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursrtickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegenlber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%).
Dagegen konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fur
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegeniber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
flr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurlick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am flr den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenldnder Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Starke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wahrungen an Wert
gegenuber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit hoherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA LUO136171393 001289514  Pay out 0.75

AT LUO161535165 001544238 Accumulate 0.75

BT LU0999466872 23108298 Accumulate 1.37

CT LU2500380469 120333783  Accumulate 1.44

EDU (Lancierung 24.06.2024) LU2825509388 135526688 Pay out -1.99

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.

Jahresbericht mit gepriftem Jahresabschluss per 31.03.2025 15/188



Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced (EUR)

1. Marktiibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigsten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden Ki-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen konnten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen fur
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Aktienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der EUR im 3. Quartal gegentber dem US-Dollar.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses wertete der US-Dollar im 4.
Quartal deutlich auf.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 unverandert bei 4.2%; in EUR
fur Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zuriick auf 0.54%. In der
Summe resultierte fir Anleihen, gemessen am fur den Fonds relevanten Bloomberg Global Aggregate Total Return Index hedged in
EUR, ein Plus von 2.9% in EUR.

Aktien stiegen wie in der Vorperiode weiter an. Der MSCI World Index (Net Total Return) konnte in der Berichtsperiode in EUR um
7% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Schwellenlander Aktien mit einem Plus in EUR von 7.9% (MSCI Emerging Markets
Net Total Return).

Auf der Wahrungsseite verloren speziell der Kanadische und der Australische Dollar deutlich an Wert gegentiber dem EUR. Starker
waren auf der Gegenseite der Schweizer Franken und das Britische Pfund. Der USD notierte Ende Marz 2025 praktisch wieder auf
dem Niveau von Ende Marz 2024.

3. Performanceriickblick
Der Fonds entwickelte sich Uber die letzten 12 Monate absolut gesehen positiv und konnte vor Kosten um 2.1% zulegen. Er
entwickelte sich damit etwas schlechter als sein Referenzindex.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LU0208341965 2021554 Pay out 2.08

AT LU0208341536 002021557 Accumulate  2.08

DA LU1813277669 041564045 Pay out 2.84

DT LU2437374510 116356571 Accumulate  2.85

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Focus (CHF)

1. Marktiibersicht

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jdhrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Grinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegenlber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode (12.11.2024 bis 31.03.2025) entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen
unterschiedlich. So notierten die Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz
2025 nahezu unverandert bei 4.2%; in EUR fir Deutschland stiegen sie von 2.4% auf 2.7% an. Auch in der Schweiz erhohten sie
sich von 0.36% auf 0.54%

Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 0.3%. Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, entwickelten sich dagegen
seitwarts (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

FUr Aktien resultierte ein gemischtes Bild. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) verlor in der Berichtsperiode in
CHF 3.3%. Besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 7.7 % (Swiss Performance Index). Fir
Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 0.7% (MSCI Emerging Markets Net Total Return).

3. Performanceriickblick
Beide Fonds beendeten die Berichtsperiode absolut gesehen leicht negativ und hinter den jeweiligen Referenzindizes (vor Kosten).

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA  (Lancierung 12.11.2024) LU2903431869 138317515  Pay out -2.08

AT (Lancierung 12.11.2024) LU2903431943 138317769 Accumulate -2.08

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.

Jahresbericht mit gepriftem Jahresabschluss per 31.03.2025 17/188



Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Relax (CHF)

1. Marktiibersicht

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssatze. Die Zinsen fir 10-jdhrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierflir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fir
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergrossert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unterschieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwérts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unterschiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegenlber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Rickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode (12.11.2024 bis 31.03.2025) entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsraumen
unterschiedlich. So notierten die Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz
2025 nahezu unverandert bei 4.2%; in EUR fur Deutschland stiegen sie von 2.4% auf 2.7% an. Auch in der Schweiz erhéhten sie
sich von 0.36% auf 0.54%

Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 0.3%. Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, entwickelten sich dagegen
seitwarts (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

FUr Aktien resultierte ein gemischtes Bild. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) verlor in der Berichtsperiode in
CHF 3.3%. Besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 7.7% (Swiss Performance Index). Flr
Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 0.7% (MSCI Emerging Markets Net Total Return).

3. Performanceriickblick
Beide Fonds beendeten die Berichtsperiode absolut gesehen leicht negativ und hinter den jeweiligen Referenzindizes (vor Kosten).

Klasse ISIN Valor Distribution  Performance in %

AA (Lancierung 12.11.2024) LU2903432081 138351001  Pay out -1.05

AT (Lancierung 12.11.2024) LU2903432164 138353710 Accumulate -1.05

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Select (CHF)

1. Marktibersicht

Die Finanzmarkte waren im 2. Quartal 2024 von einem optimistischen Grundton gepragt. Der MSCI Welt Aktienindex konnte in USD
um 2.6% zulegen, wobei sich insbesondere der amerikanische Markt sehr stark entwickelte. Die wichtigs-ten Treiber waren die
Verheissungen der anbrechenden KI-Ara, welche ungeahnte Produktivitdtsgewinne bringen kénn-ten. Auch die Schwellenlandertitel
konnten ein positives Quartal verzeichnen. Wahrend die Zinsen in den USA und Europa im Berichtsquartal gestiegen sind, waren sie
in der Schweiz im Zuge einer weiteren Zinssenkung der Schweizerischen Nationalbank ricklaufig. Wahrungsseitig erstarkte der
Schweizer Franken gegenlber den wichtigsten Fremdwahrungen. Am ausgepragtesten war die Bewegung im japanischen Yen,
welcher gegenliber dem Schweizer Franken 6.2% an Wert eingebUsst hat.

Im 3. Quartal sorgte der Aktienmarkt und Teile des Obligationenmarktes im August mit kraftigen Kursriickschlagen far
Verunsicherung an den Finanzmarkten. In Erwartung einer baldigen Zinssenkung durch die amerikanische Notenbank Fed blieb die
Stimmung indes nur kurzfristig getrlibt, so dass auch das 3. Quartal mit positiven Performancebeitrdgen von Obligationen- und
Aktienmarkten schloss. Insbesondere die Schwellenlander (MSCI Emerging Markets +7.8% in USD) konnten dank dem positiven
Newsflow aus China das Quartal sehr erfreulich abschliessen. Aber auch die amerikanischen (S&P500 +5.5% in USD), europaischen
(EuroStoxx50 +2.2% in EUR) und die schweizerischen (SMI +1.5% in CHF) Ak-tienmarkte rentierten positiv. Wahrungsseitig erstarkte
der Schweizer Franken im 3. Quartal gegeniiber dem Euro (2.2%), dem US-Dollar (5.9%) und dem britischen Pfund (0.5%). Dagegen
konnte der japanische Yen seine lange Durststrecke beenden und in Erwartung einer restriktiveren Geldpolitik zulegen.

Im 4. Quartal kam es im Oktober zu einem starken Anstieg der weltweiten Zinssdtze. Die Zinsen fir 10-jahrige US-Staatsanleihen sind
von 3.8% auf 4.6% angestiegen. Als Griinde hierfir waren die Auspreisung der fir Anfang 2025 erwarteten Rezession sowie der
Sieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen zu nennen. Aufgrund des Wahlergebnisses und der Zinssenkung der SNB
im Dezember um 0.5% wertete der US-Dollar im 4. Quartal deutlich auf (+7.3%), was die Verluste auf USD-Obligationen fur
Schweizer-Franken-Anleger milderte.

Im ersten Quartal 2025 hat sich das in den letzten Jahren ausserordentlich gute Umfeld in den USA mit einer robusten Konjunktur
und der Dominanz der sogenannten "Mag 7" weiter abgeschwacht und die Marktbreite hat sich deutlich vergréssert. Die
internationalen Finanzmarkte haben das erste Quartal entsprechend mit ausgepragten regionalen Unter-schieden abgeschlossen.
Wahrend die Aktienmarkte in den USA sichtbar korrigierten, konnten sie in Europa deutlich zulegen. Die Aktien der Schwellenlander
entwickelten sich insgesamt seitwarts. Auch die Zinsentwicklung war sehr unter-schiedlich. In der Eurozone und auch in der Schweiz
stiegen die Kapitalmarktrenditen (10Y) trotz weiterer Zinssenkungen an. In den USA hingegen sanken die langfristigen
Kapitalmarktsatze. Bei den Wahrungen konnten der JPY und der EUR gegenliber dem CHF zulegen. Der USD und der CAD hingegen
verloren an Wert, mit jeweils rund 2.5%.

2. Riickblick auf fiir den Fonds relevante Kategorien

Uber die gesamte Berichtsperiode entwickelten sich die Zinsen in den wichtigsten Wahrungsrdumen unterschiedlich. So notierten die
Renditen, gemessen an den jeweiligen zehnjahrigen Regierungsanleihen, in USD per Ende Marz 2025 un-verandert bei 4.2%; in

EUR fUr Deutschland stiegen sie dagegen von 2.3% auf 2.7% an. In der Schweiz kamen sie von 0.6% marginal zurtick auf 0.54%.
Dadurch resultierte fir Anleihen in CHF, gemessen am fir den Fonds relevanten Swiss Bond Index Foreign (AAA-BBB Total Return),
eine Performance von 3.7%. Fir Obligationen in Fremdwahrungen, mit Wahrungsabsicherung in CHF, resultierte dagegen nur ein
Plus von 0.1% (gemessen am Bloomberg Global Aggregate ex CHF Total Return hedged in CHF Index).

Aktien stiegen wie in der Vorjahresperiode weiter an. Der MSCI World ex Switzerland Index (Net Total Return) konnte in der
Berichtsperiode in CHF um 5.1% zulegen. Noch besser entwickelten sich die Aktien im Heimmarkt Schweiz mit einem Plus von 8.8%
(Swiss Performance Index). Fir Schwellenlander Aktien beliefen sich die Zuwachse in CHF auf 6.4% (MSCI Emerging Markets Net
Total Return).

Die Schweizer Franken Stérke hielt weiter an und, abgesehen vom Britischen Pfund, verloren alle wichtigen Wéhrungen an Wert
gegentber dem CHF.

3. Performanceriickblick

Die Fonds erzielten in diesem Umfeld allesamt positive absolute Renditen, wobei sich die Profile mit héherer strategischer
Aktienguote besser entwickelten. Alle Profile konnten Uber die Berichtsperiode vor Kosten nicht ganz mit den jeweiligen
Referenzindizes mithalten.

Klasse ISIN Valor Distribution ~ Performance in %

AA LU2423146039 115467734  Pay out 0.35

AT LU2423146112 115467769 Accumulate  0.36

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Swisscanto Asset Management International S.A.
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4 Vermogensaufstellung

VERMOGENSWERTE

Wertpapierbestand inklusive Optionen (gekaufte Optionen)

zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Forderung aus Devisenkaufen

Ausstehende Zeichnungsbetrage

Forderungen aus Swaps und Swaptions

Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften

Nicht realisierter Gewinn aus Swapgeschaften
Sonstige Vermdgenswerte

SUMME DER VERMOGENSWERTE
VERBINDLICHKEITEN

Optionen (geschriebene Optionen) zum Marktwert
Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Devisenkdufen

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Swaps und Swaptions

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften
Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften

Nicht realisierter Verlust aus Swapgeschaften
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

SUMME DER VERBINDLICHKEITEN

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

@

~

~

~

©
L

()

=

g

~

©
L

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Ambition (CHF)
CHF

230'406'234

15'904'559
1'517'266
72'452'075
246'391

0

129'824
14'141

0

0

0
1'412'329
322'082'820

0

-10'864
-1'522'855
-72'369'003
-211'740

0

-97'152

0

0

-337'103
-74'548'716
247'534'104

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Ambition (EUR)
EUR

85'322'706

13'002'601
61'560
34'699'174
5'651

0

43'710
13'690

0

0

0

794'475
133'943'568

0

-120'422
-86'701
-34'441'989
-280

0

-1'989

0

0

-98'139
-34'749'520
99'194'048

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Balance (CHF)
CHF

768'223'952

72'202'592
3'380'353
279'479'253
1'289'615

0

1'157'734
52'287

0

0

710'860
5'606'735
1'132'103'381

0

0

-3'746'657
-278'914'929
-451'543

0

-370'218

0

0

-1'037'975
-284'521'321
847'582'060

Aliféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Balance (EUR)
EUR

232'737'009

35'616'356
748'939
146'740'690
137'827

0

90'049
17'990

0

0

0

1'985'988
418'074'848

0

0

-352'098
-144'920'973
-102'082

0

-37'590

0

0

-329'813
-145'742'556
272'332'293

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed Focus

Erlauterung

(CHF)
. CHF
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (gekaufte Optionen) (2,8) 190'850'263
zum Marktwert
Bankguthaben 7'292'706
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 1'442'357
Forderung aus Devisenkaufen 64'901'629
Ausstehende Zeichnungsbetrage 102'182
Forderungen aus Swaps und Swaptions 0
Forderungen aus Wertpapierertragen 131'790
Zinsforderungen aus Bankguthaben 6'042
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften (6) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Swapgeschaften 9) 0
Sonstige Vermogenswerte 1'382'565
SUMME DER VERMOGENSWERTE 266'109'534
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (geschriebene Optionen) zum Marktwert (8) 0
Bankverbindlichkeiten 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -1'368'491
Verbindlichkeiten aus Devisenkdufen -64'688'732
Ausstehende Zahlungen aus dem Rlckkauf von Anteilen -293'254
Verbindlichkeiten aus Swaps und Swaptions 0
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (6) -72'784
Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Verlust aus Swapgeschaften 9) 0
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten -288'506
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN -66'711'769
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 199'397'766

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed Relax
(CHF)

CHF

72'647'836

1'597'705
186'921
36'921'923
4'714

0

150'108
2'611

0

0

0

504'514
112'016'331

0

0

-146'138
-36'850'556
-86'443

0

-51'123

0

0

-62'276
-37'196'535
74'819'796

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund

Committed Relax Committed Select

(EUR)
EUR

27'026'135

1'509'282
22'824
21'957'878
815

0

162'607
2'438

0

0

0

162'198
50'844'178

0

0

-17'851
-21'590'480
-56

0

-15'509

0

0

-25'203
-21'649'099
29'195'079

Allfillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

(CHF)
CHF

548'702'040

34'099'427
2'316'409
213'714'169
240'806

0

985'087
27'534

0

0

0

5'512'113
805'597'585

0

-159'259
-1'801'805
-213'272'969
-734'908

0

-293'883

0

0

-643'847
-216'906'671
588'690'914

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed Select

Erlauterung

(EUR)
. EUR
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (gekaufte Optionen) (2,8) 253'966'334
zum Marktwert
Bankguthaben 7'838'669
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 175'847
Forderung aus Devisenkaufen 186'091'570
Ausstehende Zeichnungsbetrage 33'055
Forderungen aus Swaps und Swaptions 0
Forderungen aus Wertpapierertragen 1'209'619
Zinsforderungen aus Bankguthaben 5'394
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften 6) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Swapgeschaften 9) 0
Sonstige Vermogenswerte 1'746'189
SUMME DER VERMOGENSWERTE 451'066'677
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (geschriebene Optionen) zum Marktwert (8) 0
Bankverbindlichkeiten 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -176'335
Verbindlichkeiten aus Devisenkdufen -183'033'307
Ausstehende Zahlungen aus dem Rlckkauf von Anteilen -491'297
Verbindlichkeiten aus Swaps und Swaptions 0
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (6) -125'147
Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Verlust aus Swapgeschaften 9) 0
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten -291'444
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN -184'117'530
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 266'949'147

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Ambition (CHF)
CHF

44'387'366

4'201'180
1'061'063
25'120'075
13'626

0

54'345
4'393

0

0

0

248'936
75'090'983

0

0
-1'213'946
-25'097'061
-13'866

0

-27'482

0

0

-71'550
-26'423'904
48'667'079

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Balance (CHF)
CHF

348'817'643

19'031'272
5'633'609
164'759'063
259'119

0

1'555'009
9'355

0

0

5'362
2'437'099
542'507'532

0

0

-6'457'597
-164'691'822
-204'633

0

-326'552

0

-395'309
-658'154
-172'734'067
369'773'464

Allfillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Balanced (EUR)
EUR

2'315'243'440

50'991'499
25'384'716
1'309'376'517
585'267

0

11'758'108
69'163

0

0

0

26'941'625
3'740'350'335

0

0

-29'201'590
-1'289'403'069
-1'370'913

0

-1'127'173

0

-7'987'064
-3'253'842
-1'332'343'651
2'408'006'684

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Erlauterung  Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable Focus

(CHF)
. CHF
VERMOGENSWERTE
Wertpapierbestand inklusive Optionen (gekaufte Optionen) (2,8) 14'338'243
zum Marktwert
Bankguthaben 1'228'869
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 343'808
Forderung aus Devisenkaufen 6'151'820
Ausstehende Zeichnungsbetrage 1'577
Forderungen aus Swaps und Swaptions 0
Forderungen aus Wertpapierertragen 14'989
Zinsforderungen aus Bankguthaben 987
Nicht realisierter Gewinn aus Devisentermingeschaften (6) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Gewinn aus Swapgeschaften 9) 0
Sonstige Vermogenswerte 71109
SUMME DER VERMOGENSWERTE 22'151'402
VERBINDLICHKEITEN
Optionen (geschriebene Optionen) zum Marktwert (8) 0
Bankverbindlichkeiten 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -356'794
Verbindlichkeiten aus Devisenkdufen -6'146'875
Ausstehende Zahlungen aus dem Rlckkauf von Anteilen -16'175
Verbindlichkeiten aus Swaps und Swaptions 0
Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften (6) -6'836
Nicht realisierter Verlust aus Termingeschaften (7) 0
Nicht realisierter Verlust aus Swapgeschaften 9 0
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten -25'259
SUMME DER VERBINDLICHKEITEN -6'551'940
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 15'599'463

Swisscanto (LU) Swisscanto (LU)
Portfolio Fund Portfolio Fund
Sustainable Relax Sustainable Select

(CHF) (CHF)

CHF CHF
23'959'763 101'305'262
1'446'192 6'610'166
126'509 859'413
30'062'269 75'340'633
14'202 108'066

0 0

151'175 531'530
2'306 4'174

0 0

0 0

1'066 2'849
84'525 981'292
55'848'008 185'743'386
0 0

0 0

-312'214 -1'179'820
-30'115'146 -75'261'838
0 -107'167

0 0

-42'373 -102'564

0 0

-8'209 -122'056
-24'651 -132'845
-30'502'593 -76'906'289
25'345'415 108'837'097

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Allfédllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Konsolidiert

CHF

5'128'864'693

267'747'482
42'092'651
2'592'528'664
3'009'137

0

17'538'238
227'692

0

0

720'138
48'470'830
8'101'199'524

0

-285'212
-46'619'566
-2'566'686'966
-3'997'347

0

-2'640'470

0

-8'158'903
-7'103'522
-2'635'491'986
5'465'707'538

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Entwicklung der Anzahl Anteile

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT
BT

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
113'642.414

547'594.828
39'590.203

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
65'351.268

112'501.490
10'295.014

Anteile
-20'933.238

-71'997.151
-7'890.263

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Ambition (EUR) - EUR

Klasse
AA

AT
DT
NT

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
85'896.758

127'589.735
343'000.000
0.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
14'761.541

15'002.739
0.000
23'324.103

Anteile
-9'862.511

-5'624.137
0.000
0.000

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT
BA
BT
NT

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
2'074'712.949

1'618'757.697
15'498.861
184'828.238
29'950.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
53'311.413

451'383.913
4'671.641
40'986.044
0.000

Anteile
-243'522.204

-201'495.256
-1'671.392
-18'496.751
-295.185

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Balance (EUR) - EUR

Klasse

AT
BT
NT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Focus (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT
BT
NT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
1'317'225.541

226'442.558
56'528.060
0.000

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
55'119.836

373'780.432
27'635.267
60'600.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
131'557.908

31'831.703
2'948.806
100.000

Anteile
-103'216.470

-30'574.068
-4'841.095
0.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
8'614.667

61'401.175
5'430.847
0.000

Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Anteile
-6'639.854

-45'844.310
-5'600.722
0.000

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
158'060.444

588'099.167
41'994.953

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
90'795.788

136'968.338
343'000.000
23'324.103

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
1'884'502.158

1'868'646.354
18'499.110
207'317.532
29'654.816

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
1'345'566.979

227'700.193
54'635.772
100.000

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
57'094.649

389'337.297
27'465.392
60'600.000

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT
BT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Relax (EUR) - EUR

Klasse
AA

AT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT
BA
BT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Committed Select (EUR) - EUR

Klasse
AA

AT
BT
DT
NT

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
533'364.714

198'160.920
13'886.648

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
199'889.362

98'405.559

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
2'536'509.677

1'352'714.814
45'075.621
104'643.140

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
1'903'427.736

203'984.070
24'624.050
140'000.000
31'433.583

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
4'658.265

38'401.692
713.952

Anteile
-83'946.536

-24'185.061
-2'683.914

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
4'579.084

3'615.755

Anteile
-16'311.150

-2'627.540

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
23'572.921

239'202.351
34'657.000
9'088.043

Anteile
-320'683.850

-187'711.022
-4'417.505
-22'075.333

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
66'177.163

5'634.541
4.331
20'000.000
0.000

Anteile
-243'464.426

-38'595.360
-8'031.309
0.000
-3'180.124

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Ambition (CHF) - CHF

Klasse
AA

AT

Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Bestand zu Beginn
der
Rechnungsperiode
211'554.723

239'451.862

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile
39'339.205

101'277.738

Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Anteile
-88'756.079

-16'682.886

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
454'076.443

212'377.550
11'916.686

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
188'157.296

99'393.774

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
2'239'398.748

1'404'206.143
75'315.117
91'655.849

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
1'726'140.473

171'023.251
16'597.072
160'000.000
28'253.460

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
162'137.849

324'046.714

Swisscanto Asset Management International S.A.
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Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balance (CHF) - CHF

Bestand zu Beginn

der
Klasse Rechnungsperiode
AA 800'487.001
AT 490'446.211
BT 220'315.921
cT 52'000.083
EDU 0.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile Anteile
105'349.048 -71'557.291
149'214.474 -50'447.373

48'363.509 -30'759.399
20'342.047 -2'788.709
137'102.170 -13.000

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced (EUR) - EUR

Bestand zu Beginn

der
Klasse Rechnungsperiode
AA 15'964'269.942
AT 643'999.636
DA 243'755.067
DT 10'407.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile Anteile
1'506'494.128 -1'480'330.018
74'632.056 -149'508.411
51'557.060 -85'424.440
9'841.945 -3'102.000

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Focus (CHF) - CHF

Bestand zu Beginn

der
Klasse Rechnungsperiode
AA 0.000
AT 0.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile Anteile
76'650.457 0.000
82'789.362 -7.678

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Relax (CHF) - CHF

Bestand zu Beginn

der
Klasse Rechnungsperiode
AA 0.000
AT 0.000

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile Anteile
127'762.838 0.000
128'375.619 0.000

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Select (CHF) - CHF

Bestand zu Beginn

der
Klasse Rechnungsperiode
AA 806'885.341
AT 189'593.897

Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Ausgegebene Zuriickgenommene

Anteile Anteile
106'881.792 -89'804.265
136'920.721 -29'432.417

Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
834'278.757

589'213.311
237'920.030

69'553.420
137'089.170

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
15'990'434.051

569'123.280
209'887.688
17'146.945

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
76'650.457

82'781.684

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
127'762.838

128'375.619

Bestand am Ende
der
Rechnungsperiode
823'962.868

297'082.201

Swisscanto Asset Management International S.A.
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5 Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens

Erlauterung

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto

Nettzozinsertrage aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben

Zinsen aus Swaps, netto
Erhaltene Kommissionen
Sonstige Ertrage
GESAMTERTRAGE
AUFWENDUNGEN
Transaktionkosten

w
w

Pauschale Verwaltungskommission

£

Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto
Sonstige Aufwendungen
GESAMTAUFWENDUNGEN
ERTRAGSAUSGLEICH

SUMME DER NETTOERTRAGE

Nettorealisierte Wertpapiererhohungen/
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus
Swaps

Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus
Optionen

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus
Termingeschaften

Nettorealisierte Werterhdhungen/(Wertverminderungen) aus
Devisengeschaften

NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS ANLAGEN

NETTOVERANDERUNG DES NICHT REAL. ERFOLGES
- aus Wertpapieren

- aus Swaps

- aus Termingeschaften

- aus Devisentermingeschéften

- aus Optionen

NETTOERHOHUNG/NETTOVERMINDERUNG DES
NETTOVERMOGENS
Zeichnung von Anteilen (2)

Rucknahme von Anteilen (2)
Ausschiuttungen

Ertragsausgleich

Bewertungsdifferenz (2)
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Ambition (CHF)
CHF
214'413'287

2'322'756
1117

375'195
0

0

0
2'699'068

-10'959
-3'383'890
-76'627
-4'801

0

-477
-3'476'754
-82'758
-860'444
7'933'152

0

341'871
-128'305
669'728
-79'462
7'876'540
-1'201'102
0

0

-182'607

0
6'492'831

57'706'199
-30'938'202
-222'769
82'758

247'534'104

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Ambition (EUR)
EUR

89'754'930

1'183'025
484'360

163'230
0

0

0
1'830'614

-4'162
-1'063'498
-23'060
-497

0

-966
-1'092'182
16'275
754'708
3'941'979

0

140'374
-21'925
24'592
49'028
4'888'756
-662'140
0

0

6'888

0
4'233'504

8'405'139
-3'063'711
-119'539
-16'275

99'194'048

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Balance (CHF)
CHF
801'879'752

6'037'989
1'937'416

1'232'696
94'792
13'610

0

9'316'503

-39'239
-11'050'398
-291'611
-23'536
-85'747
-1'264
-11'491'795
-31'673
-2'206'965
-18'100'438

0

1'405'093
-367'064
360'468
-659'186
-19'568'091
40'377'591
320'881

0

-993'604

0
20'136'776

125'609'627
-98'047'102
-2'028'666
31'673

847'582'060

Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed
Balance (EUR)
EUR
260'390'041

2'415'353
2'516'151

402'687
0

3'651

0
5'337'841

-9'534
-3'623'504
-105'352
-9'543

0

-2'762
-3'750'695
21'346
1'608'492
5'786'342

0

517'472
-427'272
5'978
221'145
7'712'156
1'843'015
0

0

8'013

0
9'563'184

28'270'625
-23'755'395
-2'114'817
-21'346

272'332'293
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Erldauterung  Swisscanto (LU)
Portfolio Fund

Committed Focus

(CHF)
CHF

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 185'149'022
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto 2'448'626
Nettzozinsertrage aus Anleihen und anderen 1'011
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben 195'160
Zinsen aus Swaps, netto 0
Erhaltene Kommissionen (13) 0
Sonstige Ertrage 0
GESAMTERTRAGE 2'644'796
AUFWENDUNGEN
Transaktionkosten -9'429
Pauschale Verwaltungskommission (3) -3'079'893
Abonnementsteuer ("taxe d'‘abonnement") 4) -74'255
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten -3'667
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto 0
Sonstige Aufwendungen -536
GESAMTAUFWENDUNGEN -3'167'780
ERTRAGSAUSGLEICH -13'676
SUMME DER NETTOERTRAGE -536'659
Nettorealisierte Wertpapiererhohungen/ 9'207'616
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren
Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus 0
Swaps
Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus 306'073
Optionen
Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus -188'275
Devisentermingeschaften
Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus 485'868
Termingeschaften
Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus -112'816
Devisengeschaften
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS ANLAGEN 9'161'808
NETTOVERANDERUNG DES NICHT REAL. ERFOLGES
- aus Wertpapieren -1'960'185
- aus Swaps 0
- aus Termingeschaften 0
- aus Devisentermingeschaften -148'364
- aus Optionen 0
NETTOERHOHUNG/NETTOVERMINDERUNG DES 7'053'259
NETTOVERMOGENS
Zeichnung von Anteilen ) 30'037'725
Riicknahme von Anteilen ) -22'724'935
Ausschittungen -130'981
Ertragsausgleich 13'676
Bewertungsdifferenz (2)
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 199'397'766

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Committed Relax
(CHF)

CHF

79'768'396

92'481
359'715

74'410
0

0

0
526'606

-3'921
-712'169
-21'825
-4'333

0

0

-742'248
11'936
-203'706
-5'374'496

0

110'392
130'531
24'396
-235'541
-5'548'424
7'096'220
0

0

-138'714

0
1'409'082

5'896'855
-11'747'404
-495'196
-11'936

74'819'796

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund

Committed Relax Committed Select

(EUR)
EUR
29'863'214

2'485
483'089

36'091
0

0

0
521'665

-1'215
-269'552
-11'180
-138

0

0
-282'085
-4'660
234'920
279'709

0
35'946
-77'880
-7'920
21'594
486'368
183'646
0

0

-5'738

0
664'275

841'743
-1'896'546
-282'267
4'660

29'195'079

Allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund
Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

(CHF)
CHF
609'306'708

2'643'965
1'866'200

663'192

0

11'444

0
5'184'801

-22'974
-7'210'023
-190'031
-11'966

0

-576
-7'435'570
46'160
-2'204'608
-32'865'769

0

808'070
-1'522'013
-1'104'896
-1'085'572
-37'974'789
48'562'979
0

0

833'380

0
11'421'570

52'299'560
-82'042'790
-2'247'975
-46'160

588'690'914
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NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto

Nettzozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben

Zinsen aus Swaps, netto

Erhaltene Kommissionen

Sonstige Ertrage

GESAMTERTRAGE

AUFWENDUNGEN

Transaktionkosten

Pauschale Verwaltungskommission
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”)
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto
Sonstige Aufwendungen
GESAMTAUFWENDUNGEN
ERTRAGSAUSGLEICH

SUMME DER NETTOERTRAGE

Nettorealisierte Wertpapiererhbhungen/
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren

Nettorealisierte Werterhdhungen/(Wertverminderungen) aus

Swaps

Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus

Optionen

Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus

Devisentermingeschaften

Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus

Termingeschaften

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus

Devisengeschaften
NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS ANLAGEN

NETTOVERANDERUNG DES NICHT REAL. ERFOLGES

- aus Wertpapieren

- aus Swaps

- aus Termingeschaften

- aus Devisentermingeschaften

- aus Optionen

NETTOERHOHUNG/NETTOVERMINDERUNG DES

NETTOVERMOGENS
Zeichnung von Anteilen

Riicknahme von Anteilen
Ausschittungen
Ertragsausgleich
Bewertungsdifferenz

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

Erldauterung  Swisscanto (LU)

Portfolio Fund
Committed Select
(EUR)

EUR

288'705'618

1'794'945
3'504'698

299229

0

(13) 7'266
0

5'606'138

-11'297
-3'252'913
-114'540
-9'758

0

-2'355
-3'390'864
-126'046
2'089'229
9'726'247

N
R

0
410'514
-848'313
-495'879
333'514

11'215'312

-3'084'052
0

0

-72'464

0
8'058'797

11'216'984
() -38'569'546
-2'588'751

126'046

~
N

266'949'147

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Ambition (CHF)
CHF

44'809'182

428'898
324147

53'257
410

0

0
806'712

-2'153
-790'030
-21'608
-181
-27'610
0
-841'582
4'043
-30'826
628'651

0
35'727
-47'472
-46'956
-76'332
462'792
-60'328
13'792
0
-55'598

0
360'658

14'287'274
-10'742'180
-43'811
-4'043

48'667'079

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Balance (CHF)
CHF
319'387'172

2'295'353
3'513'174

271'248
13'137

0

0
6'092'911

-15'809
-4'783'747
-166'797
-12'847
-4'967
-188'816
-5'172'983
44'882
964'811
5'481'554

0

356'967
-959'239
-939'202
-602'300
4'302'591
-2'210'126
-162'760

0

-41'768

0
1'887'938

81'004'874
-31'937'469
-524'169
-44'882

369'773'464

Allféllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Swisscanto (LU) Portfolio Fund

Jahresbericht mit gepriiftem Jahresabschluss per 31.03.2025

Swisscanto (LU)
Portfolio Fund
Sustainable
Balanced (EUR)
EUR
2'404'841'956

11'604'912
32'226'963

2'062'975
703'682

0

0
46'598'532

-140'676
-35'870'862
-1'108'020
-77'941
-559'591
-2'654
-37'759'743
-14'778
8'824'011
111'175'553

0

2'766'519
-7'324'183
-6'214'642
5'524'597
114'751'856
-59'683'900
-3'186'457
0

-804'250

0
51'077'249

240'541'031
-253'758'264
-34'710'064
14'778

2'408'006'684
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Erlauterung

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES
ERTRAGE
Dividenden aus Wertpapierbestand, netto

Nettzozinsertrdge aus Anleihen und anderen
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben

Zinsen aus Swaps, netto
Erhaltene Kommissionen (13)

Sonstige Ertrage

GESAMTERTRAGE

AUFWENDUNGEN

Transaktionkosten

Pauschale Verwaltungskommission (3)
Abonnementsteuer ("taxe d'abonnement”) 4)

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Zinsaufwendungen aus Swaps, netto
Sonstige Aufwendungen
GESAMTAUFWENDUNGEN
ERTRAGSAUSGLEICH

SUMME DER NETTOERTRAGE

Nettorealisierte Wertpapiererhohungen/
(Wertverminderungen) aus Wertpapieren

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus
Swaps

Nettorealisierte Werterhohungen/(Wertverminderungen) aus
Optionen

Nettorealisierte Werterhdhungen/(Wertverminderungen) aus
Devisentermingeschaften

Nettorealisierte Werterhdhungen/(Wertverminderungen) aus
Termingeschaften

Nettorealisierte Werterhéhungen/(Wertverminderungen) aus
Devisengeschaften

NETTOGEWINN (-VERLUST) AUS ANLAGEN

NETTOVERANDERUNG DES NICHT REAL. ERFOLGES
- aus Wertpapieren

- aus Swaps

- aus Termingeschaften

- aus Devisentermingeschaften

- aus Optionen
NETTOERHOHUNG/NETTOVERMINDERUNG DES

NETTOVERMOGENS

Zeichnung von Anteilen (2)
Ricknahme von Anteilen (2)
Ausschittungen

Ertragsausgleich
Bewertungsdifferenz )
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJ