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Rechtliche Struktur:

SICAV mit Umbrellastruktur gemaf Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen

fir gemeinsame Anlagen.

Hinweise

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentgesellschaft (, Investmentgesell-
schaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (,, Société d'Investissement
a Capital Variable” oder ,, SICAV"), die gemaR

Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom

17 Dezember 2010 Uber Organismen fir ge-
meinsame Anlagen (,Gesetz von 2010") und

in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
Richtlinie 2014/91/EU (zur Anderung von Richt-
linie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie)), der delegier
ten EU-Verordnung 2016/438 vom 17. Dezember
2015, mit der die Verordnung 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates Uber
die Verpflichtungen von Verwahrstellen erganzt
wird, sowie die Verordnung des Grof3herzogtums
Luxemburg vom 8. Februar 2008 Uber gewisse
Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren in ihrer jeweils giiltigen Fassung’
(,,groRherzogliche Verordnung vom 8. Februar
2008"), mit der die Richtlinie 2007/16/EG?
(,,Richtlinie 2007/16/EG") in luxemburgisches
Recht umgesetzt wurde.

Bezlglich der in Richtlinie 2007/16/EG und in der
groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
enthaltenen Bestimmungen bieten die Leitlinien

des Ausschusses der europdischen Wertpapierauf-
sichtsbehorden (Committee of European Securities
Regulators, kurz: CESR), die in der jeweils glltigen
Fassung des Dokuments ,, CESR's guidelines con-
cerning eligible assets for investment by UCITS"
enthalten sind, eine Reihe zusétzlicher Erlauterun-
gen, die in Bezug auf die Finanzinstrumente zu
beachten sind, welche fur die in den Geltungsbe-
reich der OGAW-Richtlinie (in ihrer jeweils glltigen
Fassung) fallenden OGAW infrage kommen.3

Die Investmentgesellschaft kann dem Anleger
nach eigenem Ermessen einen oder mehrere
Teilfonds (Umbrellastruktur) anbieten. Alle Teil-
fonds gemeinsam ergeben den Umbrellafonds.
Gegenlber Dritten haftet ein Teilfonds lediglich
mit seinem Vermaogen fir die ihn betreffenden
Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen. Es
ist jederzeit moglich, weitere Teilfonds aufzulegen
bzw. einen oder mehrere bestehende Teilfonds
aufzuldsen oder zusammenzulegen. Innerhalb
eines Teilfonds kénnen dem Anleger jeweils eine
oder mehrere Anteilklassen angeboten werden
(Variante mit mehreren Anteilklassen). Die Ge-
samtheit der Anteilklassen ergibt den Teilfonds.
Es ist jederzeit moglich, weitere Anteilklassen
aufzulegen bzw. eine oder mehrere bestehende
Anteilklassen aufzulésen oder zusammenzulegen.

Anteilklassen kénnen zu Anteilkategorien zusam-
mengefasst werden.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir
alle unter Deutsche Invest | errichteten Teilfonds.
Die jeweiligen Besonderen Regelungen fur die
einzelnen Teilfonds sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts enthalten.

T Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz
2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf
die Erlauterung gewisser Definitionen.

3Vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der derzeit gliltigen
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS — Mérz 2007, Ref.: CESR/07-044;
CESR's guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS -The classification of hedge fund indices
as financial indices — Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Allgemeines

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir alle
unter der Deutsche Invest |, SICAV (die , Invest-
mentgesellschaft”) errichteten Teilfonds. Die
jeweiligen Besonderen Regelungen fir die
einzelnen Teilfonds sind im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Verkaufs von Teilfondsantei-
len ist der aktuell gliltige Verkaufsprospekt, der in
Verbindung mit der Satzung der Investmentge-
sellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt
abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzu-
geben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die von vorliegendem
Verkaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anleger-
informationen sowie die Halbjahres- und Jahres-
berichte sind bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder den Zahlstellen
kostenlos erhaltlich. Sonstige wichtige Informati-
onen werden den Anteilinhabern in geeigneter
Form von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentge-
sellschaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
konnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-, Volatili-
tatsrisiken oder politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten.
Auf einige dieser Risiken wird nachstehend kurz
eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Uber
Erfahrung mit Anlagen in Instrumenten, die im
Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik einge-
setzt werden, verfligen. Auch sollten sich Anle-
ger Uber die mit einer Anlage in den Anteilen
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie
sich von ihren Rechts, Steuer und Finanzbera-
tern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern
umfassend Uber (a) die Eignung einer Anlage in
den Anteilen unter Berticksichtigung ihrer per
sonlichen Finanz- bzw. Steuersituation und
sonstiger Umstande, (b) die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und
(c) die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Teil-
fonds neben den Chancen auf Kurssteigerun-
gen auch Risiken beinhalten. Die Anteile der
Investmentgesellschaft sind Wertpapiere,
deren Wert durch die Kursschwankungen der
in dem jeweiligen Teilfonds enthaltenen

Vermogenswerte bestimmt wird. Der Wert der
Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, wirken auch irratio-
nale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte ein.

Lander oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht
oder Uberhaupt nicht leisten kann. So kdnnen
beispielsweise Zahlungen, auf die der jeweilige
Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer
Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemalfien
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf
ausgefuhrt wird.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung
fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Teilfonds fir vorangegangene Geschéftsjahre
kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschaftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle oder voran-
gegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem
Teilfonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder
VerduRRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute
kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als dem
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Wahrungsrisiko

Soweit das Vermogen des Teilfonds in Wahrun-
gen angelegt wird, die nicht mit der jeweiligen
Teilfondswahrung identisch sind, erhalt der
Teilfonds die Ertréage, Riickzahlungen und Erlése
aus den Anlagen in den entsprechenden Wahrun-
gen. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber
der Teilfondswaéhrung, so reduziert sich der Wert
des Teilfondsvermogens.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, kdnnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzégerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zuriickzufihren ist.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus der Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrstelle oder eines Unterver
wahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermdgenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Vermdgen der Investmentgesellschaft von
der Entwicklung dieser Vermdgenswerte oder
Markte besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass
eine Anlage in solchen Anteilen Zinsrisiken
bergen kann. Diese Risiken kénnen im Falle von
Schwankungen der Zinsséatze in der jeweils fur
die Wertpapiere oder den jeweiligen Teilfonds
mafgeblichen Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fir die Investmentgesellschaft konnen Anlagen
in Jurisdiktionen getatigt werden, in denen
luxemburgisches Recht nicht gilt; im Fall von
Rechtsstreitigkeiten kann der Gerichtsstand
aufderhalb Luxemburgs liegen. Die sich daraus
ergebenden Rechte und Pflichten der Invest-
mentgesellschaft kdnnen sich zum Nachteil der
Investmentgesellschaft und/oder des Anlegers
von ihren Rechten und Pflichten in Luxemburg
unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat moglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieRlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
kénnen auch zu Beschréankungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung
des fur die Investmentgesellschaft und/oder
deren Verwaltung mafRgeblichen Rechtsrahmens
in Luxemburg eintreten.



Operationelles Risiko

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko von
Verlusten ausgesetzt sein, die beispielsweise
durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder des Versagen von Syste-
men bei der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft oder externen Dritten eintre-
ten. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
eines Teilfonds beeintrachtigen und sich somit
auch negativ auf den Anteilwert und das vom
Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir
alle Vermogensgegenstéande.

Schllsselpersonenrisiko

Ein Teilfonds, dessen Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat
diesen Erfolg auch der Eignung der im Interesse
des Teilfonds handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen ihres Manage-
ments zu verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann sich
jedoch verdandern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann mdoglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des flr das jeweilige Teilfondsvermdgen zuldssi-
gen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Verkaufsprospekt fur den bzw. die
jeweiligen Teilfonds zu andern. Ferner ist es ihr
gemal den Bestimmungen ihrer Satzung und
des Verkaufsprospekts maoglich, den Teilfonds
ganz aufzuldsen oder ihn mit anderen Vermo-
genswerten des Fonds zu verschmelzen. Flr den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko
in Bezug auf den Emittenten, flr das das Boni-
tatsrating des Emittenten als MessgroRRe dienen
kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emitten-
ten mit einem schlechteren Rating begeben
werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit
einem hoheren Kreditrisiko und mit einer hdhe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten
angesehen als solche Papiere, die von Emitten-
ten mit einem besseren Rating begeben werden.
Gerét ein Emittent von Anleihen bzw. Schuld-
titeln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierig-
keiten, so kann sich dies auf den Wert der Anlei-
hen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf Null
sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldti-
tel geleisteten Zahlungen auswirken (diese
kénnen bis auf Null sinken).

AuRerdem sind einige Anleihen oder Schuldins-
trumente in der Finanzstruktur eines Emittenten
nachrangig. Das bedeutet, dass bei finanziellen
Schwierigkeiten erhebliche Verluste auftreten
kénnen und die Wahrscheinlichkeit, dass der
Emittent diese Verbindlichkeiten erfllt, mogli-
cherweise geringer als bei anderen Anleihen
oder Schuldinstrumenten ist, was sich in einer
hoheren Volatilitat dieser Instrumente nieder
schlagt.

Adressenausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den
Kapitalméarkten wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgféltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintre-
ten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Ab-
schluss von Terminkontrakten oder Swaps (ein-
schlieRlich Total Return Swaps) sind mit folgen-
den Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswerts kdnnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertdnderungen des Basiswerts eines
Swaps oder Total Return Swaps kann das
Vermdogen des jeweiligen Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermogens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Terminkontrakten oder sonstigen
Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ware.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die aus dem Vermogen
der Teilfonds gezahlte Optionspréamie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Marktpreis oder zur Lieferung von
Vermogenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der
Teilfonds erleidet dann einen Verlust in Héhe
der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

— Auch beiTerminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilfondsvermogen infolge
einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises bei Falligkeit Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
bericksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen kénnen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen

in CoCos

Pflichtwandelanleihen (,,Contingent Convertib-
les’ kurz ,CoCos") zdhlen zu den hybriden
Wertpapieren, die sowohl Merkmale von Anlei-
hen als auch von Aktien aufweisen. Sie kdnnen
bei den aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforde-
rungen an den Emittenten angerechnet werden.

Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe
bei Eintritt bestimmter Ausloser (,Trigger”), die
an das Erreichen aufsichtsrechtlicher Eigenmit-
telschwellen gekoppelt sind, in Aktien umge-
wandelt oder ihr Wert abgeschrieben. Die
Wandlung kann auch im Ermessen der Auf-
sichtsbehorde ohne Einfluss des Emittenten
ausgeldst werden, wenn diese Zweifel an der
Uberlebensfihigkeit des Emittenten oder eines
mit ihm verbundenen Unternehmens hat und
die Unternehmensfortflihrung nicht mehr
gewdhrleistet ist.

Nach einem TriggerEreignis ist die Einbringlich-
keit des Nennwerts hauptsachlich von der Struk-
tur der CoCo-Anleihe abhéngig, die einen voll-
standigen oder teilweisen Ausgleich der
Nominalverluste mittels einer der drei folgenden
Methoden vorsehen kann: Wandlung in Aktien,
vorlbergehende Abschreibung oder dauerhafte
Abschreibung. Bei einer vortibergehenden
Abschreibung ist der Wertabschlag vorbehaltlich
bestimmter aufsichtsrechtlicher Beschrankungen
rein ermessensabhéngig. Alle zahlbaren Aus-
schlttungen auf das verbleibende Kapital nach
dem TriggerEreignis basieren auf dem reduzier
ten Nennwert. Ein CoCo-Anleger kann daher
friiher Verluste erleiden als Anleger in Aktien und
Inhaber anderer Schuldtitel desselben Emitten-
ten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und kénnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD V) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind.

Mit Anlagen in CoCos sind zusétzliche Risiken
verbunden. Dazu zahlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebe-
nen Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung bzw. einer Abschreibung werden
durch die Differenz zwischen der Trigger-Schwelle
und der geltenden aufsichtsrechtlichen Eigen-
kapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.



Der technische Ausléser fur eine Umwandlung
greift dann, wenn die aufsichtsrechtliche Eigen-
kapitalquote des Emittenten unter 5,125 % oder
eine andere im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe festgelegte Schwelle sinkt. Vor
allem bei einem hohen Trigger kénnen CoCo-
Anleger das eingesetzte Kapital verlieren, bei-
spielsweise bei einer Abschreibung des Nenn-
werts oder einer Umwandlung in Eigenkapital
(Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
TriggerSchwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljdhrlich veréffentlicht wird
und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kdnnen
die Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entfal-
lene Kuponzahlungen werden bei der Wiederauf-
nahme der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir
den CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er
nicht alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten
Kuponzahlungen erhalten wird.

c) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe nicht am angegebenen
Kindigungstag vom CoCo-Emittenten zurlickge-
kauft wird, kann der Emittent die Emissionsbe-
dingungen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe
vom Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe
des Kupons am Kiindigungstag gedndert wer-
den.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanfor-
derungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhédngig von
den fir den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschiedli-
chen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Triggers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhangig von den fir den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass
fr den CoCo-Anleger oder den Anleger ein
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich
aus den nationalen Bedingungen und den Ermes-
sensentscheidungen der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehorde ergibt.

Dartber hinaus kénnen die Einschatzung der

zustandigen Aufsichtsbehdrde sowie die Rele-
vanzkriterien fir die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieRend im Voraus beurteilt werden.

Kundigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch die zustandige
Aufsichtsbehdrde
(Kuindigungsaufschiebungsrisiko)

€

CoCos sind langfristige Schuldverschreibungen
mit unbefristeter Laufzeit und mit einem Kindi-
gungsrecht des Emittenten zu bestimmten im
Emissionsprospekt definierten Austibungstermi-
nen. Die Auslibung des Kindigungsrechtes ist
eine Ermessensentscheidung des Emittenten,
welche jedoch der Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde bedarf. Die Aufsichtsbehorde
trifft ihre Entscheidung nach MaRgabe der gel-
tenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.
Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Aktionére
maglicherweise nachrangig und ist ihre Beglei-
chung von den verbleibenden verfligbaren Mit-
teln abhédngig. Daher kann es im Falle einer
Umwandlung der CoCo-Anleihe zu einem voll-
standigen Kapitalverlust kommen.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Das Branchen-Konzentrationsrisiko kann aus
einer ungleichen Verteilung von Positionen in
Finanzwerten aufgrund der besonderen Struktur
von CoCos entstehen. Den gesetzlichen Vor
schriften zufolge missen CoCos Teil der Kapital-
struktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-
gen ein Liquiditatsrisiko aufgrund einer speziali-
sierten Investorenbasis und einem niedrigeren
gesamten Marktvolumen im Vergleich zu Stan-
dardanleihen.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund des kindbaren Charakters von CoCos
besteht keine Sicherheit dariiber, welches Datum
fur die Ertragsberechnung zu verwenden ist. An
jedem Kindigungstermin besteht das Risiko,
dass die Félligkeit der Anleihe verlangert wird
und dass die Ertragsberechnung an das neue
Datum angepasst werden muss, was zu einer
veranderten Rendite fihren kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des sich laufend veréndernden regulatori-
schen Umfelds fur Finanzinstitute kénnen Risiken
auftreten, die zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht
vorausgesehen werden kénnen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Europaischen Wertpapier und Marktaufsichts-
behorde , Potential Risks Associated with
Investing in Contingent Convertible Instru-
ments” (ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 zu
entnehmen.

Liguiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsétz-
lich sollen fur einen Teilfonds nur solche Wertpa-
piere erworben werden, die jederzeit wieder
verauBert werden kénnen. Gleichwohl kdnnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewdinsch-
ten Zeitpunkt zu verduRern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitidt unterliegen.

Vermogenswerte in
Emerging Markets

Eine Anlage in Vermdgenswerten aus Schwellen-
ldndern unterliegt im Allgemeinen hoheren
Risiken (wie moglicherweise erheblichen rechtli-
chen, wirtschaftlichen und politischen Risiken) als
eine Anlage in Vermdgenswerten aus den Mark-
ten von Industrielandern.

Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Verdnderungen und
wirtschaftlicher Riickgdnge ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellenlan-
dern erhebliche politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Verédnderungen. In vielen Fallen
haben politische Entscheidungen zu betrécht-
lichen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Spannungen geflhrt, und in manchen Féllen kam
es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
als auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann
sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Wechselkurse, die Preise flr Wertpapiere oder
andere Vermogenswerte in Schwellenldndern
haben kann.

Die Wechselkurse sowie die Preise fur Wertpa-
piere oder andere Vermogenswerte in Schwellen-
l&ndern sind oft in héchstem MalRe volatil. Diese
Schwankungen sind unter anderem zurtckzufih-
ren auf Zinssétze, Verdnderungen im Gleichge-
wicht von Angebot und Nachfrage, Kréafte, die
von aufden auf den Markt wirken (insbesondere
im Hinblick auf wichtige Handelspartner), Han-
dels-, Steuer- und geldpolitische Programme, die
Politik von Regierungen sowie internationale
politische und wirtschaftliche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwick-
lung der Wertpapiermérkte zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und
Praktiken (wie beispielsweise einer hoheren
Volatilitat) fihren, die in weiter entwickelten



Wertpapiermarkten gewohnlich nicht vorkommen
und die den Wert der an den Borsen dieser
Lander notierten Wertpapiere negativ beein-
flussen kdnnen. AuBerdem sind die Markte in
Schwellenlandern haufig durch llliquiditat in Form
eines zu geringen Umsatzes einiger der notierten
Wertpapiere gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermogenswerte aus
Schwellenlédndern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,, Flucht zur Quali-
tat"” verkauft werden.

Frontie~Markte bilden eine Untergruppe von
Schwellenlandern, die zu klein sind, um als
Schwellenldnder angesehen zu werden.

Anlagen in Russland

Sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
fr einen bestimmten Teilfonds vorgesehen,
kénnen Teilfonds im Rahmen der jeweiligen
Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die an
der Moskauer Borse (MICEX-RTS) gehandelt
werden. Bei dieser Borse handelt es sich um
einen anerkannten und geregelten Markt im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von
2010. Weitere Einzelheiten sind im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts festgelegt.

Verwahr- und
Registrierungsrisiko in Russland

— Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von
GDRs und ADRs abgedeckt ist, kdnnen
einzelne Teilfonds gemaR deren Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die den Einsatz on
ortlichen Hinterlegungs- und/oder Depot-
dienstleistungen erfordern kénnten. Derzeit
wird in Russland der Nachweis flr den
rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form der
buchmaéRigen Lieferung gefihrt.

— Das Anteilinhaberregister ist von entschei-
dender Bedeutung flr das Hinterlegungs-
und Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Auf-
sicht, und es besteht die Moglichkeit, dass
der Teilfonds seine Registrierung durch
Betrug, Nachlassigkeit oder schiere Unauf-
merksamekeit verliert. Auf3erdem wurde und
wird in der Praxis nicht streng fir die Einhal-
tung der in Russland geltenden Bestimmung
gesorgt, laut der Unternehmen mit mehr als
1.000 Anteilseignern unabhéngige Register
fUhrer einsetzen missen, die die gesetzlich
vorgeschriebenen Kriterien erfillen. Aufgrund
dieser fehlenden Unabhéngigkeit hat die
Geschéftsflihrung eines Unternehmens einen
potenziell groRen Einfluss auf die Zusam-
mensetzung der Anteilseigner der Invest-
mentgesellschaft.

— Eine Verzerrung oder Zerstoérung des Regis-

ters kénnte dem Anteilsbestand des Teilfonds
an den entsprechenden Aktien der Invest-
mentgesellschaft wesentlich schaden oder
diesen Anteilsbestand in bestimmten Féllen
sogar zunichtemachen. Weder der Teilfonds
noch der Fondsmanager, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-
rat der Investmentgesellschaft (der ,Verwal-
tungsrat”) oder eine der Vertriebsstellen sind
in der Lage, Zusicherungen, Gewaéhrleistun-
gen oder Garantien hinsichtlich der Handlun-
gen oder Dienstleistungen der Registerstelle
abzugeben. Dieses Risiko wird vom Teilfonds
getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das
Konzept des , gutglaubigen Erwerbers” vor, wie
es Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschrif-
ten enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein
Erwerber von Wertpapieren (abgesehen von
Kassapapieren und Inhaberinstrumenten) nach
russischem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt moglicher Einschréankungen des An-
spruchs und Eigentums, die im Hinblick auf den
Verkaufer oder Voreigentimer dieser Wertpapiere
méglicherweise bestanden haben. Die russische
foderale Kommission fur Wertpapiere und Kapi-
talmarkte arbeitet derzeit an einem Gesetzent-
waurf fir das Konzept eines gutglaubigen Erwer
bers. Es gibt aber keine Garantie, dass ein
solches Gesetz auch rlickwirkend fir friher
getétigte Aktienkdufe durch den Teilfonds gilt.
Dementsprechend ist es zum gegenwartigen
Zeitpunkt moglich, dass das Eigentum an Aktien
eines Teilfonds durch einen friheren Eigentimer,
von dem die Aktien erworben wurden, angefoch-
ten wird, was sich in diesem Fall nachteilig auf
den Wert des Vermdgens dieses Teilfonds aus-
wirken wurde.

Anlagen in der Volksrepublik
China (VRC)

a) Politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Risiken

Politische Verdnderungen, gesellschaftliche Instabi-
litdt und negative diplomatische Entwicklungen in
oder im Zusammenhang mit der Volksrepublik
China kdnnten zu weiteren staatlichen Restriktio-
nen fuhren, wie der Enteignung von Vermogen,
Steuern mit enteignendem Charakter oder der
Verstaatlichung einiger im Referenzindex enthalte-
ner Unternehmen. Anleger werden ferner darauf
hingewiesen, dass sich jede politische Verande-
rung in der Volksrepublik China nachteilig auf die
chinesischen Wertpapiermarkte und die Wertent-
wicklung des Teilfonds auswirken kann.

b) Wirtschaftliche Risiken in der
Volksrepublik China

Die Wirtschaft in der Volksrepublik China hat in
den vergangenen Jahren ein rasantes Wachstum
verzeichnet. Dieses Wachstum wird sich nicht
zwangslaufig fortsetzen und kann branchenma-

3ig unausgewogen sein. Zudem ergreift die
Regierung der Volksrepublik China von Zeit zu
Zeit verschiedene MaRnahmen, um eine Uberhit-
zung der Konjunktur zu verhindern. Die Transfor-
mation der Volksrepublik China von einer Plan-
wirtschaft zu einem Wirtschaftssystem mit
starker marktwirtschaftlicher Orientierung hat zu
zahlreichen wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Konflikten in China gefiihrt, und es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass sich
diese Transformation fortsetzen oder erfolgreich
sein wird. Alle diese Faktoren kénnen sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken.

c) Rechtssystem in der Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen
und Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch
unerprobt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch
unklar. Insbesondere die Vorschriften der Volks-
republik China zur Regelung des Kapitalverkehrs
in China sind relativ neu, und ihre Anwendung ist
mit Unsicherheiten behaftet. GemaR diesen
Vorschriften sind die CSRC und das staatliche
Devisenamt (,,SAFE") mit Ermessensbefugnis-
sen hinsichtlich der jeweiligen Auslegung der
Bestimmungen ausgestattet, wodurch die Un-
sicherheiten bei ihrer Anwendung noch verstarkt
werden kénnen.

d) RQFII-Systemrisiko

Die derzeitigen RQFII-Regelungen beinhalten auf
den Teilfonds anwendbare Vorschriften fur Anla-
gebeschréankungen. Das Transaktionsvolumen fir
RQFlls ist vergleichsweise groR (wobei sich das
entsprechende erhohte Expositionsrisiko gegen-
Uber verringerter Marktliquiditat und erheblichen
Preisschwankungen nachteilig auf die Terminie-
rung und Preisgestaltung beim Erwerb oder bei
der VerduRerung von Wertpapieren auswirken
kann). Onshore-Wertpapiere sind in der VRC im
Einklang mit den entsprechenden Vorschriften
und Regelungen auf den Namen von ,,voller
Name des RQFII-Teilfondsmanagers — Name des
Teilfonds" eingetragen und werden in elektroni-
scher Form Uber ein Depot bei der China Securi-
ties Depository and Clearing Corporation Limited
(,CSDCC") gefihrt. Der Teilfondsmanager kann
bis zu drei VRC-Broker (jeweils ein ,VRC-Broker")
auswahlen, die in seinem Namen jeweils auf den
beiden Wertpapiermaérkten des chinesischen
Festlands tétig sind, sowie eine Verwahrstelle
(die ,VRC-Verwahrstelle”), die seine Vermogens-
werte gemal den Bestimmungen des VRC-
Verwahrstellenvertrags verwahrt.

Im Falle eines Ausfalls des mafRgeblichen VRC-
Brokers oder der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar
oder Uber den jeweiligen Bevollmachtigten)
waéhrend der Ausfiihrung oder Abwicklung einer
Transaktion oder wahrend der Ubertragung von
Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann der
Teilfonds Verzdgerungen bei der Abschépfung



seiner Vermogenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert des
Teilfonds auswirken kénnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teil-
fondsmanager zusétzliche RQFII-Quoten erhalt,
sodass Zeichnungsantragen vollstandig nachge-
kommen werden kann. Daher kann die Schlie-
3ung des Teilfonds fir weitere Zeichnungen
erforderlich sein. Unter extremen Bedingungen
kann dem Teilfonds ein erheblicher Verlust auf-
grund begrenzter Investitionsmdglichkeiten
entstehen, oder der Teilfonds ist aufgrund von
RQFII-Anlagebeschrankungen, llliquiditat der
VRC-Wertpapiermarkte und Verzégerungen oder
Unterbrechungen bei der Ausfiihrung oder
Abwicklung von Handelsauftragen maoglicherwei-
se nicht in der Lage, seine Anlageziele oder
-strategien vollstandig umzusetzen oder zu
verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
durch RQFlIs in der VRC sowie die Kapitalrick-
flhrung aus RQFII-Investitionen sind relativ neu.
Die Anwendung und Auslegung dieser Anlage-
vorschriften sind daher vergleichsweise uner
probt, und es ist unklar, wie sie angewandt
werden, da den staatlichen Stellen und Regulie-
rungsbehorden in der Volksrepublik China bei
diesen Anlagevorschriften ein groRer Ermessens-
spielraum eingeraumt wurde und es keinen
Préazedenzfall gibt oder bekannt ist, inwiefern
dieser Ermessensspielraum heute oder in Zu-
kunft ausgelbt wird.

Risiken im Zusammenhang mit Direktanlagen
von ausldndischen Anlegern auf dem
Interbanken-Anleihemarkt

Am 24. Februar 2016 veroffentlichte die chinesi-
sche Zentralbank PBOC (People’s Bank of China)
die Bekanntmachung tber Fragen betreffend
Investitionen auslandischer internationaler Anle-
ger auf dem Interbanken-Anleihemarkt. Gemaf
dieser Mitteilung dirfen berechtigte auslandische
Anleger am China Interbank Bond Market (CIBM)
investieren, ohne sich zuvor als qualifizierter
Auslandsanleger (QFII, Qualified Foreign Instituti-
onal Investor) oder RQFII zu registrieren. Zu
diesem Zweck muss die Verwaltungsgesellschaft
oder die Investmentgesellschaft einen Antrag zur
Registrierung gemaf diesem Programm bei der
PBOC einreichen. In diesem Fall werden VRC-
Anleihen im Einklang mit den entsprechenden
Vorschriften und Regelungen auf den Namen
.der Verwaltungsgesellschaft — den Namen des
Teilfonds” oder auf den Namen , der Investment-
gesellschaft — den Namen des Teilfonds” einge-
tragen und in elektronischer Form tber ein Depot
bei einer der folgenden Stellen geflhrt: China
Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (,,CSDCC") fir den Markt mit bérsenge-
handelten Anleihen und China Central Depository
& Clearing Co., Ltd (,,CCDC") oder Shanghai
Clearing House (,,SCH") fur den Interbanken-
markt. Fir das direkte CIBM-Programm bestellt
die Verwahrstelle innerhalb ihres Verwahrstellen-
netzes eine VRC-Verwahrstelle, welche die
Vermogenswerte des Teilfonds gemaf den

Bestimmungen des VRC-Verwahrstellenvertrags
verwahrt. Im Falle eines Ausfalls der VRC-Ver-
wahrstelle (unmittelbar oder Gber den jeweiligen
Bevollméachtigten) ) oder anderer Stellen (z.B.
Broker und Abwicklungsstellen) wahrend der
Ausflihrung oder Abwicklung einer Transaktion
oder wiahrend der Ubertragung von Fonds oder
Wertpapieren in der VRC kann der Teilfonds
Verzégerungen bei der Abschopfung seiner
Vermdgenswerte hinzunehmen haben, die sich
wiederum nachteilig auf den Anteilwert eines
Teilfonds auswirken kénnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Verwal-
tungsgesellschaft oder die Investmentgesell-
schaft genligend CIBM-Quoten erhélt, sodass
Zeichnungsantragen vollstandig nachgekommen
werden kann. Daher kann die SchlieRung eines
Teilfonds flr weitere Zeichnungen erforderlich
sein. Unter extremen Bedingungen kann einem
Teilfonds ein erheblicher Verlust aufgrund be-
grenzter Investitionsmaoglichkeiten entstehen,
oder der Teilfonds ist aufgrund von CIBM-Anlage-
beschrankungen, llliquiditat der VRC-Wertpapier-
mérkte und Verzégerungen oder Unterbrechun-
gen bei der Ausfliihrung oder Abwicklung von
Handelsauftrdgen mdoglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlageziele oder -strategien vollstan-
dig umzusetzen oder zu verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
im Rahmen des CIBM-Programms in der VRC
sowie die Kapitalrlickfihrung aus CIBM-Investiti-
onen sind relativ neu. Die Anwendung und
Auslegung dieser Anlagevorschriften sind daher
vergleichsweise unerprobt, und es ist unklar, wie
sie angewandt werden, da den staatlichen
Stellen und Regulierungsbehdérden in der Volks-
republik China bei diesen Anlagevorschriften ein
groRRer Ermessensspielraum eingeraumt wurde
und es keinen Prazedenzfall gibt oder bekannt
ist, inwiefern dieser Ermessensspielraum heute
oder in Zukunft ausgeibt wird.

e) Risiken im Zusammenhang mit der
Verwahrstelle in der VRC und andere Stellen

Vermdgenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Verwahrstelle elektronisch
Uber Depots bei der CSDCC, CCDC oder SCH
und Geldkonten bei der VRC-Verwahrstelle
verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfonds-
manager ernennt auch Handlungsbevollméchtig-
te (z.B. Broker und Abwicklungsstellen) zur
Durchftihrung von Transaktionen fir den Teilfonds
auf den VRC-Markten. Sollte der Teilfonds aus
irgendeinem Grund nicht in der Lage sein, den
entsprechenden Bevollméchtigten in Anspruch zu
nehmen, konnte dies eine Storung der Geschafte
des Teilfonds sowie eine Beeintrachtigung seiner
Maoglichkeiten zur Umsetzung der gewinschten
Anlagestrategie zur Folge haben. Dem Teilfonds
kénnen auch Verluste aufgrund der bei der
Ausflihrung oder Abwicklung von Transaktionen
oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertpapieren vorgenommenen Handlungen oder

Unterlassungen des/der jeweiligen Bevollméch-
tigten oder der VRC-Verwahrstelle entstehen.
Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vor-
schriften in der VRC sorgt die Verwahrstelle dafur,
dass der VRC-Verwahrstelle angemessene
Verfahren zur ordnungsgemafen Verwahrung der
Vermdgenswerte eines Teilfonds zur Verfligung
stehen.

Im Einklang mit den RQFII-Regelungen und der
Uiblichen Marktpraxis sind die Depots und Geld-
konten fur den Teilfonds in der VRC auf den
Namen von ,,voller Name des RQFII-Teilfondsma-
nagers — Name des Teilfonds"” zu flhren. Auch
wenn fur den Teilfonds ein zufriedenstellendes
Rechtsgutachten vorliegt, nach dem die Vermo-
genswerte in einem solchen Depot diesem
Teilfonds gehoren, kann nicht abschlieRend auf
dieses Gutachten vertraut werden, da die RQFII-
Regelungen der Auslegung der zustandigen
Behorden in der VRC unterliegen.

Fir Investitionen im Rahmen des CIBM-Pro-
gramms, die direkt von der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Investmentgesellschaft fir einen
Teilfonds getétigt werden, sind die Depots und
Geldkonten fur den Teilfonds in der VRC auf den
Namen ,, der Verwaltungsgesellschaft — den
Namen des Teilfonds" zu flhren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das
auf die Geldkonten des Teilfonds bei der VRC-
Verwahrstelle eingezahlte Geld zwar nicht ge-
trennt wird, doch als eine Verbindlichkeit der
VRC-Verwahrstelle gegenliber dem Teilfonds als
Einleger anzusehen ist. Dieses Geld wird mit
Geld vermischt, das anderen Kunden der VRC-
Verwahrstelle gehort. Im Fall einer Insolvenz
oder Liquidation der VRC-Verwahrstelle verflgt
der Teilfonds Uber keinerlei Eigentumsrechte an
dem auf solchen Geldkonten eingezahlten Kapital
und wird zu einem ungesicherten Glaubiger, der
gleichberechtigt auf einer Stufe mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Verwahrstelle
steht. Der Teilfonds kann bei der Geltend-
machung der Forderungen auf Schwierigkeiten
stolRen und/oder mit Verzdégerungen zu kdmpfen
haben oder nicht in der Lage sein, die Forderun-
gen in voller Summe oder Uberhaupt geltend zu
machen; in diesem Fall wird der Teilfonds Verlus-
te verzeichnen.

f) Kapitalrickfihrungsrisiko

Kapitalrickfihrungen durch RQFlls hinsichtlich auf
CNY lautende Fonds wie den Teilfonds sind taglich
zuldssig, unterliegen keinen Sperrfristen und
erfordern keine vorherige Genehmigung. Es gibt
jedoch keine Garantie, dass sich die Regelungen
und Vorschriften der VRC nicht noch andern oder
dass in Zukunft keine Beschrankungen der Kapital-
rlckflhrung eingeflihrt werden. Einschrankungen
in Bezug auf die Ruckflihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne kénnen die Mog-
lichkeit des Teilfonds beeinflussen, Riicknahmean-
trédgen nachzukommen.



g) RQFII-Quotenrisiko

Der Teilfonds nutzt die nach den RQFII-Vorschrif-
ten zugeteilte RQFII-Quote des Teilfondsmana-
gers. Diese RQFII-Quote ist begrenzt. Sofern der
Teilfondsmanager nicht in der Lage ist, eine
zusétzliche RQFII-Quote zu erhalten, kann es in
einem solchen Fall erforderlich sein, die Zeich-
nung von Anteilen aufzuschieben. In diesem Fall
kann der Handelspreis eines Anteils an der
betreffenden Borse einen deutlichen Aufschlag
auf den Intraday-Anteilwert des jeweiligen An-
teils aufweisen (was auch zu einer unerwarteten
Abweichung des Handelspreises der Anteile am
Sekundarmarkt gegeniber ihrem jeweiligen
Anteilwert flihren kann).

h) Risiken im Zusammenhang mit
Shanghai Hong Kong Stock Connect

Risiko von Quotenbeschrdnkungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt Quotenbe-
schrankungen fur Anlagen. Dadurch kann der
Teilfonds in seiner Méglichkeit eingeschrankt
werden, Uber den Stock Connect-Markt zeitnah
in A-Aktien zu investieren.

Aussetzungsrisiko

Sowohl die SEHK als auch die SSE behalten sich
das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn
dies erforderlich ist, um geordnete und faire
Marktverhaltnisse sicherzustellen und Risiken,
die den Zugang des Teilfonds zum chinesischen
Markt beeintrachtigen wirden, verntinftig zu
steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verflgung,
an denen sowohl die Markte auf dem chinesi-
schen Festland als auch in Hongkong fir den
Handel gedffnet sind, und wenn die Banken in
beiden Mérkten an den entsprechenden Abwick-
lungstagen geoffnet haben. Es kann daher
vorkommen, dass Anleger in Hongkong (wie der
Teilfonds) an einem normalen Handelstag flr den
chinesischen Festlandmarkt keine Handelsge-
schafte mit A-Aktien tatigen konnen. Der Teil-
fonds kann gerade dann Kursschwankungen von
A-Aktien ausgesetzt sein, wenn Stock Connect
aus diesem Grund nicht fir den Handel zur
Verfligung steht.

Verkaufsbeschréankungen durch
Front-End-Monitoring

Gemaf chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem
Konto vorhanden sein; anderenfalls wird der
betreffende Verkaufsauftrag von der SSE abge-
lehnt. Die SEHK fuhrt fur Verkaufsauftrége von
A-Aktien seitens ihrer Teilnehmer (d.h. der Bro-
ker) Orderprifungen durch, um sicherzustellen,
dass nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als
tatsachlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited, eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft der HKEx (,,HKSCC"), und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenziberschreitenden
Transaktionen zu erleichtern. Als der nationale
zentrale Kontrahent des chinesischen Wertpapier
marktes betreibt ChinaClear ein umfassendes
Netzwerk mit Clearing-, Abwicklungs- und Aktien-
verwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat einen
Risikomanagementrahmen eingefiihrt und
MessgroRen festgelegt, die von der CSRC
genehmigt und Uberwacht werden. Der Ausfall
von ChinaClear wird als unwahrscheinlich einge-
stuft. Sollte der unwahrscheinliche Ausfall von
ChinaClear dennoch eintreten und ChinaClear fir
zahlungsunfahig erkléart werden, wird HKSCC
nach Treu und Glauben versuchen, die ausstehen-
den Aktien und Gelder von ChinaClear mit den
verfligbaren rechtlichen Mitteln oder durch die
Liquidation von ChinaClear wiederzuerlangen. In
diesem Fall kann der Teilfonds Verzégerungen bei
der Beitreibung unterliegen oder ist moglicher
weise nicht in der Lage, seine Verluste von
ChinaClear vollstandig wieder einzubringen.

Die Uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect
gehandelten chinesischen A-Aktien werden ohne
Scheine emittiert; Anleger wie der Teilfonds
halten somit keine physischen A-Aktien. Anleger
aus Hongkong und dem Ausland, wie der Teil-
fonds, die SSE-Wertpapiere Uber den North-
bound Trading Link erworben haben, sollten die
SSE-Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer
Broker oder Verwahrstellen im Central Clearing
and Settlement System der HKSCC fir die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-Wert-
papiere flhren. Weitere Informationen Uber die
Depotarrangements im Zusammenhang mit
Stock Connect sind auf Anfrage am eingetrage-
nen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Mit Stock Connect haben Anleger aus Hong-
kong und dem Ausland, wie der Teilfonds, eine
neue Moglichkeit, direkt auf dem chinesischen
Aktienmarkt zu investieren. Stock Connect setzt
das Funktionieren der Abwicklungssysteme der
jeweiligen Marktteilnehmer voraus. Marktteil-
nehmer kénnen an diesem Programm teilneh-
men, wenn sie bestimmte Anforderungen in
Bezug auf IT-Kapazitat, Risikomanagement und
andere Anforderungen, die von der betreffen-
den Borse und/oder Clearing-Stelle festgelegt
werden koénnen, erflllen.

Es ist zu beachten, dass sich die Wertpapier- und
Rechtssysteme der beiden Markte erheblich
voneinander unterscheiden. Damit das Pilotpro-
gramm funktioniert, missen die Marktteilnehmer
moglicherweise Probleme bewaltigen, die sich
immer wieder aus diesen Unterschieden ergeben
kénnen.

Zudem erfordert die ,, Konnektivitat” des Stock
Connect-Programms ein grenziiberschreitendes
Order-Routing. Dafir missen die SEHK und die
Marktteilnehmer neue [T-Systeme entwickeln
(d.h. die SEHK muss ein neues System fiir das
Order-Routing (,,China Stock Connect-System”)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewahrleistet,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteil-
nehmer ordnungsgemaf? funktionieren oder auch
zukiinftig an Anderungen und Entwicklungen der
beiden Markte angepasst werden. Falls die
relevanten Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren, konnte der Handel auf beiden
Markten Uber das Programm gestort werden.
Der Zugang des Teilfonds zum Markt fir A-Aktien
(und damit auch die Mdéglichkeit, seine Anlage-
strategie umzusetzen) konnte dadurch beein-
trachtigt werden.

Nominee-Regelungen fiir das Halten

von A-Aktien

HKSCC ist der ,,Nominee-Inhaber” der von
ausléndischen Anlegern (einschlieRlich des
Teilfonds) Uber Stock Connect erworbenen
SSE-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-
Bestimmungen sehen ausdricklich vor, dass
Anleger nach geltendem Recht die mit den Uber
Stock Connect erworbenen SSE-Wertpapieren
verbundenen Rechte und Vorteile genieRen.
Allerdings konnten Gerichte in China der Auffas-
sung sein, dass ein als Inhaber von SSE-Wert-
papieren eingetragener Nominee oder eine als
Inhaberin eingetragene Verwahrstelle das voll-
standige Eigentum an diesen Wertpapieren hat
und dass diese SSE-Wertpapiere selbst bei
Anerkennung des Konzepts des wirtschaftlichen
Eigentums nach chinesischem Recht zum Anla-
genpool dieses Rechtstragers gehoren, der zur
Ausschittung an dessen Glaubiger zur Verfiigung
steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigenti-
mer diesbezuglich keinerlei Rechte hat. Daher
kénnen der Teilfonds und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass das Eigentum des Teilfonds an
diesen Wertpapieren oder sein Anspruch darauf
unter allen Umsténden gewaéhrleistet ist.

GemaR den Bestimmungen des von der HKSCC
flir das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaRnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu fuhren, um die Rechte flr Anleger in Bezug
auf die SSE-Wertpapiere in China oder in ande-
ren La&ndern durchzusetzen. Somit kann es sein,
dass der Teilfonds seine Rechte an A-Aktien nur
schwer oder nur mit Verzégerungen durchsetzen
kann, auch wenn das Eigentum des Teilfonds
letztlich anerkannt wird.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die
HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf die Uber
sie gehaltenen Vermdgenswerte auslbt, ist zu
beachten, dass die Verwahrstelle und der Teil-
fonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC
haben und keine direkten Rechtsmittel gegen die



HKSCC geltend machen koénnen, falls der Teil-
fonds aufgrund der Performance oder der Insol-
venz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschadigung

Anlagen des Teilfonds tber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt. Der Investor Compensati-
on Fund von Hongkong wurde eingerichtet, um
Anlegern jeglicher Nationalitat, denen aufgrund
des Ausfalls eines lizenzierten Intermediars oder
eines zugelassenen Finanzinstituts finanzielle
Verluste im Zusammenhang mit an der Borse
von Hongkong gehandelten Produkten entste-
hen, eine Entschadigung zu zahlen.

Da von Ausféllen beim Northbound-Handel tber
Stock Connect keine an der SEHK oder Hong
Kong Futures Exchange Limited notierten oder
gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese
nicht vom Investor Compensation Fund abge-
deckt. Da andererseits der Teilfonds den North-
bound-Handel tber Broker in Hongkong, nicht
jedoch Uber Broker auf dem chinesischen Fest-
land abwickelt, ist er nicht durch den China
Securities Investor Protection Fund in China
geschutzt.

Handelskosten

Zusatzlich zu den Handelsgebihren und Stem-
pelsteuern in Verbindung mit dem Handel von
A-Aktien muss der Teilfonds unter Umsténden
auch neue PortfoliogebUlhren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrdge aus Aktienlbertragun-
gen zahlen, die von den zustédndigen Behorden
noch festgelegt werden kénnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser
Bestimmungen nicht erprobt, und es ist daher
nicht gewahrleistet, dass chinesische Gerichte
diese Bestimmungen anerkennen, z.B. bei
Liquidationsverfahren in Bezug auf chinesische
Unternehmen. Stock Connect ist ein neuartiges
Programm und unterliegt Bestimmungen von
Aufsichtsbehdrden und Durchflihrungsvorschrif-
ten der Borsen auf dem chinesischen Festland
und in Hongkong. Auerdem kénnen die Auf-
sichtsbehdrden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften
im Zusammenhang mit dem Betrieb und der
grenzliberschreitenden rechtlichen Durchsetzung
von grenzlberschreitenden Transaktionen im
Rahmen von Stock Connect erlassen. Die Vor-
schriften wurden noch nicht erprobt, und es ist
nicht sicher, wie sie angewandt werden. Zudem
kénnen sich die derzeitigen Bestimmungen
jederzeit dndern. Es ist nicht gewahrleistet, dass
Stock Connect nicht wieder eingestellt wird.
Dem Teilfonds, der moglicherweise tber Stock
Connect auf den Mérkten des chinesischen
Festlandes investiert, kdnnen durch solche
Verénderungen Nachteile entstehen.
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) Staatliche Wahrungsumtauschkontrolle
und zukUnftige Wechselkursentwicklung

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in
USD auf von der People’s Bank of China festgeleg-
ten Wechselkursen, deren Festsetzung tagesaktu-
ell basierend auf dem Vortageskurs des Interban-
kendevisenmarkts der VRC erfolgt. Am 21. Juli
2005 flhrte die chinesische Regierung ein kontrol-
liertes, flexibles Wechselkurssystem ein, um
Wertschwankungen des CNY innerhalb eines
regulierten Bereichs in Abhdngigkeit von Angebot
und Nachfrage auf dem Markt sowie unter Zu-
grundelegung eines Wahrungskorbs zu ermégli-
chen. Es kann nicht garantiert werden, dass der
CNY-Wechselkurs im Vergleich zum USD oder
einer sonstigen Devise in Zukunft keinen starken
Schwankungen unterliegen wird. Eine Aufwertung
des CNY gegenlber dem USD fiihrt voraussicht-
lich zu einer Steigerung des Nettovermdgens des
auf USD lautenden Teilfonds.

j)  Differenzrisiko zwischen Onshore- und
Offshore-Renminbi

Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (,, CNY")
als auch der Offshore-Renminbi (,CNH") dersel-
ben Wahrung zuzuordnen sind, werden sie auf
verschiedenen und voneinander getrennten
Méarkten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensatzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(d.h. auRerhalb der VRC), doch kénnen CNH nicht
frei in die VRC Uberwiesen werden und unterlie-
gen gewissen Einschrankungen. Dies gilt auch in
umgekehrter Richtung. Anleger sollten beachten,
dass Zeichnungen und Ricknahmen in USD
erfolgen und in/von CNH umgerechnet werden.
Dartiber hinaus mussen Anleger fir die mit einer
solchen Umrechnung verbundenen Kosten des
Devisenverkehrs aufkommen und das Risiko
potenzieller Differenzen zwischen den CNY- und
CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquiditat und der
Handelspreis des Teilfonds kdnnen durch den
Kurs und die Liquiditdt des Renminbi aufRerhalb
der VRC auch negativ beeinflusst werden.

k) Abhangigkeit von einem Handelsmarkt
fur A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fir
A-Aktien kann davon abhangen, ob ein Angebot
an und eine Nachfrage nach A-Aktien bestehen.
Anleger sollten beachten, dass die Shanghai
Stock Exchange und die Shenzhen Stock Ex-
change, an denen A-Aktien gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsatze
an diesen Borsen maoglicherweise geringer als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten
sind. Aufgrund der Marktvolatilitdt und Abwick-
lungsschwierigkeiten an diesen Markten fir
A-Aktien kann es zu erheblichen Preisschwan-
kungen der dort gehandelten Wertpapiere kom-
men, wodurch sich auch das Nettovermogen des
Teilfonds dndern kann.

I} Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in festverzinslichen chinesischen
Anleihen investieren, unterliegen einem Zins-
anderungsrisiko.

Teilfonds, die in Staatsanleihen der Volksrepublik
China (VRC-Staatsanleihen) investieren, unterlie-
gen auRerdem einem politischen Risiko, weil sich
Anderungen der Wirtschaftspolitik in der VRC
(einschlief3lich Geld- und Fiskalpolitik) auf die
VRC-Kapitalméarkte und die Preisfeststellung der
Anleihen im Portfolio des Teilfonds auswirken
kénnen. Dies wiederum kann die Rendite des
betreffenden Teilfonds negativ beeinflussen.

m) Abhéngigkeit vom Handelsmarkt
fir VRC-Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fir
VRC-Anleihen kann davon abhangen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsétze
auf diesen Mérkten geringer sein kénnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.
Aufgrund der Marktvolatilitdt und Abwicklungs-
schwierigkeiten an diesen VRC-Anleihemérkten
kann es zu erheblichen Preisschwankungen der
auf diesen Mérkten gehandelten Wertpapiere
kommen, wodurch sich auch das Nettovermdgen
des Teilfonds andern kann.

h) Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko,
weil eine kontinuierliche regelmafige Handelsak-
tivitat und ein aktiver Sekundarmarkt fir VRC-
Wertpapiere (einschlieRlich VRC-Anleihen) garan-
tiert sind. Der Teilfonds kann beim Handel
derartiger Instrumente Verluste erleiden. Die
Geld-Brief-Spanne des Kurses von VRC-Wert-
papieren kann grof sein, sodass dem Teilfonds
erhebliche Handels- und Realisierungskosten mit
entsprechenden Verlusten entstehen kénnen.

o) Emittentenrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Anlage des Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten
hinsichtlich dessen Féahigkeit oder Bereitschaft
zur Leistung fristgerechter Zahlungen auf
Kapital und/oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz
des Teilfonds werden auf unbesicherter Basis
ohne Sicherheiten begeben. Im Falle einer
Verschlechterung der Finanzlage eines Emitten-
ten konnte die Schuldnerqualitat eines Wertpa-
piers sinken und seine Preisvolatilitdt entspre-
chend zunehmen. Eine Herabstufung des
Bonitatsratings eines Wertpapiers oder seines
Emittenten kénnte ebenfalls die Liquiditat des
Wertpapiers beeintrachtigen und den Verkauf
erschweren. Bei einem Ausfall oder einer
Rating-Herabstufung der Emittenten der



Anleihen konnten die Anleihen und der Wert
des Teilfonds negativ beeinflusst werden, und
Anleger kénnten in der Folge erhebliche Verlus-
te erleiden. Der Teilfonds kann ferner auch
Schwierigkeiten oder Verzogerungen bei der
Durchsetzung seiner Rechte gegen den Emit-
tenten von Anleihen haben, weil sich der Emit-
tent in der VRC befindet und den dort geltenden
Gesetzen und Vorschriften unterliegt.

p) Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsatze eines Basis-Wertpa-
piers gering sind, ist bei dessen Kauf oder Ver
kauf der beizulegende Zeitwert unter Umsténden
wegen der groReren Geld-Brief-Spanne schwieri-
ger zu erzielen. Die Unmaoglichkeit eines Handels
zu glnstigen Zeiten oder Kursen kann die Rendi-
ten des Teilfonds verringern. Ferner kdnnen auch
Anderungen im Marktumfeld oder andere we-
sentliche Ereignisse (z.B. auch Bonitatsrating-
Herabstufungen zu Lasten von Emittenten)
ebenfalls ein Bewertungsrisiko flr den Teilfonds
darstellen, weil sich der Wert seines Portfolios
von festverzinslichen Wertpapieren nur schwer
oder Uberhaupt nicht feststellen l&sst. Unter
solchen Umstanden kann die Bewertung der
Anlagen des Teilfonds Unsicherheiten enthalten,
weil unabhangige Preisfeststellungsinformatio-
nen moglicherweise nicht jederzeit verfligbar
sind.

Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des Anteilwerts des Teilfonds
erforderlich. Solche Ereignisse oder Bonitéts-
rating-Herabstufungen kénnen fir den Teilfonds
auch ein erhohtes Liquiditatsrisiko bedeuten,
weil eine VerduRerung der Anleihen in seinem
Bestand zu einem angemessenen Preis mog-
licherweise schwieriger oder Uberhaupt nicht
moglich ist.

q) Risiko begrenzter Markte

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, fir
die in der VRC flr auslandische Beteiligungen
Begrenzungen oder Einschrankungen gelten.
Derartige rechtliche und regulatorische Ein-
schrankungen oder Begrenzungen kénnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex auswirken.
Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhohen; im schlimmsten Fall ist der Teilfonds
zudem mdglicherweise nicht in der Lage, sein
Anlageziel zu erreichen, und/oder muss fr
weitere Zeichnungen geschlossen werden.

r) Risiko aufgrund unterschiedlicher
Handelszeiten an den Markten fur A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
ausléndischen Borsen (z.B. der Shanghai Stock
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange) und
der maRgeblichen Borse kénnen den Aufschlag/
Abschlag des Anteilpreises gegenlber seinem
Anteilwert erhdhen, da eventuell kein Stand des

Referenzindex verfligbar ist, wenn eine Borse auf
dem chinesischen Festland geschlossen ist,
wahrend die maRgebliche Borse geodffnet hat.

Die vom Market Maker der mafgeblichen Borse
gestellten Kursquotierungen wirden daher
angepasst werden, um ein etwaiges Marktrisiko
zu bericksichtigen, das aus dieser Nichtverflig-
barkeit des Referenzindexstands entsteht. Dies
kann zu einem hoheren Aufschlag bzw. Abschlag
des Anteilpreises des Teilfonds gegenlber
seinem Anteilwert fihren.

s) Risiko einer Aussetzung am Markt
fur A-Aktien

Der Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden
A-Aktien verkauft bzw. gekauft werden durfen,
d.h. an der Shanghai Stock Exchange bzw. der
Shenzhen Stock Exchange. Da der Markt fur
A-Aktien als volatil und instabil gilt (und das
Risiko besteht, dass eine bestimmte Aktie vom
Handel ausgesetzt wird oder staatliche Eingriffe
stattfinden), kann die Zeichnung und Ricknahme
von Anteilen ebenfalls Storungen unterliegen. Ein
autorisierter Teilnehmer wird kaum Anteile
zuricknehmen lassen oder zeichnen, wenn er
der Ansicht ist, dass A-Aktien mdglicherweise
nicht zur Verfigung stehen.

t) Betriebs- und Abrechnungsrisiko

Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weni-
ger ausgereift und moglicherweise anders als in
Landern mit héher entwickelten Finanzmarkten.
Der Teilfonds kann einem erheblichen Verlustrisi-
ko unterliegen, wenn ein bestellter Bevollmach-
tigter (z.B. Broker oder Abwicklungsstelle) seine
Verpflichtungen nicht erflllt. Der Teilfonds kann
erhebliche Verluste erleiden, wenn sein Kontra-
hent die vom Teilfonds gelieferten Wertpapiere
nicht bezahlt oder aus anderen Grlinden seinen
vertraglichen Verpflichtungen gegentber dem
Teilfonds nicht nachkommt. Auf der anderen
Seite kénnen in bestimmten Mérkten erhebliche
Abwicklungsverzogerungen bei der Registrierung
der Ubertragung von Wertpapieren auftreten.
Derartige Verzogerungen konnten zu erheblichen
Verlusten fur den Teilfonds fihren, wenn er
dadurch Anlagechancen nicht wahrnehmen oder
ein Wertpapier nicht erwerben/veraufiern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-Renten-
markt der VRC sind Anleger gewissen Risiken in
Verbindung mit Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt. Der
Schutz, der Anlegern an starker entwickelten
Wertpapierbdrsen geboten wird, ist grofteils
maoglicherweise nicht fir Transaktionen auf dem
Interbanken-Rentenmarkt der VRC, einem aulRer
bérslichen (OTC-) Markt, gegeben. Alle Geschaf-
te, die Uber die CCDC als zentrale Clearingstelle
fur den Interbanken-Anleihemarkt der VRC
abgewickelt werden, erfolgen gemaR dem
Grundsatz , Lieferung gegen Zahlung’ d.h., kauft
der Teilfonds bestimmte Wertpapiere, bezahlt er
die Gegenpartei erst nach Erhalt dieser

Wertpapiere. Geréat eine Gegenpartei bei der
Lieferung der Wertpapiere in Verzug, kann das
Geschéft annulliert und dadurch der Wert des
Teilfonds nachteilig beeinflusst werden.

u) Risiken in Verbindung mit steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgeflhrt. Die aktuellen Gesetze und Vor
schriften werden unter Umsténden in der Zukunft
{iberarbeitet oder gedndert. Durch Anderungen
im Steuerrecht kdnnen die Gewinne nach Steu-
ern fUr chinesische Unternehmen und flr auslan-
dische Investoren mit Anteilen an diesen Unter-
nehmen beeintrachtigt werden.

v) Staatliche Eingriffe und Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehorden kénnen
Eingriffe in die Finanzmarkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschréankungen auferle-
gen, Leerverkdufe untersagen oder Leerverkaufe
flr bestimmte Aktien einstellen. Dies kann die
Aktivitaten und Market-Making-Geschafte des
Teilfonds beeinflussen und unvorhersehbare
Folgen fir den Teilfonds haben.

Dartber hinaus kénnen derartige Marktinterven-
tionen negative Auswirkungen auf die Marktstim-
mung haben, welche wiederum die Wertentwick-
lung des Referenzindex und/oder des Teilfonds
beeinflussen kann.

w) Risiken in Verbindung mit der
Besteuerung in der VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik kdnnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in chinesi-
schen Anleihen, an die die Wertentwicklung des
Teilfonds gekoppelt ist, geringer ausfallen. Ob-
wohl Zinsen fir VRC-Staatsanleihen nach dem
aktuellen Korperschaftsteuerrecht nicht der
VRC-Kérperschaftsteuer unterliegen, gibt es
gewisse Unklarheiten in Bezug auf die indirekte
Besteuerung von Anlagen in VRC-Anleihen und
bezlglich der Korperschaftsteuer und der indirek-
ten Besteuerung von Kapitalgewinnen, die der
Teilfonds aus Anlagen in VRC-Anleihen bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten in Hinblick auf
die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fur
die betroffenen Gewinne oder Einkiinfte eine
Steuerrlckstellung (, Capital Gains Tax Provision”
oder ,CGTP") vorzunehmen und die Steuern fr
Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu konnen, die ggf. aus Anlagen in VRC-Anleihen
resultieren. Der Verwaltungsrat beschlieRt, zum
aktuellen Zeitpunkt keine Rickstellungen fur
potenzielle Steuern auf Kapitalertrdge aus Anla-
gen in VRC-Anleihen fir Rechnung des Teilfonds
vorzunehmen. Falls die chinesische Steuerbe-
horde Steuern erhebt und der Teilfonds den
Steuerverpflichtungen in China nachkommen
muss, kann sich dies nachteilig auf den
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Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken.
Dariiber hinaus ist es maoglich, dass Steuervor
schriften gedndert und Steuern rickwirkend
erhoben werden. Die Steuerrlckstellungen, die
vom Verwaltungsrat vorgenommen werden,
kénnen daher zu hoch sein oder nicht ausreichen,
um die letztendlichen VRC-Steuerverpflichtungen
zu erfillen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtun-
gen, der Hohe der Riickstellungen und dem
Bezugs- oder Rlicknahmezeitpunkt der Anteile
kénnen die Anteilinhaber daher Vorteile erhalten
oder benachteiligt werden.

x) Rechnungslegungsstandards

Unternehmen in China unterliegen ggf. nicht
denselben Standards und Praktiken, die in Lan-
dern mit hoher entwickelten Finanzmarkten fir
Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und
Finanzberichterstattung gelten. So kann es
beispielsweise Unterschiede bei den Bewer-
tungsmethoden von Vermogenswerten geben
und bei den Anforderungen, die zur Offenlegung
von Informationen gegenUber Anlegern erfillt
sein mussen.

Kontrahentenrisiko

Risiken fir die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem ,, Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang be-
steht das Risiko, dass die Vertragspartei ihre
vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr erfillen
kann. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
eines Teilfonds beeintrachtigen und sich somit
auch negativ auf den Anteilwert und das vom
Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auRerborslichen (OTC-)
Geschaften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug
auf die Bonitat seiner Kontrahenten und deren
Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erflllen, ausgesetzt sein. Beispielsweise kann
der jeweilige Teilfonds Futures-, Options- und
Swap-Geschafte tatigen oder andere derivative
Techniken, wie Total Return Swaps, einsetzen,
bei denen dieser Teilfonds jeweils dem Risiko
unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflich-
tungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht erfullt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu flhren,
dass der Teilfonds Verzégerungen und moglicher
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlieRlich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durchzu-
setzen versucht, der Unfahigkeit, wahrend dieses
Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen zu
realisieren, und der mit der Durchsetzung seiner
Rechte verbundenen Gebiihren und Kosten.
Ferner besteht die Moglichkeit, dass die vorste-
henden Vereinbarungen und derivativen Techni-
ken gekiindigt werden, beispielsweise aufgrund
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von Konkursen oder falls Steuer oder Rech-
nungslegungsvorschriften, die zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Vereinbarung gliltig waren, fir
rechtswidrig erklart oder gedndert werden.

Die Teilfonds kdnnen Geschéfte an auRRerbors-
lichen (OTC-) Méarkten oder InterdealerMarkten
abschlief3en. Die Teilnehmer in solchen Mérkten
unterliegen normalerweise keiner Bonitatsbe-
wertung und regulatorischen Aufsicht wie die
Teilnehmer , borslicher” Markte. Soweit ein
Teilfonds in Swaps, derivativen oder syntheti-
schen Instrumenten anlegt oder andere aulBer-
borsliche Geschéfte an diesen Markten ab-
schliet, ist er in Bezug auf seine Handelspartner
maoglicherweise einem Ausfallrisiko ausgesetzt
und trégt dartiber hinaus ein Abwicklungsausfall-
risiko. Diese Risiken kénnen sich wesentlich von
denen borslicher Geschéfte unterscheiden, die
normalerweise Schutzmechanismen wie Leis-
tungsgarantien durch das Clearinghaus, tagliche
Marktbewertung und Abwicklung sowie getrenn-
te Verwahrung der Vermdégenswerte und Min-
destkapitalanforderungen fur Intermediare
bieten. Transaktionen, die direkt zwischen zwei
Kontrahenten abgeschlossen werden, unterlie-
gen im Allgemeinen nicht solchen Schutzmecha-
nismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion
aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbe-
dingungen (ob in gutem Glauben oder boswillig
herbeigeflhrt) oder aufgrund von Kredit- oder
Liquiditatsproblemen nicht gemaf den vorgese-
henen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringt, sodass dem Teilfonds Verluste
entstehen. Ein solches , Kontrahentenrisiko™ tritt
verstarkt auf bei Vertragen mit langeren Laufzei-
ten, bei denen Ereignisse eintreten kénnen, die
die Abwicklung des Geschéafts verhindern, oder
wenn der Fonds seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe
von Kontrahenten konzentriert hat.

AuRerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wéahrend der Durchfiihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezlglich des Abschlusses von
Geschéaften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrankungen. Die Moglichkeit der
Teilfonds, Geschéfte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieRen, das
Fehlen einer aussagekréftigen, unabhéngigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fir eine reibungslose Abwicklung
konnen das Verlustpotenzial fir die Teilfonds
erhéhen.

Risiken im Zusammenhang
mit Wertpapierleihgeschaften
und (umgekehrten)
Pensionsgeschaften

Falls die andere Partei eines (umgekehrten)
Pensionsgeschéfts oder eines Wertpapierleih-
geschafts zahlungsunfahig wird, kénnte der
Teilfonds einen Verlust in Hohe des Betrags
erleiden, um den der Erlds aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder ande-
ren Sicherheiten, die fur das Wertpapierleih- oder
(umgekehrte) Pensionsgeschéft zugunsten des
Teilfonds gestellt wurden, niedriger als der
Ruckkaufpreis bzw. der Wert der zugrunde
liegenden Wertpapiere ist. Ebenso kdnnte der
Teilfonds Verluste erleiden, wenn gegen die
Partei eines (umgekehrten) Pensionsgeschéfts
oder Wertpapierleihgeschéfts ein Konkurs- oder
dhnliches Verfahren eréffnet wird oder sie ihre
Verpflichtungen am Rickkauftermin anderweitig
nicht erfillt. Unter anderem kdnnten ihm Zins-
oder Kapitalzahlungen auf die betreffenden
Wertpapiere entgehen und Kosten in Zusam-
menhang mit der Verzégerung und Durchsetzung
solcher Geschafte entstehen. Auch wenn erwar
tet wird, dass der Abschluss von Pensionsge-
schaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihgeschaften im Allgemeinen keine
wesentliche Auswirkung auf die Wertentwicklung
eines Teilfonds haben wird, kann der Einsatz
solcher Techniken einen erheblichen (negativen
oder positiven) Einfluss auf den Nettoinventar-
wert eines Teilfonds haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fir
OTC-Derivategeschafte, Wertpapierleihgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschéfte entgegen-
nehmen. Derivate sowie verliehene und verkauf-
te Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Deshalb
reichen erhaltene Sicherheiten unter Umstanden
nicht mehr aus, um die Anspriiche der Invest-
mentgesellschaft auf Bereitstellung oder Rick-
nahme von Sicherheiten gegen einen Kontrahen-
ten vollstéandig abzudecken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherheiten
auf Sperrkonten deponieren oder in qualitativ
hochwertigen Staatspapieren oder Geldmarkt-
fonds mit kurzfristiger Laufzeitstruktur anlegen.
Allerdings kann das mit der Verwahrung der
Guthaben betraute Kreditinstitut zahlungsunféhig
werden; ebenso kénnen Staatspapiere und
Geldmarktfonds eine negative Wertentwicklung
aufweisen. Nach Abschluss der Transaktion
stehen die hinterlegten oder angelegten Sicher
heiten unter Umsténden nicht mehr im vollen
Ausmal zur Verfligung, obwohl die Investment-
gesellschaft zur Riicknahme der Sicherheiten
zum urspringlich gewéhrten Betrag verpflichtet
ist. Deshalb ist die Investmentgesellschaft
moglicherweise gezwungen, die Sicherheiten auf
den zugesagten Betrag aufzustocken und da-
durch die durch deren Hinterlegung oder Anlage
entstandenen Verluste zu kompensieren.



Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Prozessdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf der
Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement kénnten
zu dem Risiko fuhren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und den Anspruch der Investmentgesellschaft zur
Bereitstellung oder Riickibertragung von Sicher-
heiten gegeniber einem Kontrahenten nicht
mehr vollstandig abdecken.

Anlagepolitik

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen
der Richtlinien fir die Anlagepolitik, die im Be-
sonderen Teil des Verkaufsprospekts niederge-
legt sind, sowie gemaf den in Artikel 2 des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil beschriebe-
nen Anlagemdglichkeiten und -beschrénkungen
angelegt.

Performance-Benchmark

Ein Teilfonds kann zum Vergleich der Wertent-
wicklung einen Finanzindex als Performance-
Benchmark verwenden, wird jedoch nicht versu-
chen, die Zusammensetzung eines solchen Index
nachzubilden. Sofern fir den jeweiligen Teilfonds
eine Performance-Benchmark verwendet wird,
sind weitere Angaben dazu dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen. Bei der
Verwendung eines Finanzindex im Rahmen der
Anlagestrategie wird die Anlagepolitik des jewei-
ligen Teilfonds diesen Ansatz widerspiegeln
(siehe Abschnitt ,Verwendung von Finanzindizes”
des vorliegenden Verkaufsprospekts).

Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemals dem CSSF-Rundschreiben 14/592 kann
die Investmentgesellschaft Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung einsetzen. Dazu
gehoren Derivategeschafte aller Art, einschlieRlich
Total Return Swaps, sowie Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte, namlich Wertpapierleihgeschéfte
und (umgekehrte) Pensionsgeschéfte. Andere als
die hier genannten Arten von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften wie Lombardgeschafte, Buy-and-
Sell-Back-Geschafte sowie Sell-and-Buy-Back-
Geschéfte werden derzeit nicht verwendet. Sollte
die Investmentgesellschaft kiinftig derartige
Wertpapierfinanzierungsgeschafte einsetzen, wird
der Verkaufsprospekt entsprechend geédndert.

Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungs-
geschafte werden gemaR geltenden Rechtsvor
schriften, insbesondere den Bestimmungen der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November

2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (Transparency of Securities Finan-
cing Transactions Regulation — ,SFTR") einge-
setzt.

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann — sofern ein ange-
messenes Risikomanagementsystem vorhanden
ist — Derivate aller Art nutzen, die gemafR dem
Gesetz von 2010 zugelassen sind und auf den fir
den Teilfonds erworbenen Vermdégenswerten
oder auf Finanzindizes, Zinsséatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen basieren. Hierzu zéhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps (einschlieflich Total Return Swaps)
sowie Kombinationen hieraus. Diese kénnen
nicht nur zur Absicherung des Teilfondsvermo-
gens genutzt werden, sondern auch einen Teil
der Anlagepolitik darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizien-
ten Verwaltung des Teilfondsvermogens sowie
dem Laufzeit- und Risikomanagement der Anla-
gen.

Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds u.a. die nachstehend
aufgeflihrten Swapgeschéfte im Rahmen der
Anlagegrundsatze durchfihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

— Equity Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei denen
die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstéande oder Risiken zwischen den
\ertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,, Gesamtrendite-Swap”)
ist ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzver-
bindlichkeit einschlieflich Einklnften aus Zinsen
und Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen sowie Kreditverlusten
Ubertragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit ahnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fir die Umsetzung der
Anlagestrategie des Teilfonds sind, werden im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts und im
Jahresbericht Informationen Uber Aspekte wie
die zugrunde liegende Strategie oder den Kontra-
henten zur Verfligung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug fir
die Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkéaufer des Risikos (, Protection Buyer”) eine
Pramie an seinen Vertragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu Swaps
entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwer
ben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kdnnen die Geschéafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilwei-
se in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Options-
anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fUr solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der Mal3gabe, dass
das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl Derivatege-
schafte, die an einer Borse zum Handel zugelas-
sen oder in einen anderen geregelten Markt
einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-
Counter (OTC)-Geschaéfte tatigen. Es wird ein
Verfahren eingesetzt, das eine prazise und
unabhéngige Bewertung des Wertes der OTC-
Derivate erlaubt.

Wertpapierleih- und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte (Wertpapier-
finanzierungsgeschafte)

Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere aus
ihrem eigenen Vermdogen gegen eine marktlb-
liche Vergltung fur eine bestimmte Zeit an den
Kontrahenten Ubertragen. Die Investmentgesell-
schaft stellt sicher, dass sie in der Lage ist, ein
verliehenes Wertpapier jederzeit zurlickzufordern
oder einen abgeschlossenen Wertpapierdarle-
hensvertrag jederzeit zu kindigen.
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a) Wertpapierleih- und -verleihgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil
keine weiteren Einschrankungen enthalten, darf
ein Teilfonds Wertpapierleih- und -verleihgeschaf-
te abschlieRen. Die maRgeblichen Beschrankun-
gen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils gltigen Fassung zu entnehmen. Grund-
satzlich dirfen Wertpapierleih- und -verleihge-
schafte nur fur zuldssige Vermdgenswerte im
Sinne des Gesetzes von 2010 und den Anlage-
grundsatzen des Teilfonds durchgefiihrt werden.

Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehreren
der folgenden Zwecke abgeschlossen werden:

(i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses
bei einem Risikoniveau, das dem Risikoprofil des
jeweiligen Teilfonds sowie den fur ihn geltenden
Vorschriften zur Risikostreuung entspricht. Unter
normalen Bedingungen dirfen bis zu 80% der im
Teilfonds befindlichen Wertpapiere im \Wege von
Wertpapierleihngeschaften an Gegenparteien
Ubertragen werden. Die Investmentgesellschaft
behélt sich jedoch das Recht vor, abhéngig von der
Marktnachfrage bis zu 100% der Wertpapiere
eines Teilfonds als Darlehen an Gegenparteien zu
Ubertragen. Eine Ubersicht tiber die tatsichliche
Inanspruchnahme zum aktuellen Zeitpunkt ist auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
unter funds.deutscheam.com/lu verfligbar. Das
Ver- und Entleihen von Wertpapieren kann flr das
Vermogen des betreffenden Teilfonds durchgefihrt
werden, vorausgesetzt, dass (i) das Transaktions-
volumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Investmentgesellschaft
bzw. der betreffende Teilfondsmanager die Riick-
gabe der verliehenen Wertpapiere derart verlan-
gen kann, dass der Teilfonds jederzeit seine
Rucknahmeverpflichtungen erfillen kann, und

(ii) diese Geschafte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermogens in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefdhrden.
Die mit diesen Geschéften verbundenen Risiken
werden im Rahmen des Risikomanagementver
fahrens der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

Die Investmentgesellschaft bzw. der jeweilige
Teilfondsmanager darf Wertpapierleih- und
-verleihgeschéfte nur unter Einhaltung der folgen-
den Vorschriften abschlieRRen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzinsti-
tut betriebenes Wertpapierleihe-Programm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.
Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(ii

14

(i) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihgeschéft(en) gegen-
Uber einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Fallen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft legt den Gesamtwert
der verliehenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

Wertpapierleihgeschéafte kénnen auch synthe-
tisch durchgeflihrt werden (,, synthetische Wert-
papierleihe”). Eine synthetische Wertpapierleihe
liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen
Teilfonds zum aktuellen Marktpreis an einen
Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt
dabei unter der Bedingung, dass der Teilfonds
gleichzeitig von dem Kontrahenten eine verbrief-
te Option ohne Hebel, erhélt, die den Teilfonds
dazu berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt die
Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Glite
und Menge wie die verkauften Wertpapiere zu
verlangen. Der Preis fir die Option (,,Options-
preis”) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus
dem Verkauf der Wertpapiere abzlglich a) der
Wertpapierleihgebiihr, b) der Ertrage (z.B. Divi-
denden, Zinszahlungen, Corporate Actions) aus
den Wertpapieren, die bei Austbung der Option
zurlickverlangt werden kénnen, und c) des mit
der Option verbundenen Auslbungspreises. Die
Auslbung der Option wird wéhrend der Laufzeit
zum Auslbungspreis erfolgen. Wird wéhrend der
Laufzeit der Option aus anlagestrategischen
Griinden das dem synthetischen Wertpapierdar-
lehen zugrunde liegende Wertpapier verauRert,
kann dies auch durch VerduRerung der Option zu
dem dann geltenden Marktpreis abzlglich des
Austbungspreises erfolgen.

Wertpapierleihgeschéafte kénnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Berlcksichti-
gung ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/
oder Anlegerprofile abgeschlossen werden,
wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Wertpapierleihgeschafte auf
Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschéfte

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil fur
einen bestimmten Teilfonds nicht etwas anderes
bestimmt ist, kann die Investmentgesell-

schaft (i) Pensionsgeschéfte tatigen, die aus dem
Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und
das Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer
zu einem Preis und zu Bedingungen zuriickzukau-
fen, die von den beiden Parteien vertraglich
vereinbart wurden, und sie kann (ii) umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen, die aus Termin-
geschéften bestehen, bei deren Félligkeit der
Verkéufer (Kontrahent) zum Riickkauf der

verkauften Wertpapiere und die Investmentgesell-
schaft zur Rickgabe der im Rahmen der Transakti-
on erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusam-
men die , Pensionsgeschafte”).

Diese Geschéfte kdnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke abgeschlossen
werden: (i) Erwirtschaftung zusatzlicher Ertrdge
und (i) besicherte kurzfristige Anlage. GemafR
diesen Transaktionen durfen in der Regel bis zu
50% des Vermdgens eines Teilfonds an einen
Erwerber Ubertragen werden (im Falle von
Transaktionen im Rahmen von Pensionsgeschéf-
ten); ferner konnen, innerhalb der Grenzen der
geltenden Anlagebedingungen, Wertpapiere
gegen Barzahlung angenommen werden (im
Falle von Transaktionen im Rahmen umgekehr
ter Pensionsgeschafte).

Allerdings behélt sich die Investmentgesellschaft
in Abhéangigkeit von der Marktnachfrage das
Recht vor, innerhalb der Grenzen der geltenden
Anlagebedingungen bis zu 100% der Wertpapie-
re eines Teilfonds an einen Erwerber zu Ubertra-
gen (im Fall eines Pensionsgeschafts) oder
Wertpapiere gegen Barzahlung entgegenzuneh-
men (im Fall eines umgekehrten Pensionsge-
schafts).

Informationen Uber den erwarteten Anteil des
verwalteten Vermdgens, der diesen Transaktio-
nen unterliegt, werden von der Verwaltungsge-
sellschaft auf Anfrage bereitgestellt.

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschéften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschafte entweder als Kaufer oder
als Verkaufer auftreten. Ihre Beteiligung an
diesen Geschaften unterliegt jedoch folgenden
Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur
dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF mit den Bestimmungen des Ge-
meinschaftsrechts vergleichbar sind.

i) Das Kontrahentenrisiko aus einem (oder
mehreren) Pensionsgeschéft(en) gegeniber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Fallen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.

(iii) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schéfts, bei dem die Investmentgesellschaft
als Kaufer auftritt, darf sie die den Vertragsge-
genstand bildenden Wertpapiere erst verkau-
fen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf
Rickkauf dieser Wertpapiere ausgetbt hat
oder die Frist fur den Rickkauf abgelaufen
ist, es sei denn, die Investmentgesellschaft
verflgt Gber andere Deckungsmittel.



(iv) Die von der Investmentgesellschaft im
Rahmen von Pensionsgeschéften erworbe-
nen Wertpapiere missen mit der Anlagepoli-
tik und den Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds im Einklang stehen und
beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemalfd Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor
den auf EU-, regionaler oder internationa-
ler Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

— Anteile eines in Geldmarktinstrumenten
anlegenden OGA, der téaglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der mit
einem Rating von AAA oder einem ver
gleichbaren Rating eingestuft wird;

— Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat; und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Investmentgesellschaft legt zum Stichtag
ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Ge-
samtbetrag der ausstehenden Pensionsgeschéf-
te offen.

Pensionsgeschéfte kénnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Bericksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswabhl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieRlich Total Return Swaps, Wertpapier-
Darlehensgeschéften und Pensionsgeschaften ist
nur mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf Grundlage von standardisier
ten Rahmenvertrdgen zulassig. Die Kontrahen-
ten, unabhéngig von ihrer Rechtsform, missen
der laufenden Aufsicht einer 6ffentlichen Stelle
unterliegen, finanziell solide sein und Uber eine
Organisationsstruktur und Ressourcen verflgen,
die sie fur die von ihnen zu erbringenden Leistun-
gen bendtigen. Generell haben alle Kontrahenten
ihren Hauptsitz in Mitgliedslandern der Organisa-
tion flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD), der G20 oder Singapur.
Zudem ist erforderlich, dass entweder der Kon-
trahent selbst oder aber dessen Muttergesell-
schaft Uber ein Investment Grade Rating einer
der fihrenden Ratingagenturen verflgt.

Beleihungsgrundsatze fur
OTC-Derivategeschafte und
Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten fir
OTC-Derivategeschéfte und umgekehrte Pensions-
geschéfte entgegennehmen, um das Kontrahen-
tenrisiko zu reduzieren. Bei Wertpapierleihgeschaf-
ten ist die Investmentgesellschaft verpflichtet,
Sicherheiten zu verlangen, deren Wert mindestens
90% des Gesamtwerts der wéhrend der Vertrags-
laufzeit verliehenen Wertpapiere (unter Berlick-
sichtigung von Zinsen, Dividenden, anderen poten-
ziellen Rechten und eventuell vereinbarten
ErmaRigungen oder Mindestlbertragungswerten)
entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 14/592 in der jeweils gelten-
den Fassung entsprechen.

|. BeiWertpapierleihgeschaften missen diese
Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der Ubertra-
gung der verliehenen Wertpapiere erhalten
worden sein. Werden die Wertpapiere Uber
vermittelnde Stellen verliehen, kann die Ubertra-
gung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten
erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle
den ordnungsgemaRen Abschluss des Geschafts
gewadbhrleistet. Diese vermittelnde Stelle kann
anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen.

II. Grundsétzlich ist die Sicherheit fir Wertpa-
pierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschaf-
te und OTC-Derivategeschafte (mit Ausnahme
von Devisenterminkontrakten) in einer der fol-
genden Formen zu stellen:

— liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurz-
fristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom
19. Marz 2007, auf erste Anforderung abrufba-
re Akkreditive und Garantien, die von erstklas-
sigen, nicht mit dem Kontrahenten verbunde-
nen Kreditinstituten ausgestellt werden,
beziehungsweise von einem OECD-Mitglied-
staat oder dessen Gebietskorperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behor
den auf kommunaler, regionaler oder internati-
onaler Ebene begebene Anleihen, unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die taglich einen Nettoinventarwert
berechnen und Uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verfligen;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflihrten Anleihen/Aktien anlegt;

— Anleihen, unabhangig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditdt begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Européaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

IIl. Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
missen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die
keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und
zu einem transparenten Preis auf einem regulier
ten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie
kurzfristig zu einem Preis verduRert werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festge-
stellten Bewertung liegt. Die entgegengenom-
menen Sicherheiten sollten aulRerdem die Be-
stimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie
erfillen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfligung gestellt und besteht dadurch far
die Investmentgesellschaft gegentiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko,
unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 angegebenen 20%-Beschrén-
kung. AufRerdem darf die Verwahrung einer
solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahen-
ten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
geschutzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermogen des Kontrahenten getrennt.

VI. Die gestellten Sicherheiten missen eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Emittenten, Lander und Mérkte aufweisen.
Erflllen die Sicherheiten eine Reihe von Kriterien
wie etwa die Standards fur Liquiditat, Bewer-
tung, Bonitat des Emittenten, Korrelation und
Diversifizierung, kénnen sie gegen das Brutto-
Engagement des Kontrahenten aufgerechnet
werden. Werden Sicherheiten aufgerechnet,
kann ihr Wert je nach Preisvolatilitdt der Sicher
heiten um einen bestimmten Prozentsatz (einen
.Abschlag”) verringert werden, der kurzfristige
Schwankungen im Wert des Engagements und
der Sicherheiten auffangen soll. Barsicherheiten
unterliegen im Allgemeinen keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
gilt als erfillt, wenn der Teilfonds von einem
Kontrahenten bei OTC-Derivategeschéften oder
Geschéften zur Umsetzung der Techniken fur ein
effizientes Portfoliomanagement einen Korb von
Sicherheiten erhalt, dessen maximale Risikoposi-
tion gegenlber einem bestimmten Emittenten
hoéchstens 20% seines Nettoinventarwerts
betragt. Ist der Teilfonds Risiken gegentber
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verschiedenen Kontrahenten eingegangen,
mussen zur Berechnung der 20%-Obergrenze fir
einen einzelnen Emittenten die verschiedenen
Sicherheitenkoérbe in ihrer Gesamtheit herange-
zogen werden.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine
Strategie fir die Beurteilung der Abschlage auf
finanzielle Vermogenswerte, die als Sicherhei-
ten akzeptiert werden (,,Bewertungsabschlags-
strategie”).

Die Abschlége auf die Sicherheiten richten sich
nach:

a) der Bonitat des Kontrahenten;

b) der Liquiditat der Sicherheit;

c) ihrer Preisvolatilitat;

d) der Bonitat des Emittenten; und/oder

e) dem Land oder dem Markt, in dem die
Sicherheit gehandelt wird.

Grundsaétzlich unterliegen Sicherheiten, die im
Rahmen von OTC-Derivategeschaften gestellt
werden, z.B. kurzfristige Staatsanleihen mit
einem erstklassigen Rating, einem Mindestab-
schlag von 2%. Demzufolge muss der Wert einer
solchen Sicherheit den Wert des abgesicherten
Anspruchs um mindestens 2% Ubersteigen,
sodass eine Uberbesicherung von mindestens
102% erreicht wird. Ein entsprechend hoherer
Abschlag von derzeit 33% und damit eine hohere
Uberbesicherung von 133% gilt fiir Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten oder Wertpapiere, die
von Emittenten mit niedrigerem Rating ausgege-
ben werden. Im Allgemeinen liegt die Uberbesi-
cherung bei OTC-Derivategeschéften innerhalb
folgender Spannen:

OTC-Derivategeschéfte
Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihgeschaften kann im Falle einer
ausgezeichneten Bonitat des Kontrahenten und
der Sicherheit auf die Anwendung eines sicher-
heitenspezifischen Abschlags verzichtet werden.
Bei Aktien mit einem niedrigeren Rating und
anderen Wertpapieren kdnnen jedoch héhere
Abschlage in Abhéngigkeit von der Bonitat des
Kontrahenten gelten. Im Allgemeinen liegt die
Uberbesicherung bei Wertpapierleihgeschaften
innerhalb folgender Spannen:

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

flir Staatsanleihen mit einem

erstklassigen Rating 103% — 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

flir Staatsanleihen mit einem niedrigeren
Investment Grade-Rating 103% - 115%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen mit einem
erstklassigen Rating 105%
Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote

fir Unternehmensanleihen mit

einem niedrigeren Investment

Grade-Rating 107% - 115%
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Vorgeschriebene Uberbesicherungsquote
flr Blue Chips und Mid Caps 105%

VIII. Die Abschlage werden regelmaRig, mindes-
tens jahrlich, auf ihre Angemessenheit Gberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Vertre-
ter) nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen
Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits
gewdhrten Sicherheiten angesichts des zu
deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusétzliche Sicherhei-
ten zur Verfligung zu stellen. Soweit angemes-
sen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptier
ten Vermogenswerten verbundenen
Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicher
heitsmargen Rechnung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierborse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin
enthalten sind, erfolgt entweder zum Schluss-
kurs am Tag vor der Bewertung oder, soweit
verflgbar, zum Schlusskurs am Tag der Bewer
tung. Die Bewertung von Sicherheiten folgt dem
Prinzip grotmdglicher Marktwertnahe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahr-
stelle oder einem Unterverwahrer der Verwahr-
stelle verwahrt. Barsicherheiten in Form von
Bankguthaben kénnen auf Sperrkonten von der
Verwabhrstelle der Investmentgesellschaft oder
mit Zustimmung der Verwahrstelle von einem
anderen Kreditinstitut gehalten werden, sofern
dieses andere Kreditinstitut einer Aufsicht unter-
liegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht. Die Investmentgesellschaft
stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die
Sicherheiten geltend machen kann, wenn ein
Ereignis eintritt, das die Auslbung der Rechte
erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss
jederzeit entweder direkt oder Uber die vermit-
telnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts
oder eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
dieses Instituts in einer Form zur Verfligung
stehen, die es der Investmentgesellschaft er
maglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten
Vermdgenswerte anzueignen oder diese zu
verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflich-
tung zur Rickgabe der geliehenen Wertpapiere
nicht nachkommt.

XI. Die Wiederanlage von Barsicherheiten darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem konnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens
jederzeit gewahrleistet ist. Wertpapiersicherhei-
ten hingegen dirfen weder verduf3ert noch
anderweitig als Sicherheit gestellt oder verpfan-
det werden.

XII. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens
30% seiner Vermbgenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaéliger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefihrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditétsrisiko zu
beurteilen. Die Richtlinie zur Durchfiihrung von
Liquiditats-Stresstests hat Folgendes darzustel-
len:

a) das Konzept fur die Stresstest-Szenarioanaly-
se, einschlief3lich Kalibrierung, Zertifizierung
und Sensitivitadtsanalyse;

b) den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen und

d) die MaRnahmen zum Einddmmen von Verlus-
ten, einschlieflich der Bewertungsabschlags-
politik und Schutz vor Unterdeckung
(Gap-Risk).

Einsatz von Finanzindizes

Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammenset-
zung eines bestimmten Index bzw. eines be-
stimmten Index unter Anwendung eines Faktors
(Hebels) abzubilden. Der Index muss jedoch die
folgenden Bedingungen erflllen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt eine addquate Bezugsgrund-
lage fur den Markt dar, auf den er sich be-
zieht; und

— erwird in angemessener Weise veroffentlicht.

Bei der Abbildung eines Index hédngt es vom
jeweiligen Index ab, wie haufig die Indexzusam-
mensetzung angepasst wird. Normalerweise
wird die Zusammensetzung des Index halbjahr-
lich, vierteljahrlich oder monatlich angepasst.
Durch die Abbildung und Anpassung der Zusam-
mensetzung des Index fallen unter Umstanden
zusatzliche Kosten an, die den Wert des Netto-
vermogens des Teilfonds verringern kénnten.

Risikomanagement

Die Teilfonds setzen ein Risikomanagement-
Verfahren ein, mit dessen Hilfe die Verwaltungs-
gesellschaft jederzeit iberwachen und messen
kann, welches Risiko mit den Anlagepositionen
verbunden ist und welchen Anteil diese am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios haben.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveil-
lance du Secteur Financier (,,CSSF"), insbeson-
dere dem CSSF-Rundschreiben 11-512 vom



30. Mai 2011 und den ,,Guidelines on Risk
Measurement and the Calculation of Global
Exposure and Counterparty Risk for UCITS"” des
Committee of European Securities Regulators
(CESR/10-788) sowie dem CSSFRundschreiben
14-592 vom 30. September 2014. Die Verwal-
tungsgesellschaft sichert fir jeden Teilfonds zu,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisi-
ko den Bestimmungen in Artikel 42 Absatz 3
des Gesetzes von 2010 entspricht. Das Markt-
risiko des jeweiligen Teilfonds Ubersteigt das
Marktrisiko des Referenzportfolios, das keine
Derivate enthélt, um nicht mehr als 200% (im
Falle eines relativen VaR) bzw. um nicht mehr
als 20% (im Falle eines absoluten VaR).

Der fur den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Grundsétzlich ist die Verwaltungsgesellschaft
bestrebt, zu gewahrleisten, dass der Investitions-
grad des Teilfonds durch den Einsatz von Deriva-
ten nicht auf mehr als den doppelten Wert des
Teilfondsvermoégens gesteigert wird (im Folgen-
den ,, Hebelwirkung”), sofern im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts keine anderen Regelun-
gen getroffen werden. Die Hebelwirkung wird
mithilfe der Nominalwertmethode berechnet
(Summe der Betrdge der Nominalwerte aller
Derivatpositionen geteilt durch den Barwert des
Portfolios).

Bei der Berechnung der Hebelwirkung werden
die Derivate im Portfolio berlcksichtigt. Sicher
heiten werden derzeit nicht reinvestiert und
somit auch nicht berlcksichtigt. Diese Hebelwir
kung schwankt allerdings je nach Marktbedingun-
gen und/oder Positionsveranderungen (auch zur
Absicherung des Fonds gegen unginstige Markt-
bewegungen). Daher kénnte das angestrebte
Verhiltnis trotz standiger Uberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft auch einmal Gberschrit-
ten werden. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist nicht als zusétzliche Risikogren-
ze fUr den Teilfonds anzusehen.

Zusétzlich dazu besteht fir den Teilfonds die
Maglichkeit, 10% des Netto-Fondsvermdgens zu
entleihen, sofern es sich um temporare Kredit-
aufnahmen handelt und diese Kreditaufnahmen
nicht zu Anlagezwecken dienen.

Ein entsprechend erhohtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage betrachtlich erhdhen (vgl. insbesondere
die Risikohinweise im Abschnitt ,,Risiken im
Zusammenhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder der Investment-
gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der
Fondsmanager, die benannten Vertriebsstellen
und die mit der Durchfihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, die Verwahrstelle, die

Transferstelle, der Anlageberater, die Anteilinha-
ber sowie alle Tochtergesellschaften, verbunde-
nen Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte
der zuvor genannten juristischen und natir
lichen Personen (,Verbundene Personen®)
kénnen

— untereinander jedwede Art von Finanz- und
Bankgeschaften oder sonstige Transaktionen,
wie Derivategeschafte, Wertpapierleihge-
schafte und (umgekehrte) Pensionsgeschafte,
tatigen oder entsprechende Vertrage abschlie-
3en, unter anderem solche, die auf Wertpa-
pieranlagen oder Anlagen einer Verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder einen Orga-
nismus gerichtet sind, deren bzw. dessen
Anlagen Bestandteil des jeweiligen Teilfonds-
vermogens sind, oder an solchen Vertragen
oder Transaktionen beteiligt sein; und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermdgenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen Teilfonds-
vermadgens tatigen und mit diesen handeln;
und/ oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonsti-
gen Anlagen an oder von der Investmentge-
sellschaft iber den oder gemeinsam mit dem
Fondsmanager, die benannten Vertriebsstel-
len und die mit der Durchfiihrung des Ver
triebs beauftragten Personen, der Verwahr
stelle, dem Anlageberater oder einer
Tochtergesellschaft, einem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten
derselben teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in
Form von liquiden Vermdgenswerten oder Wert-
papieren konnen von einer Verbundenen Person
im Einklang mit den rechtlichen Vorschriften,
denen die Verwahrstelle unterliegt, verwahrt
werden. Liquide Mittel des jeweiligen Teilfonds-
vermogens kénnen in von einer Verbundenen
Person ausgegebenen Einlagenzertifikaten oder
angebotenen Bankeinlagen angelegt werden.
Auch Bankgeschafte oder vergleichbare Geschéaf-
te kdnnen mit einer oder durch eine Verbundene
Person getatigt werden. Gesellschaften des
Deutsche Bank Konzerns und/oder Angestellte,
Vertreter, verbundene Unternehmen oder Toch-
tergesellschaften von Gesellschaften des
Deutsche Bank Konzerns (,, DB-Konzernangehori-
ge”) kdnnen Kontrahenten bei Derivategeschaf-
ten oder -kontrakten der Investmentgesellschaft
sein (,Kontrahent"). Darlber hinaus kann in
manchen Fallen ein Kontrahent erforderlich sein,
um derartige Derivategeschafte oder Derivate-
kontrakte zu bewerten. Diese Bewertungen
kénnen als Grundlage flr die Berechnung des
Werts bestimmter Vermdgenswerte des jeweili-
gen Teilfonds dienen. Dem Verwaltungsrat ist
bekannt, dass Mitglieder des Deutsche Bank
Konzerns maglicherweise von Interessenkonflik-
ten betroffen sein kdnnen, wenn sie als Kontra-
hent auftreten und/oder Bewertungen dieser Art
vornehmen. Die Bewertung wird nachvollziehbar
angepasst und durchgefihrt. Der Verwaltungsrat

ist jedoch der Meinung, dass mit solchen Interes-
senkonflikten angemessen umgegangen werden
kann, und geht davon aus, dass der Kontrahent
die Eignung und Kompetenz besitzt, um derarti-
ge Bewertungen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen kénnen DB-Konzernangehdrige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unter-
vertriebsstelle, Verwahrstellen, Fondsmanager
oder Anlageberater auftreten und der Invest-
mentgesellschaft Unterverwahrungsdienste
anbieten. Dem Verwaltungsrat ist bekannt, dass
Interessenkonflikte aufgrund der Funktionen
entstehen kdnnen, die DB-Konzernangehdrige in
Bezug auf die Investmentgesellschaft wahrneh-
men. Bezlglich dieser Eventualitdten hat sich
jedes Mitglied der DB Gruppe verpflichtet, sich in
angemessenem Umfang um die gerechte L6-
sung derartiger Interessenkonflikte (hinsichtlich
der jeweiligen Pflichten und Verantwortlichkeiten
der Mitglieder) zu bemUhen und sicherzustellen,
dass die Interessen der Investmentgesellschaft
und der Anteilinhaber nicht beeintrachtigt wer
den. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die
DB-Konzernangeharigen die erforderliche Eig-
nung und Kompetenz zur Wahrnehmung dieser
Pflichten besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der Invest-
mentgesellschaft in Konflikt mit denen der oben
genannten Rechtssubjekte geraten kdnnten. Die
Investmentgesellschaft hat angemessene Maf3-
nahmen getroffen, um Interessenkonflikte zu
vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkon-
flikten wird die Verwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft eine faire Losung zu-
gunsten des bzw. der Teilfonds anstreben. Die
Verwaltungsgesellschaft ergreift grundsatzlich
alle angemessenen Schritte zur Schaffung von
Organisationsstrukturen und zur Umsetzung
wirksamer Verwaltungsmafinahmen, um derarti-
ge Konflikte zu erkennen, zu bewadltigen und zu
Uberwachen. Zudem stellen die Verwaltungsrats-
mitglieder der Verwaltungsgesellschaft die
Angemessenheit der Systeme, Kontrollen und
Verfahren zur Erkennung, Uberwachung und
Beilegung von Interessenkonflikten sicher.

Fir jeden Teilfonds kénnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermogen Geschéfte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getéatigt wer-
den, sofern solche Geschafte im besten Interes-
se der Anleger erfolgen.

Besondere Interessenkonflikte in Bezug auf
die Verwahrstelle oder Unterverwahrer

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschéftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit
parallel fir eine grofse Anzahl an Kunden sowie
auf eigene Rechnung tétig ist, was unter Um-
sténden zu tatsdchlichen oder potenziellen
Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte
treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen an Tatigkeiten im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags oder
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gesonderter vertraglicher oder sonstiger Verein-
barungen beteiligt sind. Hierzu kénnen u.a.
folgende Tatigkeiten zahlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen Bera-
tungsdienstleistungen fir die Investment-
gesellschaft;

die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlief3lich Devi-
sen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler-,
Market-Making- oder sonstiger Finanzge-
schafte mit der Investmentgesellschaft
entweder als Auftraggeber und in eigenem
Interesse oder fur andere Kunden.

(ii

In Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
flhrten Tatigkeiten gilt fr die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt, Gewin-
ne oder Vergltungen jeglicher Form zu
erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegenlber der Investmentgesell-
schaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder
Vergutungen, einschlief3lich Gebuhren,
Entgelten, Provisionen, Umsatzbeteiligungen,
Spreads, Aufschldgen, Abschlagen, Zinsen,
Rabatten, Nachlassen oder in Zusammen-
hang mit diesen Tatigkeiten erhaltener sonsti-
ger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Wertpapiere oder
sonstige Finanzprodukte oder -instrumente in
der Funktion als Auftraggeber im eigenen
Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden
kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen gegentber den durch-
geflhrten Transaktionen gleichgerichtete oder
gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u.a.
auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Investmentgesell-
schaft nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen durfen fir andere Kunden,

einschlieRlich Wettbewerbern der Invest-

mentgesellschaft, gleiche oder &hnliche

Dienstleistungen erbringen.

Der Verwabhrstelle oder ihren verbundenen

Unternehmen kdénnen von der Investment-

gesellschaft Glaubigerrechte eingerdumt

werden, die sie ausiiben dirfen.

(v

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaf-
te fir Rechnung der Investmentgesellschaft
auszufihren. In diesen Féllen handelt das verbun-
dene Unternehmen in der Funktion als Auftrag-
geber und nicht als Broker, Bevollméachtigter oder
Treuhander der Investmentgesellschaft. Das
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verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus
diesen Transaktionen Gewinne zu generieren, und
ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese
gegeniber der Investmentgesellschaft offenzule-
gen. Das verbundene Unternehmen tatigt diese
Transaktionen zu den mit der Investmentgesell-
schaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unterneh-
men auf dieses Konto zahlen bzw. diesem
belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebuihren
oder sonstigen Ertrage, die das verbundene
Unternehmen durch die Verwahrung dieser
Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als
Treuhénder erhélt.

Die Investmentgesellschaft kann ebenfalls Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Die aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen
durch die Verwahrstelle moglicherweise entste-
henden Konflikte kénnen vier allgemeinen Kate-
gorien zugeordnet werden:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver
wahrstellen und der Vermdgensallokation bei
mehreren Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch (a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
GebUhren, Geblhrennachlésse und ahnliche
Anreize, und (b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschéftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaft-
lichen Nutzens der breiter gefassten Ge-
schaftsbeziehung handeln kann, beeinflusst
wird;

verbundene oder nicht verbundene Unterver
wabhrer sind fir andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte
mit den Interessen der Kunden entstehen
kénnen;

verbundene oder nicht verbundene Unterver
wahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Ver
wabhrstelle als ihren Kontrahenten an, wo-
durch flr die Verwahrstelle ein Anreiz entste-
hen kénnte, im eigenen Interesse oder im
Interesse anderer Kunden zum Nachteil von
Kunden zu handeln; und

Unterverwahrer haben gegenliber dem
Vermaogen der Kunden mdglicherweise
marktbasierte Glaubigerrechte, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kdnnen,
wenn sie keine Bezahlung fur Wertpapier
geschafte erhalten.

S

=

=

Bei der Erflllung ihrer Aufgaben handelt die
Verwabhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unab-
héngig und ausschlieRlich im Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer Aufga-
ben als Verwahrstelle in funktionaler und hierar
chischer Hinsicht von ihren weiteren, moglicher
weise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das
interne Kontrollsystem, die verschiedenen Be-
richtslinien, die Verteilung von Aufgaben und die
Managementberichterstattung ermdglichen eine
ordnungsgemalfie Feststellung, Handhabung und
Uberwachung moglicher Interessenkonflikte und
sonstiger Belange der Verwahrstelle. Dartiber
hinaus werden im Zusammenhang mit von der
Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrer
vertragliche Beschréankungen auferlegt, um
einigen der potenziellen Konflikte Rechnung zu
tragen. AuBerdem handelt die Verwahrstelle mit
der gebotenen Sorgfalt und fuhrt Aufsicht Gber
die Unterverwahrer, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu gewahr
leisten. Die Verwahrstelle legt ferner regelmafi-
ge Berichte Uber die Aktivitaten und Bestande
ihrer Kunden vor, wobei die zugrunde liegenden
Funktionen internen und externen Uberwa-
chungsaudits unterliegen. SchlieRlich trennt die
Verwahrstelle die Auslibung ihrer Verwahrungs-
aufgaben intern von ihrer eigenen Tatigkeit und
befolgt einen Verhaltenskodex, der Mitarbeiter zu
einem ethischen, redlichen und transparenten
Handeln im Umgang mit Kunden verpflichtet.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, moglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und eine Aufstellung maoglicher Interessenkon-
flikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben
kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfligung gestellt.

Bekampfung der Geldwasche

Die Transferstelle kann den Identitdtsnachweis
verlangen, der nach ihrem Ermessen fur die
Einhaltung der in Luxemburg geltenden Gesetze
zur Bekdmpfung von Geldwasche erforderlich ist.
Bestehen Zweifel an der Identitat eines Anlegers
oder liegen der Transferstelle keine ausreichenden
Angaben zur Identitatsfeststellung vor, darf die
Transferstelle weitere Auskiinfte bzw. Unterlagen
verlangen, damit sie die |dentitat des Anlegers
zweifelsfrei feststellen kann. Wenn der Anleger
die Vorlage der angeforderten Auskiinfte bezie-
hungsweise Unterlagen verweigert bzw. ver
saumt, kann die Transferstelle die Eintragung der
Daten des Anlegers in das Anteilinhaberregister
der Gesellschaft ablehnen oder verzogern. Die an
die Transferstelle Ubermittelten Auskinfte werden
ausschlieRlich zur Einhaltung der Gesetze fur die
Bekampfung von Geldwésche eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut verein-
nahmten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das
betreffende Finanzinstitut ist einem zwingend
vorgeschriebenen |dentitadtsnachweisverfahren
unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die



Bearbeitung von Zeichnungsantragen kann
ausgesetzt werden, bis die Transferstelle die
Herkunft der Gelder ordnungsgemaf? festgestellt
hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fir Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. Uber die Vertriebsstel-
len gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umstanden bzw.
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
ausreichend gelten, auf die vorgenannten vorge-
schriebenen Identitdtsnachweise verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustéandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitadtsnachweisver
fahren fir Kunden vorsehen, das dem Nach-
weisverfahren nach luxemburgischem Recht
zur Bekampfung der Geldwésche gleichwer-
tig ist, und denen die Vertriebsstelle unter-
liegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter
gesellschaft unter der Aufsicht der zusténdi-
gen Behorden steht, deren Vorschriften ein
Identitatsnachweisverfahren fir Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist und
der Bekampfung der Geldwésche dient, und
wenn das fir die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
Financial Action Task Force" (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsatzlich davon ausgegangen,
dass den auf dem Finanzsektor geschéftlich
tatigen natlrlichen bzw. juristischen Personen
von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden
in diesen Landern Vorschriften zur Durchflihrung
von Identitdtsnachweisverfahren fur ihre Kunden
auferlegt werden, die dem nach luxemburgi-
schem Recht vorgeschriebenen Nachweisverfah-
ren gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen kdnnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verfligung stellen. Anleger kénnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Nomi-
nee die Anteile in seinem Namen flr und im
Auftrag der Anleger hélt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen bleibt es den Anlegern unbenom-
men, Anlagen direkt bei der Investmentgesell-
schaft zu tatigen, ohne den Nominee-Service in
Anspruch zu nehmen.

Datenschutz

Die personenbezogenen Daten der Anleger in
den Antragsformularen sowie die im Rahmen der
Geschéaftsbeziehung mit der Investmentgesell-

schaft und/oder der Transferstelle erfassten
anderen Informationen werden von der Invest-
mentgesellschaft, der Transferstelle, anderen
Unternehmen der Deutsche Asset Management,
der Verwahrstelle und den Finanzvermittlern der
Anleger erfasst, gespeichert, abgeglichen, tGber
tragen und anderweitig verarbeitet und verwen-
det (, verarbeitet”). Diese Daten werden fur die
Kontoflihrung, die Untersuchung von Geldwa-
schevorgéngen, die Steuerfeststellung gemaf
EU-Richtlinie 2003/48/EG Uber die Besteuerung
von Zinsertragen und fir den Ausbau der Ge-
schéftsbeziehungen verwendet.

Zu diesem Zweck kénnen die Daten, um die
Aktivitaten der Investmentgesellschaft zu unter-
stltzen (z.B. Kundenkommunikationsagenten
und Zahlstellen), auch an von der Investment-
gesellschaft oder der Transferstelle beauftragte
Unternehmen weitergeleitet werden.

Orderannahmeregelung

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauf-
trage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten
Anteilwerts. Einzelheiten flr den jeweiligen
Teilfonds sind nachstehend im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts festgelegt.

Market Timing und kurzfristige
Handelsaktivitaten

Die Investmentgesellschaft untersagt jegliche
Methoden im Zusammenhang mit Market Timing
und Short-term Trading und behélt sich das Recht
vor, Zeichnungs- und Umtauschantrédge abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass dabei derartige
Methoden angewandt werden. In diesem Fall
unternimmt die Investmentgesellschaft alle
notwendigen MafRnahmen zum Schutz der
anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Auf-
trags nach Ablauf der entsprechenden Annahme-
fristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausflihrung eines solchen Auftrags zu dem an
diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Netto-
inventarwerts zu verstehen. Late Trading ist
verboten, da damit gegen die Bedingungen des
Verkaufsprospekts der Investmentgesellschaft
verstof3en wird, gemaéfd denen der Preis, zu dem
ein nach Orderannahmeschluss platzierter Auf-
trag ausgefihrt wird, auf dem néchsten glltigen
Anteilwert basiert.

Gesamtkostenquote
(Total Expense Ratio)

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio
—TER) ist definiert als das Verhéltnis der Ausgaben
des jeweiligen Teilfonds zum durchschnittlichen
Teilfondsvermagen ohne Beriicksichtigung der

angefallenen Transaktionskosten. Die effektive TER
wird jahrlich berechnet und im Jahresbericht
veroffentlicht. Die Gesamtkostenquote wird in den
Wesentlichen Anlegerinformationen unter , Lau-
fende Kosten"” ausgewiesen.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte (insbesondere Unternehmen, die Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen, wie Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen) beraten oder vermitteln
diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls
Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt

bzw. den Wesentlichen Anlegerinformationen
deckungsgleich sind und die in der Summe die
hier beschriebene Gesamtkostenquote Uberstei-
gen kénnen.

Urséchlich hierflir kdnnen insbesondere regulato-
rische Vorgaben fir die Ermittlung, Berechnung
und den Ausweis von Kosten durch die zuvor
genannten Dritten sein, die sich im Zuge der
nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlamentes und des Rates
Uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (sog. ,,MiFID 2") fur diese ergeben.
Abweichungen des Kostenausweises konnen
sich zum einen daraus ergeben, dass diese
Dritten die Kosten ihrer eigenen Dienstleistung
(z.B. ein Aufgeld oder ggf. auch laufende Provisio-
nen fir die Vermittlungs- oder Beratungstatigkeit,
Entgelte fir Depotflihrung usw.) zusatzlich
berticksichtigen. Darliber hinaus bestehen fir
diese Dritten teils abweichende Vorgaben fir die
Berechnung der auf Teilfondsebene anfallenden
Kosten, sodass beispielsweise die Transaktions-
kosten des Teilfonds beim Kostenausweis des
Dritten mit einbezogen werden, obwohl sie nach
den aktuell fir die Investmentgesellschaft gelten-
den Vorgaben nicht Teil der 0.g. Gesamtkosten-
quote sind.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich
nicht nur bei der Kosteninformation vor Vertrags-
schluss (d.h. vor einer Anlage bei der Investment-
gesellschaft), sondern auch im Fall einer etwai-
gen regelmafigen Kosteninformation des Dritten
Uber die aktuelle Anlage des Anlegers in der
Investmentgesellschaft im Rahmen einer dauer
haften Geschaftsbeziehung mit seinem Kunden
ergeben.

Rackzahlung von vereinnahmter
Verwaltungsvergltung an
bestimmte Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem
Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise
Ruckzahlung von vereinnahmter Verwaltungsver
gltung an diese Anleger vereinbaren. Das
kommt insbesondere dann in Betracht, wenn
institutionelle Anleger direkt grof3e Betrdge
langfristig investieren. Ansprechpartner bei der
Deutsche Asset Management S.A. fUr diese
Fragen ist der Bereich , Institutional Sales”
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Kauf- und Verkaufsorders
fur Wertpapiere und
Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft platziert Kauf- und
Verkaufsorders fur Wertpapiere und Finanzinstru-
mente fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
direkt bei Brokern und Handlern. Sie schlie8t mit
diesen Brokern und Héndlern Vereinbarungen zu
markttblichen Konditionen ab, die im Einklang
mit erstklassigen Ausfihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Handlers
berlicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft alle
relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitat des
Brokers oder Handlers und die zur Verfligung
gestellten Ausflhrungskapazitaten. Vorausset-
zung fur die Auswahl eines Brokers ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft jederzeit dafir sorgt,
dass die Transaktionen unter Berlcksichtigung
des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fir Transaktionen der betreffenden Art
und GroRe zu den bestmdglichen Bedingungen
ausgeflhrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vereinbarun-
gen mit ausgewahlten Brokern, Handlern und
sonstigen Analyseanbietern abschlief3en, in
deren Rahmen vom jeweiligen Anbieter Markt-
informationen und Analysedienstleistungen
(Research) erworben werden. Diese Leistungen
werden von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zweck der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
der Investmentgesellschaft genutzt. Die Verwal-
tungsgesellschaft hélt bei der Inanspruchnahme
dieser Leistungen alle geltenden aufsichtsrechtli-
chen Regelungen und Branchenstandards ein.
Insbesondere werden von der Verwaltungsge-
sellschaft keine Leistungen in Anspruch genom-
men, wenn diese Vereinbarungen sie nach
verninftigem Ermessen nicht bei ihrem Anlage-
entscheidungsprozess unterstitzen.

Regelmaldige Spar- oder
Entnahmeplane

Regelméfige Spar- oder Entnahmepléne werden
in bestimmten Landern angeboten, in denen der
jeweilige Teilfonds zugelassen ist. Néhere Anga-
ben zu diesen Planen sind jederzeit bei der
Verwaltungsgesellschaft oder den jeweiligen
Vertriebsstellen in den Vertriebslandern des
jeweiligen Teilfonds erhaltlich.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft ist in die Vergl-
tungsstrategie des Deutsche Bank Konzerns
einbezogen. Sémtliche Vergltungsangelegenhei-
ten sowie die Einhaltung regulatorischer Vorga-
ben werden durch die mafigeblichen Gremien
des Deutsche Bank Konzerns Uberwacht. Der
Deutsche Bank Konzern verfolgt einen Gesamt-
verglitungsansatz, der fixe und variable Vergu-
tungskomponenten umfasst und aufgeschobene
Vergitungsanteile enthélt, die sowohl an die
individuellen kinftigen Leistungen als auch die
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nachhaltige Entwicklung des Deutsche Bank
Konzerns ankntipfen. Zur Bestimmung der Héhe
des aufgeschobenen Vergltungsanteils und der
an eine langfristige Wertentwicklung gekoppel-
ten Instrumente (wie etwa Aktien oder Fondsan-
teile) hat der Deutsche Bank Konzern eine Vergu-
tungssystematik definiert, die eine signifikante
Abhangigkeit von der variablen Vergltungskom-
ponente vermeidet.

Dieses Vergltungssystem ist in einer Richtlinie
festgelegt, die unter anderem die nachfolgenden
Anforderungen erflillt:

a) Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt kein
UbermaRiges Eingehen von Risiken.

b) Die Vergltungspolitik befindet sich im Ein-
klang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen,
Werten und Interessen des Deutsche Bank
Konzerns (einschlieflich der Verwaltungsge-
sellschaft und der von ihr verwalteten OGAW
und OGAW-Anleger. Sie beinhaltet ferner
auch Mafnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbewertung stellt auf einen
Zeitraum von mehreren Jahren ab.

d) Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergitung sind angemessen ausge-
wogen. Der feste Bestandteil bildet einen
hinreichend hohen Anteil der Gesamtvergl-
tung, um die flexiblen Vergltungsbestandteile
vollig flexibel zu handhaben, unter anderem
mit der Moglichkeit, keinen variablen Vergi-
tungsbestandteil zu leisten.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergttungspoli-
tik sind im Internet unter https://www.db.com/cr/
de/konkret-verguetungsstrukturen.htm und dem
verlinkten Vergltungsbericht der Deutsche

Bank AG veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Be-
schreibung der Berechnungsmethoden fir Vergi-
tungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbei-
tergruppen sowie die Angabe der fur die Zuteilung
zustandigen Personen, einschlief8lich der Angeho-
rigen des Vergitungsausschusses. Auf Anforde-
rung werden die Informationen von der Gesell-
schaft kostenlos in Papierform zur Verfligung
gestellt.

Ermachtigung der lokalen
Zahlstelle

In einigen Vertriebslandern kénnen Anleger auf
dem Anteilzeichnungsformular die jeweilige
lokale Zahlstelle als Stellvertreter benennen,
sodass diese auf eigenen Namen, jedoch in
ihrem Auftrag, Zeichnungs-, Umtausch- und
Rucknahmeauftrédge in Bezug auf die Anteile in
zusammengefasster Form an die Investment-
gesellschaft Gbermitteln und alle damit verbunde-
nen notwendigen administrativen Verfahren
durchfihren kann.

Verkaufsbeschrankungen

Die ausgegebenen Anteile der Teilfonds dirfen
nur in Landern zum Kauf angeboten oder ver
kauft werden, in denen ein solches Angebot oder
ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von
der Investmentgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum o&ffent-
lichen Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbe-
horden erlangt wurde und der Investmentgesell-
schaft vorliegt, handelt es sich bei diesem
Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches
Angebot zum Erwerb von Teilfondsanteilen und/
oder darf dieser Verkaufsprospekt nicht zum
Zwecke eines solchen 6ffentlichen Angebots
verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile
der Teilfonds sind nicht fir den Vertrieb in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-
Personen bestimmt (dies betrifft Personen, die
Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von
Amerika sind oder dort ihr Domizil haben, oder
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaf-
ten, die geméaf den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten
Staaten gegrindet wurden). Dementsprechend
werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten
von Amerika noch an oder fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft. Spétere
Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzuldssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Verei-
nigten Staaten von Amerika verbreitet werden.
Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das
Angebot der Anteile kodnnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen
sein.

Anleger, die als , Restricted Persons” im Sinne der
US-Regelung Nr. 2790 der ,,National Association
of Securities Dealers” (NASD 2790) anzusehen
sind, haben ihre Anteile an den Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich anzuzeigen.

Fir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
nur von Personen verwendet werden, die daflr
Uber eine ausdrlckliche schriftliche Erlaubnis der
Investmentgesellschaft (direkt oder indirekt Uber
entsprechend beauftragte Vertriebsstellen)
verfligen. Erkldrungen oder Zusicherungen
Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw.
in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Investmentgesellschaft nicht autorisiert.

Foreign Account Tax Compliance
Act — ,FATCA"

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (kurz ,,FATCA") sind Bestandteil
des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(der ,Hire Act”), der im Marz 2010 in den USA in
Kraft getreten ist. Ziel dieser US-amerikanischen
Rechtsvorschriften ist die Bekampfung der



Steuerhinterziehung durch US-Birger. Gemaf}
dem FATCA sind Finanzinstitute auf3erhalb der
USA (, Foreign Financial Institutions” -, FFIs")
jahrlich zur direkten oder indirekten Ubermittiung
von Daten Uber Finanzkonten (,,Financial Ac-
counts”) von spezifizierten US-Personen (,, Speci-
fied US Persons”) an die US-Bundessteuerbehor-
de IRS (Internal Revenue Service), verpflichtet.

Grundsaétzlich wird von Zahlungen aus bestimm-
ten Quellen in den USA an FFls, die dieser
Meldepflicht nicht nachkommen, eine Quellen-
steuer von 30% einbehalten. Diese Regelung
wird ab dem 1. Juli 2014 stufenweise bis 2017
umgesetzt. Im Allgemeinen werden Fonds
auBerhalb der USA, wie diese Investmentgesell-
schaft tber ihre Teilfonds, als FFls eingestuft und
missen einen FFI-Vertrag mit dem IRS abschlie-
f3en, es sei denn, sie gelten als FATCA-konform
(,deemed compliant”) oder, falls sie einem
zwischenstaatlichen Abkommen (, Intergovern-
mental Agreement” -, IGA”) des Modells 1
unterliegen, sie erflllen die Voraussetzungen fir
eine Klassifizierung als meldendes Finanzinstitut
(,,reporting financial institution”) oder nicht
meldendes Finanzinstitut (,, non-reporting financi-
al institution”) nach dem IGA ihres Sitzlandes.
IGAs sind Abkommen der USA mit anderen
Landern zur Umsetzung der FATCA-Vorschriften.
Am 28. Mérz 2014 hat Luxemburg mit den USA
ein IGA (Modell 1) abgeschlossen und eine
diesbezlgliche Absichtserklarung unterzeichnet.
Demzufolge misste die Investmentgesellschaft
dieses luxemburgische IGA zu gegebener Zeit
einhalten.

Die Investmentgesellschaft wird den Umfang der
Anforderungen, die ihr durch den FATCA und
insbesondere das luxemburgische IGA auferlegt
werden, laufend bewerten. Zur Erflllung dieser
Vorschriften kann die Investmentgesellschaft
unter anderem von allen Anteilinhabern einen
dokumentarischen Nachweis Uber ihren steuer
lichen Wohnsitz einfordern, um zu prifen, ob sie
als spezifizierte US-Personen gelten.

Anteilinhaber und in ihrem Namen handelnde
Intermediare werden darauf hingewiesen, dass
nach den derzeitigen Grundsatzen der Invest-
mentgesellschaft keine Anteile fir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft werden
und spatere Ubertragungen von Anteilen an
US-Personen unzuldssig sind. Sollten sich Anteile
im wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person
befinden, kann die Investmentgesellschaft diese
Anteile nach alleinigem Ermessen zwangsweise
zurlicknehmen. Anteilinhaber werden ferner
darauf hingewiesen, dass der Begriff , Spezifizier
te US-Personen” im Sinne der FATCA-Vorschrif-
ten einen breiteren Anlegerkreis als nach der
derzeitigen Definition von ,US-Person” umfasst.
Der Verwaltungsrat kann daher, sobald mehr
Klarheit Gber die Umsetzung des luxemburgi-
schen IGA besteht, beschliel3en, dass es im
Interesse der Investmentgesellschaft liegt,
weiteren Arten von Anlegern den klinftigen
Erwerb von Anteilen an den Teilfonds zu

untersagen und in diesem Zusammenhang
Vorschldge bezlglich ihres bestehenden Anteil-
besitzes zu unterbreiten.

Common Reporting Standard
(,.CRS")

Die OECD wurde von den G8- bzw. G20-Landern
mit der Entwicklung eines weltweiten Berichts-
standards beauftragt, der einen umfassenden
und multilateralen automatischen Austausch von
Daten auf globaler Basis ermdglichen soll. Der
CRS wurde in die geanderte Richtlinie Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden
(Directive on Administrative Cooperation, jetzt
gewohnlich als ,DAC 2" bezeichnet) aufgenom-
men. Diese wurde am 9. Dezember 2014 verab-
schiedet und musste bis zum 31. Dezember 2015
von den EU-Mitgliedstaaten in nationales Recht
umgesetzt werden. DAC 2 wurde am 18. Dezem-
ber 2015 in luxemburgisches Recht tbernommen
(,CRS-Gesetz"). Das Gesetz wurde am 24. De-
zember 2015 im luxemburgischen Amtsblatt
(Mémorial) A — Nr. 244 veroffentlicht.

Nach dem CRS-Gesetz missen bestimmte
Luxemburger Finanzinstitute (darunter fallen
grundsatzlich auch Investmentfonds wie dieser
Fonds) ihre Kontoinhaber identifizieren und deren
Steuersitz angeben. In dieser Hinsicht muss ein
Luxemburger Finanzinstitut, das als meldendes
Finanzinstitut des Staates Luxemburg klassifiziert
ist, von seinen Kontoinhabern bei der Kontoeroff-
nung eine Eigenerklarung zur Angabe von CRS-
Status und/oder Steuersitz verlangen.

Meldende Luxemburger Finanzinstitute missen
ihre erste Meldung von Finanzkontodaten fir das
Jahr 2016 abgeben. Diese Meldung bezieht sich
auf Kontoinhaber und (in bestimmten Fallen)
deren weisungsgebende Personen mit Steuersitz
in einer meldepflichtigen Gerichtsbarkeit (ausge-
wiesen in einem GrofRherzoglichen Erlass) und
ist bis zum 30. Juni 2017 bei den Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des contribu-
tions directes) einzureichen. Die Luxemburger
Steuerbehdrden tauschen diese Informationen
bis Ende September 2017 automatisch mit den
zustandigen auslandischen Steuerbehorden aus.

Datenschutz

Gemél’ dem CRS-Gesetz und den Luxemburger
Datenschutzvorschriften muss ein meldendes
Luxemburger Finanzinstitut alle betroffenen, d.h.
potenziell meldepflichtigen, natlrlichen Personen
Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten aufklaren, bevor diese Verarbeitung erfolgt.

Falls die Investmentgesellschaft oder ihre Teil-
fonds als meldendes Finanzinstitut gelten,
informiert erstere die im obigen Kontext als
meldepflichtig geltenden nattrlichen Personen
im Einklang mit dem luxemburgischen Daten-
schutzgesetz.

— Indieser Hinsicht ist das meldende Luxem-
burger Finanzinstitut fur die Verarbeitung
personenbezogener Daten verantwortlich und
fungiert als Datenverantwortlicher im Sinne
des CRS-Gesetzes.

— Die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten ist fur den Zweck des CRS-Gesetzes
bestimmt.

— Die Daten koénnen an die Luxemburger
Steuerbehdrden (Administration des contribu-
tions directes) gemeldet werden, die sie
wiederum an die zustandigen Behdorden in
einer oder mehreren meldepflichtigen
Rechtsordnungen weiterleiten.

— Eine natirliche Person, die eine Informations-
anfrage zum Zwecke des CRS-Gesetzes
zugesendet bekommt, ist zu deren Beant-
wortung verpflichtet. Eine Unterlassung der
Rickmeldung innerhalb der festgesetzten
Frist kann zu (fehlerhafter oder doppelter)
Meldung des Kontos an die Luxemburger
Steuerbehdrden fihren.

Jede betroffene natlrliche Person hat das Recht
zum Zugriff auf Daten, die an die Luxemburger
Steuerbehorden fir den Zweck des CRS-Geset-
zes gemeldet wurden, und kann bei fehlerhaften
Angaben die Berichtigung dieser Daten verlan-
gen.

Sprache

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Hinblick auf
Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweili-
gen Land verkauft wurden, im eigenen Namen
und im Namen der Investmentgesellschaft
Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
zum Offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Eine
solche Erkldrung wird in den landerspezifischen
Informationen flr Anleger im Zusammenhang
mit dem Vertrieb in bestimmten Landern angege-
ben. Ansonsten ist bei Abweichungen zwischen
der englischen Fassung des Verkaufsprospekts
und einer Ubersetzung davon die englische
Sprache maRgebend.
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Anlegerprofile

Die Definitionen der nachfolgenden Anlegerpro-
file wurden unter der Voraussetzung von normal
funktionierenden Markten erstellt. Im Falle von
unvorhersehbaren Marktsituationen und Markt-
stérungen aufgrund nicht funktionierender
Mérkte kénnen sich jeweils weitergehende
Risiken ergeben.

Anlegerprofil , sicherheitsorientiert”

Der Teilfonds ist flir den sicherheitsorientierten
Anleger mit geringer Risikoneigung konzipiert,
der eine stetige Wertentwicklung, aber auf
niedrigem Zinsniveau, zum Anlageziel hat.
Kurzfristige moderate Schwankungen sind
maoglich, aber mittel- bis langfristig ist kein
Kapitalverlust zu erwarten.

Wertentwicklung

Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sich
keine Aussagen Uber die zuklnftigen Ergebnisse
des jeweiligen Teilfonds ableiten. Der Wert der
Anlage und die daraus zu erzielenden Ertrage
kdnnen sich nach oben und nach unten
entwickeln, so dass der Anleger auch damit

1. Investmentgesellschaft und
Anteilklassen

A. Die Investmentgesellschaft

a) Deutsche Invest | ist eine Investmentgesell-
schaft mit variablem Kapital, die nach luxem-
burgischem Recht auf Grundlage des Geset-
zes Uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen und des Gesetzes Uber Handelsge-
sellschaften vom 10. August 1915 als Société
d’'Investissement a Capital Variable (,, SICAV")
gegriindet wurde. Die Investmentgesellschaft
wurde auf Initiative der Deutschen Asset
Management S.A., einer Verwaltungsgesell-
schaft nach luxemburgischem Recht, die u.a.
als Hauptvertriebsstelle der Investmentge-
sellschaft fungiert, gegriindet.

b

Die Investmentgesellschaft ist nach Teil | des
Gesetzes von 2010 gestaltet und entspricht
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie
sowie den Bestimmungen der Verordnung
des GrofRherzogtums Luxemburg vom

8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (iber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,Verordnung des

Ersetzt durch das Gesetz von 2010.
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Anlegerprofil ,, renditeorientiert”

Der Teilfonds ist fir den renditeorientierten
Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mogliche Kursgewinne erzielen
will. Den Ertragserwartungen stehen moderate
Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich
sowie geringe Bonitatsrisiken gegentiber,
sodass Kursverluste mittel- bis langfristig un-
wahrscheinlich sind.

Anlegerprofil ,, wachstumsorientiert”

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten
Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartung
Uber dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der
Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will. Sicherheit und
Liquiditat werden den Ertragsaussichten unter
geordnet. Damit verbunden sind héhere Risiken
im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie
Bonitéatsrisiken, die zu moglichen Kursverlusten
fUhren kénnen.

rechnen muss, den angelegten Betrag nicht
zuriickzuerhalten.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode,
d.h. ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Daten
zur aktuellen Wertentwicklung kénnen der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft

GroRherzogtums vom 8. Februar 2008"),
anhand dessen die Richtlinie 2007/16/EG? in
luxemburgisches Recht umgesetzt wurde.

Hinsichtlich der Bestimmungen gemaf}
Richtlinie 2007/16/EG und der Verordnung des
GroRherzogtums vom 8. Februar 2008 bieten
die in dem Papier ,CESR’s guidelines concer
ning eligible assets for investment by UCITS”
(geénderte Fassung) enthaltenen Richtlinien
des Ausschusses der europaischen Wertpa-
pieraufsichtsbehdrden (CESR) eine Reihe
zusétzlicher Erlauterungen, die in Bezug auf
die Finanzinstrumente zu bertcksichtigen

2 Richtlinie 2007/16/EG wurde von der Kom-

mission am 19. Mérz 2007 zum Zweck der
Durchfihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimm-
te Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die
Erlauterung gewisser Definitionen verab-
schiedet (,,Richtlinie 2007/16/EG").

Anlegerprofil , risikoorientiert”

Der Teilfonds ist fUr den risikoorientierten
Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlage-
formen sucht, um gezielt Ertragschancen zu
verbessern und hierzu unvermeidbare auch
vortibergehend hohe Wertschwankungen speku-
lativer Anlagen in Kauf nimmt. Hohe Risiken aus
Kursschwankungen sowie hohe Bonitatsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich,
ferner steht der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Mdglichkeit von hohen
Verlusten des eingesetzten Kapitals gegenlber.

Die Verwaltungsgesellschaft Gibermittelt zusatz-
liche, das Profil des typischen Anlegers betref-
fende Informationen an Dritte. Wird der Anleger
beim Erwerb von Anteilen durch solche Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm daher gegebenenfalls zusatzliche Infor-
mationen aus.

funds.deutscheam.com/Iu, den Wesentlichen
Anlegerinformationen und Factsheets oder den
Halbjahres- und Jahresberichten entnommen
werden.

sind, welche als OGAW in den Geltungsbe-
reich der OGAW-Richtlinie (in der jeweils
gliltigen Fassung) fallen.3

c) Die Satzung wurde beim Handelsregister
Luxemburg unter der Nummer B 86.435
hinterlegt und kann dort eingesehen werden.
Auf Anfrage sind Kopien kostenpflichtig
erhéltlich. Sitz der Gesellschaft ist Luxem-
burg.

=3

Das Kapital der Investmentgesellschaft
entspricht der Summe der jeweiligen Ge-
samtvermogenswerte der einzelnen Teil-
fonds. Fir Kapitalverdnderungen sind die
allgemeinen Vorschriften des Handelsrechts
Uber die Veroffentlichung und Eintragung im
Handels- und Gesellschaftsregister hinsicht-
lich der Erhéhung und Herabsetzung von
Aktienkapital nicht maf3gebend.

3 Siehe CSSF-Newsletter 08-339, gednderte
Fassung: CESR's guidelines concerning
eligible assets for investment by UCITS — Marz
2007, Ref.: CESR/07-044; CESR's guidelines
concerning eligible assets for investment by
UCITS —The classification of hedge fund
indices as financial indices — Juli 2007,

Ref.: CESR/07-434.



e) Das Mindestkapital der Investmentgesell-
schaft von 1.250.000,—- Euro wurde innerhalb
von sechs Monaten nach Griindung der
Investmentgesellschaft erreicht. Das Griin-
dungskapital der Investmentgesellschaft
betrug 31.000,—- Euro, aufgeteilt in 310 Anteile
ohne Nennwert.

f) Sinkt das Kapital der Investmentgesellschaft
unter zwei Drittel des Mindestkapitals, so
muss der Verwaltungsrat in der Gesellschaf-
terversammlung die Auflésung der Invest-
mentgesellschaft beantragen; die Gesell-
schafterversammlung tagt dabei ohne
Anwesenheitspflicht und beschlief3t mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men der auf der Gesellschafterversammlung
anwesenden und vertretenen Anteile. Glei-
ches gilt, wenn das Kapital der Investment-
gesellschaft unter 256% des Mindestkapitals
sinkt, wobei in diesem Fall die Auflésung der
Investmentgesellschaft durch 25% der in der
Gesellschafterversammlung vertretenen
Anteile ausgesprochen werden kann.

B. Struktur der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft hat eine Umbrella-
fondsstruktur, in der jedes Teilvermdgen einen
bestimmten Teil der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Investmentgesellschaft
(,Teilfonds”) im Sinne der Definition in Arti-

kel 181 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 dar
stellt und fur eine oder mehrere Anteilklassen
der in der Satzung beschriebenen Art gegriindet
wird. Jeder Teilfonds tatigt Anlagen gemaf den
fr ihn geltenden Anlagezielen und seiner
Anlagepolitik. Die Anlageziele und Anlagepolitik
(einschlief3lich, je nach Sachlage und sofern
nach geltendem Recht zuldssig, einer Funktion
als Feeder-Teilfonds oder MasterTeilfonds), die
Risikoprofile und andere besondere Merkmale
der jeweiligen Teilfonds werden in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt. Jeder Teilfonds
kann seine eigene(n) Kapitalbeschaffung, Anteil-
klassen, Anlagepolitik, Kapitalertrage, Kosten,
Verluste, Ertragsverwendung und andere be-
sondere Merkmale haben.

C. Anteilklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeder
zeit die Auflegung neuer Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
nachstehend beschriebenen Anteilklassenmerk-
malen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird
entsprechend aktualisiert. Aktuelle Informationen
Uber die aufgelegten Anteilklassen werden im
Internet unter funds.deutscheam.com/lu verof-
fentlicht.

Alle Anteilklassen eines Teilfonds werden, im
Einklang mit den Anlagezielen des betreffenden
Teilfonds, zusammen angelegt, allerdings kénnen
sie sich insbesondere im Hinblick auf ihre Gebuh-
renstruktur, die Vorschriften fir den Mindestanla-
gebetrag bei Erstzeichnung und bei Folgezeich-
nungen, die Wahrung, die Ausschittungspolitik,
die von den Anlegern zu erfillenden Vorausset-
zungen oder sonstige besondere Merkmale, wie

Absicherungen und ein zuséatzliches Wahrungsri-
siko gegentber einem Wahrungskorb, unter
scheiden, wie jeweils von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmt wird. Der Anteilwert wird fir
jede ausgegebene Anteilklasse eines jeden
Teilfonds einzeln berechnet. Ein Teilfonds fihrt
flr die einzelnen Anteilklassen kein gesondertes
Portfolio. Im Falle von wahrungsgesicherten
Anteilklassen (auf Ebene der Anteilklasse, er-
kennbar am Zusatz ,,H’ oder auf Portfolioebene,
erkennbar am Zusatz ,H (P)") oder Anteilklassen,
die eine zusatzliche Wahrungsposition gegentber
einem Wahrungskorb aufbauen (erkennbar am
Zusatz ,CE"), kénnen dem Teilfonds Verpflichtun-
gen aus Wahrungsabsicherungsgeschaften oder
aus Wahrungspositionen erwachsen, die zuguns-
ten einer einzelnen Anteilklasse eingegangen
wurden. Das Vermogen des Teilfonds haftet fir
derartige Verpflichtungen. Die unterschiedlichen
Merkmale der einzelnen Anteilklassen, die in
Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich sind, werden
ausfuhrlich im jeweiligen Besonderen Teil be-
schrieben.

Die in einer Anteilklasse bestehenden Verbind-
lichkeiten werden zwar nur dieser Anteilklasse
zugerechnet, jedoch sind die Gléubiger eines
Teilfonds im Allgemeinen nicht daran gebunden,
ihre Anspriiche aus einer bestimmten Anteilklas-
se zu befriedigen. Ein Glaubiger kénnte in dem
Umfang, in dem die Verbindlichkeiten den Wert
der ihnen zugerechneten Anteilklasse Uberstei-
gen, den gesamten Teilfonds zur Erflllung seines
Anspruchs heranziehen. Wenn also der Anspruch
eines Glaubigers in Bezug auf eine bestimmte
Anteilklasse hoher ist als der Wert der dieser
Anteilklasse zugeordneten Vermdgensgegen-
sténde, kann auch das restliche Vermdgen des
Teilfonds zur Befriedigung der Forderungen
herangezogen werden.

Anleger, die wissen mdchten, welche Anteilklas-
sen mit dem Zusatz ,H” ,H(P)" oder ,,CE" in dem
Teilfonds, in dem sie investiert sind, angeboten
werden, kénnen unter funds.deutscheam.com/lu
aktuelle Informationen Uber die aufgelegten Anteil-
klassen der einzelnen Teilfonds abfragen.

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen
nur eine bzw. nur bestimmte Anteilklassen zum
Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die Invest-
mentgesellschaft behalt sich weiterhin das Recht
vor, Grundsatze zu beschlieRen, die fur bestimm-
te Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im
Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilklas-
sen gelten.

Anleger in Anteilen der Euro-Anteilklassen sollten
fur Teilfonds, die auf die Basiswéhrung US-Dollar
lauten, beachten, dass der Anteilwert der einzel-
nen Euro-Klassen in der Teilfondswahrung US-
Dollar berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen US-Dollar und Euro zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteilwerts in Euro ausgedrtickt
wird. Ebenso sollten Anleger in Anteilen der

US-DollarAnteilklassen fur Teilfonds, die auf Euro
lauten, beachten, dass der Anteilwert der einzel-
nen US-DollarKlassen in der Teilfondswéhrung
Euro berechnet und dann zum Wechselkurs
zwischen Euro und US-Dollar zum Zeitpunkt der
Berechnung des Anteiwerts in US-Dollar aus-
gedrlickt wird.

Je nach Wéhrung des jeweiligen Teilfonds gilt
dasselbe auch fur Anleger in allen anderen
Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als
der jeweilige Teilfonds lauten.

Wechselkursschwankungen werden vom
jeweiligen Teilfonds nicht systematisch
abgesichert und kénnen die Wertentwick-
lung der Anteilklassen unabhéangig von der
Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds
beeinflussen.

D. Teilfonds mit Anteilklassen in

einer anderen Wahrung als

der Basiswahrung — mégliche

Wahrungseinfllisse
Anleger von Teilfonds, in denen Anteilklassen in
einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
angeboten werden, werden darauf hingewiesen,
dass mogliche Wahrungseinflusse auf den
Anteilwert nicht systematisch abgesichert wer-
den. Diese Wahrungseinflisse entstehen auf-
grund der zeitlichen Verzdgerung bei den notwen-
digen Verarbeitungs- und Buchungsschritten fir
Auftrage in einer Nicht-Basiswahrung, die zu
Wechselkursschwankungen fihren kann. Dies
gilt insbesondere fur Riicknahmeauftrage. Die
moglichen Einflisse auf den Anteilwert kdnnen
positiv oder negativ sein und sind nicht auf die
betroffene Anteilklasse, die auf eine andere
Wahrung als die Basiswahrung lautet, be-
schrénkt, d.h. sie kénnen sich auf den jeweiligen
Teilfonds und alle darin enthaltenen Anteilklassen
auswirken.

E. Beschreibung der Zuséatze

Die Investmentgesellschaft bietet Anteilklassen
mit verschiedenen Merkmalen an. Die Anteil-
klassenmerkmale sind anhand der in nachstehen-
der Tabelle beschriebenen Zuséatze zu erkennen.
Die Zuséatze werden im Folgenden naher erléu-
tert:
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Haufigkeit der

Anlegerart Verwendung der Ertrage AuEeE T Absicherung Sonstige
Institutionelle Anleger Early Bird
| Keine Absicherung EB
Jahrlich
Thesaurierung Spende
Semi-institutionelle Anleger W
7 Absicherung
) H Seeding
© . . X
IS Private Anleger Quartalsweise
3
g B.LN Q Ohne Kosten
Portfolioabsicherung 7
Master-Feeder H (P)
J, MF Ausschuttung Platzierungsgebihr*
Monatlich PF
. Wahrungsrisiko
Trailer Free M CE Beschrinkt
TF R

Landerspezifische Anteilklassen:
in Japan: JQl
in der Schweiz: S (Schweiz)

im Vereinigten Kénigreich: DS (Status als ausschittender Fonds), RD (Status als Bericht erstattender Fonds)

* steuerlich intransparent

a) Anlegerart:

Die Zusatze B’ ,L", N7 ,F7 1" ,J" ,MF" und
JTF" geben an, flr welche Anlegerart die Anteil-
klassen bestimmt sind.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,B" , " oder ,N"
stehen privaten Anlegern, Anteilklassen mit dem
Zusatz ,F" semi-institutionellen Anlegern offen.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,J” werden nur
Investmentfonds nach japanischem Recht ange-
boten. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor,
Anteile von Anlegern zum Ricknahmepreis
zurlickzukaufen, falls ein Anleger diese Voraus-
setzung nicht erfillt.

Anteilklassen mit dem Zusatz , " sind institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 vorbehalten. Anteilklas-
sen mit dem Zusatz , | werden nur in Form von
Namensanteilen angeboten, es sei denn, im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts fur den
jeweiligen Teilfonds ist etwas anderes geregelt.

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,MF" werden nur
nicht OGAW-konformen Investmentfonds angebo-
ten, die ihre Versmogenswerte Uberwiegend in
Anteilen sonstiger Sondervermdogen investieren,
oder OGAW (oder deren Teilfonds), die mindes-
tens 85% ihres Vermégens (,,FeederrOGAW") in
Anteilen anderer OGAW oder deren Teilfonds
(,Maste-OGAW") anlegen. Ein FeederOGAW
kann bis zu 15% seines Vermogens in liquiden
Mitteln gemaR Artikel 41 Absatz 2 zweiter Unter-
absatz des Gesetzes von 2010, ausschlief3lich zu
Absicherungszwecken eingesetzten Derivaten
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geméR Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe g) und
Artikel 42 Absatz 2 und 3 des Gesetzes von 2010
sowie in beweglichem und unbeweglichem
Vermogen halten, wenn dies fur die unmittelbare
Auslibung seiner Geschéftstatigkeit unerlasslich
ist.

Die Anteile der Anteilklassen mit dem Zusatz
JTrailer Free” (TF) sind Anlegern vorbehalten,

— die Anteile Uber Vertriebsstellen mit Sitz im
Vereinigten Konigreich oder in den Niederlan-
den zeichnen, oder

— die Anteile Uber Vertriebsstellen mit Sitz in
anderen Landern zeichnen, sofern diese
gesonderte Geblhrenregelungen mit ihrer
Vertriebsstelle im Hinblick auf unabhangige
Beratungsleistungen oder diskretiondres
Portfoliomanagement haben, oder

— als institutionelle Anleger im Sinne von Arti-
kel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
gelten. Gemaf der Verwaltungspraxis in

Luxemburg umfassen ,institutionelle Anleger”

insbesondere Kreditinstitute oder sonstige
Professionelle des Finanzsektors, (Riick-)
Versicherungsgesellschaften, Vorsorgeeinrich-
tungen, Rentenfonds/-plane (unter der Voraus-
setzung, dass die Beglinstigten solcher
Rentenfonds/-plane keine direkten Anspriche

gegeniber der Investmentgesellschaft haben),

Organismen fir gemeinsame Anlagen
(,OGA"), Gebietskorperschaften, wie z.B. die
Verwaltungsorgane von Regionen, Provinzen,
Kantonen und Kommunen (sofern sie ihr
eigenes Vermogen anlegen), Holdinggesell-
schaften oder ahnliche Gesellschaften, Stiftun-
gen.

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz TF zahlt die
Verwaltungsgesellschaft keine Bestandsprovision
an die Vertriebsstellen. Folglich kénnen die vom
Anleger zu tragenden Kosten dieser Anteilklasse
niedriger als die bei anderen Anteilklassen
innerhalb desselben Teilfonds sein.

b) Verwendung der Ertrage

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz ,,C" (Capitali-
zation) erfolgt eine Wiederanlage der Ertréage
(thesaurierende Anteile).

Anteilklassen mit dem Zusatz ,D" weisen auf
eine Ausschittung der Ertrédge hin (ausschitten-
de Anteile).

c) Haufigkeit der Ausschittung

Die Buchstaben ,Q" und ,,M" geben die Haufig-
keit der Ausschittung an. Der Buchstabe , Q"
steht fir eine quartalsweise Ausschittung, der
Buchstabe ,M" fur eine monatliche Ausschuttung.
Bei ausschiittenden Anteilen ohne den Zusatz ,,Q"
oder ,M" erfolgt eine jahrliche Ausschittung.

d) Absicherung

Dartber hinaus kénnen Anteilklassen eine Absi-
cherung gegen Wahrungsrisiken vorsehen:



(i) Wahrungsabsicherung

Absicherung von Anteilklassen

Weicht die Teilfondswéhrung von der Wah-
rung der jeweiligen abgesicherten Anteilklas-
se ab, dient das Sicherungsgeschéft zur
Reduzierung des Risikos der Anteilklasse, das
sich aus Wechselkursschwankungen zwi-
schen der Wahrung der abgesicherten Anteil-
klasse und der betreffenden Teilfondswah-
rung ergibt (erkennbar am Buchstaben

,H" =hedged).

Absicherung des Portfolios

Das Sicherungsgeschaft dient zur Reduzie-
rung des Risikos der abgesicherten Anteil-
klasse, das sich aus Wechselkursschwankun-
gen zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse und den einzelnen zugrunde
liegenden Wéhrungen ergibt, denen die
abgesicherte Klasse Uber das Teilfondsver
mogen ausgesetzt ist (erkennbar am Buch-
staben ,H (P)").

Unter bestimmten Umsténden kann die
Absicherung von Wahrungsrisiken nicht oder
nur teilweise erfolgen (z.B. bei Anteilklassen
mit geringem Volumen oder kleinen restlichen
Wahrungspositionen im Fonds) oder nicht
vollstéandig wirksam sein (einige Wahrungen
kénnen z.B. nicht jederzeit gehandelt werden
oder mussen als Naherungswerte unter
Bezugnahme auf eine andere \Wahrung be-
stimmt werden). In solchen Féllen kann das
Sicherungsgeschéft keinen oder nur einen
teilweisen Schutz gegen Anderungen der
Rendite des Basiswerts bieten. AuRerdem
kénnen aufgrund der zeitlichen Verzégerung
bei den notwendigen Verarbeitungs- und
Buchungsschritten im Rahmen der Absiche-
rung oder der Anlage in anderen Anteilklassen
desselben Teilfonds Wechselkursschwankun-
gen entstehen, die nicht systematisch abge-
sichert werden.

(i) Nicht abgesicherte Anteilklassen
Anteilklassen ohne den Zusatz ,,H"” oder
., H (P)" werden nicht gegen Wahrungsrisi-
ken abgesichert.

e) Anteilklassen mit Wahrungsrisiko

Die Anteilklassen mit dem Zusatz ,,CE" (, Curren-
cy Exposure”) zielen darauf ab, fur die Anteilklas-
se eine Wahrungsposition in den \Wahrungen
aufzubauen, auf die die Vermogenswerte im
Teilfondsportfolio lauten kénnen.

Unter bestimmten Umsténden kann die Wah-
rungsposition nicht oder nur teilweise durch
Glattstellung der wahrungsgesicherten Position im
Teilfonds abgesichert werden (z.B. bei Anteilklas-
sen mit geringem Volumen oder kleinen restlichen
Waéhrungspositionen im Fonds) oder nicht vollstan-
dig wirksam sein (z.B. kénnen einige Wahrungen
nicht jederzeit handelbar sein oder mussen als
Naherungswerte unter Bezugnahme auf eine
andere Wahrung bestimmt werden) Zusétzlich und

im Nachgang zur Bearbeitung und Buchung von
Auftragen fir diese Anteilklassen kénnen zeitliche
Verzogerungen im Ablauf des Risikomanagements
zu einer verzogerten Anpassung des \Wahrungsrisi-
kos an das neue Volumen der Anteilklasse flhren.
Im Fall von Wechselkursschwankungen kann dies
den Nettoinventarwert der Anteilklasse negativ
beeinflussen.

f) Sonstige Merkmale von Anteilklassen

Early Bird

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, eine Anteilklasse mit dem Zusatz
,EB" bei Erreichen eines bestimmten Zeich-
nungsvolumens fur weitere Anleger zu schlie-
Ren. Die Hohe dieses Betrags wird fir jede
Anteilklasse des Teilfonds gesondert festgelegt.

Seeding-Anteilklassen

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz , X"
werden mit einer ermaRigten Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft angeboten, die Anlegern
angeboten wird, die Anteile vor Erreichen eines
bestimmten Anlagevolumens zeichnen. Sobald
dieses Volumen erreicht ist, werden die Anteilklas-
sen mit dem Zusatz , X" geschlossen.

Kostenfreie Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,Z" werden instituti-
onellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
des Gesetzes von 2010 angeboten. Die Anteile
sind Anlegern vorbehalten, die mit der Verwal-
tungsgesellschaft eine gesonderte Vereinbarung
getroffen haben.

Fur die Anteilklasse fallen eine anteilige Beteili-
gung an den Kosten fir die Verwaltungsgesell-
schaft (ohne Vergltung flr das Fondsmanagement
und die Vertriebsstellen), die Verwahrstelle, den
Administrator sowie sonstige Gebuihren und
Aufwendungen an, die in Artikel 12 néher aufge-
fuhrt sind. Die Regel der prozentualen Expense
Cap geméR Artikel 12 Buchstabe b) findet auf
kostenfreie Anteilklassen keine Anwendung. Die
Geblhren gemal’ Artikel 12 Buchstabe b) sind auf
hochstens zehn Basispunkte begrenzt. Die Vergu-
tung flr das Fondsmanagement wird dem Anleger
von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der
vorgenannten gesonderten Vereinbarung direkt in
Rechnung gestellt.

Anteile sind ohne die vorherige Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft nicht Gibertragbar.

Spendenanteilklassen

Fir die Anteilklasse mit dem Zusatz ,W" (die

. Spendenanteilklasse") beabsichtigt der Verwal-
tungsrat, eine jahrliche Ausschittung vorzuneh-
men, die von der Investmentgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Vertreter der jeweiligen Anteilinha-
ber und in deren Namen direkt oder indirekt tber
eine gemeinniitzige Gesellschaft an den Global
Crop Diversity Trust (der , Spendenbeglinstigter”),
gegebenenfalls abzlglich einer von der Verwahr
stelle einbehaltenen Kapitalertragsteuer, ausge-
zahlt und von diesem flir gemeinnlitzige Zwecke
verwendet wird (eine , Spende”).

In diesem Zusammenhang wird ausdriicklich
darauf hingewiesen, dass alle Entscheidungen, ob
und in welcher Hohe Ausschittungen erfolgen, im
Ermessen des Verwaltungsrats liegen.

Aus betrieblichen Grinden und zur korrekten
Verarbeitung der Schenkung sind die Anteile einer
Spendenanteiklasse, die in Form von Inhaberantei-
len ausgegeben werden und durch eine Globalur
kunde verbrieft sind, in einem Depot bei einer
anerkannten Verwahrstelle zu verwahren. Eine
Liste anerkannter Verwahrstellen kann auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft funds.
deutscheam.com/lu abgerufen werden.

Bei der Zeichnung von Anteilen einer Spendenan-
teilklasse willigt jeder Anleger ausdriicklich ein,
dass sémtliche Ausschittungen (gegebenenfalls
abzlglich einer von der Verwahrstelle einbehalte-
nen Kapitalertragsteuer), auf die der Anleger als
Anteilinhaber einer Spendenanteilklasse hat, von
der Gesellschaft in ihrer Eigenschaft als Vertreter
und im Namen des betreffenden Anteilinhabers
direkt oder indirekt Uber eine gemeinnitzige
Organisation als Spende an den Spendenbeglins-
tigten ausgezahlt werden. Der Anleger stimmt
ferner zu, dass die notwendigen personenbezoge-
nen Daten nur weitergeleitet werden dirfen, um
die Verarbeitung der Spende zu erleichtern und/
oder eine Spendenbestétigung als Beleg fir die
Spende an den Spendenbegiinstigten oder eine
zwischengeschaltete gemeinnitzige Organisation
auszustellen, und entsprechend verarbeitet
werden. Die Anteilinhaber der Spendenanteilklas-
se werden darauf hingewiesen, dass im Zusam-
menhang mit der Auszahlung der Ausschittungen
Steuern anfallen kénnen. Die betreffenden Anteil-
inhaber werden aulerdem darauf hingewiesen,
dass die Spende dieser Ausschittungen mogli-
cherweise nicht oder nur unter bestimmten
Umstanden steuerlich abzugsfahig ist.

Dieser Prospekt stellt keine steuerliche Beratung
dar und soll diese nicht ersetzen. Anteilinhaber der
Spendenanteilklasse sollten unbedingt eigene
Nachforschungen anstellen und eine unabhéngige,
sachkundige Steuerberatung Uber ihre jeweilige
Situation hinsichtlich der steuerlichen Behandlung
der Ausschittung und der damit verbundenen
Spende an den Spendenbegiinstigten in ihrem
Namen einholen. Die Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft
geben diesbezlglich keinerlei Zusicherungen ab.

Die Investmentgesellschaft, der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsgesellschaft sind nicht ver
pflichtet, fir die Anteilinhaber oder den Spenden-
beglnstigten steuerliche Vorentscheide, Anerken-
nungen oder Unbedenklichkeitsbescheinigungen
in Bezug auf die steuerliche Behandlung der
Ausschuttungen oder der zugehdrigen Spende von
einer zustandigen Steuerbehdrde einzuholen. Die
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsrat und
die Verwaltungsgesellschaft haben keine Kenntnis
dartber, ob in einer Rechtsordnung steuerliche
Vorentscheide, Anerkennungen oder Unbedenk-
lichkeitsbescheinigungen von einer zustandigen
Steuerbehorde eingeholt wurden.
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Ferner sind die Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft
nicht verantwortlich fir (i) die Grindung und den
Betrieb des Spendenbeglnstigten oder (i) die
Abgabe einer Steuererklarung oder anderer
amtlicher Schriftstlicke in Bezug auf eine Spende
fir den jeweiligen Anteilinhaber zugunsten dieses
Anteilinhabers.

Die Anteilinhaber werden in einer auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft funds.deutscheam.
com/lu veroéffentlichten Mitteilung Uber die Aus-
schittungen und zugehdrigen Spenden informiert.

Platzierungsgeblihr

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,PF"”
unterliegen einer Platzierungsgebtihr (,, Anteil-
klassen mit Platzierungsgebihr”). Die Platzie-
rungsgebuhr fir jeden gezeichneten Anteil
betragt bis zu 3% und wird mit dem Anteilwert
am Zeichnungstag bzw. am unmittelbar darauffol-
genden Bewertungstag (je nachdem, an wel-
chem Tag die Auftrage verarbeitet werden)
multipliziert. Der so ermittelte Betrag wird dann
auf die jeweilige Anteilklasse mit Platzierungsge-
bihr erhoben. Die Platzierungsgebuhr fir jeden
gezeichneten Anteil der jeweiligen Anteilklasse
mit PlatzierungsgebUlhr wird als Entschadigung

F Wahrungen der Anteilklassen und
anfanglicher Anteilwert

Die Anteilklassen werden in den folgenden

Wahrungen angeboten:

Zusatz Ohne Zusatz usD
Wahrung Euro US-Dollar
Anfénglicher 100,- EUR 100,- USD
Anteilwert
Zusatz JPY CAD
Wahrung Japanischer Kanadischer
Yen Dollar
Anfanglicher 14 500 jpy  100,- CAD

Anteilwert

Wahrungsspezifische Merkmale:
Die Anteilklasse ,RUB LC" wird in Form von
Namensaktien angeboten.

Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftrégen
fir Anteilklassen in schwedischer Krone, Hong-
kong-Dollar und chinesischem Renminbi kann um
einen Tag von der im Besonderen Teil des Ver-
kaufsprospekts fur diese Teilfonds angegebenen
Valuta abweichen.

Der chinesische Renminbi wird derzeit auf zwei

verschiedenen Markten gehandelt: in Festland-
china (CNY) und offshore tber Hongkong (CNH).
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fur die Ausschittung der Anteilklasse ausgezahlt
und gleichzeitig als Rechnungsposten (vorausbe-
zahlte Aufwendungen) gebucht, was sich nur im
Anteilwert der entsprechenden Anteilklasse mit
PlatzierungsgebUhr widerspiegelt. Der Anteilwert
der Anteilklasse mit Platzierungsgebihr am
jeweiligen Bewertungstag wird daher durch die
Zahlung der Platzierungsgebihr nicht beeinflusst.
Sofern die Anteilwertberechnung mit Daten des
Vortages durchgefihrt wird, werden die Ergeb-
nisse mit den tagesaktuellen Daten verglichen,
um potenzielle wesentliche Unterschiede zu
vermeiden. Die Gesamtposition der vorausbe-
zahlten Aufwendungen wird anschlieRend auf
taglicher Basis mit einer konstanten jahrlichen
Abschreibungsrate von 1,00% p.a. auf den
Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse mit Platzie-
rungsgebuihr, multipliziert mit der Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse,
abgeschrieben.

Die vorausbezahlten Aufwendungen werden
anhand des Anteilwerts der Anteilklasse mit
Platzierungsgeblhr bestimmt. Sie verédndern sich
daher parallel zu den Veranderungen des Anteil-
werts und sind von der Anzahl der in der jeweili-
gen Anteilklasse mit Platzierungsgeblhr gezeich-
neten und zuriickgenommenen Anteile abhangig.

SGD GBP CHF
Singapur- Pfund Schweizer
Dollar Sterling Franken
10,- SGD 100,- GBP 100,- CHF
NOK SEK HKD
Norwegische  Schwedische Hongkong-
Krone Krone Dollar
100,- NOK 1.000,— SEL 100,- HKD

Der CNY hat einen kontrollierten, flexiblen Wech-
selkurs und ist derzeit keine frei konvertierbare
Wahrung, da er der Wechselkurspolitik der chinesi-
schen Regierung und den von ihr auferlegten
Einschrankungen der Kapitaleinfuhr unterliegt.

Der CNH ist derzeit frei und ohne Einschrénkun-
gen Uber Hongkong handelbar. Aus diesem Grund
wird fur Anteilklassen in RMB der Wechselkurs
des CNH (Offshore-Renminbi) verwendet.

Nach einer festgelegten Abschreibungsdauer von
drei Jahren ab dem Zeichnungstag bzw. dem
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag sind
die einem gezeichneten Anteil einer Anteilklasse
mit Platzierungsgebihren zugewiesenen voraus-
bezahlten Aufwendungen vollstandig abgeschrie-
ben, und die Anteile jeweiligen werden gegen
eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
Anteilklasse N desselben Teilfonds umgetauscht,
um eine ldngere Abschreibung zu vermeiden.

Anteilinhaber, die Anteile von Anteilklassen mit
Platzierungsgebhr vor einem solchen Umtausch
zurlickgeben maochten, missen unter Umstan-
den einen Verwasserungsausgleich zahlen.
Weitere Informationen sind Artikel 5 des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Die Anteilklassen mit Platzierungsgebhr sind
italienischen Anlegern vorbehalten, die Anteile
Uber bestimmte Zahlstellen in Italien zeichnen.

Beschrénkte Anteilklassen

Anteilklassen mit dem Zusatz ,,R" sind Anlegern
vorbehalten, die ihre Auftrage Uber eine spezielle
Gruppe exklusiver Vertriebspartner platzieren.

NzD AUD RUB
Neuseeland- Australischer Russischer
Dollar Dollar Rubel

100,- NZD 100,- AUD 1.000,- RUB
CZK PLN RMB
Tschechische Polnischer Chinesischer

Krone Zloty Renminbi
1.000,— CZK 100,- PLN 100,- RMB

G. Landerspezifische Anteilklassen

Japan

Die hierin angebotene Anteilklasse JQI wurde
und wird nicht geméf’ dem japanisches Finanz-
produktehandelsgesetz (FpHG) registriert und
darf dementsprechend nicht in Japan oder an
oder flr Rechnung einer dort ansassigen Person
angeboten oder verkauft werden, es sei denn,
dies erfolgt aufgrund einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des FpHG. Eine Regis-
trierung gemaR Artikel 4 Absatz 1 FpHG wurde
deshalb nicht vorgenommen, weil die Aufforde-
rung zur Zeichnung von Anteilen der hierin



angebotenen Anteilklasse JQI in Japan lediglich
eine Privatplatzierung der Anteilklasse JQI an
qualifizierte institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 2 Absatz 3 Ziffer 2 (i) FpHG darstellt. Zu
diesem Zweck ergeht eine Meldung geméf dem
japanischen Gesetz Uiber Investmentfonds und
Kapitalanlagegesellschaften an den Kommissar
der japanischen Finanzaufsichtsbehorde. Die
Anteilklasse JQI wird in Japan daher nur qualifi-
zierten institutionellen Anlegern nach MalRgabe
des FpHG angeboten. AuflRerdem unterliegen die
Anteilklassen JQI der folgenden Ubertragungsbe-
schrankung: Anteile dieser Anteilklassen dirfen
in Japan nicht an Personen Ubertragen werden,
bei denen es sich nicht um qualifizierte institutio-
nelle Anleger handelt.

Spanien und Italien

Fir den Vertrieb in Spanien und ltalien gelten die
folgende Beschrankung: Die Zeichnung von
Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,F"
wird auf institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 174 Absatz 2 des Gesetzes von 2010
beschrankt bzw. — wenn diese Voraussetzung

I. Mindesterstanlagebetrage

Institutionelle Anleger*
Semi-institutionelle Anleger
Numerische Zusétze fur:

semi-institutionelle Anleger

Seeding-Anteilklasse

nicht erflllt ist — auf Vertriebsstellen, die im Na-
men von Kunden zeichnen, mit denen sie eine
gesonderte Geblhrenregelung flr unabhéangige
Anlageberatungsleistungen abgeschlossen haben
und die fir diese Leistungen keine andere Vergl-
tung von der Investmentgesellschaft erhalten.

Institutionelle Anleger, die auf ihren eigenen
Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen,
missen der Investmentgesellschaft bescheinigen,
dass diese Zeichnung entweder flr einen instituti-
onellen Anleger oder fir einen Endanleger erfolgt,
der eine gesonderte Geblhrenregelung gemaf’
den im vorigen Absatz ausgeflihrten Bedingungen
mit diesem institutionellen Anleger abgeschlossen
hat, der seinerseits als Vertriebsstelle fungiert. Die
Investmentgesellschaft kann nach eigenen Ermes-
sen Nachweise Uber die Erflllung der genannten
Anforderungen verlangen.

Schweiz

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,S”
wurden urspringlich fur die Schweiz aufgelegt.
Derzeit bietet die Investmentgesellschaft eine
solche Euro-Anteilklasse (LS) an, bei der im
Vergleich zur Anteilklasse LC keine erfolgsbezo-
gene Vergltung anfallt.

Vereinigtes Kénigreich

Es ist beabsichtigt, dass die Anteilklassen ,,DS"
und ,,RD" den Status als Bericht erstattender
Fonds haben werden (friiherer Status: ausschit-
tender Fonds), d.h., die Merkmale dieser Anteil-
klassen erflllen die Voraussetzungen fir eine
Einstufung als Bericht erstattende Fonds im
Vereinigten Konigreich.

Allgemeine Regel fur Anteilklassen-Kirzel ohne numerischen Zusatz: 25.000.000,— in der Wahrung

der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 3.000.000.000,— JPY und von Schweden: 250.000.000,—- SEK

Allgemeine Regel furr Anteilklassen-Kiirzel ohne numerischen Zusatz: 2.000.000,- fiir Anlagen in der

Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 250.000.000,— JPY und von Schweden: 20.000.000,— SEK

Ein numerischer Zusatz zum Anteilklassen-Kurzel gibt den fur semi-institutionelle
und institutionelle Anleger und institutionelle Anleger geltenden Mindestanlagebetrag in Millionen

in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse an.

1.000.000,- pro Order in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse,

mit Ausnahme von Japan: 150.000.000,— JPY

* Organismen fir gemeinsame Anlagen nach US-amerikanischem Recht werden bezlglich des Mindesterstanlagebetrags wie institutionelle Anleger behandelt.

Es bleibt der Investmentgesellschaft vorbehalten,
von diesen Mindesterstanlagebetrdgen nach
eigenem Ermessen abzuweichen, z.B. in Féllen,
in denen Vertriebspartner gesonderte Geblhren-
regelungen mit ihren Kunden getroffen haben.
Folgeeinzahlungen kénnen in beliebiger Hohe
erfolgen.

2. Risikostreuung

Fir die Anlage des Vermdgens der Investment-
gesellschaft in den einzelnen Teilfonds gelten die
nachfolgenden Anlagegrenzen und Anlagerichtli-
nien. Fur einzelne Teilfonds konnen abweichende
Anlagegrenzen festgelegt werden. Diesbeziglich
wird auf die Angaben im Besonderen Teil des
Verkaufsprospekts verwiesen.

A. Anlagen

a) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem geregelten Markt notiert oder gehan-
delt werden.

b) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf
einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union, der anerkannt,
geregelt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise regelméfig ist, gehandelt
werden.

c) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten anlegen, die an einer
Borse eines Staates, der kein Mitgliedstaat
der Europaischen Union ist, zum amtlichen
Handel zugelassen sind oder dort auf einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden,
der anerkannt und fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise regelmafig ist.

d) DerTeilfonds kann in Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen
anlegen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflich-
tung enthalten, die Zulassung zum Handel
an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt mit ordnungsgemafier
Funktionsweise zu beantragen, der
regelmaRig stattfindet, anerkannt und fur
das Publikum offen ist; und
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e)

f)
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— diese Zulassung spéatestens ein Jahr nach
der Emission erlangt wird.

Der Teilfonds kann in Anteilen von Organis-
men flr gemeinsame Anlagen in Ubertragba-
ren Wertpapieren (OGAW) und/oder von
anderen Organismen fir gemeinsame Anla-
gen (OGA) im Sinne der OGAW-Richtlinie mit
oder ohne Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union anlegen, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschrif-
ten zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffas-
sung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fir die Zusammen-
arbeit zwischen den Behorden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fir
die getrennte Verwahrung des Fonds-
vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkéufe von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten den Anforderungen
der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und Jahres-
berichten ist, die es ermoglichen, sich ein
Urteil Gber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der OGAW oder der andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner
Satzung héchstens 10% seines Vermo-
gens in Anteilen anderer OGAW oder
anderen OGA anlegen darf.

Diese Anteile erflllen die Anforderungen in
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e des Geset-
zes von 2010, und alle Bezugnahmen auf
,Fonds” im Besonderen Teil des Verkaufspro-
spekts sind entsprechend auszulegen.

Ein Teilfonds kann in Sichteinlagen oder
kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten
anlegen, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Staat befindet,
der kein Mitgliedstaat der Européaischen
Union ist, — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind.

g

h

)

Ein Teilfonds kann in derivativen Finanzinstru-
menten (,Derivaten”) anlegen; darunter
fallen auch gleichwertige bar abgerechnete
Instrumente, die an einem der unter a), b)
und c) bezeichneten Mérkte gehandelt wer
den, und/oder derivative Finanzinstrumente,
die nicht an einer Bérse gehandelt werden
(,OTC-Derivate”), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instru-
mente im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in denen der
Teilfonds laut seiner Anlagepolitik anlegen
darf;

— die Gegenparteien bei Geschaften mit
OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegen-
de Institute der Kategorien sind, die von
der CSSF zugelassen wurden; und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Investmentgesellschaft zum angemesse-
nen Zeitwert verdufRert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden kénnen.

Ein Teilfonds kann in nicht auf einem geregel-
ten Markt gehandelten Geldmarktinstrumen-
ten anlegen, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert sich jederzeit genau bestim-
men lasst, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst aufsichts-
rechtlichen Vorschriften in Hinblick auf den
Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden

— zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaften oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Européi-
schen Union, der Europdischen Zentral-
bank, der Europdischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder
garantiert werden; oder

— von einem Unternehmen begeben,
dessen Wertpapiere auf den unter vorste-
henden Buchstaben a), b) oder c) bezeich-
neten geregelten Markten gehandelt
werden; oder

— von einem Institut, das nach den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriteri-
en einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens ebenso streng wie die des
Gemeinschaftsrechts sind, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert;
oder

a)

— von anderen Emittenten begeben, die
einer von der CSSF zugelassenen Katego-
rie angehdren, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten
vorstehenden Gedankenstrichs gleichwer-
tig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unterneh-
men mit einem Eigenkapital von mindes-
tens zehn Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vor
schriften der Vierten Richtlinie des Ra-
tes 78/660/EWG erstellt und veroffent-
licht, oder um einen Rechtstrager handelt,
der innerhalb einer Unternehmensgruppe,
die eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfasst, fir die Finanzie-
rung der Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaéfige Unterlegung von
Verbindlichkeiten finanzieren soll, denen
Kreditlinien zur Liquiditatssicherung
zugutekommen.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermo-
gens in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten aus verschiedenen Emissionen
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Européischen Union, seinen Gebietskérper
schaften, einem sonstigen Mitgliedstaat der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenar
beit und Entwicklung (OECD) bzw. der G20
oder Singapur, oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,
sofern das Teilfondsvermdgen im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begebene Wertpapiere beinhaltet, wobei
hochstens 30% des Teilfondsvermdogens aus
ein und derselben Emission stammen durfen.

Ein Teilfonds darf nicht in Edelmetallen oder
Zertifikaten Uber diese anlegen; falls in der
Anlagepolitik eines Teilfonds speziell auf
diese Bestimmung Bezug genommen wird,
gilt diese Einschrankung nicht fur 1:1-Zertifi-
kate, deren Basiswert ein einzelner Rohstoff
oder ein einzelnes Edelmetall ist und die die
Anforderungen an Ubertragbare \Wertpapiere
gemaR Artikel 1 Absatz 34 des Gesetzes von
2010 erfullen.

. Anlagegrenzen

Hochstens 10% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Wertpapieren oder Geldmarkt-
instrumenten ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

Hochstens 20% des Netto-Teilfondsvermo-
gens durfen in Einlagen ein und derselben
Einrichtung angelegt werden.



c)

Das Ausfallrisiko gegeniber einem Kontra-
henten bei OTC-Derivategeschaften, die im
Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung
abgeschlossen werden, darf 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Abschnitt A. Buchstabe f) ist. In
allen anderen Féllen betrégt die Hochstgrenze
5% des Netto-Teilfondsvermdgens.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Netto-Teilfondsvermdogens anlegt, darf 40%
des Werts des Netto-Teilfondsvermogens
nicht Ubersteigen.

Diese Begrenzung gilt nicht flr Einlagen und
Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanz-
instituten getatigt werden, welche einer
Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Ab-
schnitt B. Buchstaben a), b) und ¢) darf der
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20% seines Netto-Teilfondsvermo-
gens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wert-
papieren oder Geldmarktinstrumenten,
und/oder

— Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder

— mit dieser Einrichtung getéatigten Geschaf-
ten mit OTC-Derivaten anlegen.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze von 10% erhoht sich auf 35%
und die in Abschnitt B. Buchstabe d) genann-
te Grenze entféllt, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente emittiert oder garan-
tiert werden

— von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder seinen Gebietskérper
schaften; oder

— von einem Staat, der nicht Mitglied der
Européischen Union ist; oder

— von internationalen Einrichtungen o6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union angehort.

Die in Abschnitt B. Buchstabe a) genannte
Obergrenze erhéht sich von 10% auf 25% und
die in Abschnitt B. Buchstabe d) genannte
Grenze entfallt, wenn Schuldverschreibungen

— von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen &ffentlichen Aufsicht unter-
liegt; und

g

h

— die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemaf den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogens-
werten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldver
schreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken;
und

— die erwahnten Vermdgenswerte beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die
fallig werdende Ruckzahlung des Kapitals
und der Zinsen bestimmt sind.

Wird der jeweilige Teilfonds zu mehr als 5%
in dieser Art von Schuldverschreibungen
angelegt, die von einem und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Werts
des Netto-Teilfondsvermogens nicht Giber
schreiten.

Die in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d), e)
und f) genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; hieraus ergibt sich, dass
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktins-
trumenten ein und derselben Einrichtung
oder in Einlagen bei dieser Einrichtung oder
in Derivaten derselben grundsatzlich 35%
des Netto-Teilfondsvermogens nicht Giber
schreiten dirfen.

Der Teilfonds kann bis zu 20% in Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstel-
lung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der EG-Richtlinie 83/349/EWG oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften derselben Unternehmens-
gruppe angehoren, sind bei der Berechnung
der in diesem Artikel vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermdgens in anderen als den in Ab-
schnitt A. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10% seines
Nettovermdgens in Anteilen von anderen
OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Abschnitt A. Buchstabe e) anlegen, sofern im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nichts
anderes geregelt ist. Abweichend hiervon
kann ein Teilfonds (,,Feeder”) in Ausnahme-
fallen und unter Bericksichtigung der Bestim-
mungen und Auflagen in Kapitel 9 des Geset-
zes von 2010 jedoch mindestens 85% seines
Vermdgens in Anteilen eines anderen, nach
der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen
OGAW (bzw. eines seiner Teilfonds) anlegen,
der weder selbst ein Feeder ist noch Anteile
an einem anderen Feeder hélt.

k)

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlage-
werte des betreffenden OGAW und/oder
anderen OGA in Bezug auf die in Abschnitt B.
Buchstaben a), b), c), d), e) und f) genannten
Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft ver
waltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesent-
liche direkte oder indirekte Beteiligung (in
Hohe von mindestens 10% der Stimmrechte
oder des Grundkapitals) verbunden ist, darf
diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft fur die Zeichnung, den Um-
tausch oder die Riicknahme von Anlagen des
Teilfonds in Anteilen dieses OGAW und/oder
sonstiger OGA keine GebUhren berechnen.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in anderen OGAW und/
oder sonstigen OGA an, muss der jeweilige
Besondere Teil Angaben dartber enthalten,
wie hoch die Verwaltungsgebihren maximal
sind, die vom Teilfonds selbst sowie von den
anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in
die der Teilfonds zu investieren beabsichtigt,
zu tragen sind.

Im Jahresbericht der Investmentgesellschaft
ist anzugeben, wie hoch der Anteil der Ver-
waltungsgebihren maximal ist, den der
Teilfonds einerseits und die OGAW und/oder
sonstigen OGA, in die er investiert, anderer
seits zu tragen haben.

Sofern die Zulassung an einem der in Ab-
schnitt A. Buchstaben a), b) oder c) genann-
ten Maérkte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente anzuse-
hen und in die dort erwéhnte Anlagegrenze
einzubeziehen.

Die Investmentgesellschaft oder die Verwal-
tungsgesellschaft darf fir keinen Teilfonds
Aktien mit Stimmrechten erwerben, die es
ihr ermdglichen wirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des betref-
fenden Emittenten auszulben.

Der jeweilige Teilfonds darf hdchstens

— 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten;

— 25% der Anteile eines Fonds bzw. eines
zu einem Umbrellafonds gehdrenden
Teilfonds;

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.
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Die unter dem zweiten, dritten und vierten
Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegren-
zen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarkt-
instrumente oder der Nettobetrag der ausge-
gebenen Fondsanteile zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die in Buchstabe k) genannten Anlagegren-
zen werden nicht angewandt auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder ihren lokalen Institutio-
nen begeben oder garantiert werden;

— von einem Drittstaat begebene oder
garantierte Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben
werden, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union
angehoren;

— Anteile, die der Fonds am Kapital eines
Unternehmens halt, dessen Sitz sich in
einem Staat befindet, der kein Mitglied
der Européischen Union ist, und das sein
Vermdogen im Wesentlichen in Wertpapie-
ren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat anséssig sind, wobei eine derartige
Beteiligung flr den Fonds aufgrund der
Rechtsvorschriften des betreffenden
Staates die einzige Mdglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnah-
meregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft aus
dem Staat, der nicht Mitglied der Europé-
ischen Union ist, in ihrer Anlagepolitik die
in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c), d),
e), f) und g), i) und k) festgelegten Gren-
zen beachtet. Bei Uberschreitung dieser
Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
von 2010 tber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen Anwendung;

— Aktien, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden,
die lediglich bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im
Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen
auf Antrag der Anteilinhaber in ihrem
Sitzstaat durchfiihren und dieser Tatigkeit
ausschlief3lich flr die Investmentgesell-
schaft bzw. die Investmentgesellschaften
ausiben.

Unbeschadet der in Abschnitt B. Buchsta-
ben k) und I) festgelegten Anlagegrenzen
betragen die in Abschnitt B. Buchstaben a),
b), c), d), e) und f) genannten Obergrenzen
fur Anlagen in Aktien und/oder Forderungs-
wertpapieren ein und desselben Emittenten
héchstens 20%, wenn es Ziel der Anlage-
politik ist, die Zusammensetzung eines
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bestimmten Index oder einen Index mithilfe
eines Hebels nachzubilden. Voraussetzung
hierfur ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinrei-
chend diversifiziert ist,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage
flr den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht,

— der Index in angemessener Weise verof-
fentlicht wird.

Die Obergrenze betrdagt 35%, sofern dies
aufgrund aufRergewohnlicher Marktbedingun-
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere
auf geregelten Markten, auf denen bestimm-
te Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emit-
tenten zulédssig.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamt-
risiko darf den Gesamtnettowert des jeweili-
gen Teilfonds nicht Gbersteigen. Bei der
Berechnung des Risikos werden der Markt-
wert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko,
kinftige Marktfluktuationen und die Liquidati-
onsfrist der Positionen berlcksichtigt.

Der Teilfonds kann als Teil seiner Anlagestra-
tegie innerhalb der Grenzen in Abschnitt B.
Buchstabe g) in Derivaten anlegen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlage-
grenzen in Abschnitt B. Buchstaben a), b), c),
d), e) und f) nicht Uberschreitet

Legt der Teilfonds in indexbasierten Derivaten
an, werden diese Anlagen bei den Anlage-
grenzen gemaf Abschnitt B. Buchstaben a),
b), ¢), d), e) und f) nicht berlicksichtigt.

Derivate, die in Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente eingebettet sind, missen hin-
sichtlich der Einhaltung der vorgeschriebenen
Anlagegrenzen mitberUcksichtigt werden.

Der Teilfonds kann dariber hinaus bis zu 49%
seines Vermdgens in liquiden Mitteln anle-
gen. In besonderen Ausnahmefallen ist es
gestattet, vorlibergehend auch Gber 49%
flissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilinhaber gerecht-
fertigt scheint.

. Ausnahme zu Anlagegrenzen

Der Teilfonds muss die Anlagegrenzen bei der
Austibung von Bezugsrechten, die an Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente im Rahmen
des Teilfondsvermogens gekniipft sind, nicht
einhalten.

Der Teilfonds kann von den festgelegten
Anlagegrenzen unter Beachtung der Einhal-
tung der Grundsétze der Risikostreuung
innerhalb eines Zeitraums von sechs Mona-
ten seit Zulassung abweichen.

D. Gegenseitige Anlagen zwischen
Teilfonds
Ein Teilfonds (der ,, Anlegende Teilfonds ") darf Anla-
gen in einen oder mehreren anderen Teilfonds
tatigen. Fr den Erwerb von Anteilen an einem
anderen Teilfonds (dem Ziel-Teilfonds) durch den
Uberkreuzbeteiligungen eingehenden Teilfonds,
gelten die folgenden Bedingungen (sowie alle
weiteren im vorliegenden Verkaufsprospekt
festgelegten Bedingungen):

a) der Ziel-Teilfonds darf nicht in den Anlegen-
den Teilfonds investieren;

b) der Ziel-Teilfonds darf hochstens 10% seines
Nettovermogens in OGAW (einschlief3lich
weiterer Teilfonds) oder anderen OGA anle-
gen;

¢) die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds ver
bundenen Stimmrechte ruhen, solange sich
die betreffenden Anteile im Besitz des Anle-
genden Teilfonds befinden; und

d) der Wert der Anteile des Ziel-Teilfonds, die
sich im Besitz des Anlegenden Teilfonds
befinden, wird bei der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapital-
ausstattung von 1.250.000,— Euro nicht
berlicksichtigt.

E. Kredite

Von der Investmentgesellschaft dirfen keine
Kredite fir Rechnung des Teilfonds aufgenom-
men werden. Ein Teilfonds darf jedoch Fremd-
wahrungen durch ein , Back-to-back”-Darlehen
erwerben.

Abweichend vom vorstehenden Absatz kann der
Teilfonds Kredite aufnehmen

— von bis zu 10% des jeweiligen Teilfonds-
vermogens, sofern es sich um kurzfristige
Kredite handelt;

— im Gegenwert von bis zu 10% des jeweiligen
Teilfondsvermdégens, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobi-
lien ermaglichen, die fur die unmittelbare
Auslibung seiner Tatigkeit unerlasslich sind, in
keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die
Kredite nach vorstehendem Satz zusammen
15% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft darf fir Rechnung
des Teilfonds weder Kredite gewahren noch fir
Dritte als Blrgen einstehen.

Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten oder anderen noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten nicht entgegen.



F Leerverkaufe

Es dirfen keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ab-
schnitt A. Buchstaben e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten von der Investmentgesell-
schaft fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
getatigt werden.

G. Belastung

Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nur inso-
weit zur Sicherung verpféandet, Ubereignet bzw.
abgetreten oder sonst belastet werden, als dies
an einer Borse, an einem geregelten Markt oder
aufgrund vertraglicher oder sonstiger Bedingun-
gen oder Auflagen gefordert wird.

H. Regelungen flr die
Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft kann bewegliches

und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn

dies flr die unmittelbare Austibung ihrer Tatigkeit

unerlasslich ist.

3. Anteile der
Investmentgesellschaft

A. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder
Zeit dem Gesamtnettowert der verschiedenen
Teilfonds der Investmentgesellschaft (,, Netto-
Gesellschaftsvermdgen”) und wird reprasentiert
durch Gesellschaftsanteile ohne Nennwert, die
als Namensanteile und/oder als Inhaberanteile
ausgegeben werden kénnen.

B. Die Anteile kdnnen als Namensanteile oder
als Inhaberanteile ausgegeben werden. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Anteile
besteht nicht.

C. Anteile werden lediglich bei Annahme der
Zeichnung und vorbehaltlich der Zahlung des
Preises je Anteil ausgegeben. Der Zeichnende
erhalt unverztglich nach MafRgabe der nachste-
henden Bestimmungen eine Bestatigung tber
seinen Anteilbestand.

() Namensanteile
Sollten Anteile als Namensanteile ausgege-
ben werden, ist das Anteilinhaberregister
schllssiger Beweis fir das Eigentum an
diesen Anteilen. Das Anteilregister wird bei
der Register und Transferstelle geflhrt.
Sofern fir einen Teilfonds/Anteilsart nicht
anders vorgesehen, werden Anteilsbruchteile
von Namensanteilen auf Zehntausendstel
kaufméannisch gerundet ausgegeben. Eine
Rundung kann fir den jeweiligen Anteilinha-
ber oder den Teilfonds vorteilhaft sein.

Die Ausgabe von Namensanteilen erfolgt
ohne Anteilscheine. Anstelle eines Anteil-
scheines erhalten die Anteilinhaber eine
Bestatigung ihres Anteilbestandes.

Etwaige Zahlungen von Ausschittungen an
die Anteilinhaber erfolgen fir Namensanteile
auf Risiko der Anteilinhaber per Scheck, der
an die im Anteilregister angegebene Adresse
bzw. an eine andere, der Register und Trans-
ferstelle schriftlich mitgeteilte Adresse gesen-
det wird, oder durch Uberweisung. Auf
Antrag des Anteilinhabers kann auch eine
regelméfiige Wiederanlage von Ausschit-
tungsbetrégen erfolgen.

Alle Namensanteile der Teilfonds sind im
Anteilregister einzutragen, das von der
Register und Transferstelle oder von einer
oder mehreren von der Register- und Trans-
ferstelle hiermit beauftragten Stellen gefihrt
wird; das Anteilregister enthéalt den Namen
eines jeden Inhabers von Namensanteilen,
seinen Wohnort oder gewahlten Wohnsitz (im
Falle des Miteigentums an Namensanteilen
nur die Adresse des erstgenannten Miteigen-
tlmers), soweit diese Angaben der Register
und Transferstelle mitgeteilt wurden, sowie
die Anzahl der im Fonds gehaltenen Anteile.
Jede Ubertragung von Namensanteilen wird
im Anteilregister eingetragen, und zwar
jeweils gegen Zahlung einer Gebluhr, die von
der Verwaltungsgesellschaft fur die Eintra-
gung von Dokumenten, die sich auf das
Eigentum an den Anteilen beziehen oder sich
darauf auswirken, genehmigt wurde.

Eine Ubertragung von Namensanteilen
erfolgt durch Eintragung der Ubertragung im
Anteilregister durch die Register und Trans-
ferstelle bei Zugang der erforderlichen
Unterlagen und unter Erfillung aller anderen
Ubertragungsvoraussetzungen, wie sie von
der Register und Transferstelle verlangt
werden.

Jeder Anteilinhaber, dessen Anteilbestand im
Anteilregister eingetragen ist, muss der
Register und Transferstelle eine Anschrift
mitteilen, an die alle Mitteilungen und Be-
kanntmachungen der Verwaltungsgesellschaft
der Investmentgesellschaft gesandt werden
kénnen. Diese Anschrift wird ebenfalls in das
Anteilregister eingetragen. Bei Miteigentum
an den Anteilen (das Miteigentum ist auf
maximal vier Personen beschrankt) wird nur
eine Adresse eingetragen, und alle Mitteilun-
gen werden ausschlieRlich an diese Adresse
gesandt.

Wenn ein solcher Anteilinhaber keine An-
schrift angibt, kann die Register und Transfer
stelle eine diesbezlgliche Anmerkung im
Anteilregister eintragen; in diesem Fall gilt als
Anschrift des Anteilinhabers die Adresse des
eingetragenen Sitzes der Register- und
Transferstelle bzw. eine andere von der
Register und Transferstelle jeweils eingetra-
gene Anschrift, bis der Anteilinhaber der
Register und Transferstelle eine andere
Anschrift mitteilt. Der Anteilinhaber kann
jederzeit seine im Anteilregister eingetragene
Anschrift durch schriftliche Mitteilung andern,

welche an die Register- und Transferstelle
oder an eine andere von der Register und
Transferstelle jeweils angegebene Adresse zu
senden ist.

Durch Globalurkunden verbriefte
Inhaberanteile

(ii

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausga-
be von Inhaberanteilen beschliel3en, die
durch eine oder mehrere Globalurkunden
verbrieft werden.

Diese Globalurkunden werden auf den
Namen der Verwaltungsgesellschaft ausge-
stellt und bei den Clearingstellen hinterlegt.
Die Ubertragbarkeit der durch eine Globalur
kunde verbrieften Inhaberanteile unterliegt
den jeweils geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen sowie den Vorschriften und Verfah-
ren der mit der Ubertragung befassten
Clearingstelle. Anleger erhalten die durch
eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteile
durch Einbuchung in die Depots ihrer Finanz-
mittler, die direkt oder indirekt bei den Clear
ingstellen geflihrt werden. Solche durch eine
Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile sind
gemaR und in Ubereinstimmung mit den in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Be-
stimmungen, den an der jeweiligen Borse
geltenden Regelungen und/oder den Rege-
lungen der jeweiligen Clearingstelle frei
Ubertragbar. Anteilinhaber, die nicht an einem
solchen System teilnehmen, kénnen durch
eine Globalurkunde verbriefte Inhaberanteile
nur Uber einen am Abwicklungssystem der
entsprechenden Clearingstelle teilnehmen-
den Finanzmittler Gbertragen.

Zahlungen von Ausschittungen fir Inhaber
anteile, die durch Globalurkunden verbrieft
sind, erfolgen im Wege der Gutschrift auf das
bei der betreffenden Clearingstelle eréffnete
Depot der Finanzmittler der Anteilinhaber.

D. Alle Anteile innerhalb einer Anteilklasse
haben gleiche Rechte. Die Rechte der Anteilinha-
ber in verschiedenen Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds kdnnen voneinander abweichen,
sofern dies in den Verkaufsunterlagen fir die
jeweiligen Anteile klargestellt wurde. Die unter
schiedliche Ausgestaltung verschiedener Anteil-
klassen ergibt sich aus dem jeweiligen Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospekts. Anteile werden
von der Investmentgesellschaft nach Eingang
des Anteilwerts zugunsten der Investmentgesell-
schaft unverziglich ausgegeben.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfol-
gen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber
jede Zahlstelle.

E. Jeder Anteilinhaber hat Stimmrecht auf der
Gesellschafterversammlung. Das Stimmrecht
kann personlich oder durch Stellvertreter ausge-
Ubt werden. Jeder Anteil berechtigt zu einer
Stimme. Bruchteile von Anteilen berechtigen ggf.
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nicht zur Stimmabgabe. Daher hat der Anteilinha-
ber das Recht, an der anteiligen Ausschittung
von Ertragen teilzunehmen.

4. Beschrankungen der
Ausgabe von Anteilen und
Zwangsrucknahme von
Anteilen

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
nach alleinigem und absolutem Ermessen jegli-
chen direkten oder indirekten Zeichnungsantrag
zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen an
einen zeichnenden Anleger zeitweilig beschran-
ken, aussetzen oder endglltig einstellen, wenn
dies im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentli-
chen Interesse, zum Schutz der Investmentge-
sellschaft oder der Anteilinhaber erforderlich
erscheint. Die Ausgabe von Anteilen im Rahmen
bestehender regelmaRiger Sparpléne ist davon
nicht unbedingt betroffen. Grundsétzlich werden
alle bestehenden regelmafigen Sparpléne auch
bei einer Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fortgeflhrt, auRer wenn die Ausgabe von Antei-
len flr Sparpléne durch die Verwaltungsgesell-
schaft eingestellt wird.

B. In diesem Fall wird die Investmentgesell-
schaft auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungs-
antrage eingehende Zahlungen unverziglich
zurlickzahlen (ohne Zinsen).

C. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit

nach alleinigem Ermessen den Besitz von Antei-
len der Investmentgesellschaft durch eine nicht
zulassige Person einschréanken oder verhindern.

D. . Nicht zuldssige Personen” sind jede Per
son, Firma oder Rechtsperson, die nach alleini-
gem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft als
nicht berechtigt angesehen werden, Anteile an
der Investmentgesellschaft bzw. an bestimmten
Teilfonds oder Anteilklassen zu zeichnen oder zu
besitzen, (i) falls dieser Besitz nach Ansicht der
Investmentgesellschaft nachteilig fir sie sein
kénnte oder (i) zu einem Verstold gegen luxem-
burgische oder auslandische Gesetze oder
Vorschriften fihren kénnte, (iii) falls der Invest-
mentgesellschaft infolge dieses Besitzes Nach-
teile steuerlicher, rechtlicher oder finanzieller Art
entstehen konnten, die ihr ansonsten nicht
entstanden waren, oder (iv) falls diese Person,
Firma oder Rechtsperson die Berechtigungs-
kriterien einer der bestehenden Anteilklassen
nicht erfullt.

E. Falls der Verwaltungsgesellschaft zu irgendei-
nem Zeitpunkt bekannt werden sollte, dass sich
Anteile in wirtschaftlichem Eigentum einer nicht
zuldssigen Person befinden, und zwar entweder
ausschlieRlich oder gemeinsam mit einer anderen
Person, und die nicht zuldssige Person den Anwei-
sungen der Verwaltungsgesellschaft, ihre Anteile
zu verkaufen und der Verwaltungsgesellschaft
Belege fur diesen Verkauf vorzulegen, nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach dem Erge-
hen dieser Anweisung Folge leistet, darf die
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Investmentgesellschaft diese Anteile nach alleini-
gem Ermessen unmittelbar nach dem in der
Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an die
nicht zuldssige Person Uber die Zwangsricknahme
genannten Geschaftsschluss zwangsweise zum
Ricknahmebetrag zuriicknehmen. Die Anteile
werden im Einklang mit ihren jeweiligen Bedin-
gungen zurlickgenommen, und der Anleger ist
fortan nicht mehr Inhaber dieser Anteile.

5. Ausgabe und Rucknahme
von Anteilen der
Investmentgesellschaft

A. Anteile des jeweiligen Teilfonds werden an
jedem Bewertungstag ausgegeben und zuriick-
genommen. Sofern fir einen Teilfonds Anteile in
verschiedenen Anteilklassen angeboten werden,
erfolgt diese Ausgabe und Ricknahme ebenfalls
zu den vorgenannten Zeitpunkten. Die Invest-
mentgesellschaft darf Anteilsbruchteile ausge-
ben. Der jeweilige Besondere Teil des Verkaufs-
prospekts enthalt Angaben dazu, auf wie viele
Nachkommastellen gerundet wird.

B. Die Ausgabe von Anteilen der Investmentge-
sellschaft erfolgt aufgrund von Zeichnungsantra-
gen, die bei der Investmentgesellschaft, bei einer
von der Investmentgesellschaft mit der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen der Investment-
gesellschaft betrauten Zahlstelle oder bei der
Transferstelle eingehen.

C. Die Anzahl der auszugebenden Anteile
errechnet sich aus dem Bruttoanlagebetrag (vom
Anleger investierten Gesamtbetrag), abzlglich
des Ausgabeaufschlags, geteilt durch den maR-
geblichen Anteilwert (Bruttomethode). Dies wird
anhand der folgenden Beispielrechnung veran-
schaulicht’:

Bruttoanlagebetrag EUR 10.000,—-
— Ausgabeaufschlag (z. B. 5%) EUR 500,—
= Nettoanlagebetrag EUR  9.500,-
: Anteilwert EUR 100,—

= Anzahl der Anteile 95

Die derzeitige Hohe des Ausgabeaufschlags ist
flr jede Anteilklasse im jeweiligen Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts geregelt.

Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.
Der Ausgabeaufschlag steht der Hauptvertriebs-
gesellschaft zu, welche berechtigt ist, daraus
auch die Vertriebsleistung Dritter abzugelten.
Sofern fur einen Teilfonds Anteile in verschiede-
nen Anteilklassen angeboten werden, richtet
sich der flr den Kauf von Anteilen der jeweili-
gen Anteilklasse erforderliche Betrag sowohl
nach dem Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse
als auch dem individuell fur diese Anteilklasse

Hinweis: Die Beispielrechnungen dienen
lediglich zur Veranschaulichung und lassen
keine Ruckschlisse auf die Anteilwertent-
wicklung des jeweiligen Teilfonds zu.

im nachfolgenden Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts festgelegten Ausgabeaufschlag. Er
ist unverziglich nach dem entsprechenden
Bewertungstag zahlbar. Fir einzelne Teilfonds
oder Anteilklassen kénnen im Besonderen Tell
des Verkaufsprospekt nahere Regelungen Uber
den Zeitpunkt der Zahlung des Ausgabepreises
getroffen werden.

Bei Anteilen der Anlageklassen mit dem Zusatz
,B" kann eine bedingt aufgeschobene Verkaufs-
gebihr (Contingent Deferred Sales Charge,
,CDSC") erhoben werden. Einzelheiten sind
Abschnitt ,,E” zu entnehmen. Bei jeder Ausgabe
oder jedem Verkauf derartiger Anteile darf eine
Vertriebsstelle (einschlieRlich der Hauptvertriebs-
stelle) aus eigenen Mitteln oder aus den etwai-
gen Ausgabeaufschldgen eine Provision auf
Antrage zahlen, die Uber Broker oder andere
professionelle Vermittler eingehen, oder Nach-
ldsse gewahren.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren und
andere Belastungen erhohen, die in den jeweili-
gen Vertriebslandern anfallen.

Auftréage, die nach dem Orderannahmeschluss
eingehen, werden als vor dem néchstfolgenden
Orderannahmeschluss eingegangen behandelt.
Im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts konnen fir die einzelnen Teilfonds und fir
einzelne Anteilklassen unterschiedliche Order
annahmeschlusszeiten festgelegt sein.

Neu gezeichnete Anteile werden erst bei Zah-
lungseingang bei der Verwahrstelle bzw. bei den
zugelassenen Korrespondenzbanken dem jeweili-
gen Anleger zugeteilt. Die entsprechenden
Anteile werden jedoch bereits an dem der ent-
sprechenden Wertpapierabrechnung folgenden
Valutatag buchhalterisch bei der Berechnung des
Anteilwerts bericksichtigt und kénnen bis zum
Zahlungseingang storniert werden. Sofern Antei-
le eines Anlegers wegen Zahlungsausfall oder
wegen nicht rechtzeitiger Zahlung dieser Anteile
zu stornieren sind, ist es moglich, dass dem
jeweiligen Teilfonds hierdurch Wertverluste
entstehen.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigener
Verantwortung und in Ubereinstimmung mit
diesem Verkaufsprospekt Wertpapiere flr eine
Zeichnung in Zahlung nehmen (,, Sacheinlage”),
soweit sie davon ausgeht, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber ist. Der Geschaftsgegenstand
der Unternehmen, deren Wertpapiere fir eine
Zeichnung in Zahlung genommen werden, hat
jedoch der Anlagepolitik und den Anlagebe-
schrankungen des jeweiligen Teilfonds zu ent-
sprechen. Die Investmentgesellschaft ist ver
pflichtet, durch ihren Abschlussprifer einen
Bewertungsbericht erstellen zu lassen, aus dem
insbesondere die Menge, die Bezeichnung, der
Wert sowie die Bewertungsmethode flr diese
Wertpapiere hervorgehen. Die fir eine Zeich-
nung in Zahlung genommenen Wertpapiere
werden im Rahmen der Transaktion zu dem am
Bewertungstag geltenden Kurs bewertet, auf



dessen Grundlage der Anteilwert der auszuge-
benden Anteile ermittelt wird. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann nach eigenem Ermessen alle
oder einzelne Wertpapiere, die als Zahlung fir
eine Zeichnung angeboten werden, ohne Angabe
von Grlinden ablehnen. Samtliche durch die
Sacheinlage verursachten Kosten (einschlieRlich
der Kosten fur den Bewertungsbericht, Makler-
kosten, Spesen, Provisionen usw.) fallen in voller
Hoéhe dem Zeichner zur Last.

E. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit
Uber eine der Zahlstellen, die Transferstelle oder
die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer
Anteile zu verlangen. Die Ricknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag und wird zum Ricknah-
mebetrag getéatigt. Sofern der Besondere Teil des
Verkaufsprospekts keinen Ricknahmeabschlag
oder keine bedingt aufgeschobene Verkaufs-
gebihr (Contingent Deferred Sales Charge
—,CDSC? siehe unten) oder keinen Verwésse-
rungsausgleich (siehe unten) fur einzelne Teil-
fonds oder einzelne Anteilklassen eines Teilfonds
vorsieht, entspricht der Riicknahmebetrag immer
dem Anteilwert. Im Falle eines Riicknahmeab-
schlags, einer CDSC oder eines Verwasserungs-
ausgleichs (siehe unten) erméafigt sich der
zahlbare Riicknahmebetrag um die Hohe des
Rucknahmeabschlags, der CDSC oder des
Verwasserungsausgleichs (siehe unten), sodass
ein Nettorlicknahmebetrag gezahlt wird. Der
Rucknahmeabschlag oder die CDSC steht der
Hauptvertriebsgesellschaft zu, welche berechtigt
ist, daraus auch die Vertriebsleistung Dritter
abzugelten. Der Verwasserungsausgleich wird
zugunsten des Teilfondsvermdégens erhoben. Die
Zahlung des Gegenwerts erfolgt unverziglich
nach dem entsprechenden Bewertungstag. Im
Allgemeinen geschieht dies innerhalb von drei
Bankarbeitstagen, keinesfalls jedoch spater als
innerhalb von flinf Bankarbeitstagen. Die Bewer
tungstage der einzelnen Teilfonds sind im Beson-
deren Teil des Verkaufsprospekts angegeben. Die
Bewertungstage beziehen sich auf die Zahlung
zwischen der Verwahrstelle und der kontoflihren-
den Bank des Anteilinhabers. Die abschlieRende
Gutschrift auf dem Konto des Anlegers kann in
einigen Vertriebslandern aufgrund von unter
schiedlichen Konventionen abweichend sein.
Uber die 0.g. Stellen erfolgen auch alle sonstigen
Zahlungen an die Anteilinhaber. Riicknahmeauf-
trdge werden zum Ricknahmebetrag, der am Tag
des Eingangs des Riicknahmeauftrags ermittelt
wird, abgewickelt, sofern die angegebenen
Orderannahmeschlusszeiten eingehalten wur-
den. Auftrage, die nach dem Orderannahme-
schluss eingehen, werden als vor dem néachstfol-
genden Orderannahmeschluss eingegangen
behandelt. Im Besonderen Teil des Verkaufspros-
pekts konnen fir die einzelnen Teilfonds und fir
einzelne Anteilklassen unterschiedliche Orderan-
nahmeschlusszeiten festgelegt sein.

Verwiésserungsausgleich

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz ,,PF"
(,,Anteilklassen mit Platzierungsgebihr”) kénnen
einem Verwésserungsausgleich unterliegen.

Die Hohe des jeweiligen Verwésserungsaus-
gleichs ist von der Haltedauer der zurlickzuneh-
menden Anteile mit Platzierungsgebihr abhén-
gig. Diese Haltedauer beginnt am Zeichnungstag
bzw. am unmittelbar darauffolgenden Bewer-
tungstag. Der Verwasserungsausgleich spiegelt
die laufende Abschreibung der auf jeden ausge-
gebenen Anteil mit Platzierungsgebuhr entfallen-
den vorausbezahlten Aufwendungen wider und
nimmt daher mit zunehmender Haltedauer zum
Ende der Abschreibungsdauer hin ab (siehe
Tabelle unten). Der erhobene Verwasserungsaus-
gleich ist eine MalRnahme zur Minderung der
negativen Auswirkungen von Anteilsriicknahmen
durch Anleger auf den Nettoinventarwert.

Rucknahme nach

bis zu 1 Jahr: bis zu 3%
Rucknahme nach
mehr als 1 Jahr bis 2 Jahren: bis zu 2%
Rucknahme nach
mehr als 2 Jahren bis 3 Jahren: bis zu 1%
Ricknahme nach
mehr als 3 Jahren: 0%

Der jeweilige Verwasserungsausgleich fir jeden
zurlickzunehmenden Anteil einer Anteilklasse mit
Platzierungsgebiihr betragt daher bis zu 3%. Der
Verwasserungsausgleich wird mit dem Anteilwert
der zurlickzunehmenden Anteilklasse am Rick-
nahmetag multipliziert. Der sich daraus ergebende
Verwésserungsausgleichsbetrag je Anteil wird auf
den Bruttorticknahmebetrag je Anteil zugunsten
des Teilfondsvermdgens erhoben.

Der Verwasserungsausgleich dient dem Schutz
des der Anteilklasse mit Platzierungsgebihr
zurechenbaren Teilfondsvermoégens vor Verwés-
serungseffekten aufgrund der Zahlung und
Abschreibung von Platzierungsgebuhren.

Ein Anleger, der einen Anteil mit Platzierungsge-
bihr vor Ende der jeweiligen Abschreibungsdau-
er ohne Zahlung eines Verwasserungsausgleichs
veraufert, wirde den Teilfonds nicht fur die
Abnahme der vorausbezahlten Aufwendungen
entschadigen, die dem Teil der noch nicht voll-
standig abgeschriebenen Platzierungsgeblhr
entspricht. Dies wiirde sich daher negativ auf
den Nettoinventarwert fur die verbleibenden
Anleger auswirken, die die betreffenden Anteile
mit Platzierungsgebuhr bis zum Ablauf der
mafgeblichen Abschreibungsdauer halten.

Auf den Verwasserungsausgleich kann nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft unter
Berticksichtigung des Grundsatzes der Gleichbe-
handlung der verbleibenden Anteilinhaber der
Anteilklasse mit PlatzierungsgebUhr und unter
Sicherstellung einer angemessenen Entschadi-
gung fur den Teilfonds vollstandig oder teilweise
verzichtet werden.

Eine Beispielrechnung fur die Anwendung des
Verwésserungsausgleichs stellt sich wie folgt dar:

Anzahl zurlickzunehmender
Anteile 100
Haltedauer (= x)
50 Anteile: x = 1,5 Jahre und
50 Anteile: x = 2,5 Jahre
Verwasserungsausgleich
1,5% (= 50/100%2%+50/100%*1 %)
Anteilwert der
Anteilklasse mit
Platzierungsgeblhr EUR 100,-
Bruttorlicknahmebetrag EUR 10.000,—
— Verwasserungsausgleichsbetrag EUR 150,
= Nettorlicknahmebetrag EUR 9.850,—

F. Rlcknahmevolumen

Anteilinhaber kénnen alle oder einen Teil ihrer
Anteile sdmtlicher Anteilklassen zur Riicknahme
einreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht zur Ausfiih-
rung von Riicknahmeantrégen verpflichtet, wenn
sich der betreffende Antrag auf Anteile im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds bezieht. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, unter Beriicksichtigung
des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller
Anteilinhaber auf Mindestriicknahmebetrage (falls
vorgesehen) zu verzichten.

Besonderes Verfahren bei Riicknahmen im Wert
von mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds

Gehen Antrage auf Riicknahme an einem Bewer-
tungstag (dem , Ersten Bewertungstag”) ein,
deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen
eingegangenen Antragen 10% des Nettoinven-
tarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, so behalt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, nach
seinem alleinigen Ermessen (und unter Berlick-
sichtigung der Interessen der verbleibenden
Anteilinhaber) die Anzahl der Anteile bei den
einzelnen Ricknahmeantragen fir diesen Ersten
Bewertungstag anteilig zu verringern, sodass der
Wert der an diesem Ersten Bewertungstag
zurlickgenommenen bzw. umgetauschten Antei-
le 10% des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds nicht Gberschreitet. Soweit ein Antrag
aufgrund der Austibung der Befugnis zur anteili-
gen Verringerung an diesem Ersten Bewertungs-
tag nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird,
muss er im Hinblick auf den nicht ausgefiihrten
Teil so behandelt werden, als habe der Anteilin-
haber fir den nachsten Bewertungstag, und
naétigenfalls auch fir die maximal sieben darauf-
folgenden Bewertungstage, einen weiteren
Antrag gestellt. Antrége, die fir den Ersten
Bewertungstag eingehen, werden gegentber
spateren Antragen, soweit sie flr die darauffol-
genden Bewertungstage eingehen, vorrangig
bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt erfolgt die
Bearbeitung dieser zu einem spateren Zeitpunkt
eingegangenen Antrage jedoch wie im vorste-
henden Satz festgelegt.
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Umtauschantrége werden unter diesen Voraus-
setzungen wie Ricknahmeantrage behandelt.

G. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

H. In Ausnahmeféllen kann der Verwaltungsrat
auf ausdriicklichen Wunsch des Anlegers Antrage
auf Naturalrlicknahme akzeptieren. Die Natural-
ricknahme wird bewirkt, indem der Verwaltungs-
rat Wertpapiere auswahlt und die Verwahrstelle
anweist, diese Wertpapiere dem Anleger gegen
Riickgabe seiner Anteile in ein Depot zu Ubertra-
gen. Die Investmentgesellschaft ist verpflichtet,
durch ihren Abschlusspriifer einen Bewertungsbe-
richt erstellen zu lassen, aus dem insbesondere
die Menge, die Bezeichnung, der Wert sowie die
Bewertungsmethode fir diese Wertpapiere
hervorgehen. AuRerdem ist der Gesamtwert der
Wertpapiere in der Wahrung des von der Ricknah-
me betroffenen Teilfonds genau anzugeben. Die
zahlungshalber fir eine Ricknahme ausgehéndig-
ten Wertpapiere werden im Rahmen der Trans-
aktion zum letzten Kurs an dem Bewertungstag
bewertet, auf dessen Grundlage der Nettovermo-
genswert der zurlickzunehmenden Anteile ermit-
telt wird. Der Verwaltungsrat vergewissert sich,
dass den Ubrigen Anteilinhabern durch eine
derartige Naturalricknahme keine Nachteile
entstehen. Sdmtliche durch die Naturalricknahme
verursachten Kosten (einschlieRlich der Kosten fur
den Bewertungsbericht, Maklerkosten, Spesen,
Provisionen, etc.) fallen in voller Hohe dem zurlck-
gebenden Anleger zur Last. Falls ein Rticknahme-
abschlag oder eine bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebihr zur Anwendung kommt, wird die
Naturalricknahme um den Betrag des Ricknah-
meabschlags oder der bedingt aufgeschobenen
Verkaufsgebuhr verringert.

|. Die Investmentgesellschaft ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Be-
stimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften
oder andere von der Investmentgesellschaft nicht
beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

J. Die Investmentgesellschaft kann mit Kredit-
instituten, Professionellen des Finanzsektors in
Luxemburg und/oder nach auslandischem Recht
vergleichbaren Unternehmen, die zur Identifizie-
rung der Anteilinhaber verpflichtet sind, Nomi-
nee-Vereinbarungen abschlief3en. Diese Nomi-
nee-Vereinbarungen berechtigen die Institute,
Anteile zu vertreiben und selber als Nominee in
das Anteilregister der Investmentgesellschaft
eingetragen zu werden. Die Namen der Nomi-
nees kodnnen jederzeit bei der Investmentgesell-
schaft erfragt werden. Der Nominee nimmt
Kauf-, Verkaufs- und Umtauschauftrage der von
ihm betreuten Anleger entgegen und veranlasst
die erforderlichen Anderungen im Anteilregister.
Insoweit ist der Nominee insbesondere verpflich-
tet, die fur die Anteilklassen AUD FCH (P),

AUD FDH (P), AUD ICH (P), AUD IDH,
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AUD IDH (P), CHF FDH, CHF FDH (P), CHF FC,
CHF FCH, CHF FCH (P), CHF IC, CHF ICH,

CHF ICH (P), CHF IDH (P), GBP FDH (P),

GBP IDH (P), USD FD, USD FDH, USD FDH (P),
USD FDQ, USD FC, USD FCH, USD FCH (P), FC,
FC EB, FC (CE), FCH, FCH (P), FCR, FD, FD (CE),
FDQ, FDH, FDH (P), IC, ICH, ICH (P), ID, IDH,
IDH (P), IDQ, USD JC, USD JD, NZD IDH,

GBP FC, GBP FCH, GBP FCH (P), GBP ICH,
GBP ICH (P), RMB FC, USD ID, USD IDH,

USD IDH (P), USD IC, USD ICH, USD ICH (P),
JPY FC, JPY IC, JPY IDH, PLN LC, SGD FC,
SGD FCH, SGD IC und SGD ICH gesonderten
Erwerbsvoraussetzungen zu beachten. Soweit
nicht zwingende gesetzliche oder praktische
Griinde entgegenstehen, kann ein Anleger, der
durch einen Nominee Anteile erworben hat,
jederzeit durch Erklarung gegentber der Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Transferstelle verlan-
gen, selber als Anteilinhaber im Register einge-
tragen zu werden, wenn samtliche
Legitimationserfordernisse erfillt sind.

6. Anteilwertberechnung

A. Der Gesamt-Nettoinventarwert der Invest-
mentgesellschaft wird in Euro ausgedriickt.

Soweit in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Rege-
lungen des Verkaufsprospekts Auskunft tUber die
Situation des Gesamtgesellschaftsvermogens
gegeben werden muss, werden die Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds in Euro umgerech-
net. Der Wert eines Anteils des jeweiligen Teil-
fonds lautet auf die flr den jeweiligen Teilfonds
(sofern innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteil-
klassen existieren, auf die flr die jeweilige
Anteilklasse) festgelegte Wahrung. Das Netto-
Fondsvermogen wird fr jeden Teilfonds an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg, sofern
keine anderslautende Regelung im Verkaufspros-
pekt Besonderer Teil (, Anteilwertberechnung”)
besteht, berechnet. Als Bankarbeitstag gilt jeder
Tag, an dem die Banken fiir den Geschaftsver
kehr geoffnet sind und Zahlungen verarbeitet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street
Bank Luxembourg S.C.A. mit der Anteilwertbe-
rechnung betraut. Der Anteilwert wird fir jeden
Teilfonds und, soweit mehrere Anteilklassen
begeben wurden, fir jede einzelne Anteilklasse
wie folgt ermittelt: Sofern fur einen Teilfonds nur
eine Anteilklasse existiert, wird dieses Netto-
Teilfondsvermogen durch die Zahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Teilfonds dividiert. Sofern flr einen Teilfonds
mehrere Anteilklassen begeben sind, wird der
jeweils prozentual auf eine Anteilklasse entfallen-
de Teil des Netto-Teilfondsvermogens durch die
Zahl der am Bewertungstag in der jeweiligen
Anteilklasse im Umlauf befindlichen Anteile
dividiert.

Gegenwartig nimmt die State Street Bank
Luxembourg S.C.A. an Feiertagen in Luxemburg,
selbst wenn diese in Luxemburg Bankarbeits-
tage oder in einem der Lander Bérsenhandels-
tage sind, welche separat fir jeden Teilfonds im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts in Bezug
auf den Bewertungstag genannt werden, sowie
am 24. und 31. Dezember jedes Jahres keine
Anteilwertberechnung vor. Eine von dieser
Bestimmung abweichende Ermittlung des Anteil-
werts wird in geeigneten Zeitungen sowie im
Internet unter funds.deutscheam.com/lu verof-
fentlicht.

B. Der Wert des Nettovermogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds wird
nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs bewer
tet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
zum Bewertungszeitpunkt sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmdg-
lichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind
oder falls fir andere als die unter Buchstaben
a) und b) genannten Wertpapiere keine Kurse
festgelegt werden, werden diese Wertpapie-
re ebenso wie alle anderen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer
tungsregeln festlegt.

d) Die flussigen Mittel werden zu deren Nenn-
wert zuzlglich Zinsen bewertet.

e) Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet
werden, sofern ein entsprechender Vertrag
zwischen der Investmentgesellschaft und dem
Kreditinstitut geschlossen wurde, gemafl dem
die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der
Renditekurs dem Realisierungswert entspricht.

f) Alle auf Fremdwéhrungen lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten Devisenmit-
telkurs in die Teilfondswéhrung umgerechnet.

C. Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfang-
reiche Ricknahmeantréage, die nicht aus den
liquiden Mitteln und zuléssigen Kreditaufnahmen
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert des
jeweiligen Teilfonds bzw. wenn mehrere Anteil-
klassen begeben worden sind, die Anteilwerte
der Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds auf der
Basis der Kurse des Bewertungstags bestim-
men, an dem sie die erforderlichen Wertpapier-
verkdufe vornimmt; dieser Preis gilt dann auch
flr gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage.



E. Umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen
innerhalb eines Teilfonds kdnnen zu einer Ver
wasserung des Anlagevermogens dieses Teil-
fonds fihren, da der Nettoinventarwert unter
Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen
Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der
Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder
verkaufen muss, um groRe Zu- oder Abflisse im
Teilfonds zu bewaltigen. Zusétzlich zu diesen
Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu
Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw.
Uber den Marktpreisen liegen, die unter gewdhn-
lichen Umstéanden gelten.

Um den Anlegerschutz fiir die bereits vorhande-
nen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing-
Pricing-Mechanismus angewendet werden, um
Handelskosten und sonstige Aufwendungen zu
kompensieren, sollte der Teilfonds von den
vorgenannten Zu- oder Abfliissen wesentlich
betroffen sein. Dieser Mechanismus kann auf
samtliche Teilfonds angewendet werden. Bei der
EinfUhrung eines Swing-Pricing-Mechanismus fur
einen bestimmten Teilfonds wird dies unter der
Rubrik ,,Fondsfakten” auf der Website der Ver-
waltungsgesellschaft funds.deutscheam.com/Iu
sowie im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fur
die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus
definieren, die unter anderem auf den aktuellen
Marktbedingungen, der vorhandenen Marktliqui-
ditat und den geschatzten Verwésserungskosten
basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann
im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch
eingeleitet. Der angepasste Nettoinventarwert
wird auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des
betreffenden Handelstages gleichmafig ange-
wendet. Falls fur den Teilfonds eine erfolgsbezo-
gene Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf
dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Swing-Pricing-Anpassung wird 2% des
urspriinglichen Nettoinventarwerts nicht Uber
steigen. Die Nettoinventarwertanpassung kann
bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
Da der Mechanismus nur angewendet werden
soll, wenn bedeutende Zu- und Abfllisse erwar
tet werden und er bei gewohnlichen Handels-
volumina nicht zum Tragen kommt, ist davon
auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpas-
sung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

F. Die Vermogenswerte werden wie folgt
zugeteilt:

a) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen
einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds
wird in den Blchern der Investmentgesell-
schaft dem betreffenden Teilfonds zugeord-
net, und der entsprechende Betrag wird den
prozentualen Anteil dieser Anteilklasse am
Nettovermogen des Teilfonds entsprechend
erhéhen. Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten sowie Einkinfte und Aufwendungen
werden dem jeweiligen Teilfonds nach den
Bestimmungen der nachfolgenden Absatze

zugeschrieben. Sofern solche Vermdgenswer
te, Verbindlichkeiten, Einkinfte oder Aufwen-
dungen nach den Bestimmungen des Beson-
deren Teils des Verkaufsprospekts nur
einzelnen Anteilklassen zustehen, erhdhen
bzw. vermindern sie den prozentualen Anteil
dieser Anteilklassen am Netto-Teilfondsver-
maogen;

Vermdgenswerte, die auch von anderen
Vermdgenswerten abgeleitet sind, werden in
den Blichern der Investmentgesellschaft
demselben Teilfonds bzw. derselben Anteil-
klasse zugeordnet wie die Vermdgenswerte,
von denen sie abgeleitet sind, und zu jeder
Neubewertung eines Vermdgenswerts wird
die Werterhéhung oder Wertminderung dem
entsprechenden Teilfonds bzw. der entspre-
chenden Anteilklasse zugeordnet;

sofern die Investmentgesellschaft eine
Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusam-
menhang mit einem bestimmten Vermogens-
wert eines bestimmten Teilfonds bzw. einer
bestimmten Anteilklasse oder im Zusammen-
hang mit einer Handlung bezlglich eines
Vermogenswerts eines bestimmten Teilfonds
bzw. einer bestimmten Anteilklasse steht,
z.B. die mit einer Wahrungsabsicherung
verbundene Verpflichtung bei wéhrungsbesi-
cherten Anteilklassen, so wird diese Verbind-
lichkeit dem entsprechenden Teilfonds bzw.
der entsprechenden Anteilklasse zugeordnet;
wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbind-
lichkeit der Investmentgesellschaft nicht
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist,
so wird dieser Vermdgenswert bzw. diese
Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhéltnis
des Nettovermdogens der entsprechenden
Teilfonds oder in einer anderen Weise, wie
sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festlegt, zugeteilt, wobei die Investment-
gesellschaft als Ganzes Dritten gegentber
nicht fur Verbindlichkeiten einzelner Teilfonds
haftet;

im Falle einer Ausschiittung vermindert sich
der Anteilwert der Anteile in der ausschit-
tungsberechtigten Anteilklasse um den
Betrag der Ausschittung. Damit vermindert
sich zugleich der prozentuale Anteil der
ausschuttungsberechtigten Anteilklasse am
Netto-Teilfondsvermdgen, wéhrend sich der
prozentuale Anteil der nicht ausschittungsbe-
rechtigten Anteilklassen am jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgen erhoht. Im Ergebnis
flhren die Reduktion des Netto-Teilfondsver
mogens und die entsprechende Erhéhung
des prozentualen Anteils am Netto-Teilfonds-
vermaogen fur die nicht ausschittungsberech-
tigten Anteilklassen dazu, dass der Anteilwert
der nicht ausschittungsberechtigten Anteil-
klassen durch die Ausschittung nicht beein-
trachtigt wird.

7. Aussetzung der Ausgabe
und Rucknahme von
Anteilen sowie der
Anteilwertberechnung

A. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt,
die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines
oder mehrerer Teilfonds bzw. einer oder mehre-
rer Anteilklassen sowie die Anteilwertberech-
nung vorlbergehend einzustellen, wenn und
solange Umstande vorliegen, die diese Einstel-
lung erforderlich machen, und wenn die Einstel-
lung unter Bericksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) waéhrend des Zeitraums, in dem eine Borse
oder ein anderer geregelter Markt, wo ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des jeweili-
gen Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist
(aufder an gewodhnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft
Uiber Vermogensanlagen nicht verfigen kann
oder es ihm unmaglich ist, den Gegenwert
der Anlagekéaufe oder -verkaufe frei zu trans-
ferieren oder die Berechnung des Anteilwerts
ordnungsgemal’ durchzufihren;

c) wenn aufgrund des eingeschrankten Anlage-

universums fir den Teilfonds die Verfligbar

keit erwerbbarer Vermdgenswerte am Markt
oder die VerauRerungsmaoglichkeit von Vermao-
genswerten des Teilfonds eingeschrankt ist;
falls ein Teilfonds der Feeder eines anderen

Organismus flr gemeinsame Anlagen (oder

ein Teilfonds eines solchen OGA) ist, wenn

und solange der andere Organismus flr
gemeinsame Anlagen (oder dessen betref-
fender Teilfonds) die Ausgabe und Ricknah-
me seiner Anteile oder die Anteilwertbe-
rechnung vorlibergehend ausgesetzt hat;

e) falls es zu einer Verschmelzung zwischen
einem Teilfonds und einem anderen Teilfonds
oder einem anderen Organismus fir gemein-
same Anlagen (oder einem seiner Teilfonds)
kommt und die Aufhebung im Sinne eines
Schutzes der Anlegerrechte als angemessen
angesehen wird.

d

B. Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme
angeboten haben, werden von einer Einstellung
der Anteilwertberechnung umgehend benachrich-
tigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertbe-
rechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.
Den Anlegern wird nach der Wiederaufnahme der
dann gltige Ricknahmepreis gezahit.

C. Die Aussetzung der Ricknahme und des
Umtauschs von Anteilen sowie der Anteilwertbe-
rechnung eines Teilfonds hat keine Auswirkung
auf andere Teilfonds.

D. Ferner werden die luxemburgische Auf-
sichtsbehorde und samtliche ausléndischen
Aufsichtsbehorden, bei denen der jeweilige
Teilfonds nach MaRgabe der jeweiligen Vor
schriften registriert ist, vom Beginn und Ende
eines Aussetzungszeitraums in Kenntnis
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gesetzt. Die Mitteilung Uber die Einstellung der
Berechnung des Anteilwerts wird auf der Web-
site der Verwaltungsgesellschaft unter funds.
deutscheam.com/Iu und, falls erforderlich, in
den amtlichen Veréffentlichungsorganen der
jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zur Verfligung
stehen, ver6ffentlicht.

8. Umtausch von Anteilen

Folgende Abschnitte gelten fir alle Teilfonds,
sofern im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
nichts anderes angegeben ist.

A. Die Anteilinhaber kénnen innerhalb bestimm-
ter Beschrankungen jederzeit gegen Zahlung
einer Umtauschprovision, zuziiglich etwaig
anfallender Ausgabesteuern und -abgaben, einen
Teil oder alle ihre Anteile in Anteile eines anderen
Teilfonds oder in Anteile einer anderen Anteilklas-
se umtauschen. Die Umtauschprovision wird auf
den im neuen Teilfonds anzulegenden Betrag
berechnet. Sie wird zugunsten der Hauptver
triebsgesellschaft erhoben, die diese nach eige-
nem Ermessen weitergeben kann. Die Hauptver
triebsgesellschaft kann auf die Provision
verzichten. Hat der Anleger seine Anteile bei
einem Finanzinstitut verwahrt, kann dieses
Institut zuséatzlich zur Umtauschprovision weitere
Gebihren und Kosten berechnen.

B. Anteilinhaber von Anteilklassen mit dem
Zusatz ,PF" (,Anteilklassen mit Platzierungsge-
bihr”) kdnnen nicht jederzeit einen Teil oder alle
ihre Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds oder
in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben
Teilfonds umtauschen. Nach einer festgelegten
Abschreibungsdauer von drei Jahren ab dem
Zeichnungstag bzw. dem unmittelbar darauffolgen-
den Bewertungstag sind die einem gezeichneten
Anteil einer Anteilklasse mit Platzierungsgebiihren
zugewiesenen vorausbezahlten Aufwendungen
vollsténdig abgeschrieben, und die jeweiligen
Anteile mit Platzierungsgebihr werden gegen
eine entsprechende Anzahl von Anteilen der
entsprechenden Anteilklasse desselben Teilfonds
umgetauscht, um eine ldngere Abschreibung zu
vermeiden. In diesem Fall wird kein Verwasse-
rungsausgleich berechnet.

C. Ein Umtausch zwischen Anteilklassen, die
auf unterschiedliche Wahrungen lauten, ist unter
der Voraussetzung maoglich, dass die Verwahrstel-
le des Anlegers einen solchen Umtauschantrag
bearbeiten kann. Anleger sollten beachten, dass
nicht alle Depotbankdienstleister aus betrieb-
licher Sicht in der Lage sind, einen Umtausch
zwischen Anteilklassen mit unterschiedlichen
Wahrungen zu bearbeiten.

D. Ein Umtausch zwischen Namensanteilen und

durch Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen
ist nicht maglich.
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E. Fir den Umtausch innerhalb der EUR-/GBP-/
CHF/AUD-/NZD-/CAD-/JPY-/NOK-/SEK-/PLN-/
CZK-/Russischer-Rubel-Anteilklassen gilt Folgen-
des (wobei Abschnitt 8. Buchstabe C. unberlhrt
bleibt):

Die Umtauschprovision entspricht dem Ausgabe-
aufschlag, abzlglich 0,5%, es sei denn, es
handelt sich um einen Umtausch einer Anteilklas-
se bzw. eines Teilfonds ohne Ausgabeaufschlag
in eine Anteilklasse bzw. einen Teilfonds mit
Ausgabeaufschlag. In diesem Fall kann die
Umtauschprovision dem vollstandigen Ausgabe-
aufschlag entsprechen.

E. FUr den Umtausch innerhalb der USD/SGD/
HKD/RMB-Anteilklassen gilt Folgendes (wobei
Abschnitt 8 Buchstabe C. unberiihrt bleibt):

Die Umtauschprovision kann bis zu 1% des
Werts des Zielanteils betragen, es sei denn, es
handelt sich um einen Umtausch einer Anteilklas-
se bzw. eines Teilfonds ohne Ausgabeaufschlag
in eine Anteilklasse bzw. einen Teilfonds mit
Ausgabeaufschlag. In diesem Fall kann die
Umtauschprovision dem vollstandigen Ausgabe-
aufschlag entsprechen.

G. Bei einem Umtausch missen die Merkmale
des gewahlten Teilfonds/der gewahlten Anteil-
klasse (z.B. Mindestanlagebetrag, institutioneller
Anleger) gegeben sein. (Hinsichtlich des Min-
destanlagebetrags bleibt der Verwaltungsgesell-
schaft das Recht vorbehalten, nach eigenem
Ermessen von dieser Vorschrift abzuweichen.)

H. Die Anzahl der Anteile, die bei einem Um-
tausch ausgegeben werden, basiert auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert der Anteile der
beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewer-
tungstag, an dem der Umtauschantrag ausgefuhrt
wird, unter Bertcksichtigung einschlagiger Um-
tauschgebUhren und wird nach folgender Formel
berechnet:

Ao B x C x (1-D)
E
wobei gilt:

A = Zahl der Anteile des neuen Teilfonds, auf die
der Anteilinhaber Anspruch haben wird;

B = Zahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds,
deren Umtausch der Anteilinhaber beantragt
hat;

C = Anteilwert der umzutauschenden Anteile;

D = zu entrichtende Umtauschprovision in %;

E = Anteilwert der aufgrund des Umtausches
auszugebenden Anteile.

9. Verwendung der Ertrage

Bei den thesaurierenden Anteilklassen werden
die Ertrage laufend im Teilfondsvermdogen zu-
gunsten der jeweiligen Anteilklassen wieder
angelegt. Bei den ausschittenden Anteilklassen
bestimmt der Verwaltungsrat jahrlich, ob und in
welcher Hohe eine Ausschittung erfolgt. Der
Verwaltungsrat kann Sonder- und Zwischenaus-
schittungen im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen fiir jede Anteilklasse beschlie-
3en. Ausschittungen dirfen nicht dazu fihren,
dass das Kapital der Investmentgesellschaft
unter das Mindestkapital sinkt.

10. Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwaltung,
Administration, Transferstelle
und Vertrieb

A. Der Verwaltungsrat der Investmentgesell-
schaft hat die Deutsche Asset Management S.A.
als Verwaltungsgesellschaft bestellt.

B. Die Investmentgesellschaft hat einen Anlage-
verwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset
Management S.A. abgeschlossen. Die Ausiibung
der Anlageverwaltungsaufgaben unterliegt dem
Gesetz von 2010. Die Deutsche Asset Manage-
ment S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach luxem-
burgischem Recht. Sie ist auf unbestimmte Zeit
errichtet. Der Vertrag kann von jeder der vertrags-
schlieRenden Parteien unter Einhaltung einer
Frist von drei Monaten gekiindigt werden. Die
Verwaltung umfasst sémtliche in Anhang Il des
Gesetzes von 2010 beschriebenen Aufgaben der
gemeinsamen Anlageverwaltung (Anlageverwal-
tung, Administration, Vertrieb).

C. Fur die Anlage des Vermogens der Invest-
mentgesellschaft in den einzelnen Teilfonds bleibt
der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
gesamtverantwortlich.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Uberein-
stimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von
2010 eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer
Aufsicht und Kontrolle an Dritte delegieren.

(i) Anlageverwaltung
Fir die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eige-
ner Verantwortung und Kontrolle einen oder
mehrere Fondsmanager benennen. Das
Fondsmanagement umfasst dabei die tégliche
Umsetzung der Anlagepolitik und unmittelbare
Anlageentscheidungen. Der Fondsmanager
wird die Anlagepolitik ausfihren, Anlageent-
scheidungen treffen und diese den Marktent-
wicklungen sachgemaf$ unter Beachtung der
Interessen des jeweiligen Teilfonds kontinuier-
lich anpassen. Der jeweilige Vertrag kann von
jeder der vertragsschlieRenden Parteien unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten gekun-
digt werden.



Der entsprechende Fondsmanager flr jeden
Teilfonds wird im jeweiligen Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts angegeben. Der
Fondsmanager kann vorbehaltlich geltender
gesetzlichen Anforderungen, der aufsichts-
rechtlichen Genehmigung und einer ange-
messenen Offenlegung im Verkaufsprospekt
Fondsmanagementleistungen unter seiner
Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und
auf eigene Kosten vollstandig oder teilweise
delegieren.

(ii

Administration, Transfer- und Registerstelle
Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Admi-
nistrationsvertrag mit der State Street Bank
Luxembourg S.C.A. abgeschlossen. Im
Rahmen dieses Administrationsvertrages
Ubernimmt die State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A. wesentliche Funktionen der
Zentralverwaltung, namlich die Fondsbuchhal-
tung sowie die Anteilwertberechnung. Die
State Street Bank Luxembourg S.C.A. ist seit
ihrer Griindung 1990 als Bank in Luxemburg
tatig. Der Vertrag kann von jeder der vertrags-
schlieRenden Parteien unter Einhaltung einer
Frist von drei Monaten gekindigt werden.

Die Deutsche Asset Management S.A. nimmt
die weiteren Aufgaben der zentralen Verwal-
tung wahr, insbesondere die nachtragliche
Uberwachung von Anlagegrenzen und -restrik-
tionen sowie die Funktion als Domiziliarstelle
und als Register und Transferstelle.

Im Hinblick auf die Funktion als Register und
Transferstelle hat die Deutsche Asset Manage-
ment S.A. eine Sub-TransferAgent-Vereinba-
rung mit der RBC Investor Services Bank S.A.
in Luxemburg sowie eine weitere Vereinba-
rung mit der State Street Bank GmbH in
Minchen geschlossen. Die RBC Investor
Services Bank S.A. nimmt nur bei Auftrégen
von Anlegern, die Gber NSCC-Systeme ausge-
fihrt werden, die Funktion der Register- und
Transferstelle wahr. Die State Street

Bank GmbH Ubernimmt die Aufgaben der
Verwaltung der Globalurkunde, die bei der
Clearstream Banking AG in Frankfurt am Main
hinterlegt wird.

(iii) Vertrieb
Die Deutsche Asset Management S.A.
fungiert als Hauptvertriebsgesellschaft.

Besonderer Hinweis

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger
darauf hin, dass jeder Anleger seine Anlegerrech-
te — insbesondere das Recht auf Teilnahme an
den Gesellschafterversammlungen — nur dann in
vollem Umfang unmittelbar gegentiber dem
Fonds geltend machen kann, wenn er die Fonds-
anteile selbst und in seinem eigenen Namen
gezeichnet hat. Wenn ein Anleger Gber eine
vermittelnde Stelle in einem Fonds investiert und
diese Stelle die Anlage in eigenem Namen, aber
flr Rechnung des Anlegers téatigt, ist der Anleger
unter Umstanden nicht in der Lage, bestimmte

Anlegerrechte unmittelbar gegenliber dem Fonds
geltend zu machen. Anlegern wird empfohlen,
sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

11. Verwahrstelle

Verwahrstelle ist die State Street Bank Luxem-
bourg S.C.A. Sie ist eine Kommanditgesellschaft
auf Aktien nach luxemburgischem Recht und
betreibt Bankgeschafte. Die Rechte und Pflich-
ten der Verwahrstelle richten sich nach der
Satzung, diesem Verkaufsprospekt und dem
Verwabhrstellenvertrag. Sie ist insbesondere mit
der Verwahrung der Vermogenswerte der
Investmentgesellschaft beauftragt. Zudem
nimmt die Verwahrstelle bestimmte Uber-
wachungsaufgaben wahr. Die Verwahrstelle
handelt im Interesse der Anteilinhaber.

Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Haupt-
aufgaben betraut:

— Sicherstellung, dass Verkauf, Ausgabe, Riick-
nahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen gemaéfs dem anwendbaren Recht
und der Satzung erfolgen;

— Sicherstellung, dass die Berechnung des
Wertes der Anteile gemaR dem anwendba-
ren Recht und der Satzung erfolgt;

— Ausflihrung der Weisungen der Investment-
gesellschaft, es sei denn, diese \Weisungen
verstofRen gegen anwendbares Recht oder
die Satzung;

— Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit
Vermogenswerten eines Teilfonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen Uberwie-
sen wird;

— Sicherstellung, dass die Ertrage eines Teil-
fonds geméaR dem anwendbaren Recht und
der Satzung verwendet werden;

- Uberwachung der Barmittel und Cashflows
eines Teilfonds;

— Verwahrung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, einschlieflich Verwahrung von zu
verwahrenden Finanzinstrumenten und
Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse
sowie Fiihrung von Aufzeichnungen tber
andere Vermdgenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Beim Verlust eines verwahrten Finanzinstru-
ments, der gemald der OGAW-Richtlinie und
insbesondere Artikel 18 der OGAW-Verordnung
festgestellt hat, ist die Verwahrstelle dazu ver
pflichtet, der Investmentgesellschaft unverzlglich
Finanzinstrumente gleicher Art zurlickzugeben
oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie gemaf
der OGAW-Richtlinie nachweisen kann, dass der
Verlust auf dufdere Ereignisse, die nach verninfti-
gem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen
und deren Konsequenzen trotz aller angemesse-
nen Anstrengungen nicht hatten vermieden
werden konnen, zurlickzufiihren ist.

Bei einem Verlust von verwahrten Finanzinstru-
menten kénnen die Anteilinhaber Haftungsan-
spriiche gegenlber der Verwahrstelle mittelbar
oder unmittelbar Uber die Investmentgesellschaft
geltend machen, sofern dies weder zur Verdopp-
lung von Regressanspriichen noch zur Ungleich-
behandlung der Anteilinhaber fihrt.

Die Verwahrstelle haftet gegentber der Invest-
mentgesellschaft fir samtliche sonstige Verluste,
die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatz-
lichen Nichterfillung der Verpflichtungen der
Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie erleiden.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folgeschéaden,
unmittelbare oder spezielle Schaden oder Verlus-
te, die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Erflllung oder Nichterflllung der Pflichten und
Verpflichtungen der Verwahrstelle ergeben.

AufgabenUbertragung

Die Verwahrstelle ist uneingeschrankt befugt,
ihre Verwahrfunktionen vollstandig oder teilweise
zu Ubertragen, jedoch bleibt ihre Haftung davon
unberihrt, dass sie einige oder sémtliche der von
ihr verwahrten Vermdgenswerte einem Dritten
zur Verwahrung anvertraut hat. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertra-
gung ihrer Verwahrfunktionen gemaR dem
Verwahrstellenvertrag unberthrt.

Die Verwahrstelle hat die Verwahrpflichten
gemal Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der
OGAW-Richtlinie an die State Street Bank and
Trust Company mit Sitz in Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts
02116, USA, Ubertragen, die von ihr als globaler
Unterverwahrer bestellt wurde. Die State Street
Bank and Trust Company als globaler Unterver
wahrer hat lokale Unterverwahrer innerhalb des
globalen Verwahrstellennetzes der State Street
bestellt.

Informationen Uber die Ubertragenen Verwahr
funktionen und die Angabe der jeweiligen Beauf-
tragten und Unterbeauftragten sind am Sitz der
Investmentgesellschaft oder auf der folgenden
Website erhaltlich: http://www.statestreet.com/
about/office-locations/luxembourg/
subcustodians.html.

12. Kosten und erhaltene
Dienstleistungen

a) Die Investmentgesellschaft zahlt der Verwal-
tungsgesellschaft, bezogen jeweils auf den
auf die einzelne Anteilklasse entfallenden
prozentualen Anteil des Teilfondsvermdogens,
aus dem Teilfondsvermaogen eine Vergltung
auf Basis des am Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds.
Die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft ist
fur Anteilklassen von Teilfonds, die vor dem
1. Juli 2008 aufgelegt wurden, nicht hoher als
2,1% p.a.; fr Anteilklassen von Teilfonds, die
ab einschlieRlich dem 1. Juli 2008 aufgelegt
wurden, kann sie bis zu 3% p.a. betragen.
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Die derzeitigen Vergltungssétze der Verwal- b)
tungsgesellschaft fir die jeweiligen Anteil-

klassen sind im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts ausgewiesen. Aus dieser

Vergltung werden insbesondere Verwal-
tungsgesellschaft, Fondsmanagement und
(gegebenenfalls) Vertrieb des Teilfonds

bezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Teile ihrer
Verwaltungsvergltung an vermittelnde
Stellen weitergeben. Dies erfolgt zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen auf der Grund-
lage vermittelter Bestande. Dabei kann es
sich auch um wesentliche Teile handeln. Die
Vergltung kann je Anteilklasse unterschied-
lich sein. Der Jahresbericht enthélt hierzu
nahere Angaben. Die Verwaltungsgesellschaft
erhélt keinerlei Rickerstattung von Gebiihren
und Kosten, die aus den Mitteln eines Teil-
fonds an die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlen sind.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesell-
schaft aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine erfolgsbezogene Vergltung fir einzelne
oder alle Anteilklassen erhalten, deren Hohe
im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospekts
angegeben ist. Sofern eine erfolgsbezogene
Vergltung vorgesehen ist, erfolgt die Berech-
nung auf Ebene der jeweiligen Anteilklassen.

Die erfolgsbezogene Vergltung orientiert sich
grundsatzlich an einem im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts genannten Referenz-
index (Benchmark). Bei einzelnen Teilfonds
kann auch eine Hurdle Rate als Mafstab fir
die erfolgsbezogene Vergltung festgelegt
werden. Wenn der angegebene Referenz-
index wahrend der Laufzeit des Teilfonds
seine Gultigkeit verliert, so kann die Verwal-
tungsgesellschaft im Interesse ihrer Anleger
an Stelle des veralteten Referenzindex einen
anderen vergleichbaren und anerkannten
Referenzindex zur Ermittlung der erfolgsbezo-
genen Vergltung zugrunde legen. Gibt es
keinen solchen vergleichbaren Referenzindex,
kann die Verwaltungsgesellschaft fir den
Teilfonds einen geeigneten Referenzindex
erstellen, der auf einer anerkannten Basis
beruht. Da es sich hierbei um einen internen,
von der Verwaltungsgesellschaft selbst
erschaffenen Referenzindex handelt, kédnnten
Interessenkonflikte entstehen. In ihrem
BemUhen zur Vermeidung solcher Interessen-
konflikte richtet die Verwaltungsgesellschaft
einen solchen Referenzindex jedoch nach
bestem Wissen und Gewissen ein. Falls ein
Anteilinhaber Informationen Uber die Zusam-
mensetzung des Referenzindex bendtigt,
kann er diese bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos anfordern.
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Neben der vorgenannten Vergltung der -
Verwaltungsgesellschaft kénnen der Invest-
mentgesellschaft die folgenden Vergitungen -
und Kosten belastet werden:

— Administrationsvergttung, die grundséatz-

lich in Abhangigkeit vom Nettovermdégen

des jeweiligen Teilfonds berechnet wird. -

Die Verwaltungsgesellschaft und der

Administrator legen die konkrete Hohe

der Vergltung im Rahmen der Luxembur-

ger Marktusancen im Administrationsver

trag fest. Die Vergutung kann je Anteil-

klasse unterschiedlich sein. Die genaue

Hohe der in Rechnung gestellten Vergl-

tung ist dem Rechenschaftsbericht der -

Investmentgesellschaft zu entnehmen.

Neben der Administrationsvergltung -

werden dem Administrator auch Kosten

und Auslagen ersetzt, die ihm in Bezug

auf die Administration entstehen und die -

nicht bereits durch die Vergltung abgegol-

ten sind. Die Administration erfasst die

Vornahme der Ausfihrung aller buchhalte-

rischen und sonstiger Verwaltungsaufga-

ben, die fir die Hauptverwaltung eines

Fonds in Luxemburg nach dem Gesetz

und den ergénzenden Verordnungen

vorgesehen sind. -
— Vergltung der Register- und Transferstelle

sowie eventuell eingeschalteter Sub-

Transfer Agents fur die Fiihrung des

Anteilregisters und die Abrechnung der

Ausgabe, der Ricknahme und des Um-

tauschs von Anteilen. Diese Vergltung

wird in Abhéngigkeit von der Anzahl der

geflihrten Anteilregister festgelegt. Die

Vergiitung kann je Anteilklasse unter-

schiedlich sein. Die genaue Hohe der in

Rechnung gestellten Vergltung ist dem

Rechenschaftsbericht der Investment- -

gesellschaft zu entnehmen. Neben der

Verglitung werden der Register- und -

Transferstelle auch Kosten und Auslagen

ersetzt, die ihr im Rahmen der Tatigkeit -

fr die Register und Transferstellendienst-

leistungen entstehen und die nicht bereits

durch die Vergltung abgegolten sind. -
— Verwahrstellenvergiitung fir die Verwah-

rung der Vermogenswerte der Invest- -

mentgesellschaft, die grundsatzlich in -

Abhéangigkeit von den verwahrten Vermo-

genswerten berechnet wird (ausgenom-

men der Verwahrstelle entstandene

Transaktionskosten). Die Investmentge-

sellschaft und die Verwahrstelle legen die

konkrete Hohe der Verglitung im Rahmen

der Luxemburger Marktusancen im -

Verwahrstellenvertrag fest. Die genaue

Hohe der erhobenen Verglitung ist aus

dem Jahresbericht des Fonds ersichtlich. -

Neben der Verglitung kénnen/werden der

Verwahrstelle auch Kosten und Auslagen

ersetzt, die ihr im Rahmen ihrer Tatigkeit

entstehen und die nicht bereits durch die

Vergltung abgegolten sind.

— Vergltung des Verwaltungsrats.

Kosten der Wirtschaftsprifer, Représen-
tanten und steuerlichen Vertreter.

Alle Kosten, die ggf. in Zusammenhang
mit der Gewahrung des , Distributor/
Reporting Status” in Grof3britannien
anfallen, werden von der jeweiligen
Anteilklasse getragen.

Kosten flr den Druck, den Versand und
die Ubersetzung aller gesetzlichen Ver
kaufsunterlagen sowie Druck- und Ver-
triebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche
gemal den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der Behorden notwendig
sind.

Kosten einer etwaigen Borsennotierung
oder -registrierung im In- und Ausland.
Sonstige Kosten der Anlage und Verwal-
tung des Fondsvermdgens des jeweiligen
Teilfonds.

Grindungskosten und weitere damit in
Zusammenhang stehende Kosten kénnen
dem Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds belastet werden. Sofern eine
Belastung stattfindet, werden die Kosten
Uber hochstens flnf Jahre abgeschrieben.
Die Griindungskosten werden voraus-
sichtlich 50.000,— Euro nicht Gbersteigen.
Kosten der Erstellung sowie der Hinterle-
gung und Veroéffentlichung der Satzung
sowie anderer Dokumente, die die Invest-
mentgesellschaft betreffen, einschlielich
Anmeldungen zur Registrierung, Prospek-
te oder schriftliche Erlauterungen bei
séamtlichen Registrierungsbehérden und
Borsen (einschlieRlich ortlicher Wertpa-
pierhéndlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder
dem Angebot der Teilfondsanteile vorge-
nommen werden mussen.

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimm-
ten Veroffentlichungen.
Versicherungspramien, Porto-, Telefon-
und Telefaxkosten.

Kosten flr das Rating eines Teilfonds
durch international anerkannte Rating-
agenturen.

Kosten der Auflésung einer Anteilklasse
oder eines Teilfonds.

Kosten von Interessenverbénden.

Kosten im Zusammenhang mit dem
Erlangen und Aufrechterhalten eines
Status, der dazu berechtigt, in einem
Land direkt in Vermdgensgegenstande
investieren oder an Mérkten in einem
Land direkt als Vertragspartner auftreten
zu koénnen.

Kosten im Zusammenhang mit der Nut-
zung von Indexnamen, insbesondere
Lizenzgebihren.

Netzwerkkosten fir die Nutzung von
Clearing-Systemen. Die entstandenen
Kosten werden der jeweiligen Anteilklas-
se berechnet.



Die hier unter b) genannten Kosten werden
kumuliert 30%, 15% bzw. 75% der Vergu-
tung der Verwaltungsgesellschaft nicht
Ubersteigen (,,Expense Cap”). Der flr einen
Teilfonds anwendbare Expense Cap geht aus
der jeweiligen TeilfondsUbersicht hervor.
Kostenfreie Anteilklassen sind von der An-
wendung des prozentualen Expense Cap in

Gebuhr fur die Veranlassung, Vorbereitung einer festgelegten Abschreibungsdauer von
und Durchfiihrung solcher Transaktionen drei Jahren ab dem Zeichnungstag bzw.

zu erheben. Insbesondere erhélt die dem unmittelbar darauffolgenden Bewer
Verwaltungsgesellschaft eine pauschale tungstag sind die einem gezeichneten Anteil
Vergutung fur die Veranlassung, Vorberei- einer Anteilklasse mit Platzierungsgeblhren
tung und Durchflihrung von Wertpapier zugewiesenen vorausbezahlten Aufwendun-
leihgeschéften (einschlieflich syntheti- gen vollstéandig abgeschrieben.

scher Wertpapierleihgeschafte) und

c)

Artikel 12 Buchstabe b) ausgenommen. (umgekehrter) Pensionsgeschafte fur e) Kosten fur Marketingaktivitdten werden der
Stattdessen kommt eine Obergrenze zur Rechnung des Teilfonds in Hohe von bis Investmentgesellschaft nicht belastet.
Anwendung. zu 40% der Ertrage aus diesen Transaktio-
nen. Die im Zusammenhang mit der f) Die Auszahlung der Vergltungen erfolgt zum
Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten und Vorbereitung und Durchfiihrung solcher Monatsende. Samtliche Kosten werden
Vergutungen kénnen den Teilfonds folgende Geschéfte anfallenden Kosten, einschlief3- zunéchst dem laufenden Einkommen, dann
Aufwendungen belastet werden: lich der an Dritte zu zahlenden Vergitun- den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Teil-
gen (d.h. an die Verwahrstelle zu zahlende fondsvermdgen angerechnet. Die genannten
— Service-Fee von bis zu 0,3% p.a. auf das Transaktionskosten sowie die Kosten fur Kosten werden in den Jahresberichten
jeweilige Teilfondsvermogen. Die Service- die Nutzung von speziellen Informations- aufgeflhrt.
Fee kann je nach Teilfonds und Anteilklas- systemen zur Sicherstellung der best-
se unterschiedlich sein. Die derzeit von moglichen Ausfiihrung), tragt die Verwal- g) Anlagen in Anteilen an Zielfonds

der Investmentgesellschaft gewahrten
Servicegeblhren sind im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts im Produktannex
flr die jeweiligen Anteilklassen ausgewie-
sen. Die Service-Fee kann vollstandig
oder teilweise an die Vertriebsstellen
weitergegeben werden.

Die Servicefunktion der Hauptvertriebsge-
sellschaft umfasst tber den Vertrieb der
Anteile hinausgehend die Wahrnehmung
sonstiger administrativer Aufgaben, die
flr die Hauptverwaltung eines Fonds in
Luxemburg nach dem Gesetz und den
erganzenden Verordnungen vorgesehen
sind.

Sémtliche Steuern, welche auf die Vermo-
genswerte des Teilfonds und den Teil-
fonds selbst erhoben werden (insbeson-
dere die taxe d'abonnement), sowie im
Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung evtl. entste-
hende Steuern.

Kosten der Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft, dem Administra-
tor, dem Fondsmanager, der Verwahrstel-
le oder der Transferstelle oder einem von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Dritten, wenn sie im Interesse der Anteil-
inhaber handeln, entstehen.

Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Verdufierung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (einschlief3-
lich Transaktionskosten der Verwahrstelle,
sofern sie nicht durch die Verwahrstellen-
vergltung abgedeckt sind).

Im Zusammenhang mit der Wahrungs-
absicherung von wahrungsgesicherten
Anteilklassen entstehende Kosten, die
der jeweiligen Anteilklasse belastet
werden. Die Kosten kénnen je nach
Teilfonds und Anteilklasse unterschiedlich
sein.

Ertrége aus Wertpapierdarlehensgeschaf-
ten oder (umgekehrten) Pensionsgeschaf-
ten flielen nach Abzug direkter oder
indirekter Betriebskosten an den Teilfonds
zurlck. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich jedoch das Recht vor, eine

tungsgesellschaft.

— InVerbindung mit Total Return Swaps,
insbesondere beim Abschluss dieser
Geschéfte und/oder bei Erhdhungen oder
Reduzierungen ihres Nennbetrags, kon-
nen bestimmte Kosten und Gebuhren
anfallen. Die Hohe dieser Gebuhren kann
fest oder variabel sein. Weitere Angaben
zu den Kosten und Gebuhren, die den
einzelnen Teilfonds entstehen, sowie Uber
die Identitat der Empfanger und etwaige
Beziehungen zur Verwaltungsgesellschaft,
zum Fondsmanager oder zur Verwahrstel-
le sind dem Jahresbericht zu entnehmen.

— AuBerordentliche Kosten (z.B. Prozess-
kosten), die zur Wahrnehmung der Inter
essen der Anteilinhaber eines Teilfonds
anfallen; die Entscheidung zur Kosten-
Ubernahme trifft im Einzelnen der Verwal-
tungsrat. Sie ist im Jahresbericht geson-
dert auszuweisen.

Anteile von Anteilklassen mit dem Zusatz

. PF" unterliegen einer Platzierungsgebihr
(,Anteilklassen mit Platzierungsgebthr”).
Die Platzierungsgebuhr fur jeden gezeichne-
ten Anteil betragt bis zu 3% und wird mit
dem Anteilwert am Zeichnungstag bzw. am
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag
multipliziert. Der so ermittelte Betrag wird
dann auf die jeweilige Anteilklasse mit
PlatzierungsgebUlhr erhoben. Die Platzie-
rungsgebuhr fir jeden gezeichneten Anteil
der jeweiligen Anteilklasse mit Platzierungs-
geblhr wird am unmittelbar auf den Zeich-
nungstag folgenden Bewertungstag als
Entschadigung fur die Ausschittung der
Anteilklasse ausgezahlt und gleichzeitig als
Rechnungsposten (vorausbezahlte Aufwen-
dungen) gebucht, was sich nur im Anteilwert
der entsprechenden Anteilklasse mit Platzie-
rungsgebuthr widerspiegelt. Der Anteilwert
der Anteilklasse mit Platzierungsgebihr am
jeweiligen Bewertungstag wird daher durch
die Zahlung der Platzierungsgebuhr nicht
beeinflusst. Die Gesamtposition der voraus-
bezahlten Aufwendungen wird anschlieRend
auf taglicher Basis abgeschrieben. Nach

Anlagen in Zielfonds kénnen zu Kostendop-
pelbelastungen flhren, da sowohl auf der
Ebene des Teilfonds als auch auf der Ebene
eines Zielfonds Gebuhren anfallen. Bei
Anlagen in Anteilen an Zielfonds werden die
folgenden Kosten direkt oder indirekt von
den Anlegern des Teilfonds getragen:

— die Verwaltungsvergitung/Kostenpau-
schale des Zielfonds;

— die erfolgsbezogenen Vergltungen des
Zielfonds;

— die Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschldage des Zielfonds;

— Aufwendungserstattungen des Zielfonds;

— sonstige Kosten.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthal-
ten Angaben Uber die Hohe der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage, die dem
Teilfonds flr den Erwerb und die Riicknah-
me von Zielfondsanteilen im Berichtszeit-
raum berechnet wurden. AuRerdem wird in
den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesamtbetrag der Verwaltungsvergttungen/
Kostenpauschalen ausgewiesen, die dem
Teilfonds von Zielfonds berechnet wurden.

Wird das Teilfondsvermogen in Anteilen eines
Zielfonds angelegt, der unmittelbar oder mittel-
bar von der Investmentgesellschaft selbst,
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet wird, die mit
ihm durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so werden dem Fonds durch die Invest-
mentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft flr die Zeichnung
oder den Rickkauf von Anteilen dieses ande-
ren Fonds keine GebUhren belastet.

Der Betrag der Verwaltungsvergltung/
Kostenpauschale, die den Anteilen eines mit
dem Teilfonds verbundenen Zielfonds zuzu-
rechnen ist (Kostendoppelbelastung oder
Differenzmethode), ist dem Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts zu entnehmen.

39



13. Steuern

a)

40

Geméf Artikel 174-176 des Gesetzes von
2010 unterliegt das jeweilige Teilfondsvermo-
gen oder die entsprechende Anteilklasse im
GroRRherzogtum Luxemburg grundsatzlich
einer Steuer (, taxe d’abonnement”) von
zurzeit 0,05% bzw. 0,01% p.a., die vierteljdhr
lich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar ist.

Dieser Satz belauft sich auf 0,01 % flr:

— Teilfonds, deren einziger Zweck gemeinsa-
me Anlagen in Geldmarktpapieren sowie
die Platzierung von Guthaben bei Kredit-
instituten ist;

— Teilfonds, deren einziger Zweck die Platzie-
rung von Guthaben bei Kreditinstituten ist;

— individuelle Teilfonds sowie einzelne
Anteilsklassen, vorausgesetzt, dass die
Anteile solcher Teilfonds oder Klassen
einem oder mehreren institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.

Geméaf Artikel 175 des Gesetzes von 2010
kann unter bestimmten Voraussetzungen ein
Teilfondsvermdgen oder eine bestimmte
Anteilklasse auch vollstandig befreit werden.

Der auf einen Teilfonds oder eine Anteilklasse
anwendbare Steuersatz ist dem jeweiligen
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts zu
entnehmen.

Die Einkinfte des Teilfonds kénnen in Lan-
dern, in denen das Teilfondsvermdgen ange-
legt ist, der Quellenbesteuerung unterliegen.
In solchen Féllen sind weder die Verwahrstel-
le noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen ver-
pflichtet.

Die steuerliche Behandlung von Fondsertragen
beim Anleger héngt von den Steuervorschrif-
ten ab, die im Einzelfall fir den Anleger gelten.
FUr Ausklnfte Uber die individuelle Steuerbe-
lastung des Anlegers (insbesondere Steuer
auslénder) sollte ein Steuerberater herangezo-
gen werden.

(i) Besteuerung in Deutschland
Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berech-
nenden Besteuerungsgrundlagen werden
flr bestimmte Anteilklassen, die im Laufe
des Jahres angefallene Ertrage ausschit-
ten, nicht ermittelt. FUr Anleger, die in
Deutschland uneingeschréankt steuer
pflichtig sind, gelten daher die Regelun-
gen der sog. intransparenten Besteue-
rung (siehe Kurzangaben Uber die fur
Anleger bedeutsamen Steuervorschrif-
ten). Aufgrund der moglicherweise uner
wiinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die betroffenen Anteil-
klassen grundsétzlich nicht fir Anleger
bestimmt oder geeignet, die in Deutsch-
land uneingeschrankt steuerpflichtig sind.

(ii

Die betroffenen Teilfonds werden gegebe-
nenfalls im Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts genannt.

Besteuerung im Vereinigten Konigreich
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, einen
Antrag auf Gewahrung des Status eines
Bericht erstattenden Fonds in Bezug auf
die Anteilklassen RD und DS und aus-
nahmsweise auch fur bestimmte andere
Anteilklassen zu stellen, die britischen
Anlegern angeboten werden sollen.

Die folgenden Informationen dienen als
allgemeine Orientierung flr die voraus-
sichtliche britische Besteuerung von im
Vereinigten Konigreich ansdssigen Anle-
gern. Anleger sollten sich dartiber im
Klaren sein, dass sich das Steuerrecht
und die geltende Praxis im Vereinigten
Kdnigreich andern kénnen. Potenzielle
Anleger missen daher ihre spezifische
Position zum Zeitpunkt der Anlage be-
rlicksichtigen und sollten gegebenenfalls
eine eigene Beratung einholen.

Bei den gesonderten Anteilklassen
handelt es sich um , Offshore-Fonds” im
Sinne der britischen Bestimmungen fr
Offshore-Fonds. Geméf diesen Bestim-
mungen werden Erlése aus dem Verkauf,
der Rucknahme oder anderweitigen
VeraufRRerung von Anteilen an einem
Offshore-Fonds, die von Personen gehal-
ten werden, die fur steuerliche Zwecke
im Vereinigten Konigreich ansassig sind,
zum Zeitpunkt eines solchen Verkaufs,
einer solchen Veraufierung oder Ricknah-
me als Ertrag und nicht als Kapitalgewinn
besteuert. Davon ausgenommen sind
Anteilklassen, die von der britischen
Finanzbehorde (,HMRC") fur die gesam-
te Zeit, in der die Anteile vom jeweiligen
Anleger gehalten werden, als , Bericht
erstattender Fonds” (und zuvor ggf. als
,ausschittender Fonds”) anerkannt sind.

Die britischen Bestimmungen fir Off-
shore-Fonds sind jetzt in den Offshore
Funds (Tax) Regulations 2009 (Statutory
Instrument 2009/3001) enthalten.

Damit britische Steuerzahler bei der
VerédulRerung ihrer Anlagen in einer Anteil-
klasse dieses Teilfonds im Hinblick auf die
Zahlung von Kapitalertragsteuern profitie-
ren kénnen, muss diese Klasse in allen
Abrechnungszeitrdumen, in denen sich die
Anteile im Besitz der britischen Steuerzah-
ler befanden, als , Bericht erstattender
Fonds"” (und ggf. vorher als ,ausschitten-
der Fonds") eingestuft worden sein.

Eine Liste der Offshore-Fonds mit dem
Status als Bericht erstattender Fonds ist
bei der HMRC unter www.hmrc.gov.uk/
collective/rep-funds.xIs erhaltlich. Poten-
ziellen Anlegern wird empfohlen, vor

einer Anlage den Status der jeweiligen
Anteilklasse zu prifen. Bei einer Anteil-
klasse mit dem Status als Bericht erstat-
tender Fonds wird es zur Erfillung der
mit diesem Status verbundenen Anforde-
rungen notwendig sein, sowohl den
Anlegern als auch der HMRC Bericht
darliber zu erstatten, welche Ertrage
dieser Anteilklasse fir den jeweiligen
Abrechnungszeitraum zuzurechnen sind.
Insoweit der ausgewiesene Ertrag die an
die Anleger ausgeschlttete Summe
Ubersteigt, wird dieser Uberschussertrag
als zusatzliche Ausschittung an die
Anleger angesehen, und die Anleger sind
entsprechend steuerpflichtig.

Dividenden (sowie ausgewiesene einbe-
haltene Ertrage), die an im Vereinigten
Konigreich anséssige Personen ausge-
schittet werden, gelten als Dividenden
(denen eine fiktive Dividendensteuer
schuld anhaftet) und sind im Allgemei-
nen steuerpflichtig. Dividenden, die an
eine im Vereinigten Konigreich anséssige
Gesellschaft ausgeschiittet wurden
(sowie etwaige einbehaltene Ertrége, die
gegenuber einer solchen Gesellschaft
ausgewiesen wurden), werden ebenfalls
als verflugbare Dividendeneinkinfte
angesehen und sind im Allgemeinen
steuerbefreit.

Die britischen Steuervorschriften enthal-
ten zahlreiche Bestimmungen zur Be-
kdampfung von Steuervermeidung, die
unter bestimmten Umstéanden fir briti-
sche Anleger in Offshore-Fonds gelten
kénnen. Es wird davon ausgegangen,
dass Anleger normalerweise nicht diesen
Bestimmungen unterliegen. Ein im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtiger
Anleger, der (zusammen mit verbundenen
Personen) einen Anteil von mehr als 25%
an der Deutsche Invest | halt, sollte sich
fachlich beraten lassen.

Die im Vereinigten Konigreich registrierte
Anteilklasse richtet sich an private Anle-
ger. Die Anteile werden allgemein erhalt-
lich sein und breit vermarktet werden und
einem genligend grofRen Kreis auf eine
flr diese Zielgruppe geeignete Weise
zugéanglich gemacht werden.

14. Einrichtungen und
Informationsmaoglichkeiten
im Vereinigten Konigreich

Die Investmentgesellschaft ist im Vereinigten
Konigreich als Anlageorganismus im Sinne von
Artikel 264 des Financial Services and Markets
Act 2000 (das , Gesetz") zugelassen. Sie ist bei
der Finanzdienstaufsichtsbehérde (Financial
Conduct Authority, ,,FCA") unter der Nummer



496751 registriert. Der Sitz der FCA befindet
sich in 25 The North Colonnade, Canary Wharf,
London E14 5HS.

Anleger im Vereinigten Koénigreich werden darauf
hingewiesen, dass die Regelungen, die die FCA
im Rahmen des Gesetzes erlassen hat, auf die
Anlagetatigkeit der Investmentgesellschaft
grundsatzlich keine Anwendung finden. Insbe-
sondere sind die entsprechenden Schutzvor
schriften fUr Privatanleger (z.B. diejenigen, die
den Anlegern ein Widerrufsrecht oder Rucktritts-
recht von bestimmten Anlagevertragen einréu-
men) nicht anwendbar, und fir Anlagen in die
Investmentgesellschaft kann keine Entschadi-
gung nach dem Financial Services Compensation
Scheme beansprucht werden. Aufterdem werden
die im Rahmen des Financial Ombudsman
Service verflgbaren Schutzmechanismen (wie
das Recht, auf diesen Service zurlickzugreifen,
um Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich der Invest-
mentgesellschaft zu klaren) im Zusammenhang
mit einer Anlage in der Investmentgesellschaft
nicht zur Verflgung stehen.

Dieser Verkaufsprospekt und die maRgeblichen
Wesentlichen Anlegerinformationen dirfen im
Vereinigten Konigreich ohne Einschrénkung
verbreitet werden. Exemplare des Verkaufspros-
pekts und der mafigeblichen Wesentlichen
Anlegerinformationen wurden der FCA nach
Mafgabe des Gesetzes vorgelegt.

Die Investmentgesellschaft ist nach den Vor
schriften der FCA verpflichtet, im Interesse der
Anleger des Teilfonds im Vereinigten Kénigreich
bestimmte Einrichtungen unter einer britischen
Adresse vorzuhalten. Die Investmentgesellschaft
hat die Deutsche Asset Management (UK)
Limited mit der Bereitstellung der entsprechen-
den Einrichtungen an ihrem Geschaftssitz im
Vereinigten Konigreich beauftragt. Die Kontakt-
daten lauten:

Deutsche Asset Management (UK) Limited
1 Great Winchester Street

London EC2N 2DB

Vereinigtes Kdnigreich

Tel.: +44 (0) 20 75456000

Die Deutsche Asset Management (UK) Limited
(eingetragen in England unter der Firmennum-
mer 5233891) wurde im Vereinigten Konigreich
von der FCA zugelassen und unterliegt deren
Aufsicht. Sie ist bei der FCA unter der Nummer
429806 registriert.

Personen im Vereinigten Kénigreich kénnen die
Satzung der Investmentgesellschaft, den aktuel-
len Verkaufsprospekt, die mafdgeblichen Wesent-
lichen Anlegerinformationen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte der Investment-
gesellschaft an dieser Adresse zu den Ublichen
Geschéftszeiten einsehen und sich Exemplare
davon aushandigen lassen. Die Einsichtnahme in
diese Dokumente und der Erhalt von Exemplaren
dieser Dokumente sind kostenfrei.

Unter dieser Adresse kdnnen mindlich oder
schriftlich die aktuellen Ausgabe- und Ricknahme-
preise von Anteilen erfragt werden. Die Anteilinha-
ber kénnen dort Antréage auf Riicknahme von
Anteilen und Auszahlung des Ricknahmepreises
stellen. Beschwerden bezlglich der Tatigkeit der
Investmentgesellschaft sind ebenfalls an diese
Stelle zu richten und werden von dort an die
Investmentgesellschaft weitergeleitet.

Erlauterungen zur einzuhaltenden Vorgehenswei-
se bei der Zeichnung und dem Kauf bzw. der
Ricknahme und dem Verkauf von Anteilen sind
dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Fir weite-
re Einzelheiten wird auRerdem auf den Besonde-
ren Teil des Verkaufsprospekts verwiesen.

15. Gesellschafter-
versammlungen

A. Die Gesellschafterversammlung vertritt die
Gesamtheit der Anteilinhaber unabhéangig davon,
an welchem Teilfonds die Anteilinhaber beteiligt
sind. Sie ist befugt, Uber sémtliche Angelegen-
heiten der Investmentgesellschaft zu befinden.
Die Beschllisse der Gesellschafterversammlung
in Angelegenheiten, die die Investmentgesell-
schaft als Ganzes betreffen, sind fur alle Anteil-
inhaber verbindlich.

B. Die Gesellschafterversammlungen finden
jahrlich am Sitz der Investmentgesellschaft oder
am jeweiligen in der Einladung genannten Ort
statt. Gewohnlich werden sie am vierten Mitt-
woch im April eines jeden Jahres um

11.00 Uhr MEZ abgehalten. Féllt dieser vierte
Mittwoch im April eines Jahres auf einen Bank-
feiertag, findet die Gesellschafterversammlung
am darauffolgenden Bankarbeitstag statt. Die
Anteilinhaber kénnen Bevollmachtigte benennen,
die sie bei der Gesellschafterversammlung
vertreten.

C. Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds kdnnen
jederzeit eine Gesellschafterversammlung abhal-
ten, um Uber Vorgange zu entscheiden, welche
ausschlief3lich diesen Teilfonds betreffen. Ebenso
konnen Anteilinhaber einer Anteilklasse eines
Teilfonds zu jeder Zeit eine Gesellschafterver
sammlung abhalten, um Uber Vorgénge zu
entscheiden, welche ausschlieRlich diese Anteil-
klasse betreffen.

D. Beschlisse werden durch Abstimmung auf
der Versammlung mit einfacher Mehrheit der
personlich oder durch einen Bevollméachtigten
vertretenen Anteilinhaber gefasst. Im Ubrigen
findet das Gesetz Uber Handelsgesellschaften
vom 10.8.1915 Anwendung. Vorbehaltlich Ab-
schnitt 2. D. Buchstabe c) berechtigt jeder Anteil
einer Anteilklasse nach luxemburgischem Recht
und der Satzung zu einer Stimme.

E. Einladungen zu ordentlichen sowie zu aul3er
ordentlichen Gesellschafterversammlungen
werden im Receuil Electronique des Sociétés et
Associations (,,RESA”) des Handels- und Gesell-
schaftsregisters, in einer luxemburgischen
Zeitung und in anderen Zeitungen veroffentlicht.
Sofern gesetzlich vorgeschrieben oder vom
Verwaltungsrat flr zweckmaRig angesehen,
werden diese Einladungen auch in weiteren
Zeitungen der jeweiligen Vertriebslander verof-
fentlicht. Die Einladungen kénnen auch mindes-
tens acht Tage vor der Versammlung auf dem
Postweg an Anteilinhaber im Besitz von Namens-
anteilen gesendet werden.

Wurden alle Anteile als Namensanteile ausgege-
ben, kann die Investmentgesellschaft die Einla-
dung zur Hauptversammlung auch mindestens
acht Tage vor der Versammlung ausschlief3lich per
Einschreiben Ubermitteln.

Wenn alle Anteilinhaber anwesend oder vertre-
ten sind und bestatigen, dass ihnen die Tagesord-
nung bekannt ist, kann auf eine formliche Einla-
dung verzichtet werden.

G. Der Verwaltungsrat kann alle weiteren Bedin-
gungen festlegen, die von Anteilinhabern erfillt
werden missen, um an einer Gesellschafterver
sammlung teilnehmen zu kénnen. Soweit ge-
setzlich zuldssig, kann die Einberufung zu einer
Gesellschafterversammlung vorsehen, dass die
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse
auf Grundlage der Anzahl der um Mitternacht
(Luxemburger Zeit) am flinften Tag vor der jewei-
ligen Versammlung (dem ,, Stichtag”) ausgegebe-
nen und in Umlauf befindlichen Anteile beurteilt
werden. In diesem Fall richtet sich das Recht
eines Anteilinhabers zur Teilnahme an der Ver
sammlung nach seinem Anteilbestand zum
Stichtag.

16. Grindung, Schlief3ung und
Verschmelzung von Teilfonds
oder Anteilklassen

A. Grindung

Beschllsse zur Griindung von Teilfonds oder
Anteilklassen werden vom Verwaltungsrat
gefasst.

B. Auflésung

Wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds unter
einen Mindestwert féllt, der nach Feststellung
des Verwaltungsrats fir eine wirtschaftlich
effiziente Geschaftsfihrung dieses Teilfonds
erforderlich ist, oder eine Verédnderung der politi-
schen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
in Bezug auf einen Teilfonds eingetreten ist oder
dies zur Wahrung der Interessen der Anteilinha-
ber oder der Investmentgesellschaft erforderlich
ist, kann der Verwaltungsrat beschlief3en, das in
einem Teilfonds der Investmentgesellschaft
gehaltene Vermogen aufzulésen und den Anteil-
inhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile
auszuzahlen. Mal3geblich ist der Bewertungstag,
zu welchem die Entscheidung wirksam wird.
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Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflésung
des Teilfonds fihrt, wird die Ausgabe von Antei-
len des betreffenden Teilfonds eingestellt. Sofern
der Verwaltungsrat nicht etwas anderes be-
schlieRt, bleibt die Ricknahme von Anteilen
weiterhin mdglich, wenn dabei die Gleichbehand-
lung der Anteilinhaber gewahrleistet werden
kann. Die Verwahrstelle wird den Liquidationser-
16s, abzuglich der Liquidationskosten und Hono-
rare, auf Anweisung der Investmentgesellschaft
oder gegebenenfalls der von der Gesellschafter
versammlung ernannten Liguidatoren unter den
Anteilinhabern des entsprechenden Teilfonds
nach deren Anspruch verteilen. Netto-Liquidati-
onserlose, die nicht zum Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden von der Verwahrstelle nach
Abschluss des Liguidationsverfahrens flir Rech-
nung der berechtigten Anteilinhaber bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt,
wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist angefordert
werden.

Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung
der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen
Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem
anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung
durch die Gesellschafterversammlung der Anteil-
inhaber dieses anderen Teilfonds erklaren, vor-
ausgesetzt, dass wahrend des Zeitraums von
einem Monat nach Veréffentlichung geman
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der
entsprechenden Teilfonds das Recht haben
werden, die Ricknahme oder den Umtausch
aller oder eines Teils ihrer Anteile zum maf3gebli-
chen Nettoinventarwert ohne Kostenbelastung
zu verlangen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, eine
Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds aufzuldsen
und diesen Anteilinhabern den Nettoinventarwert
ihrer Anteile (unter Bericksichtigung der tatsach-
lichen Realisierungswerte und Realisierungskos-
ten in Bezug auf die Vermdgensanlagen im
Zusammenhang mit dieser Annullierung) an dem
Bewertungstag, an welchem die Entscheidung
wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der
Verwaltungsrat die Annullierung der in einer
Anteilklasse eines solchen Teilfonds ausgegebe-
nen Anteile und die Zuteilung von Anteilen einer
anderen Anteilklasse desselben Teilfonds erkla-
ren, vorausgesetzt, dass wahrend einer Frist von
einem Monat nach Veréffentlichung geman
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der
zu annullierenden Anteilklasse des Teilfonds das
Recht haben werden, die Rlicknahme oder den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
maf’geblichen Nettoinventarwert und geman
dem in Artikel 14 und 15 der Satzung beschrie-
benen Verfahren ohne Kostenbelastung zu verlan-
gen.
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Die Liquidation eines Teilfonds soll grundsétzlich
innerhalb von neun (9) Monaten nach dem
Liguidationsbeschluss abgeschlossen werden.
Beim Abschluss der Liquidation eines Teilfonds
werden etwaige Restbestédnde baldmdglichst bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

C. Gemal den Definitionen und Bedingungen
im Gesetz von 2010 kann ein Teilfonds entweder
als verschmelzender oder aufnehmender Teil-
fonds mit einem anderen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft, mit einem ausléandischen oder
luxemburgischen OGAW oder mit einem Teil-
fonds eines auslandischen oder luxemburgischen
OGAW verschmolzen werden. Der Verwaltungs-
rat ist befugt, Uber solche Verschmelzungen zu
entscheiden.

Die Anteilinhaber werden Uber die Verschmel-
zung in Kenntnis gesetzt. Anteilinhaber haben die
Maoglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
dreif3ig (30) Tagen die Ricknahme oder den
Umtausch von Anteilen kostenlos zu beantragen,
wie in der betreffenden Publikation ndher ausge-
fahrt wird.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, Anteilklas-
sen innerhalb eines Teilfonds zusammenzulegen.
Diese Verschmelzung flhrt dazu, dass die Anteil-
inhaber in der aufzulésenden Anteilklasse Anteile
der aufnehmenden Anteilklasse, deren Anzahl
sich auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je
Anteil der betroffenen Anteilklassen zum Zeit-
punkt der Verschmelzung errechnet, und gegebe-
nenfalls einen Spitzenausgleich erhalten.

17. Auflosung oder
Verschmelzung der
Investmentgesellschaft

A. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit
durch die Gesellschafterversammlung aufgelost
werden. Fir die Glltigkeit solcher Beschlisse
ist die gesetzlich vorgeschriebene Beschluss-
fahigkeit notwendig.

B. Die Auflésung der Investmentgesellschaft
wird von der Investmentgesellschaft im Handels-
und Gesellschaftsregister (RESA) und in mindes-
tens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verof-
fentlicht.

C. Wenn eine Situation eintritt, die zur Auflo-
sung des Teilfonds fihrt, wird die Ausgabe von
Anteilen eingestellt. Sofern der Verwaltungsrat
nicht etwas anderes beschlief3t, bleibt die Ruick-
nahme von Anteilen weiterhin mdéglich, wenn
dabei die Gleichbehandlung der Anteilinhaber
gewahrleistet werden kann. Die Verwahrstelle
wird den Liquidationserlds, abziglich der Liquida-
tionskosten und Honorare, auf Anweisung der
Investmentgesellschaft oder gegebenenfalls der
von der Gesellschafterversammlung ernannten
Liquidatoren unter den Anteilinhabern der jeweili-
gen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

D. Die Auflésung der Investmentgesellschaft soll
grundsatzlich innerhalb von neun (9) Monaten
nach dem Liguidationsbeschluss abgeschlossen
werden. Beim Abschluss der Auflésung werden
etwaige Restbestande baldmdglichst bei der
Caisse de Consignation hinterlegt.

E. Die Investmentgesellschaft kann entweder
als verschmelzender OGAW oder als aufnehmen-
der OGAW Gegenstand von grenziberschreiten-
den und inldndischen Verschmelzungen gemafk
den Definitionen und Bedingungen im Gesetz
von 2010 sein. Der Verwaltungsrat ist bevoll-
machtigt, Uber eine solche Zusammenlegung
und das Datum ihres Inkrafttretens zu entschei-
den, falls die Investmentgesellschaft der aufneh-
mende OGAW ist.

Die Gesellschafterversammlung ist bevollméach-
tigt, mit einfacher Mehrheit der dort personlich
oder durch einen Bevollméachtigten anwesenden
Anteilinhaber Gber die Zusammenlegung und das
Datum ihres Inkrafttretens zu entscheiden, falls
die Investmentgesellschaft der zu Ubertragende
OGAW ist und damit kinftig nicht mehr existiert.
Der Stichtag der Verschmelzung wird férmlich
durch eine notarielle Urkunde festgestellt.

Die Anteilinhaber werden Uber die Verschmel-
zung in Kenntnis gesetzt. Anteilinhaber haben die
Maéglichkeit, innerhalb einer Frist von mindestens
drei3ig (30) Tagen die Ricknahme oder den
Umtausch von Anteilen kostenlos zu beantragen,
wie in der betreffenden Publikation naher ausge-
fahrt wird.

18. Veroffentlichungen

A. Der Nettoinventarwert je Anteil kann bei der
Verwaltungsgesellschaft und jeder Zahlstelle
erfragt und in jedem Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen usw.) verdffentlicht werden.
Um Anlegern bessere Informationen zur Verfi-
gung zu stellen und den unterschiedlichen Markt-
gepflogenheiten Rechnung zu tragen, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch einen Ausgabe-/
Rlcknahmepreis veroffentlichen, der den Ausga-
beaufschlag bzw. Riicknahmeabschlag berticksich-
tigt. Diese Informationen sind bei der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft, der Transferstelle oder der Vertriebsstelle
an jedem Tag erhaltlich, an dem diese Informatio-
nen veroffentlicht werden.

B. Die Investmentgesellschaft erstellt einen
gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahres-
bericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen des GroRherzogtums Luxemburg. Diese
kénnen am Sitz der Investmentgesellschaft
eingesehen werden.



C. Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind fir die
Anteilinhaber am Sitz der Investmentgesellschaft
sowie bei jeder Vertriebs- und Zahlstelle kosten-
los erhéltlich. Exemplare der folgenden Doku-
mente kénnen zudem an jedem Luxemburger
Bankgeschaftstag wéhrend der Gblichen
Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der Gesell-
schaft unter der Anschrift 2, Boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxemburg eingesehen wer-
den:

(i) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag,
(i) der Verwahrstellenvertrag,

(i) der Administrationsvertrag, und

(iv) der Fondsmanagementvertrag.

D. Wichtige Informationen werden den Anlegern
auf den Internetseiten der Verwaltungsgesell-
schaft unter funds.deutscheam.com/lu mitgeteilt.
Falls in bestimmten Vertriebslandern vorgeschrie-
ben, erfolgt die Veroffentlichung auch in einer
Tageszeitung oder auf eine andere, vom Gesetz-
geber vorgeschriebene Weise. Sofern nach
luxemburgischem Recht vorgeschrieben, erfolgt
die Veroffentlichung auch in mindestens einer
luxemburgischen Tageszeitung und gegebenen-
falls im Handels- und Gesellschaftsregister
(RESA).

19. Errichtung, Rechnungsjahr,
Dauer

Die Investmentgesellschaft wurde am 15. Méarz
2002 auf unbestimmte Dauer errichtet. [hr
Geschéftsjahr endet jeweils zum 31. Dezember.

20. Borsen und Markte

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile der
Teilfondsvermdgen an einer Borse zur Notierung
zulassen oder an geregelten Markten handeln
lassen; derzeit macht die Verwaltungsgesell-
schaft von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch.
Der Verwaltungsgesellschaft ist bekannt, dass —
ohne ihre Zustimmung — zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts die Anteile
der folgenden Teilfonds an folgenden Bérsen und
Mérkten gehandelt werden bzw. notiert sind.

Deutsche Invest | Euro Bonds (Premium):
— Borse Minchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt

Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap:
— Borse Dusseldorf
— Borse Hamburg

Deutsche Invest | Convertibles,

Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Short),
Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds:

— Borse Hamburg

— Borse Minchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt

Deutsche Invest | Chinese Equities:
— Borse Stuttgart

Deutsche Invest | Global Agribusiness:
— Borse Stuttgart

— Borse Minchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt

Deutsche Invest | Global Emerging Markets
Equities, Deutsche Invest | Top Europe,
Deutsche Invest | New Resources,
Deutsche Invest | Top Asia,

Deutsche Invest | Top Euroland:

— Borse Hamburg

— Borse Stuttgart

— Bodrse Miinchen

— Borse Dusseldorf

— Borse Berlin-Bremen

— Borse Frankfurt

Deutsche Invest | Africa:
— Bodrse Hamburg

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein
solcher Handel kurzfristig eingestellt wird oder die
Anteile der Teilfondsvermdgen auch an anderen
Markten — ggf. auch kurzfristig — eingeflihrt oder
auch schon gehandelt werden. Hierliber hat die
Verwaltungsgesellschaft keine Kenntnis.

Der dem Bérsenhandel oder Handel an sonsti-
gen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieflich durch den Wert der im
Teilfondsvermogen gehaltenen Vermogensge-
gensténde, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Markt-
preis vom ermittelten Anteilwert abweichen.
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B. Verkaufsprospekt — Besonderer Tell

Deutsche Invest | Africa

Anlegerprofil

Teilfondswahrung

Teilfondsmanager
Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Valuta

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCI EFM AFRICA —Total Return Net Dividend in EUR
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts flinf Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird funf
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Anteilklasse Wahrung der Ausgabeaufschlag Vergltung der Verwaltungs- Service Fee p.a. Taxe d'abonnement p.a. Auflegungsdatum
Anteilklasse (vom Anleger gestellschaft p.a. (vom Teilfonds (vom Teilfonds zu tragen)
zu tragen) (vom Teilfonds zu tragen)*  zu tragen)*
LC EUR bis zu 5% **** bis zu 1,75% 0% 0,05% 10.7.2008
LD EUR bis zu 5% **** bis zu 1,75% 0% 0,05% 10.7.2008
NC EUR bis zu 3%** bis zu 2,2% 0,2% 0,05% 10.72008
FC EUR 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 10.7.2008
UsSD LC usD bis zu 5% **** bis zu 1,8% 0% 0,05% 10.72008
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,9% 0% 0,05% 20.1.2009

*

**  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
**** 5% vom Bruttoanlagebetrag entspricht ca. 5,26 % vom Nettoanlagebetrag.

DerTeilfonds Deutsche Invest | Africa und seine Anteilklassen sind von der in Artikel 8 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil genannten Option ,, Umtausch von Anteilen” ausgenommen.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Africa gelten in Ergédnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Africa ist die Erwirtschaftung eines moglichst
hohen Wertzuwachses des angelegten Kapitals.

Mindestens 70% des gesamten Teilfondsvermo-
gen (nach Abzug der liquiden Mittel) werden in
Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen sowie Optionsscheinen auf
Aktien von Emittenten angelegt, die ihren einge-
tragenen Sitz in Afrika haben oder ihre Geschéfts-
tatigkeit Uberwiegend in Afrika ausiben oder die
als Holdinggesellschaft Uberwiegend Beteiligun-
gen an Unternehmen mit Sitz in Afrika,
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insbesondere Stdafrika, Agypten, Mauritius,
Nigeria, Marokko und Kenia, besitzen.

Die von diesen Emittenten begebenen Wertpapie-
re kénnen an afrikanischen oder anderen auslandi-
schen Borsen notiert sein oder an anderen gere-
gelten Mérkten in einem Staat der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) gehandelt werden, die anerkannt, fur
das Publikum offen und deren Funktionsweisen
ordnungsgemal sind. Die Borsen und anderen
geregelten Markte mUissen die Anforderungen
gemal Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDR), die an anerkannten Bérsen und Markten
notiert sind, sowie durch von internationalen
Finanzinstituten ausgegebenen American
Depository Receipts (ADR) erfolgen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfillt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Maximal 30% des Teilfondsvermogens (nach
Abzug der liquiden Mittel) kénnen in Aktien,
Aktienzertifikaten, Wandel- und Optionsanleihen,
deren zugrunde liegende Optionsscheine auf
Wertpapiere ausgestellt sind, Partizipations- und



Genussscheinen sowie Optionsscheinen auf
Aktien in- und ausléndischer Emittenten, die die
Anforderungen der vorstehenden Absatze nicht
erfillen, sowie in allen anderen in Artikel 2
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil genannten
zuldssigen Vermogenswerten angelegt werden.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe i) festgelegten Anlagegrenze von 10%
hinsichtlich der Anlage in Anteilen anderer OGAW
und/oder anderer OGA gemaf’ Absatz A. Buch-
stabe e) gilt fir diesen Teilfonds eine Anlagegren-
ze von 5%.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Die Anlage in oder mit Bezug auf Afrika ist mit
hohen Risiken verbunden. Im Falle des Eintre-
tens eines der nachfolgenden Risiken kénnte
die Geschafts-, Finanz- oder Ertragslage des
Teilfonds in wesentlichem Umfang nachteilig
beeinflusst werden. Die nachstehend genann-
ten Risiken sind nicht abschlieBend und in
keiner bestimmten Reihenfolge aufgefiihrt.
Die Anlagen des Teilfonds unterliegen be-
stimmten besonderen Risiken im Zusammen-
hang mit den Staaten, in denen die Anlagen
der Gesellschaft erfolgen, sowie normalen
Anlagerisiken. Weitere Risiken und Unsicher-
heiten, die der Investmentgesellschaft derzeit
nicht bekannt sind oder die sie fiir unwesent-
lich hélt, kénnen sich ebenfalls nachteilig auf
die Tatigkeit des Teilfonds auswirken. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die Anlagen
des Teilfonds erfolgreich sind oder dass seine
Ziele erreicht werden. Entsprechend sollte die
Anlage in den Teilfonds ihrem Wesen nach als
spekulativ und nur fiir Anleger geeignet
angesehen werden, denen die mit einer
Anlage in den Teilfonds verbundenen Risiken
bekannt sind und die in der Lage und willens
sind, den voraussichtlichen Liquiditdtsmangel
der Anlagen des Teilfonds, die illiquide Natur
einer Anlage in den Anteilen und das Risiko
des vollstandigen Kapitalverlusts durch die
Anlage in dem Teilfonds hinzunehmen.

Falls Sie unsicher sind, welche MaRnahmen
Sie ergreifen sollen, empfehlen wir lhnen ein
Gesprach mit einem geeignet qualifizierten
Anlageberater in lhrem Land, der auf die Bera-
tung zum Kauf von Anteilen und anderen
Wertpapieren spezialisiert ist.

Risiken im Zusammenhang mit von
dem Teilfonds getéatigten Anlagen
Potenzielle Anleger sollten sich bestimmter
besonderer Risikofaktoren im Zusammenhang
mit Afrika, anderen Landern, in die der Teilfonds
investieren kann, dem Teilfonds und der Art der
Teilfondsanlagen bewusst sein. Dazu gehdéren:

1. Begrenzte Liquiditét

Es kann flr den Teilfonds erheblich schwieriger
sein, seine Anlagen in afrikanischen Léandern
oder von Afrika abhangigen Produkten zu tatigen
oder zu verduRern als dies fur Anleger in weiter
entwickelten Landern der Fall ware. Begrenzte
Liquiditat kann sich negativ auf den Nettoinven-
tarwert und den Anteilpreis auswirken.

Der Teilfonds kann auch in Unternehmen aufer
halb Afrikas investieren, die an Borsen auRerhalb
von Afrika notiert sind. Auch die Liquiditat dieser
Anlagen kann begrenzt sein.

Der Teilfonds kann versuchen, durch die Notie-
rung an der jeweiligen afrikanischen Borse
Anlagen in nicht notierten Unternehmen zu
realisieren. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass diese Borsen Liquiditat fur die
Anlage des Teilfonds in nicht notierten Unter
nehmen bieten kénnen. Die Investmentgesell-
schaft konnte gezwungen sein, die Anlagen des
Teilfonds im Rahmen von privat ausgehandelten
Geschaften weiterzuverkaufen. Die bei diesen
Verkaufen realisierten Preise kdnnten unter den
urspringlich von dem Teilfonds gezahlten oder
unter dem als angemessener oder tatsachlicher
Marktwert flr diese Wertpapiere angesehenen
Preis liegen.

2. Anlagebeschrdankungen bei in Afrika

notierten Unternehmen
Der Handel an afrikanischen Borsen konnte diver
sen Beschréankungen unterliegen. Es kann in
bestimmten afrikanischen Landern auch Héchst-
beschrankungen fir auslandische Beteiligungen
an notierten Unternehmen geben.

3. Anlagen in nicht notierten Unternehmen und
in nicht notierten nicht-afrikanischen
Unternehmen

Im Allgemeinen gibt es keine Garantie dafr,

dass der Teilfonds bei der Anlage in die Wertpa-

piere nicht notierter Unternehmen oder nicht
notierter nicht-afrikanischer Unternehmen (am

OTC-Markt gehandelt oder nicht) den angemes-

senen Marktwert realisieren kann, da diese

Unternehmen tendenziell Uber begrenzte Liquidi-

tat verfligen und ihre Kurse vergleichsweise

stark schwanken. Dariber hinaus stehen eventu-
ell keine verlasslichen Preisquellen zur Verfa-
gung. Schéatzungen des Marktwerts dieser

Anlagen sind ihrem Wesen nach schwer abzuge-

ben und mit erheblicher Unsicherheit behaftet.

Zudem sind Unternehmen, deren Wertpapiere

nicht offentlich gehandelt werden, unter Umstan-

den nicht zur Offenlegung und Einhaltung weite-
rer gesetzlicher Anforderungen verpflichtet, die
flr sie gelten wirden, wenn ihre Wertpapiere an
einer offentlichen Borse gehandelt wiirden.

Spezifische Anlagerisiken auf dem
afrikanischen OTC-Markt

Viele nicht notierte Unternehmen in Afrika wer
den am afrikanischen OTC-Markt gehandelt, der
eine Vermittlungsfunktion flr den Handel mit
Aktien von nicht notierten afrikanischen Unter
nehmen hat. Transaktionen am OTC-Markt

werden — haufig mit Unterstltzung von Brokern/
Dealern oder anderen Mittlern — direkt zwischen
Kaufern und Verkaufern ausgehandelt. Das
Clearing- und Abrechnungsverfahren fir Wertpa-
piere, die am OTC-Markt gehandelt werden, kann
sehr zeitaufwendig sein und erfordert héaufig die
Unterstltzung durch Mitarbeiter der betroffenen
Unternehmen.

Anlagen in nationalen, nicht

notierten Gesellschaften

Die Anlagen der Investmentgesellschaft in nicht

notierten Unternehmen kénnten den Beschran-

kungen mancher afrikanischer Lander flr auslan-
dische Beteiligungen unterliegen.

Anlagen in nicht notierten Unternehmen kénnen
zwar die Chance auf erhebliche Kapitalgewinne
er6ffnen, doch sind sie auch mit einem hohen
finanziellen Risiko behaftet. Im Allgemeinen
kénnen die Anlagen des Teilfonds in nicht notier-
ten Unternehmen illiquide und schwer zu bewer
ten sein und es gibt kaum oder keinen Schutz fir
den Wert dieser Anlagen. In vielen Féllen sind die
Anlagen langfristiger Natur und mdssen unter
Umstdnden nach dem Zeitpunkt der urspriing-
lichen Anlage bis zur VeraufRerung viele Jahre
gehalten werden, insbesondere, wenn eine
anschliefiende Notierung dieser Anlagen an einer
afrikanischen Boérse nicht maoglich ist. Der Verkauf
von Wertpapieren nicht notierter Unternehmen,
die keine Notierung erhalten, kann unmaglich
sein und, wenn Uberhaupt, mit einem erheb-
lichen Abschlag auf den vom Fondsmanager
angenommenen Marktpreis oder den urspring-
lich von dem Teilfonds flr diese Wertpapiere
gezahlten Preis erfolgen.

Die Anlagen des Teilfonds in nicht notierten
Unternehmen erfordern eventuell umfassende
SorgfaltsmaRnahmen. In einigen Kontexten kann
die ordnungsgemaRe Erflllung der Sorgfalts-
pflicht jedoch schwierig sein, insbesondere,
wenn Informationen nur begrenzt &ffentlich
zugéanglich sind. Da der Teilfonds wahrscheinlich
Minderheitsaktionar der nicht notierten Unter
nehmen ist, in die er investiert, wird sich die
Gesellschaft in den entsprechenden Situationen
bemihen, durch eine Aktionarsvereinbarung und/
oder Beobachterrechte in Gremien geeigneten
Minderheitsaktionarsschutz zu erhalten. Es
besteht jedoch die Mdglichkeit, dass die Gesell-
schaft keinen Erfolg bei diesen Bemihungen um
Schutz hat. Selbst wenn sie eine derartige
Aktionérsvereinbarung oder Gremienvertretung
erreicht, bieten diese unter Umstanden nur
begrenzten Schutz.

4. Anlagen in staatlichen Unternehmen

Die Anlage in staatlichen Unternehmen ist mit
einer Reihe von speziellen Risiken behaftet. Der
Investmentgesellschaft stehen eventuell nur sehr
begrenzte Finanzinformationen zur Verfligung,
um magliche Anlagen in staatlichen Unterneh-
men, die an die Borse gehen, zu beurteilen. kann
entweder darin begriindet sein, dass sie Aktien
im Rahmen eines Verfahrens erwirbt, das nur
begrenzte SorgfaltsmaRnahmen ermdglicht, oder
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darin, dass die Blcher der staatlichen Unterneh-
men unvollstandig oder nicht zuganglich sind.
Zudem kann es fur die Geschaftsfihrer vormals
staatlicher Unternehmen schwierig sein, sich
nach dem Boérsengang durch die Einhaltung guter
Corporate-Governance-Verfahren, Transparenz
und die Einstellung und Bindung talentierter und
qualifizierter Mitarbeiter auf die Privatwirtschaft
einzustellen. Nicht selten bleiben staatliche
Unternehmen nach dem Boérsengang mehrheit-
lich im Eigentum des jeweiligen Staates und
reagieren weiterhin eher auf die Anforderungen
der jeweiligen Regierung, anstatt im besten
Interesse ihrer Anteilseigner zu handeln. In
manchen Fallen Gbernehmen ehemalige staatli-
che Unternehmen wirtschaftliche Altlasten ihres
vorherigen Status, so etwa UbermaRig groRen
Personalbestand oder anhaltende und ungeldste
Verstofie gegen Umweltvorschriften.

5. Anlagen in bestehenden geschlossenen Fonds
Geschlossene Fonds, die auf dem afrikanischen
Markt tatig sind, konnen denselben Anlagerisiken
unterliegen wie bereits dargelegt. Dazu gehdren
unter anderem politische und wirtschaftliche
Risiken sowie Méngel im derzeitigen Rechtssys-
tem afrikanischer Staaten. Die Anlage des Teil-
fonds in nicht notierten geschlossenen Fonds ist
mit zusétzlichen Risiken behaftet, da nicht notier
te geschlossene Fonds nicht den Vorschriften
einer Borsenaufsicht unterliegen. Der Teilfonds
kann auch dem Risiko einer Kapitaleinforderung
auf seine Anlagen unterliegen. Falls der Teilfonds
etwaigen zukUnftigen Kapitaleinforderungen nicht
nachkommen kann, verfallen seine Anlagen
eventuell.

6. Sonstige Risiken in Bezug auf eine Anlage in
Unternehmen in Afrika

Neben den vorstehend aufgefiihrten Risiken
koénnen die Beteiligungsunternehmen und insbe-
sondere vormals staatliche Unternehmen (unab-
hangig davon, ob sie bérsennotiert sind oder
nicht) mit verschiedenen weiteren Risiken behaf-
tet sein, was ihre Wertentwicklung erheblich
verschlechtern oder sogar zu ihrem Konkurs
flhren kénnte. Dazu gehoren unter anderem:

— die Gefahr unzureichender Finanzierung;

— fehlende Kundendiversifizierung und mangeln-
des Verstandnis des Produktmarkts;

— interne Geschaftsfihrungsmangel;

— falsche oder fehlende Strategie oder ausblei-
bende Friherkennung von Branchentrends
aufgrund von Unerfahrenheit;

— Uberbesetzung mit Personal, und

- Anderungen der Wettbewerbsfahigkeit auf-
grund von Wechselkursschwankungen.

Diese und andere Risiken kdnnen besonders fur
kleine Unternehmen zum Tragen kommen. Die
Gesellschaft kann in Unternehmen mit geringer
Kapitalisierung investieren.
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Risiken in Bezug auf das Marktumfeld

7 Marktumfeld

Die Beteiligungsunternehmen unterliegen dem
Risiko einer Veranderung des Marktumfelds. Dies
beinhaltet unter anderem eine Zunahme des
Wettbewerbs auf den lokalen und den Export-
mérkten in bestimmten Sektoren aufgrund einer
weiteren Liberalisierung der afrikanischen Wirt-
schaft, die dadurch zustande kommt, dass
manche afrikanischen Lander ihre Mérkte fur
auslandische Investoren 6ffnen. Aufgrund von
weiteren Marktkraften konnte jede Anlage des
Teilfonds jederzeit erheblich im Wert sinken.

8. Begrenzte Anlagemdglichkeiten

Es gibt noch weitere afrikanische und auslandi-
sche Unternehmen, Institute und Anleger, die
aktiv Anlagemdglichkeiten in Afrika suchen und
Anlagen tatigen. Viele dieser Mitbewerber durf-
ten erhebliche Kapitalbetrdge beschaffen und
kénnen dhnliche Anlageziele verfolgen wie der
Teilfonds. Dadurch entsteht unter Umstanden
starkerer Wettbewerb um Anlagegelegenheiten.
Die Investmentgesellschaft erwartet daher einen
erheblichen Wettbewerb um Anlagechancen. Der
Wettbewerb um eine begrenzte Anzahl potenziel-
ler Anlagemdglichkeiten kann Anlageentschei-
dungen verzégern und den Preis erhohen, zu
dem Anlagen durch den Teilfonds getatigt oder
verdufRert werden kénnen, wodurch die poten-
zielle Rentabilitat seiner Anlagen sinkt.

Auslandische Rechtstrager kénnen gewissen
Einschréankungen im Hinblick auf Anlagen in
bestimmten afrikanischen Léandern unterliegen.
Manche Anlagen erfordern eventuell die vorheri-
ge Beurteilung oder Genehmigung der jeweiligen
afrikanischen Regierung. Dadurch kann der
Wettbewerb um eine begrenzte Anzahl von
Anlagen, die der Gesellschaft attraktiv erschei-
nen, zunehmen und fir den Teilfonds Anlagever
z6égerungen mit sich bringen.

Darlber hinaus muss der Teilfonds unter Um-
standen bisher nicht bekannte lokale Anlagebe-
schrankungen berlcksichtigen, um Anlagen in
nicht-afrikanischen Unternehmen zu tétigen, die
in bestimmten Landern auRRerhalb Afrikas ansés-
sig sind.

Der Teilfonds kénnte durch die Verzégerung oder
Verweigerung der erforderlichen Genehmigun-
gen flr die Anlage in bestimmten Unternehmen
sowie durch Anlageverzégerungen, die durch den
Wettbewerb verursacht werden, den das Unter
nehmen auf dem Markt erwartet, oder durch
Anlagebeschréankungen in bestimmten Landern
nachteilig beeinflusst werden. Im Vorfeld der
Anlage der Platzierungserldse kann die Gesell-
schaft voribergehende Anlagen tatigen, die
lénger als erwartet investiert bleiben konnten
und voraussichtlich Ertrdge erzielen, die erheblich
unter den Ertragen liegen, welche die Gesell-
schaft aus der Anlage in den Beteiligungsunter
nehmen erwartet.

9. Rechtssysteme

Die Gesetze und Vorschriften fir bestimmte
Mérkte, auf denen der Teilfonds unter Umstan-
den investiert, befinden sich in einer friihen
Entwicklungsphase und sind nicht gut etabliert.
Es kann nicht zugesichert werden, dass der
Teilfonds in der Lage ist, seine Rechte durch
Gerichtsverfahren wirksam durchzusetzen, auch
gibt es keine Zusicherung dafir, dass Verbesse-
rungen stattfinden werden. In diesen Rechtssys-
temen kann es Widerspriiche und Licken in
Gesetzen und Vorschriften geben, die Hand-
habung der Gesetze und Vorschriften durch
staatliche Behdrden kann erheblichem Ermes-
sensspielraum unterworfen sein, und in vielen
Bereichen ist der Rechtsrahmen vage, wider
spriichlich und wird unterschiedlich ausgelegt.
Zudem ist das Gerichtssystem unter Umsténden
nicht verlasslich oder objektiv, und die Mdglich-
keit zur Durchsetzung gesetzlicher Rechte ist
haufig nicht gegeben. Es kann nicht zugesichert
werden, dass der Teilfonds in der Lage ist, seine
Rechte durch Gerichtsverfahren effektiv durch-
zusetzen.

Auch durch Korruption, politische Instabilitat u.a.
kénnen Rechtssysteme unzuverlassig sein.

10. Politische und wirtschaftliche Risiken

Die Anlagen des Teilfonds in afrikanischen und
anderen Landern kénnen durch Anderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen in diesen Landern
oder der internationalen politischen Entwicklung
in unbekanntem Umfang, Anderungen der
Regierungsstrategie, die Auferlegung von Be-
schrankungen fir die Kapitaltbertragung oder
Anderungen der aufsichtsrechtlichen, steuerli-
chen und gesetzlichen Anforderungen beeinflusst
werden. Der Wert der Anlagen des Teilfonds und
einer Anlage in den Teilfonds kann durch Regie-
rungswechsel, neue Regierungsmitglieder oder
geénderte Regierungsstrategien beeintrachtigt
werden, und zwar unabhéngig davon, ob es sich
dabei um die eigene Regierung oder die Regie-
rung eines auslédndischen Marktes handelt, in
dem der Teilfonds investiert. Dies kann unter
anderem eine veranderte Strategie gegenlber
der Enteignung, Verstaatlichung und Beschlag-
nahme von Vermdgenswerten und Anderungen
der Gesetzgebung beziglich auslandischer
Beteiligungen, Wirtschaftspolitik, Besteuerung,
Anlagevorschriften, Wertpapiergesetzen sowie
Devisenumtausch und -rlickfiihrung umfassen.
Gelegentlich herrscht in Afrika politische Unsi-
cherheit, und die politische Stimmung ist von
Land zu Land unterschiedlich. Manche afrikani-
schen Staaten leiden unter Birgerkrieg und
Terrorismus. Das politische Umfeld in bestimm-
ten Landern ist instabil und Schwankungen
unterworfen, was auch zukinftig der Fall sein
kann. Die politische Unsicherheit in bestimmten
afrikanischen Landern kann andere Lénder der
Region oder sogar den gesamten afrikanischen
Kontinent beeinflussen. Alle diese Ereignisse
und Unsicherheiten kdnnen sich negativ auf die
Anlagen des Teilfonds auswirken. Nicht nur der



Wert der Anlagen des Teilfonds kann erheblich
belastet werden, sondern der Teilfonds ist unter
Umsténden im Fall einer Marktschlieftung,
Erklarung des Ausnahmezustands oder eines
Moratoriums nicht in der Lage, den Wert seiner
Anlagen rickzufihren. Ebenso kdnnte dieser
Wert erheblich sinken.

11. Operationelle Risiken

Der Teilfonds ist einem Kreditrisiko gegenlber
Parteien ausgesetzt, mit denen er handelt. Ebenso
geht er ein Abwicklungsrisiko ein. Der Marktusus
auf den afrikanischen Markten in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und die
Verwahrung von Vermdgenswerten ist mit einem
erhohten Risiko verbunden. Die afrikanischen
Markten entwickeln sich zwar weiter, doch sind
die Clearing-, Abrechnungs- und Registrierungs-
systeme, die flr die Durchflihrung des Handels
auf manchen dieser Markte zur Verfligung stehen,
erheblich weniger ausgereift als auf fortgeschritte-
neren Mérkten der Welt. Dies kann zu Verzdgerun-
gen und anderen erheblichen Schwierigkeiten bei
der Abwicklung von Geschaften und der Registrie-
rung von Wertpapiertbertragungen fiihren. Ab-
wicklungsprobleme auf diesen Mérkten kénnen
den Nettoinventarwert und die Liquiditat des
Teilfonds beeintrachtigen.

12. Geografische Risiken und Kriegsgefahr

In manchen afrikanischen Landern besteht die
Gefahr von Militarputschen, Burgerkriegen und
politischer Instabilitat. All dies kann ungtinstige
politische und/oder wirtschaftliche Folgen fur
Afrika im Allgemeinen haben. Diese politischen
und/oder wirtschaftlichen Folgen kénnen wieder
um den Betrieb und die Rentabilitat der Anlagen
des Teilfonds in Afrika nachteilig beeinflussen.

13. Korruptionsrisiko

Viele afrikanische Lénder erreichen auf dem von
Transparency International veroffentlichten
Corruption Perceptions Index eine sehr niedrige
Punktzahl. Dies deutet darauf hin, dass das
Korruptionsniveau in afrikanischen Landern im
Vergleich zu Industriestaaten sehr hoch ist. Ein
hohes Korruptionsniveau kann negative Folgen
flr die politische und wirtschaftliche Stabilitat
afrikanischer Lander haben. Infolgedessen
kénnen die Anlagen des Teilfonds in diesen
Landern beeintrachtigt werden.

14. Inflationsrisiko

Alle Vermogenswerte der Teilfonds sind durch
eine inflationsbedingte Abwertung gefahrdet.
Das Inflationsrisiko kann in bestimmten Landern,
in denen der Teilfonds investiert, aufgrund von
politischer, wirtschaftlicher oder geografischer
Instabilitédt oder aus anderen Griinden erhoht
sein.

15. Aufsichtsrechtliche Risiken sowie
Rechnungslegungs, Priifungs- und
Finanzberichtstandards

Die Standards fur Offenlegung und aufsichts-

rechtliche Regulierung sind in afrikanischen

Landern und anderen Wertpapiermérkten, auf

denen die Investmentgesellschaft unter

Umstanden investiert, eventuell weniger strin-
gent als in den Industriestaaten, die zur OECD
gehoren. Moglicherweise gibt es weniger 6ffent-
lich verfligbare Informationen Uber potenzielle
Beteiligungsunternehmen als in diesen OECD-
Mitgliedstaaten von oder Uber Emittenten verof-
fentlicht wiirden. In manchen Léndern bieten die
gesetzliche Infrastruktur und die Berichtsstan-
dards nicht das gleiche Maf an Anlegerschutz
oder Anlegerinformation wie dies allgemein in
vielen entwickelten OECD-Mitgliedstaaten der
Fall wére. Insbesondere verlassen sich die
Wirtschaftsprifer eventuell starker auf Zusiche-
rungen der Geschéftsflihrung eines Unterneh-
mens, und Informationen werden unter Umstan-
den nicht so unabhéngig Uberpriift wie in
fortgeschritteneren Léndern. Auch die Bewertung
von Vermdgenswerten, Wertminderungen,
Wechselkursdifferenzen, latenten Steuern,
Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen
kann anders gehandhabt werden als dies geman
internationalen Rechnungslegungsstandards
Ublich ware.

16. Wéhrungsumtausch und Kapitalkontrollen
Der Teilfonds kann auf bestimmten afrikanischen
und nicht afrikanischen Mérkten in Wertpapieren
anlegen, die auf andere Wahrungen als EUR und
USD lauten. Wechselkursschwankungen zwi-
schen EUR/USD und der Wahrung dieser Vermo-
genswerte kénnen zu einer Minderung des
Werts des Teilfondsvermdgens fihren, da sie in
EUR/USD unter anderem den Devisenwert von
Dividenden und Kapitalausschiittungen und den
Nettoinventarwert beeinflussen. Zudem sind
manche Wahrungen nicht konvertierbar. Der
Umtausch dieser Wahrungen kann eine Geneh-
migung der jeweiligen Regierung erfordern. Jede
Verzdgerung bei der Einholung von Genehmigun-
gen erhoht die Gefédhrdung des Teilfonds durch
eine Abwertung dieser Wahrungen gegentber
anderen harten Wahrungen, wie EUR/USD. Kann
der Umtausch nicht durchgefiihrt werden, lauten
manche Vermdgenswerte des Teilfonds unter
Umstanden auf eine nicht konvertierbare \Wah-
rung, sodass der Teilfonds nicht in der Lage ist,
Ausschittungen an die Anteilinhaber dieser
Vermdgenswerte vorzunehmen.

Die Investmentgesellschaft kann versuchen,
einen Wertverfall des Teilfondsvermdgens durch
Wahrungsabwertung abzusichern. Dies ist jedoch
nur moglich, wenn geeignete Sicherungsinstru-
mente rechtzeitig und zu Bedingungen, die flr
den Fondsmanager akzeptabel sind, zur Verfi-
gung stehen. Es kann nicht zugesichert werden,
dass von der Investmentgesellschaft zum Schutz
vor Wahrungsabwertung durchgefihrte Siche-
rungsgeschafte erfolgreich sind oder dass die
Investmentgesellschaft die Mdglichkeit haben
wird, Sicherungsgeschafte zu akzeptablen Ge-
schéftsbedingungen durchzufihren.

17 Steuerliche Unsicherheit

Die Steuervorschriften in vielen afrikanischen
Léndern befinden sich noch in der Entwicklungs-
phase. Es gibt viele Bereiche, in denen ausrei-
chend detaillierte Vorschriften derzeit nicht

vorhanden sind und in denen Unklarheit herrscht.
Die Einflhrung und Durchsetzung von Steuervor-
schriften in manchen afrikanischen Landern kann
in Abhéngigkeit von zahlreichen Faktoren, darun-
ter der Frage, welche Steuerbehorde beteiligt ist,
schwanken. Darlber hinaus ist es auch mdglich,
dass die Steuervorschriften in anderen Landern,
in denen der Teilfonds eventuell investiert, eben-
falls nicht vollstédndig entwickelt sind. Jede
Anderung des steuerlichen Status der Invest-
mentgesellschaft und des Fondsmanagers, der
Steuergesetze in afrikanischen Léandern, in denen
der Teilfonds Anlagen halt, oder der steuerlichen
Anforderungen in anderen Landern auRRerhalb
von Afrika, in denen der Teilfonds investiert hat,
kénnten die Performance des Teilfonds, den Wert
seiner Anlagen, seine Fahigkeit zur Erklarung von
Dividenden und Gewinnweitergaben sowie die
ihm auferlegte Steuerbelastung nachteilig beein-
flussen.

Darlber hinaus kénnen die Investmentgesell-
schaft, die Zweckgesellschaften, die ganz oder
teilweise in ihrem Eigentum stehen, und die
Beteiligungsunternehmen Kapitalertragsteuern,
Kérperschaftsteuern, Quellensteuern und sonsti-
gen Steuern, Abgaben, GebUhren, Zéllen oder
Erhebungen unterliegen, die sich nachteilig auf
die Ertrdge des Teilfonds auswirken.

18. Ubertragungs- und Abrechnungsrisiko

Durch den Einzug, die Ubertragung und die
Einlage von Wertpapieren und Barmitteln geht der
Teilfonds eine Reihe von Risiken ein, darunter
Diebstahls-, Verlust-, Betrugs-, Zerstérungs- und
Verzogerungsrisiken. Die Registrierungsverfahren
in Afrika sind unter Umstanden nicht zuverléssig
und kénnen Gegenstand von Betrug sein. Viele
nicht notierte Wertpapiere werden anstatt durch
elektronische Eintragung noch durch Papierzertifi-
kate belegt, und das Ubertragungsverfahren kann
Verzégerungen unterliegen. Darlber hinaus ist die
Infrastruktur und Informationstechnologie professi-
oneller Rechtssubjekte, die in afrikanischen und
anderen Entwicklungsléandern in der Wertpapier
branche agieren (darunter Depotbanken und
Hinterlegungsstellen) weniger fortgeschritten als
in weiter entwickelten Landern.

19. Ansteckende Krankheiten

Eine AIDS-Epidemie oder andere ansteckende
Krankheiten kdnnten zu einem bedeutenden
Ruckgang der wirtschaftlichen Aktivitat in Afrika
fahren. In der afrikanischen Region sidlich der
Sahara waren Ende 2007 Schatzungen zufolge
22,5 Millionen Menschen HIV-infiziert und anna-
hernd 1,7 Millionen Personen hatten sich im Jahr
2007 neu angesteckt. In vier sidafrikanischen
Landern, namlich Botsuana, Lesotho, Swasiland
und Simbabwe, ist die Quote der HIV-positiven
Erwachsenen deutlich gestiegen und liegt jetzt
bei Uber 20%. Zudem kann eine HIV-Epidemie
oder eine Epidemie anderer ansteckender Erkran-
kungen, wie etwa SARS oder Vogelgrippe, in
jedem Land auftreten, in dem der Teilfonds
investiert. Dies ist unabhangig davon, ob es sich
um einen Industrie- oder Entwicklungsstaat
handelt, und kénnte dazu fihren, dass die
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Anlagen in diesen Landern in ihrer Wertentwick-
lung hinter den erwarteten Ergebnissen zurtick-
bleiben.

20. Adressenausfallrisiko

Der Ausfall eines Wertpapieremittenten oder
eines Kontrahenten kann zu Verlusten fir den
Teilfonds fihren. Das Adressenausfallrisiko (oder
Emittentenrisiko) ist das Risiko, dass die andere
Partei eines gegenseitigen Vertrags ihre Verpflich-
tung in Bezug auf eine Forderung ganz oder
teilweise nicht erfillt. Dies gilt fir alle Vertréage,
die auf Rechnung des Teilfonds abgeschlossen
werden. Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder
der Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu
flhren, dass der Teilfonds Verzégerungen und
moglicherweise erhebliche Verluste bei der
Liguidation seiner Position hinnehmen muss,
einschlieRlich der Kosten fir die Durchsetzung
der Rechte der Investmentgesellschaft gegen-
Uber dem Kontrahenten.

Soweit die hundertprozentigen Tochtergesell-
schaften oder Beteiligungsunternehmen der
Investmentgesellschaft Sicherungsrechte an
ihren Vermogenswerte stellen und bei diesen
Tochtergesellschaften oder Beteiligungsunter-
nehmen ein Ausfall eintritt, kénnen die Anlagen
der Investmentgesellschaft Gber diese Tochter
gesellschaften génzlich verloren gehen.

AuBerdem kdénnten sich die Insolvenzgesetze in
afrikanischen Staaten und anderen Rechtsord-
nungen, in denen der Teilfonds Anlagen getatigt
hat, als unzuverldssig erweisen. Das kann dazu
flhren, dass der Teilfonds bei der Realisierung
seiner Anlagen im Fall einer Insolvenz eines
Beteiligungsunternehmens nur begrenzte Riick-
griffsmoglichkeiten hat.

21. Verwahrrisiko

Der Teilfonds geht das Risiko ein, Vermdgenswer
te aufgrund der Insolvenz der Verwahrstelle oder
eines von dieser ernannten Unterverwahrers,
nachléssiger Wahrnehmung der Sorgfaltsaufga-
ben bei der Auswahl der Verwahrstelle oder nicht
ordnungsgemalfien Verhaltens der Verwahrstelle
oder deren Fihrungskraften und Mitarbeitern
bzw. eines von ihr ernannten Unterverwahrers zu
verlieren.

22. Mangel an Diversifizierung

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Diversifizie-
rungsanforderungen. Die Portfoliodiversifizierung
liegt im alleinigen Ermessen des Fondsmana-
gers. Der Teilfonds kann in eine begrenzte Anzahl
von Unternehmen, Regionen oder Branchen
investieren. In dem Umfang, in dem der Teilfonds
seine Anlagen auf ein bestimmtes Unternehmen,
eine Region oder Sektor konzentriert, wird er
anfalliger fir Wertschwankungen aufgrund von
abtraglichen Wirtschafts oder Konjunkturbedin-
gungen, die dieses Unternehmen, diese Region
oder diesen Sektor beeinflussen. Folglich kann
der Gesamtertrag der Anlagen durch eine un-
glinstige Wertentwicklung eines oder einer
kleinen Zahl von Unternehmen oder Regionen,
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in denen der Teilfonds investiert ist, belastet
werden.

23. Beschrdnkungen fir ausldndische
Beteiligungen
Die afrikanischen und nicht-afrikanischen Regio-
nen, in denen die Anlagen des Teilfonds erfolgen,
konnen zukinftig die Bewegung von auslandi-
schem Kapital einschranken. Der Teilfonds kann
Gegenstand von Kontrollen fir ausléndische
Investitionen sein, darunter Kontrollen im Zusam-
menhang mit der Hohe der auslandischen Beteili-
gung. Dies beinhaltet das Risiko der Enteignung,
Verstaatlichung und Beschlagnahme von Vermo-
genswerten sowie mogliche Einschrankungen fir
die Ruckflhrung von investiertem Kapital. Die
staatlichen Eingriffe in die Wirtschaft, auch in
Branchen, die als sensibel fir die jeweiligen
nationalen Interessen angesehen werden,
konnen erheblich sein. Zudem kann der Wert des
Teilfondsvermogens durch Unsicherheiten beein-
trachtigt werden, wie etwa Regierungswechsel
oder Strategiednderungen hinsichtlich Auslands-
investitionen im Land, Besteuerung und Ein-
schrankung von Devisenrtckfihrungen sowie
weitere Entwicklungen bei den Gesetzen und
Vorschriften, die Auslandsinvestitionen betreffen.

Aufgrund der besonderen Merkmale dieser
Markte weisen die Investmentgesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich
auf das Recht der Investmentgesellschaft hin,
die Ricknahme von Anteilen des Teilfonds
oder einer oder mehrerer Anteilklassen des
Teilfonds sowie die Berechnung des Anteil-
werts voriibergehend auszusetzen, falls und
solange Umsténde bestehen, die diese Aus-
setzung erfordern, und falls die Aussetzung
unter Berucksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist (genauere
Informationen sind Artikel 5 Abschnitt F.

und G. sowie Artikel 7 des Verkaufspros-
pekts — Alilgemeiner Teil zu entnehmen).

Verwasserungspolitik

Zeichnungen und Ricknahmen in erheblichem
Umfang fur den Teilfonds konnten zu einer
Verwasserung des Teilfondsvermogens fihren,
was daran liegt, dass der NAV méglicherweise
nicht alle Handelskosten und sonstigen Aufwen-
dungen géanzlich widerspiegelt. Diese Kosten
fallen an, wenn der Portfoliomanager Wertpapie-
re kaufen oder verkaufen muss, um grof3e

Zu- oder Abflisse im Teilfonds zu bewaltigen.
Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche
Auftragsvolumina zu Marktpreisen fuhren, die
betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umsténden
gelten. Um den Anlegerschutz fur die bereits
vorhandenen Anteilseigner zu verbessern, er
laubt die folgende Option die Anwendung einer
Verwasserungspolitik zugunsten des Teilfonds-
vermogens wahrend auBergewohnlicher Marktsi-
tuationen, wodurch Handelskosten und sonstige
Aufwendungen kompensiert werden kénnen,
sollte der Teilfonds erheblich betroffen sein.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Grenzwerte fur
die Anwendung der Verwasserungspolitik definie-
ren, die unter anderem auf den aktuellen Markt-
bedingungen, der vorhandenen Marktliquiditat
und den geschéatzten Verwéasserungskosten
basieren. Wenn eine auf3ergewodhnliche Marktsi-
tuation gemaf Definition durch die Verwaltungs-
gesellschaft auftritt, dann kann der Nettoinventar
wert des Teilfonds an einen hoheren oder
niedrigeren Wert angepasst werden, um so die
Transaktionskosten und sonstigen Verwésse-
rungseffekte im Zusammenhang mit dieser
Handelsaktivitdt widerzuspiegeln. Die eigentliche
Anpassung wird dann im Einklang mit diesen
Grenzwerten automatisch eingeleitet. Der ange-
passte Nettoinventarwert wird auf alle Zeichnun-
gen und Ricknahmen des betreffenden Handels-
tages gleichmaRig angewendet.

Der Einfluss der Verwésserungspolitik belauft
sich auf héchstens 2% des urspriinglichen
Nettoinventarwerts. Da die beschriebene Ver
wasserungspolitik nur durchgefihrt wird, wenn
aufdergewohnliche Marktsituationen und bedeu-
tende Zu- und Abflisse auftreten, und diese
Politik bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht
zum Tragen kommt, ist davon auszugehen, dass
die NAV-Anpassung nur gelegentlich ausgeflhrt
wird.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark ™).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdogens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abgezo-
gen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Asia-Pacific Multi Opportunities

Anlegerprofil
Teilfondswahrung usb
Sub-Fondsmanager

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Ltd. geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.

Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

90% MSCI All COUNTRY ASIA-PACIFIC Ex Japan Index in USD und 10% JP MORGAN ASIA CREDIT Index in USD
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Asia-Pacific Multi Opportunities gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche Invest |
Asia-Pacific Multi Opportunities besteht darin,
unter Berlcksichtigung der Chancen und Risiken
an den Aktien- und Rentenmarkten im asiatisch-
pazifischen Raum ein langfristig positives Anlage-
ergebnis zu erzielen.

Je nach Marktlage und den Erwartungen des
Portfoliomanagers kann der Teilfonds flexibel in
verzinslichen Wertpapieren, Aktien, Zertifikaten
wie Aktien-, Anleihe- und Indexzertifikaten,
Wandelanleihen, Optionsanleihen, deren zugrun-
de liegende Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, Optionsscheinen auf Aktien, Partizipa-
tions- und Genussscheinen, Investmentfonds
wie Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds, Invest-
mentfonds, die die Wertentwicklung eines Index
abbilden, Derivaten sowie Geldmarktinstrumen-
ten, Einlagen und Barmitteln anlegen. Fur die
Verwendung von Finanzindizes gelten die

Rechtsvorschriften in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den wie folgt angelegt: in Wertpapieren von oder
mit Bezug zu Emittenten aus dem asiatisch-
pazifischen Raum, in Wertpapieren von Unter-
nehmen aufRerhalb dieser Region, die einer
nennenswerten Geschaftstatigkeit im asiatisch-
pazifischen Raum nachgehen, in Wertpapieren
von Emittenten auRerhalb dieser Region, die auf
Wahrungen asiatisch-pazifischer Lander lauten,
sowie in Investmentfonds, die hauptsachlich in
Wertpapiere aus dem asiatisch-pazifischen Raum
investieren.

Bis zu 90% des Teilfondsvermdgens werden in
Aktien, Aktienfonds, Aktien- oder Aktienindex-
zertifikaten und Optionsscheinen auf Aktien
angelegt.

Bis zu 70% des Teilfondsvermdgens werden in
verzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen,
Rentenfonds, Anleihe- oder Rentenindexzertifika-
ten und Optionsanleihen angelegt.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities sind auf jeweils 20% des Teilfonds-
vermogens begrenzt.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Vorbehaltlich Artikel 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Der Teilfonds kann auch Anteile anderer OGAW
und/oder OGA im Sinne von Artikel 2 A. Buchsta-
be e) erwerben, solange er héchstens 20%
seines Vermdgens in Anteilen ein und desselben
OGAW und/oder OGA anlegt.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie
ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haf-
tung fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenulber Dritten findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens be-
grenzt.
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Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Artikel 2 B. Buchsta-
ben a), b), c), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berlcksichtigt.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt werden. Diese konnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte (For
wards und Futures), Terminkontrakte auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kontrak-
te sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation
Swaps, Swaptions, Constant Maturity Swaps und
Credit Default Swaps beinhalten.

Das Teilfondsvermogen kann darlber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermogenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspro-
spekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark ™).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrédge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergadnzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Asian Bonds

Risikoorientiert

Telfondswahrung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Ltd. geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens wird von
beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefiihrt.
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX

JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD TR - JACI Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.6.2014
USD FC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.6.2014
LDH EUR bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 30.11.2016
USD LDM usb bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.12.2016
usb IC usb 0% bis zu 0,40% 0% 0,01% 13.4.2017
USD RC usb 0% bis zu 0,15% 0% 0,01% 13.4.2017
USD XC usb 0% bis zu 0,20% 0% 0,05% 13.4.2017
TFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
TFDH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche Das Teilfondsvermogen kann in verzinslichen — Unternehmen, die ihren Hauptsitz in einem
Invest | Asian Bonds gelten in Ergédnzung zu den Wertpapieren und Wandelanleihen folgender asiatischen Land haben oder ihre Geschafts-
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen Emittenten angelegt werden: tatigkeit Uberwiegend in einem asiatischen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen. Land ausiben.

— Regierungen asiatischer Lander. — Wertpapiere in asiatischen Wahrungen von
Anlagepolitik - Staatliche Behérden in Asien. supranationalen Institutionen, wie der Welt-
Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Asian — Kommunalverwaltungen asiatischer Lander. bank (IBRD), der Europaischen Investitions-
Bonds ist die Erwirtschaftung einer tiberdurch- bank (EIB) und der Europaischen Bank fir
schnittlichen Rendite fir den Fonds. Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD).
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— Wertpapiere von nicht asiatischen Unterneh-
men, die in asiatischen Wahrungen begeben
werden.

Diese verzinslichen Wertpapiere kénnen auf
US-Dollar, andere G7-Wahrungen sowie verschie-
dene asiatische \Wahrungen lauten. Das Rating
der Emittenten kann im Bereich Aaa bis B3
(Moody's) bzw. AAA bis B- (Standard & Poor’s)
oder gleichwertig liegen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
auf die Wahrung eines asiatischen Landes, auf
US-Dollar und andere G7-Wahrungen lautenden
verzinslichen Forderungswertpapieren von
Emittenten, die die vorstehend genannten
Kriterien nicht erflllen, sowie in Bareinlagen
angelegt werden. Unter extremen Marktbedin-
gungen kann der Fondsmanager von der vorste-
henden Anlagestrategie abweichen, um einen
Liquiditatsengpass zu vermeiden. Bis zu 100%
des Teilfondsvermogens kénnen voribergehend
in verzinslichen Wertpapieren der USA sowie in
japanischen und europdischen (EU-Mitgliedstaa-
ten) Staatsanleihen angelegt werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derarti-
ge Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds legt nicht in ABS oder MBS an.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 angegeben
sind, einschlieRlich der in Artikel 2 A. Buchsta-
be j) des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Tell
genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse USD LDM nicht ermittelt. Fir Anleger, die
in Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fir Anleger bedeutsamen Steuervor
schriften). Aufgrund der moglicherweise
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unerwdinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung ist die vorstehend genannte Anteil-
klasse grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens tber-
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene erwartete Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
fr den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Asian Bonds (Short)

Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Swing Pricing

Orderannahme

Valuta

Wachstumsorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
6-month LIBOR

— (absoluter VaR)

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Singapur

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospekts beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlielten. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Asian Bonds (Short) gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Asian
Bonds (Short) ist es, durch ein dynamisches
Engagement am asiatischen Rentenmarkt eine
positive Wertentwicklung zu erzielen. Hierzu
werden mindestens zwei Drittel des Gesamtver
mogens in kurzfristigen Schuldtiteln angelegt,
die auf den Anleihemarkten in Asien begeben
werden.

Der Teilfonds wird in Ubertragbare Schuldtitel
investieren, die von asiatischen Staaten, Kapital-
gesellschaften, 6ffentlichen und privatwirtschaft-
lichen Unternehmen in Hartwahrungen (d.h. den
wichtigsten weltweit gehandelten \Wahrungen)
begeben werden. Dariber hinaus kann der
Teilfonds auch in Wandelanleihen und Nachrang-
anleihen anlegen. Bis zu 50% des Teilfondsver
mogens konnen in Non-Investment-Grade-Anlei-
hen von Staaten sowie von Unternehmen und
Emittenten aus dem Finanzsektor investiert
werden. Nur Anlagen in Anleihen mit einem
Rating von CCC+ oder darunter sind unzuléssig.

Die Teilfondswéhrung ist USD, wobei Positionen
in anderen Wahrungen gegen den USD abgesi-
chert werden. Das nicht abgesicherte Engage-
ment des Teilfonds in anderen Wahrungen als
USD darf hochstens 10% betragen.

Die durchschnittliche Duration des Gesamtportfo-
lios darf nicht mehr als drei Jahre betragen.

Die vorstehend genannten Wertpapiere kénnen
an asiatischen oder anderen ausléandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Markten gehandelt werden, die ordnungsgemaf
funktionieren, anerkannt und fir das Publikum
offen sind. Die Borsen und anderen geregelten
Maérkte missen die Anforderungen gemaf
Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Teilfondsmanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermagens kénnen voriibergehend in
verzinslichen Wertpapieren, die von den USA
oder den EU-Mitgliedstaaten begeben werden,
sowie in australischen Staatsanleihen angelegt
werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derarti-
ge Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds darf zur Optimierung seines Anlage-
ziels Derivate einsetzen, insbesondere dann,
wenn dies im Einklang mit den Anlagegrenzen
geschieht, die in Artikel 2 B. des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil festgelegt sind. Die
Derivate kénnen nur im Einklang mit der Anlage-
politik und dem Anlageziel des Deutsche Invest |
Asian Bonds (Short) eingesetzt werden. Die
Wertentwicklung des Teilfonds héngt daher
neben anderen Faktoren vom jeweiligen Verhalt-
nis der Derivate, z.B. Swaps, zum Gesamtvermo-
gen des Teilfonds ab.
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Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Errei-
chung des Anlageziels wird erwartet, dass
Derivate wie Swaps mit Finanzinstituten abge-
schlossen werden, die auf derartige Geschéfte
spezialisiert sind und die ein Rating von mindes-
tens BBB3 (Moody's) bzw. BBB- (S&P, Fitch)
aufweisen. Derartige OTC-Vereinbarungen sind
standardisiert.

In Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Risiko des Teilfonds-Kontrahenten,
das sich aus dem Einsatz von Total-Return-Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann mit bestimmten Risiken
behaftet sein, die in den Risikohinweisen genau-
er erldutert werden.

Der Teilfonds kann ganz oder teilweise in einer
oder mehreren OTC-Transaktionen angelegt sein,
die mit den jeweiligen Kontrahenten unter Ub-
lichen Marktbedingungen ausgehandelt werden.
Daher kann der Teilfonds ganz oder teilweise in
einer oder mehreren Transaktionen angelegt
werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann dartiber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieRlich der in Arti-
kel 2 A. Buchstabe j) genannten Vermogens-
werte, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Die Verwendung von Credit Default Swaps kann
mit hoheren Risiken verbunden sein als die
direkte Anlage in Schuldtiteln. Der Markt fur
Credit Default Swaps kann gelegentlich weniger
liquide sein als die Markte fur Schuldtitel. Der
Einsatz von Swaps kann mit bestimmten Risiken
behaftet sein, die in den Risikohinweisen genau-
er erladutert werden.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermdgens ist auf 5% des
Teilfondsvermégens mit den Parametern einer
zehntdgigen Haltedauer und einem Konfidenz-
niveau von 99% beschrankt.

In Abweichung von den Bestimmungen im Ver-
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund der
Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegangen,
dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von
Derivaten nicht mehr als das Doppelte des Teil-
fondsvermogens betragt. Die Hebelwirkung wird
anhand der Summe der Nominale berechnet
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(Summe der Betrage der Nominale aller Derivate
des Portfolios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Asian IG Bonds

Anlegerprofil
Teilfondswahrung usb
Sub-Fondsmanager

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Ltd. geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.

Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

J.P Morgan JACI Investment Grade Total Return
J.P Morgan JACI Investment Grade Total Return
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Swing Pricing Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Orderannahme Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrdage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernéchs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei

Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitét auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Asian IG Bonds gelten in Ergénzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | Asian IG Bonds verfolgt das
Anlageziel, eine hohere Rendite als der Vergleichs-
index fur den Teilfonds zu erwirtschaften.

Mindestens 80% des Teilfondsvermogens wer-
den in verzinslichen Forderungswertpapieren
angelegt, die auf US-Dollar lauten und von
Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in
Asien haben oder ihre Geschaftstatigkeit tber
wiegend in einem asiatischen Land austben. Auf
US-Dollar lautende Anleihen umfassen staats-
nahe Anleihen (von staatlichen Stellen, Gebiets-
kérperschaften, supranationalen Institutionen und
Staaten) sowie Unternehmensanleihen (z.B. von
Industrieunternehmen, Versorgern, Finanzinstitu-
ten) aus dem asiatisch-pazifischen Raum.

Bis zu 20% des Teilfondsvermdgens dirfen in
verzinsliche Wertpapiere, die vorstehend genann-
te Kriterien nicht erflllen, sowie in Barmittel und
Geldmarktinstrumente investiert werden.

Mindestens 90% des Teilfondsvermdgens wer
den in auf Euro lautenden oder gegeniiber dem
Euro abgesicherten verzinslichen Forderungs-
wertpapieren angelegt, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs ein Investment-Grade-Rating (IG)
aufweisen.

Sollten die Ratings von drei Ratingagenturen
unterschiedlich ausfallen, ist das zweitbeste
Rating maRgebend. Wird ein Wertpapier nur von
zwei Agenturen bewertet, richtet sich die Boni-
tatseinstufung nach dem niedrigeren der beiden
Ratings. Verflgt ein Wertpapier nur tber ein
einziges Rating, dann wird dieses Rating zugrun-
de gelegt. Falls es kein offizielles Rating gibt,
wird ein internes, nach den unternehmenseige-
nen Richtlinien der Deutsche AM durchgeflihrtes
Rating vorgenommen.

Die verbleibenden 10% des Teilfondsvermdgens
durfen in verzinslichen Forderungswertpapieren
angelegt werden, die zum Erwerbszeitpunkt
nicht Uber ein Investment-Grade-Rating, jedoch
mindestens Uber ein Rating von B3 (Moody's)
oder von B- (S&P bzw. Fitch) verfigen. Sollten
die Ratings von drei Ratingagenturen unter
schiedlich ausfallen, ist das zweitbeste Rating
maRgebend. Wird ein Wertpapier nur von zwei
Agenturen bewertet, richtet sich die Bonitatsein-
stufung nach dem niedrigeren der beiden Ra-
tings. Verflgt ein Wertpapier nur Uber ein einzi-
ges Rating, dann wird dieses Rating zugrunde
gelegt. Falls es kein offizielles Rating gibt, wird
ein internes, nach den unternehmenseigenen
Richtlinien der Deutsche AM durchgefihrtes
Rating vorgenommen.

Eine Anlage aus dem Fondsvermadgen, die auf ein
niedrigeres Rating als B3/B- herabgestuft wird, ist
innerhalb von sechs Monaten zu verkaufen.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt werden. Diese kénnen
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unter anderem Optionen, Terminkontrakte
(Forwards und Futures), Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf beliebige Finanz-
instrumente wie Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflation Swaps, Total Return Swaps,
Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps bein-
halten. Derzeit setzt der Teilfonds keine Total
Return Swaps im Sinne der SFTR ein.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% des Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefuhrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zuséatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt wird das potenzielle Marktrisiko des
Teilfonds an einem Referenz-Portfolio gemes-
sen, das keine Derivate enthalt (,, Risiko-Bench-
mark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermadgens voraussichtlich nicht Gberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der Betrége der
Nominalwerte aller Derivatepositionen geteilt
durch den Barwert des Portfolios). Die angegebe-
ne voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht
als zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Erganzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermégens wird von
beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefihrt.

MSCI AC Asia ex Japan Small Cap

MSCI AC Asia ex Japan Small Cap

Doppelter Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Uibernéchs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.1.2006
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.1.2006
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 16.1.2006
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 16.1.2006
LS EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 15.5.2006
UsD LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
GBP CRD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.9.2015
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche Dazu werden mindestens 70% des Teilfondsver

Anlagepolitik

Invest | Asian Small/Mid Cap gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche Invest |

Asian Small/Mid Cap besteht hauptsachlich darin,

einen langfristigen Wertzuwachs durch Anlagen
in ein Portfolio aus kleinen und mittleren Unter
nehmen an den asiatischen Markten zu erwirt-
schaften.

mogens in Aktien, anderen Beteiligungswertpa-
pieren und Beteiligungswertrechten von kleinen
und mittleren Gesellschaften angelegt, die ihren
Sitz in einem asiatischen Land haben oder die
ihre Geschaftstatigkeit Gberwiegend in Asien
auslben bzw. als Holdinggesellschaften Uberwie-
gend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in
Asien halten.
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Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in

folgende Finanzinstrumente investiert werden:

— Aktien, andere Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte (Partizipations- und
Genussscheine usw.) von Gesellschaften jeder
GroRe weltweit, die die Anforderungen des
vorstehenden Absatzes nicht erfillen;

— verzinsliche Wertpapiere sowie Options- und
Wandelanleihen, die auf eine frei konvertier
bare Wahrung lauten;

— kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben.

Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne der
vorstehenden Definition sind solche, die in einem
Marktindex flr kleine und mittlere Unternehmen
(bis zum 11. April 2012 z.B. im FTSE Asia Pacific
Small Cap Index (ohne Japan) oder seit dem

12. April 2012 z.B. im MSCI AC Asia ex Japan
Small Cap TR Net enthalten sind oder eine
vergleichbare Marktkapitalisierung aufweisen).

Fir das Teilfondsvermaégen kann des Weiteren
auf Techniken und Instrumente zurlickgegriffen
werden, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben, sofern die Verwendung solcher Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche
Verwaltung des Teilfondsvermégens erfolgt.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Besondere Risiken

Da der Teilfonds auf eine bestimmte geografi-
sche Region spezialisiert ist, bietet er erh6hte
Chancen, aber gleichzeitig auch erhohte
Risiken.

Anlageschwerpunkt des Teilfonds ist Asien.
Asiatische Borsen und Markte sind gelegentlich
erheblichen Schwankungen unterworfen.
Wechselkursschwankungen der lokalen Wahrun-
gen gegeniber dem Euro kénnen sich ebenfalls
auf das Anlageergebnis auswirken. Auch bei
sorgféltigster Auswahl der zu erwerbenden
Instrumente kann das mit der Wertpapieranlage
verbundene Kreditrisiko, beispielsweise ein
Verlust durch Vermégensverfall von Emittenten,
nicht vollig ausgeschlossen werden. Politische
Veranderungen, Devisenbeschrankungen, Bor
senaufsicht, Steuern, Begrenzungen fir
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auslandische Investitionen und Kapitalrtickfihrun-
gen usw. kdnnen das Anlageergebnis ebenfalls
belasten.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Gber-
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fir
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Brazilian Equities

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao in Brasilien geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von
beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefiihrt.

MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Bérsenhandelstag an der Sao Paolo Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Riicknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,75% 0% 0,05% 1.10.2012
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2,2% 0.2% 0,05% 1.10.2012
FC EUR 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 24.10.2012
IC EUR 0% bis zu 0,50% 0% 0,01% 15.3.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir denTeilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Brazilian Equities gelten in Ergédnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Brazilian Equities ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdégens werden
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelschuldverschreibungen
sowie Optionsscheinen auf Aktien angelegt, die
von Emittenten mit Sitz in Brasilien oder von

Emittenten mit Sitz aul3erhalb Brasiliens, aber mit
Geschaftsschwerpunkt in Brasilien begeben
worden sind.

Die von diesen Emittenten begebenen Wertpa-
piere kdnnen an brasilianischen oder anderen
auslandischen Borsen notiert sein oder an ande-
ren geregelten Mérkten in einem Staat der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) gehandelt werden, die
anerkannt und flr das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemal ist.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs), die an anerkannten Borsen und Mérkten

notiert sind und von internationalen Finanzinstitu-
ten ausgegeben werden, oder, soweit gemaf}
der Verordnung des GroRherzogtums vom 8. Feb-
ruar 2008 Uber bestimmte Definitionen des
Gesetzes von 2010 (Verordnung von 2008)

und Artikel 41 Absatz 1 oder 2 des Gesetzes

von 2010 zuléssig, durch Participatory Notes
(P-Notes) erfolgen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdégens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemaf der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
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fir das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit
Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil geeignete derivative Finanzinstrumente und
Techniken einsetzen, insbesondere — ohne darauf
beschrankt zu sein —Terminkontrakte, Futures,
Single-Stock-Futures, Optionen oder Equity-
Swaps.

Soweit liquide Mittel Verpflichtungen aus derivati-
ven Finanzinstrumenten decken, werden sie den
mafgeblichen 70% zugerechnet.

Hoéchstens 30% des Teilfondsvermogens konnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen, Wandelschuldverschreibungen
und Optionsscheinen auf Aktien von Emittenten,
die die Anforderungen der vorstehenden Abséatze
nicht erfillen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermdgen kann dartiber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 beziehungs-
weise in Artikel 2 A. (j) des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil angegeben sind.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf in Brasili-
en tatige Unternehmen weist der Teilfonds
erhohte Chancen auf, denen jedoch entspre-
chende Risiken gegeniiberstehen.

Die brasilianischen Borsen und Markte unterliegen
zum Teil deutlichen Schwankungen. Der Teilfonds
eignet sich fur den risikoorientierten Anleger, der
mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen
vertraut ist. Fur diesen Teilfonds wird ein mittel-
bis langfristiger Anlagehorizont empfohlen. Der
Anleger sollte in der Lage sein, eventuell hohe
Verluste hinzunehmen. Der Teilfonds verfolgt eine
chancenorientierte Anlagepolitik und eignet sich
insbesondere als Beimischung in einem stark
diversifizierten Anlageportfolio.

Haftungsausschluss

Ausléndische Anleger, die Wertpapiere in brasilia-
nischer Wahrung (Real) erwerben, kdnnen in
Brasilien steuerpflichtig sein. Gegenwartig wird
auf auslandische Kapitalzuflisse in den brasiliani-
schen Markt eine Kapitalverkehrssteuer (IOF)
erhoben. Die |OF wirkt sich zu dem Zeitpunkt, an
dem das auslandische Kapital in Real umgewech-
selt wird, negativ auf den Anteilwert des Teil-
fonds aus.
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Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird
gemald den Bestimmungen des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil sowie dariber hinaus
anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (, Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens lber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | China Bonds

Risikoorientiert

Telfondswahrung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefihrt.

— (absoluter VaR)

Doppelter Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die
nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.8.2011
LCH EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 16.8.2011
USD FC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.8.2011
UsSb LC usb bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 16.8.2011
LDH EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 2.4.2012
NCH EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 2.4.2012
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 10.12.2012
CHF LCH CHF bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 10.12.2012
RMB FC RMB 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 18.2.2013
RMB LC RMB bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 18.2.2013
NC EUR bis zu 1,56%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 19.8.2013
IDH EUR 0% bis zu 0,4% 0% 0,01% 13.12.2013
NDH EUR bis zu 1,56%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 20.1.2014
PFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
FDH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 31.8.2015
USD FCH usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 1.12.2015
USD LDH (P) CHF bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 1.12.2015
USD LDMH (P) usb bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 1.12.2015
USD LCH (P) usb bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 29.2.2016
ICH EUR 0% bis zu 0,4% 0% 0,01% 16.8.2016
NDQH EUR bis zu 1,56%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 28.4.2017
TFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
TFDH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
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Verwasserungsausgleich
(vom Anteilinhaber zu tragen)****

Platzierungsgebuhr

PFCH und PFDQH:
Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFCH and PFDQH:

(aus dem Teilfondsvermaégen zu tragen)  bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,62% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | China Bonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | China
Bonds ist die Erwirtschaftung einer tiberdurch-
schnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Das Teilfondsvermdogen kann in festverzinslichen
Schuldtiteln folgender Emittenten angelegt
werden:

— der chinesische Staat,

— chinesische staatliche Behdrden,

— chinesische Kommunalverwaltungen,

— Unternehmen, die ihren Hauptsitz in China
haben oder ihre Geschéftstatigkeit Uberwie-
gend in China auslben.

Vermdgenswerte, die nicht auf den Renminbi
lauten, werden im Allgemeinen gegen den
Renminbi abgesichert. Das Teilfondsvermdgen
kann auch in auf Renminbi lautenden oder gegen
den Renminbi abgesicherten verzinslichen
Schuldtiteln von Emittenten, welche die vorste-
hend genannten Kriterien nicht erfillen, sowie in
Bareinlagen in Renminbi angelegt werden.
Vermdgenswerte in Renminbi kdnnen Gber den
chinesischen Offshore-Markt und den chinesi-
schen Festlandmarkt erworben werden.

Anlagen in inlandischen Wertpapieren auf dem
chinesischen Festlandsmarkt erfolgen in notier
ten Wertpapieren oder Uber den Interbanken-
Anleihemarkt (CIBM). Alternativ besteht die
Méglichkeit, Anlagen Uber das Renminbi-
Qualified-Foreign-Institutional-Investor-Programm
(R-QFII-Programm) zu tétigen, nach dem der
Teilfondsmanager tber eine R-QFlI-Lizenz der
chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde (CSRC)
verfligen muss. Darlber hinaus benétigt der
Teilfondsmanager unter Umstanden eine RQFII-
Investitionsquote, die vom staatlichen Devisen-
amt (SAFE) vergeben wird.
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Aufgrund der Tatsache, dass vom Teilfonds
getatigte Anlagen sowie vom Teilfonds erzielte
Ertrége auf Renminbi lauten kénnen, sollten
Anleger sich einer méglichen Abwertung des
Renminbi bewusst sein.

Die vorstehend genannten Wertpapiere kénnen
an asiatischen oder anderen auslandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Méarkten gehandelt werden, die ordnungsgemaf
funktionieren, anerkannt und fir das Publikum
offen sind. Die Bérsen und anderen geregelten
Maérkte missen die Anforderungen gemaf
Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Fondsmanager von der vorstehenden Anlagestra-
tegie abweichen, um einen Liquiditdtsengpass zu
vermeiden. Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens
kénnen vortibergehend in verzinslichen Wertpa-
pieren der USA sowie in japanischen und europa-
ischen Staatsanleihen (der EU-Mitgliedstaaten)
angelegt werden. In diesem Fall liegt es im
Ermessen des Fondsmanagers, ob und in wel-
chem Umfang der Teilfonds das Wahrungsrisiko
in Renminbi absichert.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung und in Ubereinstimmung mit
Artikel 45 des Gesetzes von 2010 bis zu 100%
seines Vermaogens in verzinslichen Schuldtiteln
anlegen, die vom chinesischen Staat begeben
oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 100% seines Vermo-
gens in verzinslichen Forderungswertpapieren
anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union, dessen Gebietskorperschaften
oder von einem OECD-Mitgliedstaat oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, von denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehoren,
begeben oder garantiert werden. Die vom Teil-
fonds gehaltenen Wertpapiere missen im Rah-
men von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sein, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Uber
schreiten durfen.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch
durch die Verwendung geeigneter derivativer
Finanzinstrumente umgesetzt. Diese konnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte,
Futures, Futures auf Finanzinstrumente und
Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch
private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte
auf jegliche Art von Finanzinstrumenten, ein-
schliel3lich Swaps, Forward Starting Swaps,
Inflation-Swaps, Total Return Swaps, Excess
Return Swaps, Swaptions, Constant Maturity
Swaps und Credit Default Swaps, beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermdogen kann dartiber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieBlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Anlagen in China oder mit Bezug zu China
unterliegen spezifischen Risiken. Wir verwei-
sen in diesem Zusammenhang auf die im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschrie-
benen spezifischen Risikofaktoren.

Liguiditatsrisiko

Der Teilfonds wird Teile seines Sondervermo-
gens in auf RMB lautenden, verzinslichen
Schuldtiteln anlegen, die iber RMB-Offshore-
Mérkte wie Hongkong und Singapur begeben
oder vertrieben werden. Die Menge der auf
RMB lautenden verzinslichen Schuldtitel, die
Uber die RMB-Offshore-Mérkte vertrieben
werden, ist derzeit begrenzt. Der Teilfonds kann
daher gezwungen sein, unter bestimmten
Marktbedingungen einen erheblichen Teil seiner



Vermogenswerte in Bareinlagen in RMB anzule-
gen. Dies kann sich auf den Anteilwert der
Anteilklassen des Teilfonds auswirken.

Handelskosten

Aufgrund einer moglicherweise eingeschrank-
ten Liquiditat von verzinslichen Schuldtiteln in
RMB, die Uber den RMB-Offshore-Markt bege-
ben oder vertrieben werden, kann die Differenz
(Spread) zwischen Geld- und Briefkurs bei
diesen Wertpapieren im Vergleich zu anderen
festverzinslichen Wertpapieren grof3er sein.

Kreditrisiko

Ein Teil der verzinslichen Schuldtitel in RMB, in
die der Teilfonds investiert, kdnnte kein Rating
aufweisen. Verzinsliche Schuldtitel ohne Rating
sind im Allgemeinen abhangiger vom Kreditrisiko
ihrer Emittenten. Zahlungsausfélle bei verzinsli-
chen Schuldtiteln in RMB wirken sich auf den
Anteilwert der jeweiligen Anteilklassen des
Teilfonds aus. Darlber hinaus kann der Teilfonds
Schwierigkeiten oder Verzdgerungen hinzuneh-
men haben, wenn er seine Rechte gegentber
chinesischen Emittenten von verzinslichen
Schuldtiteln durchsetzen muss. Das liegt daran,
dass solche Emittenten ihren Firmensitz auRer-
halb der Rechtsordnung haben kénnten, in dem
der Teilfonds zugelassen oder registriert ist, und
somit fremdes Recht zur Anwendung kommt.

Wechselkursrisiko

Die Anleger sind dem Wechselkursrisiko des
Renminbi gegentber der jeweiligen Teilfonds-
wahrung, z.B. dem US-Dollar, ausgesetzt. Wenn
die Wahrung der Anteilklasse (z.B. EUR) von der
Teilfondswéhrung (USD) abweicht, kénnte ein
zusatzliches Wahrungsrisiko entstehen. Es gibt
keine Garantie daflr, dass der Renminbi gegen-
Uber dem US-Dollar nicht abgewertet wird.

Der Renminbi ist keine frei konvertierbare Wah-
rung und unterliegt der politischen Wechselkurs-
steuerung und den Beschréankungen bei der
Kapitalrtickfihrung, die von der chinesischen
Regierung auferlegt werden. Da der Teilfonds
seine Anlagen nicht Uber den Onshore-Markt fur
den RMB tétigt, wird er von Devisenkontrollvor
schriften oder moglichen Verédnderungen in
diesem Bereich nicht direkt betroffen sein.
Dennoch kann der Offshore-Markt fir den RMB
indirekt von diesen Vorschriften betroffen wer-
den, was sich dann auch auf das Teilfondsvermo-
gen auswirken wrde.

Fir Anteilklassen in RMB wird der Wechselkurs
des chinesischen Offshore-Renminbi verwendet.
Sein Wert kann aus zwei Griinden erheblich von
dem des chinesischen Onshore-Renminbi abwei-
chen, z.B. wegen politischer Wechselkurskontrol-
le und Beschrankungen der Kapitalrlickflihrung,
die von der chinesischen Regierung auferlegt
werden, sowie anderer externer MarkteinflUsse.

Marktrisiko in China

Anlagen in China unterliegen rechtlichen, regula-
torischen, geldpolitischen und wirtschaftlichen
Risiken. Das Land wird im Einparteiensystem
von der Kommunistischen Partei beherrscht.
Anlagen in China sind mit einer scharferen
Wirtschaftskontrolle, politischen und rechtlichen
Unsicherheiten verbunden, sowie mit fluktuieren-
den oder auch blockierten Wahrungen, dem
Risiko, dass die chinesische Regierung be-
schlieRt, ihre Unterstitzung der 1978 eingeflihr
ten wirtschaftlichen Reformprogramme aufzuge-
ben und maglicherweise zur vollstdndig
zentralisierten Planwirtschaft zurlickkehrt, die
vorher bestand, und mit dem Risiko einer konfis-
zierenden Besteuerung, einer Verstaatlichung
oder Enteignung von Vermogenswerten.

Die chinesische Regierung ubt eine erhebliche
Kontrolle Uber das chinesische Wirtschaftswachs-
tum aus, die sich in der Zuweisung von Ressour
cen, der Steuerung der Zahlungsflisse bei
Verpflichtungen in auslandischen Wahrungen, der
Festlegung der Geldpolitik und der bevorzugten
Behandlung bestimmter Branchen oder Unter-
nehmen niederschlagt. Die Bereitschaft und
Féahigkeit der chinesischen Regierung, die Wirt-
schaft in China und Hongkong zu unterstitzen,
ist ungewiss. Die wachsende Vernetzung der
Weltwirtschaft und der Finanzmarkte hat die
Maoglichkeit vergroRert, dass die Bedingungen in
einem Land oder in einer Region sich auf Emit-
tenten von Wertpapieren in einem anderen Land
oder in einer anderen Region negativ auswirken.
Insbesondere kann die Aufnahme oder Fortset-
zung einer protektionistischen Handelspolitik zu
einem Rickgang der Nachfrage fir chinesische
Produkte und einem geringeren Zufluss privaten
Kapitals in diese Wirtschaften flhren. Die staatli-
che Aufsicht und Regulierung der chinesischen
Wertpapierborsen, Geldmérkte, Handelssysteme
und Broker kénnte weniger stringent als in den
Industriestaaten sein.

Die Unternehmen in China kénnten nicht densel-
ben Standards und Praktiken unterliegen, die in
den Industriestaaten flr Offenlegung, Rech-
nungslegung, Abschlussprifung und Finanzbe-
richterstattung gelten. Daher kénnten weniger
Informationen Uber chinesische Unternehmen
offentlich verfligbar sein als tGber andere Unter
nehmen. Politische, soziale oder wirtschaftliche
Umbriche in der Region mit Konflikten und
Wahrungsabwertungen, kénnen sich, selbst
wenn dies in Landern geschieht, in denen der
Fonds gar nicht investiert ist, negativ auf die
Wertpapierbewertungen in anderen Landern der
Region und damit auch auf die Fondsbestédnde
auswirken.

Besteuerung in der Bundesrepublik
Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFCH, NDQH, PFDQH und USD LDMH
(P) nicht ermittelt. Fir Anleger, die in Deutschland
uneingeschrankt steuerpflichtig sind, gelten daher
die Regelungen der sog. intransparenten

Besteuerung (siehe Kurzangaben Uber die fur
Anleger bedeutsamen Steuervorschriften). Auf-
grund der moglicherweise unerwiinschten Folgen
einer intransparenten Besteuerung sind die
vorstehenden Anteilklassen grundsétzlich nicht fir
Anleger bestimmt oder geeignet, die in Deutsch-
land uneingeschrénkt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermdgens ist auf 8% des
Teilfondsvermogens mit den Parametern einer
zehntdgigen Haltedauer und einem Konfidenzni-
veau von 99% beschrankt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze flr
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abgezo-
gen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

63



Deutsche Invest | China Onshore Bonds

Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Swing Pricing

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.

China Bond New Composite Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Riicknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | China Onshore Bonds gelten in Ergédnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | China
Onshore Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Das Teilfondsvermdégen kann in auf Renminbi
lautenden oder gegen den Renminbi abgesicher-
ten verzinslichen Schuldtiteln von Emittenten
sowie in Bareinlagen in Renminbi angelegt
werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens werden
Uber den chinesischen Festlandsmarkt investiert.
Diese Anlagen erfolgen in notierten Wertpapieren
oder direkt Uber den Interbanken-Anleihemarkt.
Alternativ besteht die Moglichkeit, Anlagen Uber
das Renminbi-Qualified-Foreign-Institutional-
Investor-Programm (R-QFIl-Programm) zu tatigen,
nach dem der Teilfondsmanager tber eine R-QFII-
Lizenz der chinesischen Wertpapieraufsichts-
behérde (CSRC) verfligen muss. Darlber hinaus
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bendtigt der Fondsmanager des Teilfonds unter
Umsténden eine RQFII-Investitionsquote, die vom
staatlichen Devisenamt (SAFE) vergeben wird.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Teilfondsmanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermogens kénnen voriibergehend in
verzinslichen Wertpapieren der USA sowie in
japanischen und europaischen (EU-Mitgliedstaa-
ten) Staatsanleihen angelegt werden. In diesem
Fall liegt es im Ermessen des Fondsmanagers,
ob und in welchem Umfang der Teilfonds das
Wéhrungsrisiko in Renminbi absichert.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung und in Ubereinstimmung mit
Artikel 45 des Gesetzes von 2010 bis zu 100%
seines Vermogens in verzinslichen Schuldtiteln
anlegen, die vom chinesischen Staat begeben
oder garantiert werden. Ferner kann der Teilfonds
ebenfalls bis zu 100% seines Vermdgens in
verzinslichen Forderungswertpapieren anlegen,
die von einem Mitgliedstaat der Européaischen
Union, dessen Gebietskorperschaften oder von
einem OECD-Mitgliedstaat oder von

internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, von denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden.

Die vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
mussen im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden
sein, wobei die Wertpapiere aus ein und dersel-
ben Emission 30% des Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht Uberschreiten ddrfen.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derarti-
ge Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.



Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 beziehungswei-
se in Artikel 2 A. j) des Verkaufsprospekts — Allge-
meiner Teil angegeben sind.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Anlagen in China oder mit Bezug zu China sind
mit besonderen Risiken verbunden. Wir verwei-
sen in diesem Zusammenhang auf die im Ver
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschriebenen
spezifischen Risikofaktoren.

Wahrungsrisiko

Da der Referenzindex in Renminbi (CNY) berech-
net wird, wahrend die Referenzwéahrung des
Teilfonds der US-Dollar (USD) ist, sollte der
Anleger insbesondere die \Wechselkursrisiken
beachten. Weitere Informationen Uber das
Wahrungsrisiko sind auch Buchstabe j) ,, Diffe-
renzrisiko zwischen Onshore- und Offshore-
Renminbi’ sowie dem Abschnitt ,,Anlagen in der
Volksrepublik China” im Verkaufsprospekt — All-
gemeiner Teil zu entnehmen.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird

gemaR den Bestimmungen des Verkaufspros-

pekts — Allgemeiner Teil sowie darlber hinaus

anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (,, Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.
MSCI China 10/40 Index in EUR

MSCI China 10/40 Index in EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des tberndchsten Bewer
tungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Riicknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% **** bis zu 1,5% zzgl. 0% 0,05% 15.12.2006

erfolgsbezogener Vergitung*

NC EUR bis zu 3% *** bis zu 2% zzgl. 0,2% 0,05% 15.12.2006
erfolgsbezogener Vergiitung*

FC EUR 0% bis zu 0,75% zzgl. 0% 0,05% 15.12.2006
erfolgsbezogener Vergltung*

usb LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,7% 0% 0,05% 15.12.2006

USD FC usb 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 15.12.2006

GBP D RD GBP 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 21.12.2007

TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

USDTFC usb 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 5.12.2017

* Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermogen eine erfolgsbezogene Vergltung in Hohe von 25% des Betrags, um den die Wertentwicklung der jeweiligen Anteil-

klasse die Wertentwicklung des MSCI China 10/40 Index Ubersteigt (positive Benchmark-Abweichung), jedoch héchstens bis zu 4% des Durchschnittswerts der Anteilklasse in der

Abrechnungsperiode.
Liegt die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode unter der des Vergleichsindex (negative Benchmark-Abweichung), erhélt die Verwaltungsgesellschaft keine
erfolgsbezogene Vergutung. Analog zur Berechnung bei positiver Benchmark-Abweichung wird auf Basis des vereinbarten Hochstbetrags der negative Betrag pro Anteilwert
berechnet und auf die nachste Abrechnungsperiode vorgetragen. Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die Verwaltungsgesellschaft nur dann eine erfolgsbezogene
Vergltung, wenn am Ende der Abrechnungsperiode der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungs-
periode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage. Ein verbleibender negativer Betrag pro Anteilwert wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt sich am Ende der néchsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag
um den aus dieser neuen negativen Benchmark-Abweichung errechneten Betrag erhoht. Bei der Berechnung des Verglitungsanspruchs werden negative Vortrége der vorangegan-
genen funf Abrechnungsperioden beriicksichtigt.
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar 2015 und endet am 31. De-
zember 2015. Eine negative Benchmark-Abweichung wird ab dieser Abrechnungsperiode berticksichtigt.
Die erfolgsbezogene Vergiitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Entwicklung des Anteilwerts in der Abrechnungsperiode ermittelt. Die dem
Fonds belasteten Kosten durfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.
Entsprechend dem Ergebnis des téglichen Vergleichs wird eine etwa angefallene erfolgsbezogene Vergltung im Fonds zuriickgestellt. Liegt die Anteilwertentwicklung wahrend
einer Abrechnungsperiode unter der des Vergleichsindex, so wird eine in der jeweiligen Abrechnungsperiode bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend dem
taglichen Vergleich wieder aufgelést. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende zurlickgestellte erfolgsbezogene Vergltung kann entnommen werden.
Die erfolgsabhéngige Verglitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
unterschreitet (absolut negative Anteilwertentwicklung).
Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft einen vergleichbaren anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

**  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**¥* 5% vom Bruttoanlagebetrag entspricht ca. 5,26 % vom Nettoanlagebetrag.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen. Fiir diesen Teilfonds wird ein mittel- bis langfristiger Anlagehorizont empfohlen. Der Anleger sollte in der Lage sein, eventuell
hohe Verluste hinzunehmen. Der Teilfonds verfolgt eine chancenorientierte Anlagepolitik und eignet sich insbesondere als Beimischung in einem

stark diversifizierten Anlageportfolio.

Fir denTeilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Chinese Equities gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds Deutsche
Invest | Chinese Equities ist es, an den Chancen
des Schwellenmarktes China (einschlieRlich
Hong Kong) zu partizipieren und so ein moglichst
hohes Anlageergebnis zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen sowie Optionsscheinen auf
Aktien angelegt, die von Emittenten mit Sitz in
China oder von Emittenten mit Sitz auf3erhalb
Chinas, aber mit Geschéftsschwerpunkt in China
begeben worden sind. Die von diesen Emitten-
ten begebenen Wertpapiere kénnen an chinesi-
schen (einschlieBlich der Shanghai-Hong Kong
Stock Connect) oder anderen auslandischen
Borsen notiert sein oder an anderen geregelten
Markten in einem Staat der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) gehandelt werden, die anerkannt und fir
das Publikum offen sind und deren Funktions-
weise ordnungsgemal ist.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erflllt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Hochstens 30% des Teilfondsvermdgens kénnen
in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandel- und Opti-
onsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpa-
piere lauten, Partizipations- und Genussscheinen
sowie Optionsscheinen auf Wertpapiere in- und
auslandischer Emittenten, die die Anforderungen
des vorstehenden Absatzes nicht erfiillen, sowie
in allen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil genannten und zuldssigen
Vermdgenswerten angelegt werden.

In Abweichung von der in Artikel 2 B. Buchsta-
be i) festgelegten Anlagegrenze von 10% hin-
sichtlich der Anlage in anderen OGAW und/oder
anderen OGA im Sinne der Definition in Artikel 2
A. Buchstabe e) gilt fir diesen Teilfonds eine
Anlagegrenze von 5%.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf in China
tatige Unternehmen weist der Teilfonds
erhohte Chancen auf, denen jedoch entspre-
chende Risiken gegeniiberstehen. Die chinesi-
schen Borsen und Markte unterliegen zum Teil
deutlichen Schwankungen. Der Teilfonds
eignet sich fiir den risikoorientierten Anleger,
der mit den Chancen und Risiken volatiler
Anlagen vertraut ist.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR) be-
grenzt.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird
gemald den Bestimmungen des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil sowie dariber hinaus
anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (, Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene erwartete Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

Citi — EuroBIG Corporate Index-A sector (25%), Citi —\WorldBIG Corporate A in EUR (25%),

MSCITHE WORLD INDEX in EUR (25%) und STOXX 50 (25%)

Flnffacher Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

Fir die Anteilklassen FC (CE), LC (CE) und RC (CE) gilt:

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Uberndchsten
Bewertungstag abgerechnet.

Fur alle anderen Anteilklassen gilt:

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max 15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 12.1.2004
LC EUR bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 12.1.2004
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 12.1.2004
NC EUR bis zu 1,5%** bis zu 1,5% 0,1% 0,05% 12.1.2004
USD LCH usD bis zu 5% **** bis zu 1,2% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FCH usD 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 20.11.2006
GBP DH RD GBP 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 23.3.2009
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 8.9.2011
FC (CE) EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 10.4.2012
FD EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 13.12.2013
CHF LCH CHF bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 24.3.2014
PFC EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 26.5.2014
LC (CE) EUR bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 4.6.2014
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 30.9.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 30.9.2015
RC EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,01% 30.3.2016
CHF RCH CHF 0% bis zu 0,65% 0% 0,01% 15.6.2016
RC (CE) EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,01% 15.9.2016
TFC EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFCH usD 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017
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Verwésserungsausgleich PFC:
(vom Anteilinhaber zu tragen)*****

Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 3% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden. Weitere

Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebuhr PFC:
(vom Teilfondsvermogen zu tragen)

Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 1,5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 1,52% des Nettoanlagebetrags.

*** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.

**x* 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

**xx* Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsgesellschaft. Weitere Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Convertibles gelten in Ergédnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | Convertibles verfolgt das
Anlageziel, fir den Teilfonds eine Uberdurch-
schnittliche Rendite in Euro zu erwirtschaften.
Das Erreichen des Anlageziels kann jedoch nicht
zugesichert werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
ahnlichen wandelbaren Finanzinstrumenten

in- und auslandischer Emittenten angelegt.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
fest- und variabel verzinslichen \Wertpapieren
ohne Wandlungsrechte sowie in Aktien, Options-
scheinen auf Aktien und Genussscheinen ange-
legt werden. Dabei darf der Anteil der Aktien,
Optionsscheine auf Aktien und Genussscheine
insgesamt 10% nicht Ubersteigen. Im Zusam-
menhang mit der Steuerung seiner Kreditrisiken
kann der Teilfonds auch Kreditderivate, wie etwa
Credit Default Swaps (CDS), verwenden. Diese
Instrumente kénnen sowoh! zur Ubertragung von
Kreditrisiken auf einen Kontrahenten als auch
zum Eingehen zusétzlicher Kreditrisiken dienen.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, angelegt werden.

Wandelanleihen verleihen dem Inhaber neben
einer festen Verzinsung in unterschiedlicher
Ausgestaltung das Recht zum Umtausch dieser
Wertpapiere in Aktien der betreffenden Gesell-
schaft. Bei Optionsanleihen kénnen der Anspruch
auf Verzinsung und Rickzahlung sowie das Recht
zum Erwerb von Aktien nebeneinander beste-
hen, d.h. die Aktien kénnen durch Austbung der
Option zusatzlich zu der Anleihe erworben
werden. Wandelbare Vorzugsaktien umfassen
regelméllig das Recht oder die Verpflichtung, die
Vorzugsaktien zu einem spateren Zeitpunkt in
Stammaktien umzuwandeln. Der jeweilige Kurs

dieser Titel ist sowohl von der Einschatzung des
Aktienkurses als auch von der Zinsentwicklung
abhangig.

Ungeachtet der unter Artikel 2 B. Buchstabe n)
festgelegten Anlagegrenze fir den Einsatz von
Derivaten gelten im Hinblick auf die derzeit gelten-
den Anlagebeschrankungen in einzelnen Vertriebs-
landern folgende Anlagebeschrankungen:

Derivate, die Leerverkaufspositionen (Short-
Positionen) darstellen, missen stets eine
angemessene Deckung aufweisen und dirfen
ausschlieBlich zu Absicherungszwecken einge-
setzt werden. Die Absicherung ist auf den
Gesamtwert des zur Deckung flr das Derivat
dienenden Basiswerts begrenzt. Demgegen-
Uber dirfen hochstens 35% des Netto-Teil-
fondsvermdgens in Derivaten angelegt werden,
die Kaufpositionen (Long-Positionen) darstellen
und nicht Uber eine entsprechende Deckung
verfligen. Der Sub-Fondsmanager ist bestrebt,
etwaige Wahrungsrisiken gegentiber dem Euro
im Portfolio abzusichern.

Der Teilfonds kann insbesondere in Ubereinstim-
mung mit den Anlagegrenzen, die in Artikel 2 B.
des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts
genannt sind, derivative Finanzinstrumente zur
Optimierung des Anlageziels einsetzen.

Die Derivate durfen nur im Einklang mit der
Anlagepolitik und dem Anlageziel des Deutsche
Invest | Convertibles eingesetzt werden. Die
Wertentwicklung des Teilfonds ist daher neben
anderen Faktoren vom jeweiligen Anteil der
Derivate, z.B. Swaps, am Gesamtvermdgen des
Teilfonds abhéngig.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und zum Errei-
chen des Anlageziels sollen mit Finanzinstituten,
die auf derartige Geschéfte spezialisiert sind und
Uber ein Rating von mindestens BBB3 (Moody's)
bzw. BBB- (S&P Fitch) verfigen, Derivate wie
Swaps abgeschlossen werden. Derartige OTC-
\ereinbarungen sind standardisiert.

Im Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Kontrahentenrisiko des Teilfonds, das
sich aus dem Einsatz von Total Return Swaps
ergibt, muss vollstdndig besichert sein. Darlber
hinaus kann der Einsatz von Swaps mit besonde-
ren Risiken behaftet sein, die in den allgemeinen
Risikohinweisen erldutert werden.

Das Teilfondsvermdogen kann ganz oder teilweise
in einer oder mehreren OTC-Transaktionen
angelegt sein, die mit den jeweiligen Kontrahen-
ten unter Ublichen Marktbedingungen ausgehan-
delt werden. Somit kann das Teilfondsvermogen
ganz oder teilweise in einer oder mehreren
Transaktionen angelegt werden.

Ungeachtet der unter Artikel 2 B. Buchstabe i)
festgelegten Anlagegrenze von 10% im Hinblick
auf die Anlage in Anteilen anderer OGAW und/
oder anderer OGA gemal Artikel 2 A. Buchsta-
be e) gilt fir diesen Teilfonds eine Anlagegrenze
von 5%.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).
Aufgrund einer maoglichen Registrierung in Korea
gilt fir den Teilfonds zudem die folgende Anlage-
beschrankung: Der Teilfonds muss mehr als 70%
seines Nettovermdgens in Vermdgenswerten
anlegen, die nicht auf den Koreanischen Won
lauten.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu berechnenden Besteuerungsgrund-
lagen werden fur die Anteilklasse PFC nicht
ermittelt. Fr Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind, gelten daher die
Regelungen der sog. intransparenten Besteue-
rung (siehe Kurzangaben Uber die fir Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften). Aufgrund der
moglicherweise unerwiinschten Folgen einer
intransparenten Besteuerung sind die vorstehend
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genannten Anteilklassen grundsétzlich nicht fir
Anleger bestimmt oder geeignet, die in Deutsch-
land unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Entgegen der Regelung im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlagestrate-
gie des Teilfonds davon ausgegangen, dass die
Hebelwirkung der eingesetzten Derivate nicht
mehr als das Finffache des Teilfondsvermdogens
betragt. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist nicht als zusétzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Corporate Hybrid Bonds

Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

— (absoluter VaR)

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 06.7.2015
LC EUR bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 06.7.2015
LD EUR bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 06.7.2015
XC EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 15.10.2015
XD EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 15.10.2015
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.10.2015
CHF LCH CHF bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 15.10.2015
USD FCH usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.10.2015
USD LCH usbD bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 16.10.2015
SGD LDMH SGD bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 16.12.2016
USD LDM usb bis zu 3% ** bis zu 0,9% 0% 0,05% 16.12.2016
USD FDH usbD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.12.2016
USD FDQH usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 30.1.2017
FD EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.3.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche Der Teilfonds kann weltweit in verzinslichen Hybridanleihen sind Anleihen, die aufgrund ihrer
Invest | Corporate Hybrid Bonds gelten in Ergan- Wertpapieren, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Ausgestaltung sowohl Fremd- als auch Eigenka-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil deren zugrunde liegende Optionsscheine auf pitalmerkmale aufweisen. Eigenkapitaldhnliche
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden Wertpapiere lauten, Partizipations- und Genuss- Merkmale kénnen unter anderem Verlustbeteili-
Bestimmungen. scheinen, Derivaten sowie Geldmarktinstrumen- gungen sowie gewinnabhéngige Zinszahlungen
ten und liquiden Mitteln anlegen. sein.
Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Mindestens 50% des Teilfondsvermogens wer Fremdkapitaldhnliche Merkmale kdnnen unter
Corporate Hybrid Bonds ist die Erwirtschaftung den weltweit in Hybridanleihen von Emittenten anderem ein festes Laufzeitende oder bei Emis-
einer Uberdurchschnittlichen Rendite fir den aus dem Unternehmenssektor investiert. sion fixierte so genannte Call-Termine sein, mit
Teilfonds. denen Hybridanleihen haufig ausgestattet sind.
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In den Bereich der Hybridanleihen fallen auch
Nachranganleihen (Tier 1- und Tier 2-Anleihen),
Genussscheine, Wandel- und Optionsanleihen
sowie Anleihen mit Versicherungsnachrang.

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Forderungswertpapieren, welche
die vorstehend genannten Kriterien nicht erflllen,
sowie in Geldmarktinstrumenten und liquiden
Mitteln angelegt werden.

Bis zu 100% des Teilfondsvermdogens kénnen in
nachrangigen Anleihen angelegt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdégens kénnen in
Aktien (durch Austibung von Wandlungsrechten),
einschlieRlich wandelbarer Vorzugsaktien, an-
gelegt werden.

Der Teilfondsmanager ist bestrebt, etwaige
Wechselkursrisiken gegeniiber dem Euro im
Portfolio abzusichern.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Derivate dirfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derarti-
ge Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieflich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden, ein-
schlieRlich der in Artikel 2 A. j) genannten
Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die
Anteilklassen SGD LDMH, USD FDQH und
USD LDMH nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fir Anleger bedeutsamen Steuervor
schriften). Aufgrund der moglicherweise
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unerwdinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklas-
sen grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermogens ist auf 8% des
Teilfondsvermogens mit den Parametern einer
zehntégigen Haltedauer und einem Konfidenz-
niveau von 99% beschrankt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens lber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zuséatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergttung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | CROCI Deep Value ESG

Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Sub-Fondsmanager

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

MSCI Daily TR Net World
MSCI Daily TR Net World
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), bei Xetra

Exchange Electronic Trading (DE) und an der London Stock Exchange (LSE) ist.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachsten
Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommeastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Anteilklassen-
merkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI Deep Value ESG gelten in Ergéan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | CROCI Deep Value ESG
verfolgt das Anlageziel, in erster Linie durch die
weltweite Anlage in Aktien von Unternehmen
mit hoher Marktkapitalisierung nach der CROCI-
Methodik und auf Grundlage der CROCI-Anlage-
strategie ,,Deep Value ESG" einen langfristigen
Wertzuwachs zu erzielen.

Das Vermogen des Teilfonds wird hauptséchlich
in eine kleine Auswahl internationaler Aktien
investiert, bei denen davon ausgegangen wird,
dass sie die Kriterien fir einen Deep-Value-
Ansatz nach der Strategie ,,CROCI Deep Value
ESG” erfullen. AufRerdem mussen die Unterneh-
men besonderes Augenmerk auf ihre 6kologi-
sche und soziale Leistung sowie Corporate
Governance (Environmental, Social und Corpo-
rate Governance, kurz: ESG) legen. Als Deep-
Value-Investment wird ein Anlageansatz bezeich-
net, der darauf abzielt, Aktien mit einem hohen
Abschlag gegentber ihrem inneren Wert zu
kaufen. Hierzu werden Aktien mit niedriger

absoluter oder relativer Bewertung unter Bertick-
sichtigung von Faktoren wie ihrem Unterneh-
menswert, dem investierten Kapital und der
Free-Cashflow-Rendite in Betracht gezogen.

Der Sub-Fondsmanager legt in Deep-Value-
Vermégenswerten an, weil er der Uberzeugung
ist, dass diese Aktien Uber betrachtliches Wert-
steigerungspotenzial verfligen, wenn es bei
Faktoren wie der Unternehmensrentabilitat, der
Einschatzung durch die Anleger und gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklungen zu einer Wende
kommt oder KapitalmaRnahmen wie beispiels-
weise Ubernahmen und Fusionen erfolgen.
Deep-Value-Unternehmen kénnen auch mit
Uberdurchschnittlich hohen Risiken behaftet sein,
darunter eine Verschlechterung ihrer Rentabilitat,
ihres Verschuldungsgrads oder der Hebelwirkung
ihrer Fixkosten.

Bei der Aktienauswahl stitzt sich der Sub-Fonds-
manager vorwiegend auf Daten der CROCI
Investment and Valuation Group. AuRerdem
bericksichtigt er beim Portfolioaufbau auch
andere Faktoren wie Risiko, Liquiditat, Transakti-
onskosten und steuerliche Aspekte. Unter Um-
standen halt der Fonds verhéltnismalig konzen-
trierte Positionen in einigen Unternehmen,
Sektoren oder geografischen Regionen.

Weitere Informationen Uber die Anlagestrategie
und die CROCI-Methodik sind auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft
(funds.deutscheam.com/lu) nachzulesen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
berlicksichtigt. Der Teilfonds wendet beim Wert-
papierauswahlprozess allgemein anerkannte
Strategien zur Umsetzung des ESG-Ansatzes an.
Dabei kommen Ausschlusskriterien (,, Aus-
schlussstrategie”) zum Einsatz, und der Teilfonds
investiert in die Unternehmen, die im Hinblick auf
die genannten ESG-Kriterien am besten ab-
schneiden (, Best-in-Class“-Strategie). Dartiber
hinaus wird ein Dialog im Hinblick auf eine
Verbesserung der Corporate Governance und ein
nachhaltiges und soziales Management mit den
Unternehmen eingeleitet. Dieser Dialog kann
auch durch eine Stimmrechtsvertretung ausgetibt
werden (,Engagement”-Strategie).
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Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird
unabhangig von dessen finanziellem Erfolg
anhand verschiedener Kriterien bewertet. Diese
Kriterien beziehen sich unter anderem auf die
folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung der Tier- und Pflanzenwelt;

— Schutz der natlrlichen Ressourcen, der Atmo-
sphére und der Binnengewasser,;

— Einddmmung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
Verlust von Artenvielfalt.

Soziales:

— allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsbedingungen und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsétze gemafR ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung gemaf
Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einem unterneh-
menseigenen ESG-Rating zusammengefasst,
das sich aus den Angaben verschiedener ESG-
Datenanbieter berechnet. Mit dem daraus resul-
tierenden ESG-Rating wird die Leistung eines
Unternehmens bewertet. Zur Klarstellung: Die
CROCI Investment and Valuation Group hat
keinen Einfluss auf die ESG-Kriterien oder auf
das daraus resultierende ESG-Rating.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt.

Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und geman
der Definition im Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) ist ein organisierter Markt ein anerkann-
ter, flr das Publikum offener Markt mit ordnungs-
gemaRer Funktionsweise, sofern nicht ausdrick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erflllt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 2 B. des Ver
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen. Dazu zéhlen insbesondere Termin-
kontrakte (Forwards und Futures), Futures auf
einzelne Aktien, Optionen oder Aktienswaps.

Gemaf dem Verbot in Artikel 2 F. im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil werden keine Wert-
papierleerverkédufe getatigt. Verkaufspositionen
(Short-Positionen) werden durch die Verwendung
verbriefter und nicht verbriefter derivativer Instru-
mente aufgebaut. Anlagen in den vorstehend
genannten Wertpapieren kdnnen auch tber
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Global Depository Receipts (GDR) erfolgen, die
an anerkannten Borsen und Mérkten notiert sind,
bzw. Uber American Depository Receipts (ADR),
die von internationalen Finanzinstituten begeben
werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Finanzinstrumenten angelegt werden, die die
vorstehenden Kriterien nicht erfillen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermaogens kénnen in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben inves-
tiert werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dartiber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten, die
in Artikel 2, einschlief3lich Artikel 2 A. Buchsta-
be j), des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefthrt.

CROCI-Methodik

Der CROCI-Anlageprozess (Cash Return On
Capital Invested) beruht auf der Uberzeugung,
dass die bei herkdbmmlichen Bewertungen
verwendeten Daten (d.h. Bilanzdaten) weder
eine zutreffende Bewertung von Vermogenswer
ten darstellen, noch alle Verbindlichkeiten oder
den echten Wert eines Unternehmens widerspie-
geln. Das liegt daran, dass die Rechnungsle-
gungsvorschriften nicht immer speziell fir An-
leger entwickelt werden und haufig auf hochst
unterschiedlichen Standards beruhen, was die
Ermittlung des Substanzwerts von Unternehmen
erschweren kann. Beispielsweise lasst sich die
Bewertung der Aktie eines Automobilherstellers
schwer mit der einer Technologieaktie verglei-
chen, und ebenso schwierig ist der Vergleich
zwischen einem japanischen und einem US-
amerikanischen Versorgungsunternehmen. Der
CROCI-Anlageprozess dient zur Gewinnung von
Daten, die einen Bewertungsvergleich auf ein-
heitlicher Grundlage ermdglichen. Dies flihrt zu
einer wirksamen und effizienten Aktienauswahl
mit dem Ziel, in Titel mit echtem Wert zu
investieren.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group
gehort zur Deutsche Asset Management, einem
Geschéftsbereich des Deutsche Bank Konzerns.

Sie ist fur die CROCI-Methodik und fur die
Berechnung der CROCI-Bewertungskennzahlen
verantwortlich, die der Anlageverwalter bei der
Verwaltung des Teilfonds nutzen kann. Die
CROCI Investment and Valuation Group trégt
keine Verantwortung fir die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fur
den Teilfonds oder fir dessen Anleger. Sdmtliche
CROCI-Daten werden ohne jedwede

Zusicherungen oder Gewahrleistungen bereitge-
stellt, und die CROCI Investment and Valuation
Group Ubernimmt keine Haftung fir eventuelle
Fehler oder Auslassungen in den Daten.

Die Berechnung der CROCI-Methodik wird von
der CROCI Investment and Valuation Group
mithilfe &ffentlich zuganglicher Informationen
vorgenommen. Diese &ffentlich zuganglichen
Informationen werden anhand regelbasierter, von
der CROCI Investment and Valuation Group
getroffener Annahmen angepasst, die sich zu
einem spéteren Zeitpunkt als unrichtig heraus-
stellen kdnnen. Da fir die Berechnung der
CROCI-Methodik Vergangenheitsdaten verwen-
det werden, kann keine Garantie fur die kinftige
Wertentwicklung des Teilfonds gegeben werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle Markt-
risiko des Teilfonds an einem Referenz-Portfolio
gemessen, das keine Derivate enthdlt (, Risiko-
Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrdge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Sub-Fondsmanager

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

EURO STOXX 50 Net Return EUR
EURO STOXX 50 Net Return EUR
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

London Stock Exchange (LSE) ist.

Orderannahme

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag bei Xetra Exchange Electronic Trading (DE) und an der

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am tber
nachsten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei

Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fiir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse nicht Ubersteigen.

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft Die auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap darf

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Anteilklassen-
merkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | CROCI Euro gelten in Ergénzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | CROCI Euro verfolgt das
Anlageziel, durch Anlagen in Aktien von Unter-
nehmen aus dem Euroraum, die sich durch eine
hohe Marktkapitalisierung auszeichnen, nach der
CROCI-Methodik und der CROCI-Anlagestrategie
. Euro” einen langfristigen Wertzuwachs zu
erzielen.

Bei dieser Anlagestrategie werden in der Regel
die dreil3ig Aktien mit dem niedrigsten positiven
6konomischen CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,,6konomisches CROCI-KGV, kurz: CROCI-
OKGV") aus einem Anlageuniversum ausge-
wahlt, dass rund 100 Aktien der nach Marktkapi-
talisierung groRten Unternehmen im Euroraum
enthalt, fur die jeweils das CROCI-OKGV berech-
net wird. Unternehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor werden bei der Auswahl nicht
berticksichtigt. Aktien mit geringer Liquiditat
kénnen ebenfalls von der Auswahl ausgeschlos-
sen werden. Sollten weniger als dreil3ig Aktien

ein positives CROCI-OKVG aufweisen, werden
nur die Aktien mit einem positiven CROCI-OKGV
in den Teilfonds aufgenommen. Der Teilfonds
verfolgt einen Total-Return-Ansatz; erhaltene
Dividenden werden in den Kauf weiterer Aktien
reinvestiert.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens
wird regelméaRig entsprechend den Regeln der
Anlagestrategie angepasst (d.h., die rund dreiRig
Aktien, in denen der Teilfonds anlegt, werden
neu ausgewahlt), wobei eine Gleichgewichtung
der einzelnen Aktien angestrebt wird. Allerdings
kann der Sub-Fondsmanager zur Verringerung der
Handelskosten und der Marktauswirkungen
erforderliche MaRnahmen ergreifen und so die
Auswirkungen des Handels mit Anlagen des
Teilfonds auf dessen Wertentwicklung minimie-
ren. Unter anderem kann er die Umschichtung
allméahlich Uber einen l&ngeren Zeitraum hinweg
vornehmen. Infolgedessen kann der Teilfonds
mitunter auch mehr oder weniger als dreiig
verschiedene Aktien umfassen und wird daher
unter Umstanden nicht immer eine Gleichge-
wichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Aus-
wahlpuffer verwendet, um den Portfolioumschlag
zu verringern und die Marktauswirkungen sowie
die Transaktionskosten mdglichst gering zu
halten. Dieser Auswahlpuffer zur Verringerung
der Umschlaghéufigkeit sieht vor, dass eine im
Teilfonds enthaltene Aktie bei Umschichtungen
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Gber dem des ins Auge gefassten
Ersatztitels liegt. Der Schwellenwert fir eine
Ersetzung wird anhand eines regelbasierten,
systematischen Ansatzes bestimmt, der auf
Faktoren wie OKGV, Gesamtmarktliquiditat,
Umschlaghé&ufigkeit und Transaktionskosten
beruht. Daher kann es manchmal sein, dass eine
Aktie bei der Umschichtung des Teilfondsvermo-
gens nicht aufgenommen wird, obwohl sie zu
den dreiRig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV zahlt und damit fiir eine Aufnahme in
Betracht kommt. Gleichermalfen kann eine Aktie
Bestandteil des Teilfonds bleiben, auch wenn sie
nicht mehr zu den dreifig Titeln mit dem nied-
rigsten CROCI-OKGV zahlt. Der Puffer hat keinen
Einfluss auf die Anlagestrategie, rund dreif3ig Titel
zu halten.
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Weitere Informationen Uber die Anlagestrategie
und die CROCI-Methodik sind auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft
(funds.deutscheam.com/lu) nachzulesen.

Das 6konomische CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(CROCI-OKGV) ist eine unternehmenseigene
Kennzahl zur Unternehmensbewertung. Sie
beruht auf demselben Verhéltnis zwischen
Bewertung und Ertrag wie das KGV auf Basis von
Bilanzdaten (d.h. Kurs-Buchwert-Verhaltnis geteilt
durch Eigenkapitalrendite).

Allerdings werden bei der Berechnung des
CROCI-OKGV die folgenden alternativen Ein-
gangswerte zugrundegelegt:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Marktwert
eines Unternehmens herangezogen. Dieser
beriicksichtigt nicht nur Finanzverbindlichkei-
ten (z.B. Schulden), sondern auch betriebliche
Verbindlichkeiten (z.B. Gewéhrleistungen,
unterfinanzierte Altersvorsorgeplane,
Leasingverpflichtungen und bestimmte
Rickstellungen).

Anstelle des Buchwerts wird das investierte

Kapital (CROCI Net Capital Invested) als

wirtschaftliche Kennzahl fiir den Buchwert

eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schétzung des
inflationsbereinigten Werts des Netto-
vermogens.

(i) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die mit
dem investierten Kapital erwirtschaftete
Rendite (Cash Return on Capital Invested,
kurz: CROCI) als wirtschaftliche Kennzahl fir
die Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst
die Rendite auf die Cash Earnings (oder
Barrendite) und ist fir sémtliche Unterneh-
men, ungeachtet ihrer Branche oder ihres
geografischen Standorts standardisiert.

(ii

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaf der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fur das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemafer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 2 B. des Ver
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen. Dazu zahlen insbesondere Termin-
kontrakte (Forwards und Futures), Futures auf
einzelne Aktien, Optionen oder Aktienswaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).
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Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

CROCI-Methodik

Die CROCI-Methodik (Cash Return On Capital
Invested) beruht auf der Uberzeugung, dass mit
den bei klassischen Bewertungen verwendeten
Daten (d.h. Bilanzdaten) weder eine zutreffende
Bewertung des Vermodgens, noch eine angemes-
sene Abbildung der Verbindlichkeiten oder die
Darstellung des realen Unternehmenswerts
maoglich ist. Das liegt daran, dass die Rechnungs-
legungsvorschriften nicht immer speziell fir
Anleger entwickelt werden und haufig auf hochst
unterschiedlichen Standards beruhen, was die
Ermittlung des Substanzwerts von Unternehmen
erschweren kann. Beispielsweise Idsst sich das
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) der Aktie eines
Automobilherstellers schwer mit dem einer
Technologieaktie vergleichen, und ebenso
schwierig ist der Vergleich zwischen einem
japanischen und einem US-amerikanischen
Versorgungsunternehmen. Die CROCI-Methodik
dient dazu, Daten zu gewinnen, die einen Bewer-
tungsvergleich auf einheitlicher Grundlage er
maoglichen. Dies fihrt zu einer wirksamen und
effizienten Aktienauswahl mit dem Ziel, in Titel
mit echtem Wert zu investieren.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group
gehort zur Deutsche Asset Management, einem
Geschéftsbereich des Deutsche Bank Konzerns.

Sie ist fur die Entwicklung der Anlagestrategie
und fir die Berechnung der CROCI-OKGVs
verantwortlich. Die CROCI Investment and
Valuation Group trégt keine Verantwortung fir die
Verwaltung des Teilfonds und fungiert nicht als
Treuhédnder fur den Teilfonds oder fir dessen
Anleger.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group mithilfe
offentlich zuganglicher Informationen vorgenom-
men. Diese 6ffentlich zuganglichen Informatio-
nen werden anhand regelbasierter, von der
CROCI Investment and Valuation Group getroffe-
ner Annahmen angepasst, die sich zu einem
spateren Zeitpunkt als unrichtig herausstellen
kénnen. Da fir die Berechnung der CROCI-
OKGVs Vergangenheitsdaten verwendet werden,
kann keine Garantie flr die kinftige Entwicklung
der Anlagestrategie oder die Wertentwicklung
des Teilfonds gegeben werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(, Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermoégens voraussichtlich nicht tber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrédge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
MSCI Europe Net Return EUR Index

MSCI Europe Net Return EUR Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag der Xetra Exchange Electronic Trading (DE) und der
London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Die angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschriebenen Anteilklassen-
merkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | CROCI Europe gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI Europe ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck
investiert er in Einklang mit der CROCI-Methode
und der Anlagestrategie CROCI Europe in euro-
paische Large-cap-Aktien.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im Allge-
meinen die vierzig Aktien mit dem niedrigsten
positiven nach der CROCI-Methode ermittelten
okonomischen Kurs-Gewinn-Verhéltnis (, CROCI-
OKGV") aus einem Anlagespektrum ausgewahlt,
das sich aus den gemessen an der Marktkapitali-
sierung annahernd 200 gréRten europdischen
Aktien, fur die ein CROCI-OKGV berechnet
wurde, zusammensetzt. Unternehmen aus der
Finanz- und Immobilienbranche sind von der
Auswahl ausgeschlossen. Darlber hinaus kon-
nen Titel mit niedriger Liquiditat von der Auswahl
ausgeschlossen werden. Falls weniger als vierzig
Aktien ein positives CROCI-OKGV aufweisen,
werden nur diejenigen mit einem positiven

CROCI-OKGV in den Teilfonds aufgenommen.
Der Teilfonds verfolgt einen Total-Return-Ansatz;
vereinnahmte Dividenden werden in den Kauf
weiterer Aktien reinvestiert.

Das Teilfondsvermogen wird regelmafig gemal
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. vierzig Aktien, in die
der Teilfonds investiert), wobei eine Gleichge-
wichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermdgenswerten des Teilfonds den Einfluss
auf die Wertentwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsmanager die not-
wendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive Neuzu-
sammensetzung Uber einen ldngeren Zeitraum.
Folglich kann der Teilfonds zu bestimmten Zeiten
mehr oder weniger als vierzig verschiedene
Aktien umfassen und nicht immer eine gleich-
maéfige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
flr die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt, den
Portfolioumschlag zu reduzieren und die Auswir
kungen auf den Markt sowie die Transaktionskos-
ten zu minimieren. Dieser Auswahlpuffer

reduziert den Umsatz, indem eine im Teilfonds
gehaltene Aktie bei einer Neuzusammensetzung
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Uber dem der vorgeschlagenen Ersatzak-
tie liegt. Der Schwellenwert flr eine Ersetzung
ist regelbasiert und wird systematisch nach
Faktoren wie OKGV, allgemeiner Marktliquiditat,
Umsatz und Transaktionskosten festgelegt.
Daher wird eine Aktie in manchen Féllen bei der
Neuzusammensetzung eines Teilfonds mogli-
cherweise nicht aufgenommen, obwohl sie zu
den zulédssigen vierzig Titeln mit dem niedrigsten
CROCI-OKGV gehért. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu
den vierzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. Der Puffer hat keinen Einfluss auf
die Anlagestrategie, annahernd vierzig Titel zu
halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie
und der CROCI-Methode kénnen auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
https://ffunds.deutscheam.com/lu abgerufen
werden.
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Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
berlcksichtigt nicht nur finanzielle Verbind-
lichkeiten (z.B. Schulden), sondern auch
betriebliche Verbindlichkeiten (z.B. Gewahr
leistungen, Unterdeckung von Vorsorge-
planen, Leasingverpflichtungen und
besondere Rickstellungen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Netto-
vermogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fir die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fur alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
geman der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erflllt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlief3lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds

verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.
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CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermdogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts maéglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermdgenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer-
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fiihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung flr die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fur
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von offentlich zugéanglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden mithilfe
von regelgeleiteten Annahmen der CROCI
Investment and Valuation Group angepasst und
kénnen sich im Anschluss als richtig oder unrich-
tig erweisen. Da das CROCI-OKGV anhand von
historischen Daten berechnet wird, kann die
zukinftige Entwicklung der Anlagestrategie oder
des Teilfonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betréage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des

Portfolios). Die angegebene erwartete Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | CROCI Global Dividends

Anlegerprofil
Teilfondswahrung usb
Sub-Fondsmanager

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

MSCI World Net Total Return Index
MSCI World Net Total Return Index
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), bei Xetra

Exchange Electronic Trading (DE) und an der London Stock Exchange (LSE) ist.

Orderannahme

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachsten
Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft Die auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap darf

0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse nicht Gibersteigen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Anteilklassen-
merkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI Global Dividends gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | CROCI Global Dividends
verfolgt das Anlageziel, durch Anlagen in Aktien
von Unternehmen aus Industrielandern weltweit,
die sich durch eine hohe Marktkapitalisierung
auszeichnen, nach der CROCI-Methodik und der
CROCI-Anlagestrategie ,Global Dividends” einen
langfristigen Wertzuwachs zu erzielen.

Bei dieser Anlagestrategie werden in der Regel
die fiinfzig Aktien mit dem niedrigsten positiven
O0konomischen CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem Anlageuniversum
ausgewahlt, das mindestens 450 internationale
Aktien der nach Marktkapitalisierung grofsten
Unternehmen aus Industrieldndern umfasst, fur
die jeweils das CROCI-OKGV berechnet wird.
Unternehmen aus dem Finanz- und Immobilien-
sektor werden bei der Auswahl nicht beriicksich-
tigt. Des Weiteren werden bei der Anlagestrate-
gie alle Aktien ausgeschlossen, die eine Reihe

von Vorauswabhlkriterien in Hinblick auf die Nach-
haltigkeit der Dividenden nicht erfiillen. Zu diesen
Vorauswahlkriterien zahlen Barrendite (im Folgen-
den unter ,CROCI-Prozess fir nachhaltige Divi-
denden” néher beschrieben), Verschuldungsgrad
und Volatilitat, Aktien, auf die keine Dividenden
gezahlt werden, und Aktien, deren aktuelle
Dividendenrendite unterhalb des Median liegt.
Aktien mit geringer Liquiditat kénnen ebenfalls
von der Auswahl ausgeschlossen werden. Soll-
ten weniger als finfzig Aktien ein positives
CROCI-OKVG aufweisen, werden nur die Aktien
mit einem positiven CROCI-OKGV in den Teil-
fonds aufgenommen. Der Teilfonds verfolgt einen
Total-Return-Ansatz; erhaltene Dividenden wer
den in den Kauf weiterer Aktien reinvestiert.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens
wird regelmafig entsprechend den Regeln der
Anlagestrategie angepasst (d.h. die rund flinfzig
ausgewadhlten Aktien, in denen der Teilfonds
anlegt, werden neu ausgewahlt), wobei eine
Gleichgewichtung der einzelnen Aktien ange-
strebt wird. Allerdings kann der Sub-Fondsmana-
ger zur Verringerung der Handelskosten und der
Marktauswirkungen erforderliche MaRnahmen
ergreifen und so die Auswirkungen des Handels

mit Anlagen des Teilfonds auf dessen Wertent-
wicklung minimieren. Unter anderem kann er die
Umschichtung allmahlich tber einen langeren
Zeitraum hinweg vornehmen. Infolgedessen
kann der Teilfonds mitunter auch mehr oder weni-
ger als finfzig verschiedene Aktien umfassen
und wird daher unter Umsténden nicht immer
eine Gleichgewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Aus-
wahlpuffer verwendet, um den Portfolioumschlag
zu verringern und die Marktauswirkungen sowie
die Transaktionskosten moglichst gering zu
halten. Dieser Auswahlpuffer zur Verringerung
der Umschlaghé&ufigkeit sieht vor, dass eine im
Teilfonds enthaltene Aktie bei Umschichtungen
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Gber dem des ins Auge gefassten
Ersatztitels liegt. Der Schwellenwert fir eine
Ersetzung wird anhand eines regelbasierten,
systematischen Ansatzes bestimmt, der auf
Faktoren wie OKGV, Gesamtmarktliquiditat,
Umschlaghaufigkeit und Transaktionskosten
beruht. Daher kann es manchmal sein, dass eine
Aktie bei der Umschichtung des Teilfondsvermo-
gens nicht aufgenommen wird, obwohl sie zu
den funfzig Titeln mit dem niedrigsten
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CROCI-OKGV zahlt und die Kriterien fiir eine
Aufnahme damit erfillt sind. Ebenso kann eine
Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht
mehr unter den flinfzig Titeln mit dem niedrigs-
ten CROCI-OKGYV ist. Die Puffer haben keinen
Einfluss auf die Anlagestrategie, rund flnfzig Titel
zu halten.

Weitere Informationen Uber die Anlagestrategie
und die CROCI-Methodik sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(funds.deutscheam.com/lu) nachzulesen.

Das 6konomische CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(CROCI-OKGV) ist eine unternehmenseigene
Kennzahl zur Unternehmensbewertung. Sie
beruht auf demselben Verhéltnis zwischen
Bewertung und Ertrag wie das KGV auf Basis von
Bilanzdaten (d.h. Kurs-Buchwert-Verhaltnis geteilt
durch Eigenkapitalrendite).

Allerdings werden bei der Berechnung des
CROCI-OKGV die folgenden alternativen Ein-
gangswerte zugrundegelegt:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
wirtschaftliche Kennzahl fiir den Marktwert
eines Unternehmens herangezogen. Dieser
berticksichtigt nicht nur Finanzverbindlichkei-
ten (z.B. Schulden), sondern auch betriebliche
Verbindlichkeiten (z.B. Gewahrleistungen,
unterfinanzierte Altersvorsorgeplane, Lea-
singverpflichtungen und bestimmte Rick-
stellungen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Netto-
vermaogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die mit
dem investierten Kapital erwirtschaftete
Rendite (Cash Return on Capital Invested,
kurz: CROCI) als wirtschaftliche Kennzahl fir
die Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst
die Rendite auf die Cash Earnings (oder
Barrendite) und ist fir sémtliche Unterneh-
men, ungeachtet ihrer Branche oder ihres
geografischen Standorts standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Bérsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemé&R der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.
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Der Teilfonds kann gemaf Artikel 2 B. des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen. Dazu zdhlen insbesondere Termin-
kontrakte (Forwards und Futures), Futures auf
einzelne Aktien, Optionen oder Aktienswaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

CROCI-Methodik

Die CROCI-Methodik (Cash Return On Capital
Invested) beruht auf der Uberzeugung, dass mit
den bei klassischen Bewertungen verwendeten
Daten (d.h. Bilanzdaten) weder eine zutreffende
Bewertung des Vermogens, noch eine angemes-
sene Abbildung der Verbindlichkeiten oder die
Darstellung des realen Unternehmenswerts
maoglich ist. Das liegt daran, dass die Rechnungs-
legungsvorschriften nicht immer speziell fir
Anleger entwickelt werden und haufig auf hdchst
unterschiedlichen Standards beruhen, was die
Ermittlung des Substanzwerts von Unternehmen
erschweren kann. Beispielsweise ldsst sich das
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) der Aktie eines
Automobilherstellers schwer mit dem einer
Technologieaktie vergleichen, und ebenso
schwierig ist der Vergleich zwischen einem
japanischen und einem US-amerikanischen
Versorgungsunternehmen. Die CROCI-Methodik
dient dazu, Daten zu gewinnen, die einen Bewer-
tungsvergleich auf einheitlicher Grundlage er
méglichen. Dies fuhrt zu einer wirksamen und
effizienten Aktienauswahl mit dem Ziel, in Titel
mit echtem Wert zu investieren.

CROCI-Prozess flir nachhaltige
Dividenden

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
der Auffassung, dass die Fahigkeit eines Unter
nehmens zur Aufrechterhaltung seiner Dividen-
denzahlungen sowohl von seiner Finanzkraft als
auch von seiner Fahigkeit zur Erwirtschaftung
von Cashflows abhangig ist. Dies hat zur Ent-
wicklung einer ,Anlagestrategie flir nachhaltige
Dividenden” gefiihrt, mit deren Hilfe solche
Aktien ermittelt und ausgeschlossen werden
sollen, bei denen ein hoheres Risiko fur kiinftige
Dividendenkirzungen besteht. Somit werden die
Unternehmen mit der hochsten Verschuldung
und der niedrigsten Barrendite aus dem Aus-
wahlprozess ausgefiltert, wenn attraktive Aktien
flr die dividendenorientierte Anlagestrategie
ermittelt werden sollen. Darlber hinaus werden
auch die Aktien mit den hochsten Kursschwan-
kungen und mit unterdurchschnittlichen Dividen-
denrenditen ausgeschlossen.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group
gehort zur Deutsche Asset Management, einem
Geschéftsbereich des Deutsche Bank Konzerns.

Sie ist fur die Entwicklung der Anlagestrategie
und fiir die Berechnung der CROCI-OKGVs
verantwortlich. Die CROCI Investment and
Valuation Group trégt keine Verantwortung fur die
Verwaltung des Teilfonds und fungiert nicht als
Treuhédnder fur den Teilfonds oder flr dessen
Anleger.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group mithilfe
offentlich zugéanglicher Informationen vorgenom-
men. Diese 6ffentlich zuganglichen Informatio-
nen werden anhand regelbasierter, von der
CROCI Investment and Valuation Group getroffe-
ner Annahmen angepasst, die sich zu einem
spateren Zeitpunkt als unrichtig herausstellen
kénnen. Da fir die Berechnung der CROCI-
OKGVs Vergangenheitsdaten verwendet werden,
kann keine Garantie fir die klinftige Entwicklung
der Anlagestrategie oder die Wertentwicklung
des Teilfonds gegeben werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspro-
spekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt

(., Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrdge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur
denTeilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

JPY

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
TOPIX 100

TOPIX 100

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Tokyo Stock Exchange und Osaka Securities
Exchange, dem Xetra Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Die angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschriebenen Anteilklassen-
merkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI Japan gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI Japan ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck
investiert er in Einklang mit der CROCI-Methode
und der Anlagestrategie CROCI Japan in japani-
sche Large-cap-Aktien.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im Allge-
meinen die dreif3ig Aktien mit dem niedrigsten
positiven nach der CROCI-Methode ermittelten
Okonomischen Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,CROCI-
OKGV") aus einem Anlagespektrum ausgewahlt,
das sich aus den gemessen an der Marktkapitali-
sierung anndhernd 100 gréf3ten japanischen
Aktien, fur die ein CROCI-OKGV berechnet
wurde, zusammensetzt. Unternehmen aus der
Finanz- und Immobilienbranche sind von der
Auswahl ausgeschlossen. Darlber hinaus kon-
nen Titel mit niedriger Liquiditat von der Auswahl
ausgeschlossen werden. Falls weniger als drei-
Rig Aktien ein positives CROCI-OKGV aufweisen,

werden nur diejenigen mit einem positiven
CROCI-OKGV in den Teilfonds aufgenommen.
Der Teilfonds verfolgt einen Total-Return-Ansatz;
vereinnahmte Dividenden werden in den Kauf
weiterer Aktien reinvestiert.

Das Teilfondsvermogen wird regelmafig gemafk
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. dreiig Aktien, in
die der Teilfonds investiert), wobei eine Gleichge-
wichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermdgenswerten des Teilfonds den Einfluss
auf die Wertentwicklung so gering wie mdglich
zu halten, kann der Teilfondsmanager die not-
wendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive Neuzu-
sammensetzung Uber einen langeren Zeitraum.
Folglich kann der Teilfonds zu bestimmten Zeiten
mehr oder weniger als dreil3ig verschiedene
Aktien umfassen und nicht immer eine gleichma-
Rige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
flr die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt,
den Portfolioumschlag zu reduzieren und die
Auswirkungen auf den Markt sowie die

Transaktionskosten zu minimieren. Dieser
Auswahlpuffer reduziert den Umsatz, indem
eine im Teilfonds gehaltene Aktie bei einer
Neuzusammensetzung nur dann ersetzt wird,
wenn ihr CROCI-OKGV deutlich tiber dem der
vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt. Der Schwel-
lenwert flr eine Ersetzung ist regelbasiert und
wird systematisch nach Faktoren wie OKGV,
Umsatz, allgemeiner Marktliquiditadt, Umsatz
und Transaktionskosten festgelegt. Daher wird
eine Aktie in manchen Féllen bei der Neuzusam-
mensetzung eines Teilfonds moglicherweise
nicht aufgenommen, obwohl sie zu den zuldssi-
gen dreiRig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu
den dreifig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. Der Puffer hat keinen Einfluss auf
die Anlagestrategie, anndhernd dreiig Titel zu
halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie
und der CROCI-Methode kénnen auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
funds.deutscheam.com/lu abgerufen werden.
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Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bertcksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewabhrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplénen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
maogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fir die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fur alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind.

Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und gemafn
der Definition im Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) ist ein organisierter Markt ein Markt, der
anerkannt, fur das Publikum offen ist und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, sofern nicht
ausdricklich etwas anderes bestimmt ist. Ein
solcher organisierter Markt erfillt auch die
Kriterien von Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschliel3lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein —Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds

verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.
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CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermdogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts maéglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermdgenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer-
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fiihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung flr die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fur
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von offentlich zugéanglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden mithilfe
von regelgeleiteten Annahmen der CROCI
Investment and Valuation Group angepasst und
kénnen sich im Anschluss als richtig oder unrich-
tig erweisen. Da das CROCI-OKGV anhand von
historischen Daten berechnet wird, kann die
zukinftige Entwicklung der Anlagestrategie oder
des Teilfonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betréage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des

Portfolios). Die angegebene erwartete Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
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Performance-Benchmark
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Hebelwirkung
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Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
MSCIWorld TR Net in EUR

MSCIWorld TR Net in EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), dem Xetra
Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Die angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschriebenen Anteilklassenmerkmalen

beschlieften. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben fluctuation unterworfen sein. Der Teilfonds
eignet sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriiber-

gehend hohe Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI Sectors gelten in Erganzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | CROCI
Sectors ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses. Zu diesem Zweck investiert er in
Einklang mit der CROCI-Methode und der Anlage-
strategie CROCI Sectors in globale Large-cap-
Aktien.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im
Allgemeinen die Aktien mit dem niedrigsten nach
der CROCI-Methode ermittelten ékonomischen
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (,, CROCI-OKGV") aus den
drei Sektoren mit den niedrigsten OKGV ausge-
waéhlt. Zu den waéhlbaren Sektoren gehdren:
zyklische Konsumgtter, Hauptverbrauchsgliter,

Gesundheitswesen, IT, Industriegiiter, Grundstoffe,

Telekommunikationsdienstleistungen, Versorgung
und Energie. Unternehmen aus der Finanz- und
Immobilienbranche sind von der Auswahl ausge-
schlossen. Innerhalb jedes Sektors werden die

Aktien der nach Marktkapitalisierung groRten
weltweiten Aktien auf entwickelten Markten in
den USA, Europa und Japan ausgewahlt, fir die
das CROCI-OKGV berechnet wird.

Die Anlagestrategie sieht grundsatzlich die
Auswahl von dreiRRig Aktien nach der folgenden
Vorgehensweise vor:

(1) Ermittlung der drei (von neun) weltweiten
Sektoren mit den niedrigsten mittleren
CROCI-OKGVs und

(2) Ermittlung der zehn Aktien mit dem niedrigs-
ten positiven CROCI-OKGV aus jedem der
unter (1) ausgewahlten Sektoren.

Darlber hinaus kénnen Titel mit niedriger Liquidi-
tat von der Auswahl ausgeschlossen werden.
Sollten in einem ausgewahlten Sektor weniger
als zehn Aktien ein positives CROCI-OKGV
aufweisen, umfasst dieser Sektor nur diese
Aktien mit einem positiven CROCI-OKGV, sodass
das Teilfonds-Portfolio aus weniger als dreiig
verschiedenen Aktien besteht. Der Teilfonds

verfolgt einen Total-Return-Ansatz; vereinnahmte
Dividenden werden in den Kauf weiterer Aktien
reinvestiert.

Das Teilfondsvermdgen wird regelméfig gemafd
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammenge-
setzt (Neuauswahl der ca. dreiRig Aktien, in die der
Teilfonds investiert), wobei eine Gleichgewichtung
aller im Portfolio enthaltenen Aktien angestrebt
wird. Um jedoch beim Handel mit den Vermdgens-
werten des Teilfonds den Einfluss auf die Wertent-
wicklung so gering wie méglich zu halten, kann der
Teilfondsmanager die notwendigen Schritte ergrei-
fen, um die Kosten in Bezug auf den Handel und
die Marktfolgen zu senken. Dazu gehort auch die
sukzessive Neuzusammensetzung Uber einen
langeren Zeitraum. Folglich kann der Teilfonds zu
bestimmten Zeiten mehr oder weniger als dreilig
verschiedene Aktien umfassen und nicht immer
eine gleichmaRige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden zwei
Puffer flr die Titelauswahl mit dem Ziel einge-
setzt, den Portfolioumschlag zu reduzieren und
die Auswirkungen auf den Markt sowie die
Transaktionskosten zu minimieren. Der erste
Puffer zur Reduzierung der Umschlagshaufigkeit
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sieht vor, dass ein vorhandener Sektor im Teil-
fonds im Rahmen der Neuzusammensetzung nur
dann ersetzt wird, wenn sein mittleres CROCI-
OKGV deutlich héher als das des vorgeschlage-
nen Ersatzsektors ist. Der zweite Puffer zur
Reduzierung der Umschlagshaufigkeit sieht vor,
dass eine vorhandene Aktie innerhalb eines
ausgewahlten Sektors im Teilfonds im Rahmen
der Neuzusammensetzung nur dann ersetzt
wird, wenn ihr CROCI-OKGV deutlich hoher als
der Ersatztitel aus dem jeweiligen ausgewahlten
Sektor ist. Der Schwellenwert fir eine Ersetzung
ist regelbasiert und wird systematisch nach
Faktoren wie OKGV, Umsatz und Transaktions-
kosten festgelegt. Daher kann es sein, dass ein
Sektor oder eine Aktie bei einer Neuzusammen-
setzung des Teilfonds in manchen Féllen nicht
aufgenommen wird, obwohl er/sie eines der drei
niedrigsten mittleren CROCI-OKGVs bzw. eines
der zehn niedrigsten CROCI-OKGVs der wahlba-
ren Aktien aufweist. Ebenso kann ein Sektor
ausgewahlt bleiben, obwohl er nicht mehr zu den
drei Sektoren mit den niedrigsten mittleren
CROCI-OKGV gehort, oder eine Aktie weiterhin
im Teilfonds gehalten werden, obwohl sie nicht
mehr zu den zehn Aktien mit dem niedrigsten
CROCI-OKGV in einem ausgewahlten Sektor
zahlt. Die Puffer haben keinen Einfluss auf die
Anlagestrategie, drei Sektoren und annahernd
dreil3ig Titel zu halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie und der
CROCI-Methode konnen auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft funds.deutscheam.com/lu
abgerufen werden.

Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bertcksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewabhrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplénen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
maogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fur die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
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Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fur alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. FUr die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemald der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf? ist,
sofern nicht ausdrtcklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfillt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlieRlich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Contingent
Convertibles (CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermaogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts mdéglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermogenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die
Bewertungsvergleiche auf konsistenter Basis
ermdglichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung fir die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhénder fur
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von 6ffentlich zuganglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden mithilfe
von regelgeleiteten Annahmen der CROCI
Investment and Valuation Group angepasst und
kénnen sich im Anschluss als richtig oder unrich-
tig erweisen. Da das CROCI-OKGV anhand von
historischen Daten berechnet wird, kann die
zukUnftige Entwicklung der Anlagestrategie oder
des Teilfonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Das Marktrisiko fur das Teilfondsvermogen wird
durch die Methode des relativen Value-at-Risk
(VaR) begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt. Die Hebelwirkung wird
voraussichtlich nicht den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens Ubersteigen. Die Hebelwir
kung wird anhand der Summe der Nominale
berechnet (Summe der Betrage der Nominale
aller Derivate des Portfolios geteilt durch den
Nettobarwert des Portfolios). Die angegebene
erwartete Hebelwirkung ist jedoch nicht als
zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

0%
LC EUR bis zu 5% ***
NC EUR bis zu 3% **
XC EUR 0%
TFC EUR 0%

Risikoorientiert

Bis zu drei Nachkommastellen

bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,35% 0%
bis zu 2% 0,2%
bis zu 0,4% 0%
bis zu 0,75% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgeflhrt.
MSCI World TR in EUR

MSCI World TR in EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), bei Xetra
Exchange Electronic Trading (DE) und an der London Stock Exchange (LSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16:00 Uhr luxemburgischer Ortszeit bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am tber
nachsten Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft Die auf eine Anteilklasse angewendete Expense Cap darf
0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse nicht Gibersteigen.

0,05% 18.11.2015
0,05% 18.11.2015
0,05% 18.11.2015
0,05% 18.11.2015
0,05% 5.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI Sectors Plus gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | CROCI Sectors Plus
verfolgt das Anlageziel, durch Anlagen in Aktien
von Unternehmen weltweit, die sich durch eine
hohe Marktkapitalisierung auszeichnen, nach der
CROCI-Methodik und der CROCI-Anlagestrategie
. Sectors Plus” einen langfristigen Wertzuwachs
zu erzielen.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die
Aktien mit dem niedrigsten nach der CROCI-
Methode ermittelten ékonomischen Kurs-Ge-
winn-Verhaltnis (, 6konomisches CROCI-OKGV*)
aus den drei Sektoren mit den niedrigsten mittle-
ren CROCI-OKGVs ausgewahlt. Zur Auswahl
stehen dabei die folgenden Sektoren: Nicht-
Basiskonsumguiter, Hauptverbrauchsguter,
Gesundheitswesen, Informationstechnologie,
Industrien, Grundstoffe, Telekommunikation,
Dienstleistungen, Versorger und Energie. Inner
halb jedes Sektors werden die Aktien aus einem
Anlageuniversum ausgewahlt, das die nach
Marktkapitalisierung groten Unternehmen

weltweit aus Industrielandern bzw. -regionen wie
den USA, Europa und Japan umfasst, fir die das
CROCI-OKGV berechnet wird.

Die Anlagestrategie sieht grundsatzlich die
Auswahl von dreifsig Aktien nach der folgenden
Vorgehensweise vor:

(1) Ermittlung der drei (von neun) weltweiten
Sektoren, mit dem niedrigsten mittleren
CROCI-OKGV und

(2) Ermittlung der zehn Aktien mit dem niedrigs-
ten positiven CROCI-OKGV aus jedem der
unter (1) ausgewahlten Sektoren.
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Der Teilfonds kann Aktien mit geringer Liquiditat
von der Auswahl ausschlieBen. Sollten in einem
ausgewahlten Sektor weniger als zehn Aktien ein
positives CROCI-OKVG aufweisen, werden fiir
diesen Sektor nur diese Aktien mit positivem
CROCI-OKGV berticksichtigt, sodass der Teil-
fonds aus weniger als 30 verschiedenen Aktien
besteht. Der Teilfonds verfolgt einen Total-Return-
Ansatz; erhaltene Dividenden werden in den
Kauf weiterer Aktien reinvestiert.

Die Zusammensetzung des Teilfondsvermogens
wird regelmaRig entsprechend den Regeln der
Anlagestrategie angepasst (d.h. die rund dreifig
ausgewadhlten Aktien, aus denen der Teilfonds
besteht, werden neu ausgewadhlt), wobei eine
Gleichgewichtung der einzelnen Aktien ange-
strebt wird. Um jedoch die Auswirkungen eines
punktuellen Handels groRer Volumen von Einzel-
titeln auf die Wertentwicklung zu minimieren,
kann diese Umschichtung allméhlich Gber einen
ldngeren Zeitraum hinweg erfolgen. Infolgedes-
sen kann der Teilfonds mitunter auch mehr als
dreilig verschiedene Aktien umfassen und wird
unter Umstanden nicht immer eine Gleichge-
wichtung aufweisen.

Der Teilfonds setzt zwei Auswahlpuffer ein, um
den Portfolioumschlag zu verringern und die
Marktauswirkungen sowie die Transaktionskos-
ten moglichst gering zu halten. Der erste Aus-
wabhlpuffer zur Verringerung der Umschlaghaufig-
keit sieht vor, dass ein ausgewahlter, im Teilfonds
vertretener Sektor bei Umschichtungen nur dann
ersetzt wird, wenn sein mittleres CROCI-OKGV
deutlich Gber dem des ins Auge gefassten
Ersatzsektors liegt. Der zweite Auswahlpuffer zur
Verringerung der Umschlaghaufigkeit sieht vor,
dass eine im Teilfonds enthaltene Aktie aus
einem ausgewahlten Sektor bei Umschichtungen
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Uber dem des ins Auge gefassten
Ersatztitels aus dem betreffenden Sektor liegt.
Daher kann es manchmal sein, dass ein Sektor
oder eine Aktie bei der Umschichtung des Teil-
fondsvermaogens nicht aufgenommen wird,
obwohl er/sie zu den drei Sektoren mit dem
niedrigsten mittleren CROCI-OKGV bzw. den
zehn Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
zahlt und damit fir eine Aufnahme in Betracht
kommt. Ebenso kann ein Sektor ausgewahlt
bleiben, obwohl er nicht mehr zu den drei Sekto-
ren mit dem niedrigsten mittleren CROCI-OKGV
gehort, und eine Aktie kann Bestandteil des
Teilfonds bleiben, auch wenn sie nicht mehr zu
den zehnTiteln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV in einem ausgewahlten Sektor zahlt. Die
Puffer haben keinen Einfluss auf die Anlagestra-
tegie, drei Sektoren und dreifig Titel zu halten.

Weitere Informationen Uber die Anlagestrategie
und die CROCI-Methodik sind auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft
(funds.deutscheam.com/lu) nachzulesen.
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Das 6konomische CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(CROCI-OKGV) ist eine unternehmenseigene
Kennzahl zur Unternehmensbewertung. Sie
beruht auf demselben Verhéltnis zwischen
Bewertung und Ertrag wie das KGV auf Basis von
Bilanzdaten (d.h. Kurs-Buchwert-Verhaltnis geteilt
durch Eigenkapitalrendite).

Allerdings werden bei der Berechnung des
CROCI-OKGYV die folgenden alternativen Ein-
gangswerte zugrundegelegt:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
wirtschaftliche Kennzahl flir den Marktwert
eines Unternehmens herangezogen. Dieser
bericksichtigt nicht nur Finanzverbindlichkei-
ten (z.B. Schulden), sondern auch betriebliche
Verbindlichkeiten (z.B. Gewahrleistungen,
unterfinanzierte Altersvorsorgeplane,
Leasingverpflichtungen und bestimmte
Ruckstellungen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
wirtschaftliche Kennzahl fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
mogens.

(i) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die mit
dem investierten Kapital erwirtschaftete
Rendite (Cash Return on Capital Invested,
kurz: CROCI) als wirtschaftliche Kennzahl fur
die Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst
die Rendite auf die Cash Earnings (oder
Barrendite) und ist fir sémtliche Unterneh-
men, ungeachtet ihrer Branche oder ihres
geografischen Standorts standardisiert.

Der Sub-Fondsmanager kann bei der Entschei-
dung Uber die Umsetzung der Strategie im
Teilfonds Risiken und steuerliche Aspekte beriick-
sichtigen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaf der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann gemaR Artikel 2 B. des Ver-
kaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen. Dazu zéhlen insbesondere Termin-
kontrakte (Forwards und Futures), Futures auf
einzelne Aktien, Optionen oder Aktienswaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

CROCI-Methodik

Die CROCI-Methodik (Cash Return On Capital
Invested) beruht auf der Uberzeugung, dass mit
den bei klassischen Bewertungen verwendeten
Daten (d.h. Bilanzdaten) weder eine zutreffende
Bewertung des Vermogens, noch eine angemes-
sene Abbildung der Verbindlichkeiten oder die
Darstellung des realen Unternehmenswerts
moglich ist. Das liegt daran, dass die Rechnungs-
legungsvorschriften nicht immer speziell fir
Anleger entwickelt werden und haufig auf héchst
unterschiedlichen Standards beruhen, was die
Ermittlung des Substanzwerts von Unternehmen
erschweren kann. Beispielsweise ldsst sich das
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) der Aktie eines
Automobilherstellers schwer mit dem einer
Technologieaktie vergleichen, und ebenso
schwierig ist der Vergleich zwischen einem
japanischen und einem US-amerikanischen
Versorgungsunternehmen. Die CROCI-Methodik
dient dazu, Daten zu gewinnen, die einen Bewer-
tungsvergleich auf einheitlicher Grundlage er
moglichen. Dies fihrt zu einer wirksamen und
effizienten Aktienauswahl mit dem Ziel, in Titel
mit echtem Wert zu investieren.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group
gehort zur Deutsche Asset Management, einem
Geschéftsbereich des Deutsche Bank Konzerns.

Sie ist fur die Entwicklung der Anlagestrategie
und fur die Berechnung der CROCI-OKGVs
verantwortlich. Die CROCI Investment and
Valuation Group tragt keine Verantwortung fiur die
Verwaltung des Teilfonds und fungiert nicht als
Treuhédnder fur den Teilfonds oder flr dessen
Anleger.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group mithilfe
offentlich zugénglicher Informationen vorgenom-
men. Diese 6ffentlich zuganglichen Informatio-
nen werden anhand regelbasierter, von der
CROCI Investment and Valuation Group getroffe-
ner Annahmen angepasst, die sich zu einem
spateren Zeitpunkt als unrichtig herausstellen
kénnen. Da fir die Berechnung der CROCI-
OKGVs Vergangenheitsdaten verwendet werden,
kann keine Garantie fir die kiinftige Entwicklung
der Anlagestrategie oder die Wertentwicklung
des Teilfonds gegeben werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung fir das
Teilfondsvermdgen wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.



Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark"). Die Hebelwirkung wird
den doppelten Wert des Teilfondsvermogens
voraussichtlich nicht Ubersteigen. Die Hebelwir
kung wird mithilfe der Nominalwertmethode
berechnet (Summe der Betrage der Nominalwer
te aller Derivatepositionen geteilt durch den
Barwert des Portfolios). Die angegebene voraus-
sichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht als
zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds anzu-
sehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergadnzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
S&P 500 Net Total Return Index

S&P 500 Net Total Return Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock
Market, American Stock Exchange, dem Xetra Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft Der angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belauft sich auf

maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitéat d.h., die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI US gelten in Ergdnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI US ist die Erzielung eines langfristigen
Wertzuwachses durch die Anlage in Aktien, die
von US-amerikanischen Unternehmen mit grofer
Marktkapitalisierung begeben werden und deren
Auswahl mithilfe der CROCI-Methodik und der
CROCI US-Anlagestrategie erfolgt.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden grund-
satzlich die vierzig Aktien mit dem niedrigsten
nach der CROCI-Methode ermittelten dkonomi-
schen Kurs-Gewinn-Verhéltnis (, CROCI-OKGV*)
aus einem Anlageuniversum von 500 der nach
Marktkapitalisierung groten US-amerikanischen
Aktien ausgewdhlt, fur die das CROCI-OKGV
berechnet wird. Unternehmen aus der Finanz-
und Immobilienbranche sind von der Auswahl
ausgeschlossen. Darlber hinaus kénnen Titel mit
niedriger Liquiditat von der Auswahl ausgeschlos-
sen werden. Falls weniger als vierzig Aktien ein
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positives CROCI-OKGV aufweisen, werden nur
diejenigen mit einem positiven CROCI-OKGV in
den Teilfonds aufgenommen. Der Teilfonds
verfolgt einen Total-Return-Ansatz; vereinnahmte
Dividenden werden in den Kauf weiterer Aktien
reinvestiert.

Das Teilfondsvermogen wird regelméaRig gemafn
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. vierzig Aktien, in die
der Teilfonds investiert), wobei eine Gleich-
gewichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermdgenswerten des Teilfonds den Einfluss
auf die Wertentwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsmanager die not-
wendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive Neuzu-
sammensetzung Uber einen langeren Zeitraum.
Folglich kann der Teilfonds zu bestimmten Zeiten
mehr oder weniger als vierzig verschiedene
Aktien umfassen und nicht immer eine gleich-
maRige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
flr die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt, den
Portfolioumschlag zu reduzieren und die Auswir
kungen auf den Markt sowie die Transaktionskos-
ten zu minimieren. Dieser Auswahlpuffer redu-
ziert den Umsatz, indem eine im Teilfonds
gehaltene Aktie bei einer Neuzusammensetzung
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Uber dem der vorgeschlagenen Ersatz-
aktie liegt. Die Schwelle fur die Ersetzung ist
regelbasiert und beruht systematisch auf Fakto-
ren wie der allgemeinen Marktliquiditat, dem
Umschlag und den Transaktionskosten. Daher
wird eine Aktie in manchen Fallen bei der Neuzu-
sammensetzung eines Teilfonds moglicherweise
nicht aufgenommen, obwohl sie zu den zuléssi-
gen vierzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. Ebenso kann eine Aktie im Teil-
fonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu den
vierzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Der Puffer hat keinen Einfluss auf die
Anlagestrategie, ca. vierzig Aktien zu halten.



Weitere Informationen zur Anlagestrategie
und der CROCI-Methode kénnen auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
funds.deutscheam.com/lu abgerufen werden.

Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bertcksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewahrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplénen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
maogens.

(i) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fur die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fur alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemalf? der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
handelt es sich bei einem organisierten Markt um
einen anerkannten, fir das Publikum offenen
Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist, sofern nicht ausdricklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlief3lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermaogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts moglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermogenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer-
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung fir die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fir
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von offentlich zuganglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden auf Basis
von der CROCI Investment and Valuation Group
getroffener regelbasierter Annahmen angepasst,
die sich in der Folge als unzutreffend erweisen
kénnen. Da das CROCI-OKGV anhand von histori-
schen Daten berechnet wird, kann die zuklnftige
Entwicklung der Anlagestrategie oder des Teil-
fonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
S&P 500 Net Total Return Index

S&P 500 Net Total Return Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock
Market, American Stock Exchange, dem Xetra Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.
Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Die angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI US Dividends gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI US Dividends ist die Erwirtschaftung
eines nachhaltigen Wertzuwachses. Zu diesem
Zweck investiert er in Einklang mit der CROCI-
Methode und der Anlagestrategie CROCI US

Dividends in US-amerikanische Large-cap-Aktien.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im
Allgemeinen die vierzig Aktien mit dem niedrigs-
ten positiven nach der CROCI-Methode ermittel-
ten 6konomischen Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem Anlagespektrum
ausgewadhlt, das sich aus den gemessen an der
Marktkapitalisierung anndhernd 300 grofiten
US-Aktien, fiir die ein CROCI-OKGV berechnet
wurde, zusammensetzt. Unternehmen aus der
Finanz- und Immobilienbranche sind von der
Auswahl ausgeschlossen. Die Anlagestrategie
schlief3t weiterhin Titel aus, die eine Reihe von
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Nachhaltigkeitsprifungen bezlglich der Dividen-
den auf der Basis der Barertrdge (eine genauere
Beschreibung findet sich nachstehend im Absatz

. CROCI-Prozess flr nachhaltige Dividenden”), des
Verschuldungsgrads und der Volatilitat nicht
bestehen sowie Titel, die keine Dividenden zahlen
und Aktien mit einer aktuellen Dividendenrendite,
die unter dem Medianwert liegt. Darliber hinaus
kénnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Falls weniger
als vierzig Aktien ein positives CROCI-OKGV
aufweisen, werden nur diejenigen mit einem
positiven CROCI-OKGV in den Teilfonds aufge-
nommen. Der Teilfonds verfolgt einen Total-Return-
Ansatz; vereinnahmte Dividenden werden in den
Kauf weiterer Aktien reinvestiert.

Das Teilfondsvermogen wird regelméaRig gemafn
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. vierzig Aktien, in die
der Teilfonds investiert), wobei eine Gleichge-
wichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermdgenswerten des Teilfonds den Einfluss
auf die Wertentwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsmanager die

notwendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive Neu-
zusammensetzung Uber einen langeren Zeit-
raum. Folglich kann der Teilfonds zu bestimmten
Zeiten mehr oder weniger als vierzig verschiede-
ne Aktien umfassen und nicht immer eine gleich-
maRige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
fir die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt, den
Portfolioumschlag zu reduzieren und die Auswir
kungen auf den Markt sowie die Transaktionskos-
ten zu minimieren. Der Auswahlpuffer reduziert
den Umsatz, indem eine im Teilfonds gehaltene
Aktie bei einer Neuzusammensetzung nur dann
ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV deutlich
Uber dem der vorgeschlagenen Ersatzaktie liegt.
Die Schwelle fir die Ersetzung ist regelbasiert
und beruht systematisch auf Faktoren wie dem
OKGV, der allgemeinen Marktliquiditat, dem
Umschlag und den Transaktionskosten. Daher
wird eine Aktie in manchen Féllen bei der Neu-
zusammensetzung eines Teilfonds maéglicherwei-
se nicht aufgenommen, obwohl sie zu den
zuldssigen vierzig Titeln mit dem niedrigsten



CROCI-OKGV gehért. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu
den vierzig Titeln mit dem niedrigsten CROCI-
OKGV gehort. Der Puffer hat keinen Einfluss auf
die Anlagestrategie, annahrend vierzig Aktien zu
halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie und der
CROCI-Methode konnen auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft funds.deutscheam.com/lu
abgerufen werden.

Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bertcksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewabhrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplénen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
maogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fur die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fur alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) handelt es sich bei einem organi-
sierten Markt um einen anerkannten, fir das
Publikum offenen Markt, dessen Funktionsweise
ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von

Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschliellich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermdgens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts moglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermogenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fiihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI-Prozess flr nachhaltige
Dividenden

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
der Meinung, dass die Fahigkeit eines Unterneh-
mens zur fortgesetzten Zahlung von Dividenden
von seiner Finanzstérke sowie seiner Barmittel-
generierung abhangt. Dies hat zur Entwicklung
einer Anlagestrategie flr ,,nachhaltige Dividen-
den” geflhrt, in deren Rahmen versucht wird,
Aktien zu identifizieren und auszuschlief3en, bei
denen das Risiko einer kiinftigen Dividenden-
klrzung hoher ist. Bei der Suche nach attraktiven
Unternehmen fur die Dividendenanlagestrategie
werden daher Aktien mit dem hdchsten Verschul-
dungsgrad und den niedrigsten Barertragen vom
Auswahlprozess ausgeschlossen. Vorbehaltlich
des vorstehend beschriebenen Auswahlpuffers
fur die Dividendenrendite werden dariiber hinaus
die Titel mit den starksten Kursschwankungen
und diejenigen mit einer unterdurchschnittlichen
Dividendenrendite ausgeschlossen.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung flr die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhénder fur
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von 6ffentlich zuganglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden mithilfe
von regelgeleiteten Annahmen der CROCI
Investment and Valuation Group angepasst und
kénnen sich im Anschluss als richtig oder unrich-
tig erweisen. Da das CROCI-OKGV anhand von
historischen Daten berechnet wird, kann die
zukUnftige Entwicklung der Anlagestrategie oder
des Teilfonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Zuséatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufspro-
spekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
denTeilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

91



Deutsche Invest | CROCI World

Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefhrt.
MSCI Daily TR Net World

MSCI Daily TR Net World

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), dem Xetra
Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Ricknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Die angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | CROCI World gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI World ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck
investiert er in Einklang mit der CROCI-Methode
und der Anlagestrategie CROCI World in globale
Large-cap-Aktien aus Industriestaaten.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im Allge-
meinen die einhundert Aktien mit dem niedrigs-
ten positiven nach der CROCI-Methode ermittel-
ten 6konomischen Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem Anlagespektrum
ausgewahlt, das sich aus den gemessen an der
Marktkapitalisierung mindestens 450 groften
globalen Aktien der Industriestaaten, fir die ein
CROCI-OKGV berechnet wurde, zusammensetzt.
Unternehmen aus der Finanz- und Immobilien-
branche sind von der Auswahl ausgeschlossen.
Die Anlagestrategie versucht, spezielle regionale
Gewichtungen aufeinander abzustimmen und
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das Engagement in einem einzelnen Wirtschafts-
sektor ist auf hochstens 25% begrenzt. In Folge
der regionalen und sektorbezogenen Begrenzun-
gen kénnen weniger als einhundert Aktien in den
Teilfonds aufgenommen werden. Dariiber hinaus
koénnen Titel mit niedriger Liquiditat von der
Auswahl ausgeschlossen werden. Falls weniger
als einhundert Aktien ein positives CROCI-OKGV
aufweisen, werden nur diejenigen mit einem
positiven CROCI-OKGV in den Teilfonds aufge-
nommen. Der Teilfonds verfolgt einen Total-
Return-Ansatz; vereinnahmte Dividenden werden
in den Kauf weiterer Aktien reinvestiert.

Das Teilfondsvermogen wird regelméailig gemafn
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. einhundert Aktien,
in die der Teilfonds investiert), wobei eine Gleich-
gewichtung aller im Portfolio enthaltenen Aktien
angestrebt wird. Um jedoch beim Handel mit
den Vermdgenswerten des Teilfonds den Einfluss
auf die Wertentwicklung so gering wie moglich
zu halten, kann der Teilfondsmanager die not-
wendigen Schritte ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die Marktfolgen zu
senken. Dazu gehort auch die sukzessive

Neuzusammensetzung Uber einen langeren
Zeitraum. Folglich kann der Teilfonds zu bestimm-
ten Zeiten mehr oder weniger als einhundert
verschiedene Aktien umfassen und nicht immer
eine gleichmaRige Gewichtung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
flr die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt, den
Portfolioumschlag zu reduzieren und die Auswir
kungen auf den Markt sowie die Transaktionskos-
ten zu minimieren. Dieser Auswahlpuffer redu-
ziert den Umsatz, indem eine im Teilfonds
gehaltene Aktie bei einer Neuzusammensetzung
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Uber dem der vorgeschlagenen Ersatz-
aktie liegt. Die Schwelle fur die Ersetzung ist
regelbasiert und beruht systematisch auf Fakto-
ren wie dem OKGV, der allgemeinen Marktliquidi-
tat, dem Umschlag und den Transaktionskosten.
Daher wird eine Aktie in manchen Féllen bei der
Neuzusammensetzung eines Teilfonds mogli-
cherweise nicht aufgenommen, obwohl sie zu
den zuldssigen hundert Titeln mit dem niedrigs-
ten CROCI-OKGV gehért. Ebenso kann eine
Aktie im Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht
mehr zu den hundert Titeln mit dem niedrigsten



CROCI-OKGV gehért. Der Puffer hat keinen
Einfluss auf die Anlagestrategie, annahrend
hundert Aktien zu halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie
und der CROCI-Methode kénnen auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
funds.deutscheam.com/lu abgerufen werden.

Das CROCI-OKGV ist eine proprietire Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhéltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bericksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewahrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplanen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

(i) Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
Okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei
handelt es sich um eine Schétzung des inflati-
onsbereinigten Werts des Nettovermdgens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Ren-
dite (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fur die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist fr alle Unternehmen, unabhéangig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaf der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) handelt es sich bei einem organi-
sierten Markt um einen anerkannten, fir das
Publikum offenen Markt, dessen Funktionsweise
ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdrtcklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfullt auch die Kriterien von

Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlief3lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein —Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermdogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts maéglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermogenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer-
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fiihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
flr die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung fir die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fir
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von offentlich zugéanglichen Informationen vorge-
nommen. Diese Informationen werden mithilfe
von regelgeleiteten Annahmen der CROCI
Investment and Valuation Group angepasst und
kénnen sich im Anschluss als richtig oder unrich-
tig erweisen. Da das CROCI-OKGV anhand von
historischen Daten berechnet wird, kann die
zukUnftige Entwicklung der Anlagestrategie oder
des Teilfonds nicht zugesichert werden.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
denTeilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Invest-

ment GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am
Main, hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag
mit der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.
MSCI Daily TR Net World

MSCI Daily TR Net World

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE), dem Xetra
Exchange Electronic Trading (DE) und der London Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spétestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft. Der angewandte Expense Cap einer Anteilklasse belduft sich

auf maximal 0,10% p.a. des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet
sich daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend

hohe Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | CROCI World ESG gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
CROCI World ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck
investiert der Teilfonds in internationale Akten mit
hoher Marktkapitalisierung, die auf Grundlage der
CROCI-Methode und der CROCI World ESG-
Anlagestrategie ausgewahlt werden. Dabei
werden Aktien ausgeschlossen, die bestimmten
Okologischen (,,environmental”), sozialen (,,soci-
al”) und die Unternehmensfiihrung (, Corporate
Governance”) betreffenden Anforderungen
(,ESG-Kriterien”) nicht gentigen. Die Strategie
wird weiter unten ausfihrlicher behandelt.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden im Allge-
meinen die 75 Aktien mit dem niedrigsten
positiven, nach der CROCI-Methode ermittelten
o6konomischen Kurs-Gewinn-Verhaltnis (, CROCI-
OKGV*) aus einem Universum ausgewahlt, das
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anfangs mindestens 450 internationale Aktien
der nach Marktkapitalisierung gré3ten Unterneh-
men aus Industrielandern umfasst, fir die das
CROCI-OKGV berechnet wird, aus dem aber
bestimmte Aktien gemal3 dkologischen (, envi-
ronmental”), sozialen (,social”) und die Unter
nehmensfihrung (,, Corporate Governance”)
betreffenden Anforderungen (, ESG-Kriterien™)
gestrichen wurden. Unternehmen aus der
Finanz- und Immobilienbranche sind von der
Auswahl ausgeschlossen.

In der ersten Phase der Anlagestrategie werden
sdamtliche Aktien, die nach Feststellung des
Deutsche Asset Management Chief Investment
Office for Responsible Investments die ESG-
Kriterien nicht erflllen, aus dem Auswahluniver
sum gestrichen. Bei diesem Auswahlprozess
werden Daten fiihrender ESG-Ratingagenturen
und des internen Research des Deutsche Bank
Konzerns systematisch genutzt, um Unterneh-
men zu ermitteln, die grundlegende internationa-
le Normen verletzen und schwere VerstoRe
gegen 6kologische, soziale und/oder die Unter
nehmensflihrung betreffende ethische Grundsét-
ze erkennen lassen. In der zweiten Phase

werden aus dem Kreis der Aktien, die den
ESG-Kriterien gentigen, die ca. 75 Aktien mit
dem niedrigsten positiven CROCI-OKGV ausge-
wahlt. Die Strategie zielt darauf ab, bestimmte
regionale Gewichtungen abzubilden, wobei das
Engagement in einem einzelnen Wirtschaftssek-
tor auf 25% begrenzt wird. Infolge der regionalen
und sektorbezogenen Begrenzungen kénnen
weniger als 75 Aktien in den Teilfonds aufgenom-
men werden. Dartber hinaus kénnen Titel mit
niedriger Liquiditat von der Auswahl ausgeschlos-
sen werden. Falls weniger als 75 Aktien ein
positives CROCI-OKGV aufweisen, werden nur
diejenigen mit einem positiven CROCI-OKGV in
den Teilfonds aufgenommen. Der Teilfonds
verfolgt einen Total-Return-Ansatz; vereinnahmte
Dividenden werden in den Kauf weiterer Aktien
reinvestiert.

Das Teilfondsvermdogen wird regelméfig gemaf
den Regeln der Anlagestrategie neu zusammen-
gesetzt (Neuauswahl der ca. 75 Aktien, in die der
Teilfonds investiert), wobei eine Gleichgewich-
tung aller im Portfolio enthaltenen Aktien ange-
strebt wird. Um jedoch beim Handel mit den
Vermogenswerten des Teilfonds den Einfluss auf



die Wertentwicklung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsmanager die notwendi-
gen Schritte ergreifen, um die Kosten in Bezug
auf den Handel und die Marktfolgen zu senken.
Dazu gehort auch die sukzessive Neuzusammen-
setzung Uber einen ldngeren Zeitraum. Folglich
kann der Teilfonds zu bestimmten Zeiten mehr
oder weniger als 75 verschiedene Aktien umfas-
sen und nicht immer eine gleichméallige Gewich-
tung aufweisen.

Im Rahmen der Anlagestrategie wird ein Puffer
flr die Titelauswahl mit dem Ziel eingesetzt, den
Portfolioumschlag zu reduzieren und die Auswir
kungen auf den Markt sowie die Transaktionskos-
ten zu minimieren. Dieser Auswahlpuffer redu-
ziert den Umsatz, indem eine im Teilfonds
gehaltene Aktie bei einer Neuzusammensetzung
nur dann ersetzt wird, wenn ihr CROCI-OKGV
deutlich Gber dem der vorgeschlagenen Ersatz-
aktie liegt. Die Schwelle fir die Ersetzung ist
regelbasiert und beruht systematisch auf Fakto-
ren wie dem OKGV, der allgemeinen Marktliquidi-
tat, dem Umschlag und den Transaktionskosten.
Daher wird eine Aktie in manchen Féllen bei der
Neuzusammensetzung eines Teilfonds mogli-
cherweise nicht aufgenommen, obwohl sie zu
den zuldssigen 75 Titeln mit dem niedrigsten
CROCI-OKGV gehort. Ebenso kann eine Aktie im
Teilfonds verbleiben, obwohl sie nicht mehr zu
den 75 Titeln mit dem niedrigsten CROCI-OKGV
gehort. Der Puffer hat keinen Einfluss auf die
Anlagestrategie, ca. 75 Aktien zu halten.

Weitere Informationen zur Anlagestrategie
und der CROCI-Methode kénnen auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
funds.deutscheam.com/lu abgerufen werden.

Weitere Informationen Uber den ESG-Prozess
und die ESG-Methode finden sich unter
deutscheam.com/thought-leadership/Esg/.

Das CROCI-OKGV ist eine proprietare Kennzahl
der Unternehmensbewertung, die dasselbe
Verhaltnis zwischen Bewertung und Rendite wie
das buchhalterische KGV verwendet (d.h. Kurs-/
Buchwert dividiert durch Eigenkapitalrendite).

Beim CROCI-OKGV werden jedoch folgende
alternative Eingangsdaten fir die Berechnung
verwendet:

(i) Anstelle des Kurses (Marktkapitalisierung)
wird der CROCI-Unternehmenswert als
okonomische Kennziffer fir den Marktwert
eines Unternehmens verwendet. Dieser
bertcksichtigt nicht nur finanzielle Verbindlich-
keiten (z.B. Schulden), sondern auch betriebli-
che Verbindlichkeiten (z.B. Gewahrleistungen,
Unterdeckung von Vorsorgeplénen, Leasing-
verpflichtungen und besondere Riickstellun-
gen).

Anstelle des Buchwerts wird das investierte
Kapital (CROCI Net Capital Invested) als
okonomische Kennziffer fir den Buchwert
eines Unternehmens verwendet. Hierbei

(ii

handelt es sich um eine Schatzung des
inflationsbereinigten Werts des Nettover
mogens.

(iii) Anstelle der Eigenkapitalrendite wird die auf
das investierte Kapital erwirtschaftete Rendi-
te (Cash Return on Capital Invested, kurz
,CROCI") als 6konomische Kennziffer fur die
Eigenkapitalrendite verwendet. Sie misst die
Rendite der Cash Earnings (Cash-Rendite)
und ist flr alle Unternehmen, unabhéngig von
ihrer Branche oder ihrem geografischen
Standort, standardisiert.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) handelt es sich bei einem organi-
sierten Markt um einen anerkannten, flr das
Publikum offenen Markt, dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriicklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von

Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlieRlich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

CROCI-Methode

Die CROCI (Cash Return On Capital Invested)-
Methode basiert auf der Uberzeugung, dass
anhand der im Rahmen klassischer Bewertungen
genutzten Daten (d.h. Rechnungslegungsdaten)
keine angemessene Bewertung des Vermdogens,
Abbildung der Verbindlichkeiten und Darstellung
des realen Unternehmenswerts maéglich ist. Dies
liegt daran, dass Bilanzierungsregeln nicht immer
speziell fir Anleger erstellt werden und oftmals
stark abweichende Standards verwenden, die
eine Bewertung des realen Vermogenswerts von
Unternehmen erschweren kénnen. So lasst sich
das Kurs-Gewinn-Verhéltnis oder ,KGV" eines
Autoherstellers beispielsweise ebenso schwer
mit dem eines Technologieunternehmens verglei-
chen wie das eines japanischen Versorgers mit
dem eines US-Versorgers. Ziel der CROCI-
Methode ist es, Daten zu generieren, die Bewer-
tungsvergleiche auf konsistenter Basis ermog-
lichen. Dies soll zu einem effektiven und
effizienten Titelauswahlprozess fiihren, der auf
eine Anlage in reale Werte abzielt.

CROCI Investment and

Valuation Group

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
ein Teil der Deutschen Asset Management, eines
Geschéftsbereichs des Deutsche Bank Konzerns.

Die CROCI Investment and Valuation Group ist
fir die Entwicklung der Anlagestrategie und die
Berechnung des CROCI-OKGV verantwortlich.
Die CROCI Investment and Valuation Group tragt
keine Verantwortung flr die Verwaltung des
Teilfonds und fungiert nicht als Treuhander fir
den Teilfonds oder die Anleger des Teilfonds.

Die Berechnung des CROCI-OKGV wird von der
CROCI Investment and Valuation Group anhand
von 6ffentlich zugénglichen Informationen vor
genommen. Diese 6ffentlich zugénglichen Infor-
mationen werden auf Basis von der CROCI
Investment and Valuation Group getroffener
regelbasierter Annahmen angepasst, die sich
anschlief3end als nicht korrekt erweisen kénnen.
Da das CROCI-OKGV anhand von historischen
Daten berechnet wird, kann die zukinftige
Entwicklung der Anlagestrategie oder des Teil-
fonds nicht zugesichert werden.

Chief Investment Office

for Responsible Investments

Das Chief Investment Office for Responsible
Investments ist ein Teil der Deutschen Asset
Management, eines Geschaftsbereichs des
Deutsche Bank-Konzerns.

Die Aufgabe des Chief Investment Office for
Responsible Investments liegt in der Koordinie-
rung, Entwicklung und Stérkung der Kompetenz
des Geschaftsbereichs im Bereich der ESG-
Anlagen und in der Umsetzung der ESG-Strate-
gie im gesamten Geschéftsbereich Asset
Management. Weiterhin erbringt das Chief
Investment Office for Responsible Investments
internes ESG-Research, flihrt ESG-Leitlinien und
-Verfahren ein und tragt zur Entwicklung neuer,
nachhaltiger Produkte und Leistungen bei.

In Bezug auf die Teilfonds besteht die Rolle des
Chief Investment Office for Responsible Invest-
ments in der automatischen, auf einem Algorith-
mus basierenden Verarbeitung von Daten mehre-
rer flhrender ESG-Ratingagenturen und des
internen Research des Deutsche Bank Konzerns.
Dieses Verfahren zielt darauf ab, die am starksten
umstrittenen Merkmale zu identifizieren. Hierzu
zéhlen beispielsweise: umstrittene konventionel-
le Waffen, Nuklearwaffen, Tabak, Glicksspiel- und
Erotikindustrie, Menschen- und Arbeitsrechtsver-
letzungen, Zwangs- und Kinderarbeit, Umwelt-
schadigung, Korruption, Marktmanipulation,
Betrug oder Bestechung. Aufterdem sollen
Unternehmen ermittelt werden, die bei einem
breiten Spektrum von ESG-Kriterien unterdurch-
schnittlich abschneiden (, Best-in-Class-Ansatz”)
und von denen hohe Klimarisiken ausgehen.
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Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil

Teilfondswahrung

Teilfondsmanager
Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Valuta

Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCITHE WORLD INDEX in EUR
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeine

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Dynamic Opportunities gelten in Ergéan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Dynamic Opportunities ist es, unter BerUcksichti-
gung der Chancen und Risiken der internationa-
len Kapitalmérkte einen Uberdurchschnittlichen
Kapitalzuwachs in Euro zu erzielen.

Der Teilfonds kann in verzinslichen Wertpapieren,
Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe- und
Indexzertifikaten, Wandelanleihen, Optionsanlei-
hen, deren zugrunde liegende Optionsscheine
auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen auf
Aktien, Partizipations- und Genussscheinen,
Investmentfonds wie Aktien-, Renten- und
Geldmarktfonds, Investmentfonds, die die
Wertentwicklung eines Index abbilden, Derivaten
sowie Geldmarktinstrumenten, Einlagen und
Barmitteln anlegen.

Mindestens 60% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemald der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist

ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
flr das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bis zu insgesamt 40% des Teilfondsvermdégens
kénnen in verzinsliche Wertpapiere investiert
werden.

Bis zu 40% des Teilfondsvermogens kénnen in
Geldmarktinstrumente, Termineinlagen bzw.
Barmittel investiert werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement
Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die Me-
thode des absoluten Value-at-Risk (VaR) begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fur
denTeilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil

Teilfondswahrung

Teilfondsmanager
Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Swing Pricing

Orderannahme

Valuta

Wachstumsorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH

BofA Merrill Lynch 1-5 Year Global Emerging Market Sovereign Plus Index
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Emerging Markets Bonds (Short) gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets Bonds (Short) ist die Erzielung
eines nachhaltigen Wertzuwachses, in dem
Uberwiegend in Anleihen von Emittenten aus
Schwellenlédndern investiert wird, die héhere
Renditen aufweisen und moglicherweise kein
Investment-Grade-Rating besitzen.

Schwellenlander sind Lénder, die im JP Morgan
EMBI Global Diversified Index enthalten oder in
der IWF-Studie World Economic Outlook unter

. Schwellen- und Entwicklungslander” eingestuft
sind. Falls ein Land nicht im JP Morgan EMBI
Global Diversified Index enthalten und vom IWF
nicht als ,, Schwellen- oder Entwicklungsland”
eingestuft ist, ist fir seine Klassifizierung als
Schwellenland maRgeblich, ob es zu den Staaten
gehdrt, die laut Weltbank ein niedriges oder
mittleres (im niedrigeren und hdheren mittleren
Bereich) Einkommen aufweisen.
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Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den weltweit in verzinslichen Wertpapieren
angelegt, die von Staaten, der offentlichen Hand
nahestehenden Einrichtungen oder Unterneh-
men mit Sitz oder Geschaftsschwerpunkt in
einem Schwellenland begeben werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Wertpapieren, welche die vorste-
henden Kriterien nicht erflllen, sowie in Geld-
marktinstrumenten und liquiden Mitteln angelegt
werden.

Die durchschnittliche Duration des Teilfondsver
mogens darf nicht mehr als drei Jahre betragen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens durfen in
verzinsliche Schuldtitel ohne Investment-Grade-
Rating investiert werden, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs mindestens mit B3 (Moody’s) oder

B- (S&P/Fitch) bewertet sind. Bei unterschiedli-
chen Ratings von drei Agenturen ist das zweit-
hochste Rating mageblich. Wird ein Wertpapier
nur von zwei Agenturen bewertet, wird das
niedrigere der beiden Ratings als Ratingeinstu-
fung herangezogen. Hat ein Wertpapier nur ein
einziges Rating, wird dieses einzelne Rating
verwendet. Liegt kein offizielles Rating vor, wird
ein internes Rating gemaf den internen Richt-
linien der Deutsche AM durchgefihrt. Wird ein
im Bestand gehaltener Vermdgenswerts auf ein

niedrigeres Rating als B3/B- herabgestuft, wird
dieser Vermogenswert innerhalb von sechs
Monaten verauRert. Insgesamt wird der Fonds
ein durchschnittliches Investment-Grade-Rating
aufrechterhalten.

Mindestens 95% des Teilfondsvermdégens lauten
auf US-Dollar oder sind gegen den US-Dollar
abgesichert.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt. Diese kdnnen unter
anderem Optionen, Termingeschéfte (z.B.
Devisentermingeschéfte, Non-Deliverable
Forwards — NDF), Futures, Futures auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward-Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.



Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abgezo-
gen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Risikoorientiert

Telfondswahrung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefiihrt.

JPM CEMBI Broad Diversified

JPM CEMBI Broad Diversified

Funffacher Wert des Teilfondsvermdégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des tberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

USD LD usb bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 20.11.2006
USD LC usb bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 20.11.2006
NCH EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 16.11.2010
LCH EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 16.11.2010
LDH EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 16.11.2010
FCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.11.2010
NCH EUR bis zu 1,56% ** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 16.11.2010
SGD LDMH SGD bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 2.10.2013
USD LDM SGD bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 2.10.2013
PFCH EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQH EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 26.5.2014
ND EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 3.11.2014
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.1.2015
USD ID** usD 0% bis zu 0,4% 0% 0,01% 31.3.2015
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 1.12.2015
NDQH EUR bis zu 1,56%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 28.4.2017
USD RC usbD 0% bis zu 0,15% 0% 0,01% 31.3.2017
TFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
TFDH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFD usbD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
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Verwésserungsausgleich
(vom Anteilinhaber zu tragen)****

Platzierungsgebuhr

PFCH und PFDQH:
Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFCH and PFDQH:

(aus dem Teilfondsvermaégen zu tragen)  bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,62% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Emerging Markets Corporates gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets Corporates ist die Erwirtschaf-
tung einer Uberdurchschnittlichen Rendite fir den
Teilfonds.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die
von Unternehmen mit Sitz oder Geschafts-
schwerpunkt in einem Schwellenland begeben
werden.

Schwellenlédnder sind Lander, die im JPM Corpo-
rate Emerging Market Bond Index Broad (CEMBI
Broad) enthalten oder vom Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) (World Economic Outlook)
als , Schwellen- und Entwicklungslédnder” einge-
stuft sind. Falls ein Land nicht im CEMBI Broad
Index enthalten und vom IWF nicht als ,, Schwel-
len- oder Entwicklungsland” eingestuft ist, ist fur
seine Klassifizierung als Schwellenland mafigeb-
lich, ob es zu den Staaten gehort, die laut Welt-
bank ein niedriges oder mittleres (im niedrigeren
und héheren mittleren Bereich) Einkommen
aufweisen.

Vermdgenswerte in Renminbi kdnnen Uber den
chinesischen Offshore-Markt und den chinesi-
schen Festlandmarkt erworben werden.

Anlagen in inlandischen Wertpapieren auf dem
chinesischen Festlandsmarkt erfolgen in notierten
Wertpapieren oder Uber den Interbanken-Anleihe-
markt (CIBM). Alternativ besteht die Méglichkeit,
Anlagen Uber das Renminbi-Qualified-Foreign-
Institutional-Investor-Programm (R-QFII-Programm)
zu tatigen, nach dem der Teilfondsmanager tber
eine R-QFlI-Lizenz der chinesischen Wertpapier
aufsichtsbehérde (CSRC) verfiigen muss. Dariiber
hinaus benétigt der Teilfondsmanager unter
Umstanden eine RQFII-Investitionsquote, die vom
staatlichen Devisenamt (SAFE) vergeben wird.

Kreditderivate wie Credit Default Swaps auf
einzelne Emittenten und Indizes sowie CDS-Index-
tranchen kdnnen in dem gesetzlich zuldssigen
Umfang fir Anlage- und Absicherungszwecke
erworben werden.

Die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten tber-
wiegend auf USD.

Hdéchstens 30% des Teilfondsvermogens kénnen
in verzinslichen Schuldtiteln, welche die vorste-
hend genannten Kriterien nicht erflllen, in flissi-
gen Mitteln und Geldmarktinstrumenten ange-
legt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Dartber hinaus kann das Teilfondsvermdogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zuléssi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFCH, NDQH und PFDQH nicht ermit-
telt. FUr Anleger, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind, gelten daher die
Regelungen der sog. intransparenten Besteue-
rung (siehe Kurzangaben Uber die fir Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften). Aufgrund der
moglicherweise unerwinschten Folgen einer
intransparenten Besteuerung sind die betroffe-
nen Anteilklassen grundsétzlich nicht fir Anleger
bestimmt oder geeignet, die in Deutschland
uneingeschréankt steuerpflichtig sind.

Besondere Risiken

Anlagen in China oder mit Bezug zu China sind
mit besonderen Risiken verbunden. Wir verwei-
sen in diesem Zusammenhang auf die im Ver
kaufsprospekt — Allgemeiner Teil beschriebenen
spezifischen Risikofaktoren.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird auf-
grund der Anlagestrategie des Teilfonds davon
ausgegangen, dass die Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten nicht mehr als das Funf-
fache des Teilfondsvermdgens betragt.

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den Nettobarwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

101



Deutsche Invest | Emerging Markets IG Corporates

Telfondswahung  USD

Wachstumsorientiert

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg
Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefiihrt.

[Performance-Benchmark | JPM CEMBI Broad Diversified IG

JPM CEMBI Broad Diversified |G
Funffacher Wert des Teilfondsvermdégens

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-

trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Emerging Markets |G Corporates gelten in
Erganzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets |G Corporates ist die Erwirt-
schaftung einer Gberdurchschnittlichen Rendite
fir den Teilfonds.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die
von Unternehmen mit Sitz oder Geschéfts-
schwerpunkt in einem Schwellenland begeben
werden.

Als Schwellenlander werden diejenigen Lander
angesehen, die im MSCI Emerging Markets Index
oder in der Emerging Market Database (EMDB)
von Standard & Poor’s enthalten sind. Als Schwel-
lenlander gelten auch Lander, die von der Welt-
bank als Lander mit niedrigem oder mittlerem
Einkommen (einschlief3lich Lander im unteren-
mittleren und oberen-mittleren Einkommensbe-
reich) klassifiziert werden, auch wenn sie weder
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im MSCI Emerging Markets Index noch in der
EMDB gefihrt werden, aber nicht in den MSCI
World Index aufgenommen werden dirfen.

Hochstens 30% des Teilfondsvermogens kénnen
in verzinslichen Schuldtiteln, welche die vorste-
hend genannten Kriterien nicht erfillen, in flissi-
gen Mitteln und Geldmarktinstrumenten ange-
legt werden.

Mindestens 90% des Teilfondsvermdgens wer
den in verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-
Grade-Rating aufweisen.

Die Ubrigen 10% des Teilfondsvermdgens kénnen
in verzinsliche Schuldtitel ohne Investment-Grade-
Rating investiert werden, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs mindestens mit B3 (Moody's) oder

B- (S&P und Fitch) bewertet sind. Ist kein Rating
vorhanden, wird ein internes Rating durchgefiihrt.

Wird ein im Bestand gehaltener Vermdgenswerts
auf ein niedrigeres Rating als B3/B- herabgestuft,
wird dieser Vermogenswert innerhalb von sechs
Monaten verdufRert.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Termingeschéfte (z.B. Devisenter
mingeschafte, Non-Deliverable Forwards — NDF),
Futures, Futures auf Finanzinstrumente und
Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch
private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte
auf jegliche Art von Finanzinstrumenten, ein-
schlieRlich Swaps, Forward-Starting Swaps,
Inflation-Swaps, Total Return Swaps, Excess
Return Swaps, Swaptions, Constant Maturity
Swaps und Credit Default Swaps, beinhalten.

Die Vermogenswerte des Teilfonds lauten Gber
wiegend auf USD.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.
Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-

hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.



Dartber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden. Die
jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird auf-
grund der Anlagestrategie des Teilfonds davon
ausgegangen, dass die Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten nicht mehr als das Funf-
fache des Teilfondsvermdgens betragt. Die
Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den Nettobarwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert

Telfondswahrung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH
JPM EMBI Global Diversified Investment-Grade

Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)  JPM EMBI Global Diversified

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

bis zu 3% ***
TFCH EUR 0%

Teil angegebenen Valuta abweichen.

bis zu 0,4% 0%
bis zu 1,1% 0%
bis zu 0,6% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Abweichend von Artikel 1 im Allgemeinen Teil wird die Anteilklasse IDH nicht ausschlieRlich in Form von Namensanteilen angeboten.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

0,01% 20.3.2015
0,05% 14.1.2016
0,05% 5.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Emerging Markets |G Sovereign Debt
gelten in Ergédnzung zu den im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets |G Sovereign Debt ist es,
einen nachhaltigen Wertzuwachs zu erzielen, der
die Wertentwicklung des Vergleichsindex JPM
EMBI Global Diversified Investment-Grade
Ubertrifft.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdogens werden
weltweit in auf US-Dollar oder Euro lautenden
Forderungswertpapieren angelegt, die von Staaten
oder quasi-staatlichen Einrichtungen (staatseigene
Unternehmen/Gesellschaften/Behodrden) aus
Schwellenlédndern oder von quasi-staatlichen
Einrichtungen mit Geschaftsschwerpunkt in
solchen Landern begeben werden.
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Dabei wird das Teilfondsvermdgen mindestens
zu 80% in verzinslichen Forderungswertpapieren
mit Investment-Grade-Rating (IG) angelegt. Bei
unterschiedlichen Ratings von drei Agenturen ist
das niedrigere Rating der beiden besten Ratings
maRgeblich. Bei unterschiedlichen Ratings von
lediglich zwei Agenturen ist das niedrigere Rating
mafgeblich. Bei nur einem Rating ist dieses
einzelne Rating maRgeblich. Liegt kein offizielles
Rating vor, wird ein internes Rating gemaR den
internen Richtlinien der Deutsche AM durch-
geflhrt.

Schwellenléander sind Lander, die im JP Morgan
EMBI Global Diversified Index enthalten oder in
der IWF-Studie World Economic Outlook unter

. Schwellen- und Entwicklungslander” eingestuft
sind. Falls ein Land nicht im JP Morgan EMBI
Global Diversified Index enthalten und vom IWF
nicht als ,, Schwellen- oder Entwicklungsland”
eingestuft ist, ist fur seine Klassifizierung als
Schwellenland maligeblich, ob es zu den Staaten
gehort, die laut Weltbank ein niedriges oder
mittleres (im niedrigeren und héheren mittleren
Bereich) Einkommen aufweisen.

Hochstens 20% des Teilfondsvermogens kdnnen
in verzinslichen Forderungswertpapieren ange-
legt werden, die die vorstehenden Kriterien nicht
erflllen, sowie in Barmitteln und Geldmarktins-
trumenten. Der Teilfonds investiert nicht in ABS
oder MBS.

Die verbleibenden 20% des Teilfondsvermogens
kénnen in verzinslichen Forderungswertpapieren
von Emittenten ohne Investment-Grade-Rating
investiert werden, die zum Zeitpunkt des Er
werbs Uber ein Rating von mindestens B3
(Moody's) bzw. B- (S&P und Fitch) verfiigen. Bei
unterschiedlichen Ratings von drei Agenturen ist
das niedrigere Rating der beiden besten Ratings
mafdgeblich. Bei unterschiedlichen Ratings von
lediglich zwei Agenturen ist das niedrigere Rating
mafdgeblich. Bei nur einem Rating ist dieses
einzelne Rating maf3geblich. Liegt kein offizielles
Rating vor, wird ein internes Rating gemaR den
internen Richtlinien der Deutsche AM durchge-
flhrt. Ein Vermogenswert im Bestand, der auf
ein niedrigeres Rating als B3/B- herabgestuft
wird, wird innerhalb von sechs Monaten verkauft.



Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese konnen unter anderem
Optionen, Termingeschéfte (z.B. Devisentermin-
geschafte, Non-Deliverable Forwards — NDF),
Futures, Futures auf Finanzinstrumente und Optio-
nen auf derartige Kontrakte sowie durch private
Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte auf
jegliche Art von Finanzinstrumenten, einschlieRlich
Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation-Swaps,
Total Return Swaps, Excess Return Swaps, Swap-
tions, Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

DarUlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Non-Deliverable Forwards (NDF) sind Devisenter-
mingeschafte, mit denen man den Wechselkurs
zwischen einer frei konvertierbaren Wahrung
(Ublicherweise USD oder EUR) und einer nicht
frei konvertierbaren Wahrung absichern kann.

In einer NDF-Vereinbarung wird Folgendes
festgelegt:

— ein bestimmter Betrag in einer der beiden
Wahrungen,

— derTerminkurs (NDF-Kurs),

— das Falligkeitsdatum,

— die Richtung (Kauf oder Verkauf).

Im Unterschied zum normalen Termingeschaft
wird am Falligkeitstag nur eine Ausgleichszah-
lung in der frei konvertierbaren Wéhrung vorge-
nommen. Die Hohe der Ausgleichszahlung
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem
vereinbarten NDF-Kurs und dem Referenzkurs
(Kurs am Félligkeitstag). Die Ausgleichszahlung
erfolgt je nach Kursentwicklung an den Kaufer
oder an den Verkdufer des NDF.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark™) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil

Teilfondswahrung

Teilfondsmanager
Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Swing Pricing

Orderannahme

Valuta

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified High Yield
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Emerging Markets Opportunities gelten in
Erganzung zu den im allgemeinen Teil des Ver
kaufsprospekts enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets Opportunities ist die Erwirt-
schaftung einer Gberdurchschnittlichen Rendite
flr den Teilfonds.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in verzinslichen Forderungswertpapieren von
Emittenten mit Sitz oder Geschéftsschwerpunkt
in einem Schwellenland angelegt.

Unter Schwellenléndern oder Emerging Markets
werden Lander verstanden, die weder der G7
noch Westeuropa angehoren.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdégens kénnen in
verzinslichen Forderungswertpapieren angelegt
werden, welche die vorstehenden Kriterien nicht
erfillen.

Das Teilfondsvermdgen kann im gesamten
Investment-Grade- und Sub-Investment-Grade-
Universum angelegt werden. Nur Anlagen in
Anleihen mit einem Rating von CCC+ oder darun-
ter sind unzulassig.
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Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt.

Diese konnen unter anderem Optionen, Termin-
kontrakte, Futures, Futures auf Finanzinstrumen-
te und Optionen auf derartige Kontrakte sowie
durch private Ubereinkunft vereinbarte OTC-
Kontrakte auf jegliche Art von Finanzinstrumen-
ten, einschlielich Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflation-Swaps, Total Return Swaps,
Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Portfoliomanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermaogens konnen vorlibergehend in zuldssigen
verzinslichen Schuldtiteln und Geldmarktinstru-
menten nach Malkgabe der Richtlinie 2009/65/EG
des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der

Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (OGAW) angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate (,, Risiko-
Benchmark”) enthélt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird anhand der Summe
der Nominale berechnet (Summe der Betrage der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt durch
den Nettobarwert des Portfolios).

Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.



Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Telfondswahrung  USD

LDH EUR
USD IC** usb 0%

bis zu 3% **

Wachstumsorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH
JPM EMBI Global Diversified

Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)  JPM EMBI Global Diversified

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg
Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,4% 0%
bis zu 1,1% 0%
bis zu 0,4% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Abweichend von Artikel 1 — Allgemeiner Teil werden die Anteilklassen IDH und USD IC nicht ausschlieRlich in Form von Namensanteilen angeboten.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Riicknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,01% 25.3.2015
0,05% 25.3.2015
0,01% 25.3.2105

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Emerging Markets Sovereign Debt gelten
in Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nach-
folgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Emerging Markets |G Sovereign Debt ist es,
einen nachhaltigen Wertzuwachs zu erzielen, der
die Wertentwicklung des Vergleichsindex JPM
EMBI Global Diversified tbertrifft.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdgens
werden weltweit in auf US-Dollar oder Euro
lautenden Schuldtiteln angelegt, die von Staa-
ten oder quasi-staatlichen Einrichtungen (Unter
nehmen/Gesellschaften/Agenturen im staatli-
chen Eigentum) aus Schwellenldndern oder von
quasi-staatlichen Einrichtungen, die den Grof3teil
ihrer geschaftlichen Aktivitaten in Schwellenlan-
dern durchfiihren, begeben werden.
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Schwellenléander sind Lander, die im JP Morgan
EMBI Global Diversified Index enthalten oder in
der IWF-Studie World Economic Outlook unter

. Schwellen- und Entwicklungslander” eingestuft
sind. Falls ein Land nicht im JP Morgan EMBI
Global Diversified Index enthalten und vom IWF
nicht als ,, Schwellen- oder Entwicklungsland”
eingestuft ist, ist fir seine Klassifizierung als
Schwellenland mafigeblich, ob es zu den Staaten
gehort, die laut Weltbank ein niedriges oder
mittleres (im niedrigeren und hdheren mittleren
Bereich) Einkommen aufweisen.

Hochstens 20% des Teilfondsvermogens konnen
in verzinslichen Schuldtiteln angelegt werden, die
die vorstehenden Kriterien nicht erfillen, sowie in
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch
durch die Verwendung geeigneter derivativer
Finanzinstrumente umgesetzt. Diese kénnen
unter anderem Optionen, Termingeschafte (z.B.
Devisentermingeschéfte, Non-Deliverable

Forwards — NDF), Futures, Futures auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kon-
trakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlief3lich Swaps,
Forward-Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swap-
tions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps, beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Dartber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts
— Allgemeiner Teil genannten und zuléssigen
Vermdgenswerten angelegt werden.

Non-Deliverable Forwards (NDF) sind Devisen-
termingeschafte, mit denen man den Wechsel-
kurs zwischen einer frei konvertierbaren Wahrung
(Ublicherweise USD oder EUR) und einer nicht
frei konvertierbaren Wahrung absichern kann.



In einer NDF-Vereinbarung wird Folgendes fest-
gelegt:

— ein bestimmter Betrag in einer der beiden
Wahrungen;

— derTerminkurs (NDF-Kurs);

— das Falligkeitsdatum;

— die Richtung (Kauf oder Verkauf).

Im Unterschied zum normalen Termingeschaft
wird am Falligkeitstag nur eine Ausgleichszah-
lung in der frei konvertierbaren Wéhrung vorge-
nommen. Die Hohe der Ausgleichszahlung
errechnet sich aus der Differenz zwischen dem
vereinbarten NDF-Kurs und dem Referenzkurs
(Kurs am Félligkeitstag). Die Ausgleichszahlung
erfolgt je nach Kursentwicklung an den Kaufer
oder an den Verkdufer des NDF.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate (,, Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermagens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Das dargestellte erwartete Niveau der
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliches

Limit fir das Exposure des Teilfonds vorgesehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

109



Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend

Risikoorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCI EM (Emerging Markets) in EUR
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrdge, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernéachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.1.2008
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 14.1.2008
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.1.2008
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.1.2008
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.9.2008
UsSb LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 275.201
USD LDQ usb bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 23.9.2013
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
PFD EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
ND EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 28.4.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFD usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC und PFD:

Es kann ein Verwésserungsausgleich in Hohe von bis zu 3% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden.

Weitere Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

PFC und PFD:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsgesellschaft. Weitere Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.

*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwéasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.

—_
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Emerging Markets Top Dividend gelten in
Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Deutsche Invest | Emerging
Markets Top Dividend besteht darin, einen Uber
durchschnittlichen Wertzuwachs in Euro zu
erzielen.

Fir das Teilfondsvermdgen kénnen Aktien,
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Opti-
onsanleihen, Optionsscheine, Genussscheine,
Indexzertifikate sowie in Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente gut eingeflihrter Emittenten
aus Schwellenldndern (Emerging Markets)
erworben werden.

Das Teilfondsvermdgen wird zu mindestens 70%
(nach Abzug der liquiden Mittel) in Aktien von
Unternehmen angelegt, die ihren Sitz in einem
Schwellenland haben oder ihre Geschaftstatigkeit
vorwiegend in Schwellenldndern ausiiben oder die
als Holdinggesellschaft vorwiegend Beteiligungen
an Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern
halten und die voraussichtlich eine Uberdurch-
schnittliche Dividendenrendite erzielen kdnnen.
Als Schwellenlander werden diejenigen Lander
angesehen, die im MSCI Emerging Markets Index
oder in der Emerging Market Database (EMDB)
von Standard & Poor’s enthalten sind. Dartber
hinaus gelten auch solche Lander als Schwellen-
lander, die von der Weltbank als Lander mit niedri-
gem oder mittlerem Einkommen (einschlief3lich
Lander im unteren-mittleren und oberen-mittleren
Einkommensbereich) eingestuft werden, auch
wenn sie weder im MSCI Emerging Markets
Index noch in der EMDB geflihrt werden, aber
nicht in den MSCI World Index aufgenommen
werden dirfen.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien
von entscheidender Bedeutung: Dividendenren-
dite Uber dem Marktdurchschnitt; Nachhaltigkeit
von Dividendenrendite und -wachstum; bisheri-
ges und kinftig prognostiziertes Gewinnwachs-
tum; attraktives Kurs-Gewinn-Verhéltnis. Neben
diesen Kriterien wird der bewahrte Stock-Picking-
Prozess des Fondsmanagers angewendet. Das
heil’t, die Fundamentaldaten eines Unterneh-
mens wie Bilanzqualitat, Managementkompe-
tenz, Rentabilitat, Wettbewerbsposition und
Bewertung werden analysiert und flieRen in die
Entscheidungsfindung ein. Diese Kriterien und
Fundamentaldaten kénnen unterschiedlich
gewichtet werden und mussen nicht immer
gleichzeitig vorliegen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines

Investmentfonds handelt. Fir die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens (nach Abzug
der liquiden Mittel) durfen in Aktien, anderen
Beteiligungswertpapieren und Beteiligungswert-
rechten, die die Anforderungen des vorstehen-
den Absatzes nicht erflllen, sowie in allen sonsti-
gen zulassigen Vermdgenswerten, die in Artikel 2
des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil angege-
ben sind, angelegt werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu berechnenden Besteuerungsgrund-
lagen werden fir die Anteilklassen PFC und
PFD nicht ermittelt. Fir Anleger, die in Deutsch-
land unbeschréankt steuerpflichtig sind, gelten
daher die Regelungen der sog. intransparenten
Besteuerung (siehe Kurzangaben tber die fir
Anleger bedeutsamen Steuervorschriften).
Aufgrund der méglicherweise unerwiinschten
Folgen einer intransparenten Besteuerung sind
die vorstehend genannten Anteilklassen grund-
sétzlich nicht fir Anleger bestimmt oder geeig-
net, die in Deutschland unbeschrénkt steuer-
pflichtig sind.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Gber-
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fir
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Enhanced Commodity Strategy

Anlegerprofil
Teilfondswahrung usb
Sub-Fondsmanager
Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Risikoorientiert

Bloomberg Commaodity Index Total Return
Bloomberg Commodity Index Total Return

Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager Deutsche Investment Management Americas Inc.

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein reguldrer Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.
Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts beschriebenen Anteilklas-
senmerkmalen beschlieften. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Enhanced Commodity Strategy gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Enhanced Commodity Strategy ist es, in erster
Linie durch Anlagen an den Rohstoffmérkten
einen nachhaltigen Wertzuwachs zu erzielen, der
die Wertentwicklung des Vergleichsindex Bloom-
berg Commodity Index Total Return Ubertrifft. Der
Teilfonds wird sich in einem breiten Spektrum
von Rohstoffsektoren engagieren, insbesondere
in den Bereichen Agrarwirtschaft, Industrie,
Edelmetalle und Energie.

In der Regel verteilt der Fondsmanager die roh-
stoffbezogenen Anlagen des Teilfonds auf eine
Reihe unterschiedlicher Rohstoffsektoren. Beim
Portfoliomanagement werden drei Hauptstrate-
gien fur rohstoffbezogene Anlagen verfolgt: eine
Relative-Value-Strategie, eine taktische Strategie
und eine ,,Roll Enhancement”-Strategie. Bei der
Umsetzung der Relative-Value-Strategie wendet
der Fondsmanager unternehmenseigene, quanti-
tative, regelbasierte Methoden an, um die Ge-
wichtung der Rohstoffsektoren im Teilfonds
gegenlber dem Vergleichsindex zu bestimmen.
Normalerweise nimmt der Fondsmanager eine
Neugewichtung der Positionen in den Rohstoff-
sektoren vor, wenn in einem Sektor ein
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JTrigger-Ereignis” eintritt (d.h., wenn sich ein
Rohstoffpreis im Vigl. zu seiner historischen Preis-
entwicklung oder zu den Preisanderungen fir
andere Rohstoffe erhdht oder verringert). Auf
diese Weise wird das Engagement des Teilfonds in
Rohstoffsektoren reduziert, die als , teuer” gelten
und sein Engagement in Sektoren erhoht, die als
.preiswert” eingeschatzt werden. Bei der takti-
schen Strategie liegt der Schwerpunkt darauf, in
welche Richtung sich die Rohstoffmarkte insge-
samt entwickeln. Der Fondsmanager nutzt eine
unternehmenseigene, dynamikorientierte, quanti-
tative Formel, mit der die Entwicklungsrichtung
der Rohstoffméarkte prognostiziert werden soll. Bei
der Umsetzung der , Roll Enhancement”-Strategie
versucht das Portfoliomanagement, in Rohstoff-
kontrakte zu investieren, deren Erflllungszeitpunkt
nicht im Folgemonat, sondern weiter auféen auf
der ,,Rohstoffkurve"” liegt, um nicht laufend Prami-
en flr den Ersatz ablaufender Kontrakte zahlen zu
missen. , Rohstoffkontrakte” sind Terminkontrakte
auf Rohstoffe, aus denen sich die Rohstoffindizes
zusammensetzen, in denen der Teilfonds anlegen
kann. Ein Terminkontrakt auf Rohstoffe ist ein
standardisierter Vertrag Uber den Kauf oder Ver
kauf eines Rohstoffs wie Erddl oder Gold zu
einem vorab festgelegten Preis und Termin. Wenn
Rohstoffe allgemein Uberbewertet erscheinen,
kann der Fondsmanager das Engagement des
Teilfonds in allen Rohstoffsektoren zurtickfahren.

Der Teilfonds darf in Finanzderivaten anlegen, die
auch Rohstoffindizes als Basiswerte haben kén-
nen. Solche Rohstoffindizes erfiillen die Kriterien
flr Finanzindizes, die sich gemaR den ESMA-
Leitlinien (ESMA/2012/832) aus verschiedenen
hinreichend diversifizierten und nicht miteinander
korrelierenden Rohstoffen zusammensetzen. Des
Weiteren darf der Teilfonds (auch mittels Deriva-
ten) in 1:1-Zertifikaten (einschlieRlich ,,Exchange
Traded Commodities’ kurz: ETCs) anlegen, bei
deren Basiswert es sich um Rohstoffe bzw. um
Instrumente handelt, Uber die ein Engagement in
Rohstoffen ermaglicht wird. Diese Zertifikate
erflllen die gemaR Artikel 2 A. Buchstabe a) im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil an Wertpapie-
re gestellten Anforderungen. Der Teilfonds darf
keinerlei Verpflichtungen beztglich der Ubertra-
gung von physischen Rohstoffen eingehen.

Ferner kann der Teilfonds auch bis zu 100%
seines Vermogens in festverzinsliche Anlagen
verschiedener Arten und Laufzeiten investieren,
unter anderem in (i) Staatsanleihen, Schatzwech-
sel, forderungsbesicherte Anleihen, Unterneh-
mensanleihen, von Finanzinstituten begebene
Anleihen und inflationsgebundene Anleihen
sowie (ii) Geldmarktinstrumente und (iii) Einla-
gen, Bankguthaben und flissige Mittel.

Bei den festverzinslichen Anlagen des Teilfonds
wendet der Fondsmanager einen Relative-
Value-Stil an, um ein diversifiziertes Portfolio
aus festverzinslichen Wertpapieren aufzubauen.



Bei diesen Anlagen strebt der Fondsmanager
gewohnlich eine dollargewichtete durchschnitt-
liche Zinsbindungsdauer von hochstens drei
Jahren fur das Portfolio an und investiert haupt-
sachlich in festverzinsliche Wertpapiere, die zum
Erwerbszeitpunkt mindestens lber ein BBB-
Rating (von S&P und Fitch) oder ein Baa-Rating
(von Moody's) verfligen. Liegt kein Rating vor,
wird ein gleichwertiges Rating eines Beraters
oder ein internes Rating verwendet.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens dirfen in
verzinslichen Forderungswertpapieren angelegt
werden, die zum Erwerbszeitpunkt nicht Uber ein
Investment-Grade-Rating verfligen. Forderungs-
wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating
umfassen Anleihen mit einem Rating von BB+
oder schlechter, einschlieBlich Anleihen mit
einem D-Rating und Anleihen ohne Rating.

Der Teilfonds kann gemaéf3 Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen. Dazu zahlen insbesondere Termin-
kontrakte (Forwards und Futures), Optionen und
Swaps.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dariiber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2, einschlieRlich Artikel 2 A. Buchsta-
be j), des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
angegeben sind, angelegt werden. Die jeweiligen
mit Anlagen in diesem Teilfonds verbundenen
Risiken sind im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird den finffachen Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

Wachstumsorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCI World High Dividend Yield TR net

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0%
FD EUR 0%
LC EUR bis zu 5% **
LD EUR bis zu 5% **
XC EUR 0%
XD EUR 0%

bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 0,35% 0%
bis zu 0,35% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

0,05% 7.8.2017
0,05% 7.8.2017
0,05% 78.2017
0,05% 78.2017
0,05% 78.2017
0,05% 7.8.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | ESG Equity Income gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | ESG
Equity Income ist die Erzielung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite.

Mindestens 70% des Teilfondsvermégens wer
den in Aktien inlandischer und auslandischer
Emittenten angelegt, von denen eine Uberdurch-
schnittliche Dividendenrendite erwartet wird.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) handelt es sich bei einem

—_
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organisierten Markt um einen anerkannten, fir
das Publikum offenen Markt, dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erflllt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien
von entscheidender Bedeutung: Dividendenren-
dite Uber dem Marktdurchschnitt; Wachstum und
Nachhaltigkeit der Dividendenrendite; Ertrags-
wachstum in Vergangenheit und Zukunft; Kurs/
Gewinn-Verhéltnis. Zusétzlich zu diesen Kriterien
wird der bewéhrte Stock-Picking-Prozess des
Fondsmanagers angewandt. Das heif3t, die
Fundamentaldaten eines Unternehmens, wie
z.B. Qualtat der Vermogenswerte, Kompetenz
des Managements, Profitabilitat, Wettbewerbs-
position und Bewertung, werden analysiert.

Diese Kriterien konnen unterschiedlich gewichtet
werden und mussen nicht immer kumulativ
vorliegen.

Das Teilfondsvermogen wird Uberwiegend in
Wertpapiere inldndischer und auslandischer
Emittenten angelegt, die ein besonderes Augen-
merk auf die 6kologische und soziale Leistung
von Unternehmen sowie deren Corporate Gover-
nance (ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
bericksichtigt. Der Teilfonds wendet beim Wert-
papierauswahlprozess allgemein anerkannte
Strategien zur Umsetzung des ESG-Ansatzes an.
Dabei kommen Ausschlusskriterien (Strategie
der Negativselektion) zum Einsatz, und der
Teilfonds investiert in Wertpapiere von Emitten-
ten, die im Hinblick auf die genannten ESG-
Kriterien am besten abschneiden (,,Best-in-
Class”-Strategie). Darlber hinaus wird ein Dialog
mit den Unternehmen im Hinblick auf eine
Verbesserung der Corporate Governance und ein
nachhaltiges und soziales Management



eingeleitet. Dieser Dialog kann auch Uber eine
Stimmrechtsvertretung gefuhrt werden
(,Engagement- Strategie”).

Die ESG-bezogene Leistung eines Unterneh-
mens wird unabhéngig vom finanziellen Erfolg
auf der Grundlage einer Reihe verschiedener
Kennzahlen bewertet.

Diese Einflussfaktoren beziehen sich unter
anderem auf die folgenden Interessenbereiche:

Umwelt:

— Erhaltung von Flora und Fauna;

— Schutz der naturlichen Ressourcen, der Atmo-
sphére und der Kistengewasser;

— Begrenzung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

- Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitspldtze und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsatze gemaf ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekédmpfung geman
UN Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einem proprietaren
ESG-Rating zusammengefasst, das mithilfe
verschiedener ESG-Datenanbieter errechnet
wird. Mit dem daraus resultierenden ESG-Rating
wird die entsprechende Leistung eines Unter
nehmens nach anerkannten Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Standards bewertet.

Zur Erfullung des Anlageziels kann der Teilfonds in
Einklang mit Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil derivative Techniken einsetzen,
insbesondere — ohne darauf beschrankt zu sein —
Terminkontrakte, Futures, Single-Stock-Futures,
Optionen oder Equity-Swaps.

Vor diesem Hintergrund kénnten Positionen
eingerichtet werden, die sinkende Aktienkurse
und Indexstande vorwegnehmen.

Gemal dem Verbot in Artikel 2 . des Allgemei-
nen Teils des Verkaufsprospekts werden keine
Wertpapierleerverkaufe getatigt.

Short-Positionen werden durch die Verwendung
verbriefter und nicht verbriefter derivativer Instru-
mente aufgebaut.

Die Anlage in den vorstehenden \Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDR), die an anerkannten Borsen und Mérkten
notiert sind, sowie durch von internationalen
Finanzinstituten ausgegebenen American
Depository Receipts (ADR) erfolgen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdogens kénnen in
Finanzinstrumenten angelegt werden, welche die
vorstehenden Kriterien nicht erfillen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Geldmarktpapiere und Bankguthaben investiert
werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann darlber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten, die in
Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
angegeben sind, einschlieBlich der in Artikel 2 A.
Buchstabe j) genannten Vermdgenswerte, ange-
legt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement
Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die Me-
thode des relativen Value-at-Risk (VaR) begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird das
potenzielle Marktrisiko des Teilfonds an einem
Referenzportfolio gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene erwartete
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hoéhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Sub-Fondsmanager
Performance-Benchmark
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Barclays Global Aggregate EUR hedged

Barclays Global Aggregate EUR hedged
Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu vier Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen..

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | ESG Global Aggregate Bonds gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds Deutsche Invest | ESG Global
Aggregate Bonds verfolgt das Anlageziel, eine
hohere Rendite als sein Vergleichsindex, der
Barclays Global Aggregate EUR hedged, zu
erzielen.

Fir das Teilfondsvermdgen kénnen verzinsliche
Wertpapiere, Options- und Wandelanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Geldmarkt-
instrumente und liquide Mittel erworben werden.

Hochstens 80% des gesamten Teilfondsvermo-
gens durfen in Schuldtitel oder sonstige Wert-
papiere, die vorstehende Kriterien nicht erflllen,
investiert werden. Bis zu 20% des Teilfondsver
mogens konnen in verzinslichen Forderungswert-
papieren angelegt werden, die vorstehend
genannte Kriterien nicht erfillen; insbesondere
sind Anlagen von bis zu 20% in US-Schatz-
wechseln, ABS/MBS und forderungsbesicherten
Anleihen méglich. Anlagen in ABS missen tber
ein Investment-Grade-Rating verfligen. Eine
Anlage in ABS, die auf ein niedrigeres Rating als
BBB3/BBB- herabgestuft wird, ist innerhalb von
sechs Monaten zu verkaufen.
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Bis zu 20% des Teilfondsvermdgens dirfen in
verzinslichen Forderungswertpapieren angelegt
werden, die zum Erwerbszeitpunkt nicht Uber ein
Investment-Grade-Rating, jedoch mindestens
Uber ein Rating von B3 (von Moody's) oder von
B- (von S&P und Fitch) verfligen. Sollten die
Ratings der drei Ratingagenturen unterschiedlich
ausfallen, wird das niedrigere der zwei besten
Ratings zugrunde gelegt. Sollten die Ratings von
zwei Ratingagenturen unterschiedlich ausfallen,
wird das niedrigere Rating zugrunde gelegt. Liegt
kein Rating vor, kann ein internes Rating verwen-
det werden. Eine Anlage aus dem Fondsvermo-
gen, die auf ein niedrigeres Rating als B3/B- her
abgestuft wird, ist innerhalb von sechs Monaten
zu verkaufen.

Hochstens 25% des gesamten Teilfondsvermo-
gens dirfen in Options- und Wandelanleihen und
hochstens 10% in Partizipations- und Genuss-
scheinen angelegt werden.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdgens lautet
auf Euro oder ist in Euro abgesichert.

Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in
Wertpapieren in- und ausléandischer Emittenten
angelegt, die ein besonderes Augenmerk auf die
Okologische und soziale Leistung von Unter
nehmen sowie deren Corporate Governance
(Environmental, Social und Corporate Gover
nance, kurz: ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
(ESG-Kriterien) berlicksichtigt. Der Teilfonds
wendet beim Wertpapierauswahlprozess allge-
mein anerkannte Strategien zur Umsetzung des
ESG-Ansatzes an. Dabei kommen Ausschluss-
kriterien (,, Ausschlussstrategie”) zum Einsatz,
und der Teilfonds investiert in die Wertpapiere der
Emittenten, die im Hinblick auf die genannten
ESG-Kriterien am besten abschneiden (, Best-in-
Class"-Strategie). Dartiber hinaus wird ein Dialog
im Hinblick auf eine Verbesserung der Corporate
Governance und ein nachhaltiges und soziales
Management mit den Unternehmen eingeleitet.
Dieser Dialog kann auch durch eine Stimmrechts-
vertretung ausgelbt werden (,,Engagement”-
Strategie).

Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird
unabhéngig von dessen finanziellem Erfolg
anhand verschiedener Kriterien bewertet.

Diese Kriterien beziehen sich unter anderem auf
die folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung von Flora und Fauna;

— Schutz der naturlichen Ressourcen, der
Atmosphére und der Kiistengewasser;



— Begrenzung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsplatze und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsatze gemaf ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekédmpfung geman
UN Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einem unterneh-
menseigenen ESG-Rating zusammengefasst,
das sich aus den Angaben verschiedener ESG-
Datenanbieter berechnet. Mit dem daraus resul-
tierenden ESG-Rating wird anhand anerkannter
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-
Standards die Leistung eines Unternehmens in
diesen Bereichen bewertet.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt werden. Diese kénnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte (For-
wards und Futures), Terminkontrakte auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kontrak-
te sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward Starting Swaps, Inflation
Swaps, Total Return Swaps, Excess Return
Swaps, Swaptions, Constant Maturity Swaps und
Credit Default Swaps beinhalten. Derzeit setzt
der Teilfonds keine Total Return Swaps im Sinne
der SFTR ein.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2, einschlieRlich Artikel 2 A. Buchsta-
be j), des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefhrt.

Besondere Risiken

Der Teilfonds erwirbt bewusst Wertpapiere

von Emittenten, deren Bonitdt vom Markt zwar
als relativ gut, aber nicht als erstklassig einge-
schatzt wird (sog. Investment-Grade-Anleihen).
Die Chancen, die sich aus den im Vergleich zu
Staatsanleihen héheren Zinsen ergeben, gehen
mit entsprechenden Risiken einher. Trotz einer
sorgféltigen Analyse der Wirtschafts-, Finanz- und

Ertragslage der Emittenten kann die Gefahr eines
vollstandigen Wertverlusts einzelner flr den
Teilfonds erworbener Wertpapiere nicht ganzlich
ausgeschlossen werden.

Den Chancen aus einer solchen Anlage stehen
damit auch erhebliche Risiken gegentber.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Entgegen der Regelung im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlagestrate-
gie des Teilfonds davon ausgegangen, dass die
Hebelwirkung der eingesetzten Derivate nicht
mehr als das Finffache des Teilfondsvermdégens
betragt. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrdge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

ID**

0%
FC EUR 0%
FD EUR 0%
TFC EUR 0%
TFD EUR 0%

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Deutsche Investment Management Americas Inc.

Barclays Global Aggregate Corporate TR (EUR hedged) Index
Barclays Capital Global Aggregate Credit ex Asian Countries
Funffacher Wert des Teilfondsvermdégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu vier Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,4% 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,6% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** Abweichend von Artikel 1 im Allgemeinen Teil wird die Anteilklasse ID nicht ausschlieRlich in Form von Namensanteilen angeboten.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernéchs-
ten Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

0,01% 31.3.2015
0,05% 31.3.2015
0,05% 156.5.2015
0,05% 5.12.2017
0,05% 5.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | ESG Global Corporate Bonds gelten in
Erganzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds Deutsche Invest | ESG Global
Corporate Bonds verfolgt das Anlageziel, eine
hoéhere Rendite als sein Vergleichsindex, der
Barclays Capital Global Aggregate Credit hedged
EUR), zu erzielen.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdgens werden
weltweit in auf Euro lautenden oder gegentiber
dem Euro abgesicherten verzinslichen Forderungs-
wertpapieren angelegt, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

—_
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Bis zu 20% des Teilfondsvermdogens kénnen in
verzinslichen Forderungswertpapieren, die auf
Euro lauten oder gegeniber dem Euro abgesi-
chert sind und vorstehend genannte Kriterien
nicht erflllen, sowie in Geldmarktinstrumenten
und Bankguthaben angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in forderungsbesicher
ten Anleihen sind auf 40% und die Anlagen des
Teilfonds in Mortgage Backed Securities auf 20%
seines Nettoinventarwerts begrenzt. Mindestens
50% des Teilfondsvermdgens werden weltweit
in Unternehmensanleihen investiert.

Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in
Wertpapieren in- und auslandischer Emittenten
angelegt, die ein besonderes Augenmerk auf
die 6kologische und soziale Leistung von

Unternehmen sowie deren Corporate Gover-
nance (Environmental, Social und Corporate
Governance, kurz: ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
(ESG-Kriterien) bericksichtigt.

Der Teilfonds wendet beim Wertpapierauswahl-
prozess allgemein anerkannte Strategien zur
Umsetzung des ESG-Ansatzes an. Dabei kommen
Ausschlusskriterien (,, Ausschlussstrategie”) zum
Einsatz, und der Teilfonds investiert in die Wert-
papiere der Emittenten, die im Hinblick auf die
genannten ESG-Kriterien am besten abschneiden
(,,Best-in-Class"-Strategie). Darlber hinaus wird
ein Dialog im Hinblick auf eine Verbesserung der



Corporate Governance und ein nachhaltiges und
soziales Management mit den Unternehmen
eingeleitet. Dieser Dialog kann auch durch eine
Stimmrechtsvertretung ausgelibt werden
(,Engagement”-Strategie).

Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird
unabhangig von dessen finanziellem Erfolg
anhand verschiedener Kriterien bewertet.

Diese Kriterien beziehen sich unter anderem auf
die folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung der Tier- und Pflanzenwelt;

— Schutz der natlrlichen Ressourcen, der
Atmosphéare und der Binnengewaésser;

— Einddmmung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

- Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
Verlust von Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsbedingungen und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsétze gemafR ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung geman
Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einem unterneh-
menseigenen ESG-Rating zusammengefasst,
das sich aus den Angaben verschiedener ESG-
Datenanbieter berechnet. Mit dem daraus resul-
tierenden ESG-Rating wird anhand anerkannter
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-
Standards die Leistung eines Unternehmens in
diesen Bereichen bewertet.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik unter
anderem auch durch die Verwendung der folgen-
den derivativen Finanzinstrumente umgesetzt
werden: Terminkontrakte auf Rentenindizes,
Devisentermingeschéfte, Devisenoptionsgeschaf-
te, Zinsswaps, Zinsswaps mit in der Zukunft
liegendem Laufzeitbeginn, Zinsoptionen, Single
Name und Index-Credit Default Swaps.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieRlich den unter
Artikel 2 A. Buchstabe j) genannten Vermdgens-
werten, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Besondere Risiken

Der Teilfonds erwirbt bewusst Wertpapiere von
Emittenten, deren Bonitat vom Markt zwar als
relativ gut, aber nicht als erstklassig eingeschéatzt
wird (sog. Investment-Grade-Anleihen). Die
Chancen, die sich aus den im Vergleich zu Staats-
anleihen héheren Zinsen ergeben, gehen mit
entsprechenden Risiken einher. Trotz einer
sorgféltigen Analyse der Wirtschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittenten kann die Gefahr eines
vollstandigen Wertverlusts einzelner flr den
Teilfonds erworbener Wertpapiere nicht ganzlich
ausgeschlossen werden.

Den Chancen aus einer solchen Anlage stehen
damit auch erhebliche Risiken gegentber.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Entgegen der Regelung im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlagestrate-
gie des Teilfonds davon ausgegangen, dass die
Hebelwirkung der eingesetzten Derivate nicht
mehr als das Finffache des Teilfondsvermdégens
betrégt. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Long)

Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Sub-Fondsmanager
Performance-Benchmark -
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Renditeorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
iBoxx EUR Overall 7-10

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | ESG Euro Bonds (Long) gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Deutsche Invest | ESG Euro
Bonds (Long) besteht darin, eine tberdurch-
schnittliche Rendite flr den Teilfonds zu erwirt-
schaften.

Fir das Teilfondsvermagen konnen verzinsliche
Wertpapiere, Options- und Wandelanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien sowie
Optionsscheine auf Aktien erworben werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in verzinslichen Wertpapieren angelegt, die
auf Euro lauten und deren Laufzeiten als langfris-
tig eingestuft sind. , Langfristig” bezieht sich auf
eine Restlaufzeit oder feste Laufzeit der Anlagen
zwischen sieben und zehn Jahren.

Hochstens 25% des Teilfondsvermdgens dirfen
in Options- und Wandelanleihen und hochstens
10% in Partizipations- und Genussscheinen,
Aktien sowie Optionsscheinen auf Aktien ange-
legt werden.

Hochstens 30% des gesamten Teilfondsvermo-
gens dirfen in verzinsliche Wertpapiere, die vorste-
hende Kriterien nicht erflllen, investiert werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
auf jeweils 20% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds begrenzt.
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Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in
Wertpapieren in- und ausléandischer Emittenten
angelegt, die ein besonderes Augenmerk auf die
Okologische und soziale Leistung von Unterneh-
men sowie deren Corporate Governance (Envi-
ronmental, Social und Corporate Governance,
kurz: ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
(ESG-Kriterien) berlcksichtigt. Der Teilfonds
wendet beim Wertpapierauswahlprozess allge-
mein anerkannte Strategien zur Umsetzung des
ESG-Ansatzes an. Dabei kommen Ausschluss-
kriterien (,,Ausschlussstrategie”) zum Einsatz,
und der Teilfonds investiert in die Wertpapiere der
Emittenten, die im Hinblick auf die genannten
ESG-Kriterien am besten abschneiden (,, Best-in-
Class"-Strategie). Dartiber hinaus wird ein Dialog
im Hinblick auf eine Verbesserung der Corporate
Governance und ein nachhaltiges und soziales
Management mit den Unternehmen eingeleitet.
Dieser Dialog kann auch durch eine Stimmrechts-
vertretung ausgeubt werden (,,Engagement”-
Strategie).

Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird
unabhéngig von dessen finanziellem Erfolg
anhand verschiedener Kriterien bewertet. Diese
Kriterien beziehen sich unter anderem auf die
folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung von Flora und Fauna;

— Schutz der nattrlichen Ressourcen, der
Atmosphére und der Kiistengewasser;

— Begrenzung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsplatze und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsétze gemaf ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekédmpfung geman
UN Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einem unterneh-
menseigenen ESG-Rating zusammengefasst,
das sich aus den Angaben verschiedener ESG-
Datenanbieter berechnet. Mit dem daraus resul-
tierenden ESG-Rating wird anhand anerkannter
Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-
Standards die Leistung eines Unternehmens in
diesen Bereichen bewertet.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, angelegt werden.



Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrdge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Erganzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt flr diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsverglitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Medium)

Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Teilfondsmanager
Performance-Benchmark -
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Renditeorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
iBoxx EUR Overall 3-5 (50%) und iBoxx EUR Overall 5-7 (50%)

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauf folgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die
nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des lbernachsten Bewer

tungstages abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Riicknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | ESG Euro Bonds (Medium) gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest | ESG Euro
Bonds (Medium) ist es, flr den Teilfonds eine
Uberdurchschnittliche Rendite zu erzielen.

Fir das Teilfondsvermogen kénnen verzinsliche
Wertpapiere, Options- und Wandelanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien und
Optionsscheine auf Aktien erworben werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in auf Euro lautenden verzinslichen Wertpa-
pieren angelegt, deren Laufzeiten als mittelfristig
eingestuft sind. , Mittelfristig” bezieht sich auf
eine Restlaufzeit oder feste Laufzeit der Anlagen
von drei bis sieben Jahren.

Hochstens 25% des Teilfondsvermogens dirfen
in Wandel- und Optionsanleihen und héchstens
10% in Partizipations- und Genussscheinen,
Aktien sowie Optionsscheinen auf Aktien ange-
legt werden.

Hochsten 30% des gesamten Teilfondsvermo-
gens durfen in Schuldinstrumenten oder sonsti-
gen Wertpapieren, die die vorstehenden Kriterien
nicht erftllen, investiert werden.

Die Anlagen des Teilfonds in durch Forderungen
unterlegten Wertpapieren (Asset Backed Securi-
ties) und durch Hypotheken unterlegten Wert-
papieren (Mortgage Backed Securities) sind auf
20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.
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Das Teilfondsvermogens wird Uberwiegend in
Wertpapieren inlandischer und auslandischer
Emittenten angelegt, die einen Schwerpunkt auf
okologische und soziale Gesichtspunkte und
Corporate Governance (ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
(ESG-Kriterien) berlcksichtigt. Der Teilfonds
wendet beim Wertpapierauswahlprozess allge-
mein anerkannte Strategien zur Umsetzung des
ESG-Ansatzes an. Dabei kommen Ausschluss-
kriterien (Strategie der Negativselektion) zum
Einsatz, und der Teilfonds investiert in Unterneh-
men, die im Hinblick auf die genannten ESG-
Kriterien am besten abschneiden (, Best-in-
Class"”-Strategie). Dartiber hinaus wird ein Dialog
mit den Unternehmen im Hinblick auf eine
\erbesserung ihrer Leistung in den Bereichen
Umwelt, Sozialstandards und Corporate Govern-
ance eingeleitet. Dieser Dialog kann auch Uber
eine Stimmrechtsvertretung geflihrt werden
(,Engagement-Strategie”).

Die ESG-bezogene Leistung eines Unterneh-
mens wird unabhéngig vom finanziellen Erfolg
auf der Grundlage einer Reihe verschiedener
Kennzahlen bewertet. Diese Kriterien beziehen
sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung von Flora und Fauna;

— Schutz der natirlichen Ressourcen, der
Atmosphére und der Kistengewasser;

— Begrenzung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitsplatze und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsatze gemaf ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekédmpfung geman
UN Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einer proprietaren
ESG-Bewertung zusammengefasst, die mithilfe
verschiedener ESG-Datenanbieter errechnet
wird. Mit dem daraus resultierenden ESG-Rating
wird die entsprechende Leistung eines Unter
nehmens bewertet.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

DarUlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.



Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird
gemaR den Bestimmungen des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil sowie darlber hinaus
anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (,, Risiko-Benchmark”). Beim Vergleichs-
vermogen handelt es sich um ein Portfolio, das
keine Hebelwirkung aus dem Einsatz von Deri-
vaten aufweist.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermogens Uberstei-
gen. Die Hebelwirkung wird anhand der Summe
der Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt durch
den Nettobarwert des Portfolios). Die angegebene
voraussichtliche Hebelwirkung ist jedoch nicht

als zusatzliche Risikogrenze fir den Teilfonds
anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Short)

Renditeorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

iBoxx Euro overall 1-3Y

iBoxx Euro overall 1-3Y

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach

16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des (ibernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max. 75% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 3.6.2002
LD EUR bis zu 3%*** bis zu 0,6% 0% 0,05% 3.6.2002
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,1% 0,1% 0,05% 3.6.2002
FC EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 3.6.2002
PFC EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQ EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 26.5.2014
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 14.1.2016
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 14.1.2016
NDQ EUR bis zu 1,6% ** bis zu 0,6% 0,1% 0,05% 28.4.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC und PFDQ:

Es kann ein Verwéasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC und PFDQ:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,52% vom Nettoanlagebetrag.

3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

* KK

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | ESG Euro Bonds (Short) gelten in Ergén-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest | ESG Euro
Bonds (Short) ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.
Fir das Teilfondsvermdgen kénnen verzinsliche
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Wertpapiere, Options- und \WWandelanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien und
Optionsscheine auf Aktien erworben werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer
den in verzinslichen Wertpapieren in Euro ange-
legt, die in einem regelmaRigen, anerkannten
und fUr das Publikum offenen Betrieb an Borsen
oder anderen regulierten Mérkten eines Mitglied-
staates der Organisation flr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)

gehandelt werden, wobei die Laufzeiten der
Wertpapiere als kurzfristig eingestuft sind.

, Kurzfristig” bezieht sich auf eine Restlaufzeit
oder feste Laufzeit der Anlagen von null bis drei
Jahren.

Hochstens 25% des Teilfondsvermdgens dirfen
in Wandel- und Optionsanleihen und héchstens
10% in Partizipations- und Genussscheinen,
Aktien sowie Optionsscheinen auf Aktien ange-
legt werden.



Hoéchstens 30% des gesamten Teilfondsvermo-
gens dirfen in Schuldinstrumenten oder sonsti-
gen Wertpapieren aus anderen Landern, die die
vorstehenden Kriterien nicht erflllen, investiert
werden.

Das Teilfondsvermogens wird Uberwiegend in
Wertpapieren inlandischer und ausléndischer
Emittenten angelegt, die einen Schwerpunkt auf
Okologische und soziale Gesichtspunkte und
Corporate Governance (ESG) legen.

Im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses
werden neben dem finanziellen Erfolg auch die
Okologische und soziale Leistung eines Unter
nehmens sowie dessen Corporate Governance
(ESG-Kriterien) berlicksichtigt. Der Teilfonds
wendet beim Wertpapierauswahlprozess allge-
mein anerkannte Strategien zur Umsetzung des
ESG-Ansatzes an. Dabei kommen Ausschluss-
kriterien (Strategie der Negativselektion) zum
Einsatz, und der Teilfonds investiert in Unterneh-
men, die im Hinblick auf die genannten ESG-
Kriterien am besten abschneiden (, Best-in-
Class”-Strategie). Darliber hinaus wird ein Dialog
mit den Unternehmen im Hinblick auf eine
Verbesserung ihrer Leistung in den Bereichen
Umwelt, Sozialstandards und Corporate Govern-
ance eingeleitet. Dieser Dialog kann auch tber
eine Stimmrechtsvertretung gefihrt werden
(,Engagement-Strategie”).

Die ESG-bezogene Leistung eines Unterneh-
mens wird unabhédngig vom finanziellen Erfolg
auf der Grundlage einer Reihe verschiedener
Kennzahlen bewertet. Diese Kriterien beziehen
sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt:

— Erhaltung von Flora und Fauna;

— Schutz der naturlichen Ressourcen, der
Atmosphére und der Klistengewasser;

— Begrenzung der Bodenverschlechterung und
des Klimawandels;

- Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und
des Verlusts der Artenvielfalt.

Soziales:

— Allgemeine Menschenrechte;

— Verbot von Kinder und Zwangsarbeit;

— zwingende Nichtdiskriminierung;

— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz;

— faire Arbeitspldtze und angemessene
Entlohnung.

Corporate Governance:

— Unternehmensleitsétze gemafk ICGN;

— Prinzipien der Korruptionsbekédmpfung geman
UN Global Compact.

Die ESG-Kriterien werden in einer proprietaren
ESG-Bewertung zusammengefasst, die mithilfe
verschiedener ESG-Datenanbieter errechnet
wird. Mit dem daraus resultierenden ESG-Rating
wird die entsprechende Leistung eines Unter
nehmens bewertet.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dariber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFC, NDQ und PFDQ nicht ermittelt. Fir
Anleger, die in Deutschland uneingeschréankt
steuerpflichtig sind, gelten daher die Regelungen
der sog. intransparenten Besteuerung (siehe
Kurzangaben Uber die fir Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften). Aufgrund der moglicherweise
unerwlinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklassen
grundsétzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschréankt
steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Euro Bonds (Premium)

Renditeorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

iBoxx Indices Sovereign EUR TR (70%) und iBoxx Indices Collateralized EUR TR (30%)
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet. Auftrége, die
nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des lbernachsten Bewer
tungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 3.72006
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 3.72006
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,2% 0,1% 0,05% 3.72006
FC EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 3.72006
TFC EUR 0% bis zu 0,56% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,52% vom Nettoanlagebetrag.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Euro Bonds (Premium) gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Euro
Bonds (Premium) ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die
von staatlichen Institutionen (Zentralbanken,
Regierungsbehdrden und Ubernationalen Institu-
tionen) begeben oder garantiert werden, sowie
in Euro-Pfandbriefen, die in einem regelmaRigen,
anerkannten und fur das Publikum offenen
Betrieb an den Borsen oder anderen regulierten
Mérkten eines Mitgliedstaates der Organisation
flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) gehandelt werden. Insbesondere
kann der Teilfonds sich die Chancen zunutze
machen, die durch die internationalen Futures-
Markte geboten werden, solange dies im Rah-
men der Anlagegrenzen bleibt, die in Artikel 2 B.
des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil festge-
legt sind.
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Fur den Teilfonds wird aufRerdem von der Méglich-
keit Gebrauch gemacht, auf Zinsinstrumente (z.B.
Anleihen, Renten-Futures, Swaps) im Fondsver
mogen Call-Optionen zu schreiben (,,covered call
writing”). Bei der Auswahl dieser Zinsinstrumente
wird deshalb neben einer positiven Einschatzung
auch darauf geachtet, dass attraktive Optionspra-
mien erzielt werden konnen. Der Verkauf von
Call-Optionen fihrt dazu, dass der Teilfonds an
Kurssteigerungen der zugrunde liegenden Zins-
instrumente nicht oder nur in bestimmtem Um-
fang partizipiert. Dem steht gegenlber, dass die
Partizipation an Kursverlusten um die vereinnahm-
ten Optionsprémien gemindert ist.

Hochstens 30% des Teilfondsvermogens kénnen
in anderen verzinslichen Schuldtiteln angelegt
werden, die die vorstehenden Kriterien nicht
erflllen.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kdnnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft

vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieBlich Swaps, For-
ward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total Return
Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions, Cons-
tant Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Hochstens 25% dirfen in Wandel- und Options-
anleihen und hochstens 10% in Partizipations-
und Genussscheinen, Aktien sowie Options-
scheinen auf Aktien angelegt werden.

In Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Risiko des Teilfonds-Kontrahenten,
das sich aus dem Einsatz von Total-Return-Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann dartber hinaus mit
speziellen Risiken behaftet sein, die im Abschnitt
mit den allgemeinen Risikowarnungen erldutert
werden.

Der Teilfonds kann ganz oder teilweise in einer
oder mehreren OTC-Transaktionen angelegt sein,
die mit den jeweiligen Kontrahenten unter Ub-
lichen Marktbedingungen ausgehandelt werden.



Daher kann der Teilfonds ganz oder teilweise in
einer oder mehreren Transaktionen angelegt
werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieRlich der in Arti-
kel 2 A. Buchstabe j) genannten Vermogens-
werte, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Euro Corporate Bonds

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH
iBoxx EUR Corporates

iBoxx EUR Corporates

Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 21.5.2007
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,2% 0,1% 0,05% 21.5.2007
FC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 21.5.2007
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 30.10.2009
PFC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQ EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
IC EUR 0% bis zu 0,4% 0% 0,01% 1.72014
GBP CH RD GBP 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 1.12.2015
RC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 30.9.2016
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 31.10.2016
USD FCH usbD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 31.10.2016
NDQ EUR bis zu 1,56%** bis zu 1,2% 0,1% 0,05% 28.4.2017
RD EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 14.72017
TFC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC und PFDQ:

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC und PFDQ:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,62% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstdndig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

—_
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Euro Corporate Bonds gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Euro
Corporate Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Fir das Teilfondsvermogen kénnen auf Euro
lautende fest und/oder variabel verzinsliche
Wertpapiere, Options- und Wandelanleihen,
Partizipations- und Genussscheine, Aktien und
Optionsscheine auf Aktien erworben werden.
Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Unternehmensanleihen in Euro angelegt,
die hohere Renditen als die vergleichbarer
Staatsanleihen bieten; die Anlagen konzentrieren
sich bewusst fast ausschlieRlich auf Emittenten,
deren Bonitat vom Markt als relativ gut, aber
nicht als erstklassig eingestuft wird (sog. Invest-
ment Grade Bonds). Die Investmentgesellschaft
erwirbt fir den Teilfonds nur solche Wertpapiere,
bei denen nach angemessener Analyse davon
ausgegangen werden kann, dass die Zins- und
Tilgungsverpflichtungen erfillt werden. Dennoch
kann das Risiko eines Totalverlusts des Werts
einzelner fur den Teilfonds erworbener Wertpa-
piere nicht vollstandig ausgeschlossen werden.
Zur Einddmmung der Ubrigen Risiken wird auf
eine Streuung der Anlagen zwischen den Emit-
tenten geachtet.

Sofern aufgrund von Ratingdnderungen eine
potenzielle Wertsteigerung erwartet wird, kann
das Fondsvermdgen auch in einem sehr begrenz-
ten Umfang hochverzinsliche Anleihen enthalten.

Der Teilfonds kann auch Credit Default Swaps
abschliefRen. Diese kdnnen nicht nur zur Absiche-
rung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil
der Anlagestrategie darstellen.

Hoéchstens 256% des Teilfondsvermogens dirfen
in Wandel- und Optionsanleihen und héchstens
10% in Partizipations- und Genussscheinen,
Aktien sowie Optionsscheinen auf Aktien ange-
legt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens
begrenzt.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kénnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanz-
instrumenten, einschlieRlich Swaps, Forward
Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total Return

Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions, Cons-
tant Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Der Teilfonds darf zur Optimierung seines Anlage-
ziels Derivate einsetzen, insbesondere dann,
wenn dies im Einklang mit den Anlagegrenzen
geschieht, die in Artikel 2 B. des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil festgelegt sind.

Die Derivate kénnen nur im Einklang mit der
Anlagepolitik und dem Anlageziel des Deutsche
Invest | Euro Corporate Bonds eingesetzt wer
den. Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt
daher neben anderen Faktoren vom jeweiligen
Verhéltnis der Derivate, z.B. Swaps, zum Ge-
samtvermaogen des Teilfonds ab.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels wird erwartet, dass Derivate wie
Swaps mit Finanzinstituten abgeschlossen
werden, die auf derartige Geschafte spezialisiert
sind und die ein Rating von mindestens BBB3
(Moody's) bzw. BBB- (S&P, Fitch) aufweisen.
Derartige OTC-Vereinbarungen sind standardi-
siert.

In Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Risiko des Teilfonds-Kontrahenten,
das sich aus dem Einsatz von Total-Return-Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann dartber hinaus mit
speziellen Risiken behaftet sein, die im Abschnitt
mit den allgemeinen Risikowarnungen erldutert
werden.

Der Teilfonds kann ganz oder teilweise in einer
oder mehreren OTC-Transaktionen angelegt sein,
die mit den jeweiligen Kontrahenten unter Ub-
lichen Marktbedingungen ausgehandelt werden.
Daher kann der Teilfonds ganz oder teilweise in
einer oder mehreren Transaktionen angelegt
werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Dariiber hinaus kann das Teilfondsvermdégen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil genannten und zuldssigen Vermo-
genswerten angelegt werden, einschlief3lich der in
Artikel 2 A. j) genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Der Teilfonds erwirbt bewusst Wertpapiere von
Emittenten, deren Bonitdt am Markt zwar noch
als relativ gut, aber nicht als erstklassig einge-
schétzt wird (sog. Investment Grade Bonds). Den
Chancen, die sich aus den im Vergleich zu Staats-
anleihen hoheren Zinsen ergeben, stehen somit
entsprechende Risiken gegenUber. Trotz sorgfalti-
ger Prifung der Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittenten kann das Risiko eines
Totalverlusts des Werts einzelner fir den Teil-
fonds erworbener Wertpapiere nicht vollstéandig
ausgeschlossen werden.

Daher stehen den mit einer Anlage dieser Art
verbundenen Chancen erhebliche Risiken
gegenlber.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFC, NDQ und PFDQ nicht ermittelt. Fir
Anleger, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind, gelten daher die Regelungen
der sog. intransparenten Besteuerung (siehe
Kurzangaben tber die flir Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften). Aufgrund der maéglicherwei-
se unerwdinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklas-
sen grundsatzlich nicht fur Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird auf-
grund der Anlagestrategie des Teilfonds davon
ausgegangen, dass die Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten nicht mehr als das Funf-
fache des Teilfondsvermdgens betragt. Die
Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den Nettobarwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
nicht als zusétzliche Risikogrenze flr den Teil-
fonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil

Teilfondswahrung

Teilfondsmanager
Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung

Swing Pricing

Orderannahme

Valuta

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Constrained Index
Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Constrained Index
Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Euro High Yield gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil ent-
haltenen Regelungen die nachfolgenden Bestim-
mungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Euro
High Yield ist die Erwirtschaftung einer Gber
durchschnittlichen Rendite fir den Teilfonds.

Dabei werden mindestens 70% des Teilfonds-
vermaogens weltweit in Unternehmensanleihen
(auch aus dem Finanzsektor) angelegt, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs kein Investment-Grade-
Rating aufweisen. Der Non-Investment-Grade-
Bereich umfasst mit BB+ und darunter bewertete
Anleihen, einschlieRlich Anleihen mit D-Rating und
ohne Rating.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Unternehmensanleihen angelegt werden, welche
die vorstehenden Kriterien nicht erfullen.

Der Fondsmanager des Teilfonds ist bestrebt, im
Portfolio vorhandene Wahrungsrisiken gegenliber
dem Euro abzusichern.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt.
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Diese konnen unter anderem Optionen, Termin-
kontrakte, Futures, Futures auf Finanzinstrumen-
te und Optionen auf derartige Kontrakte sowie
durch private Ubereinkunft vereinbarte OTC-
Kontrakte auf jegliche Art von Finanzinstrumen-
ten, einschlief8lich Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflation-Swaps, Total Return Swaps,
Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Portfoliomanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermaogens konnen voriibergehend in zuldssigen
verzinslichen Schuldtiteln und Geldmarktinstru-
menten nach MalRgabe der Richtlinie 2009/65/EG
des Européaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimm-
te Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des
Portfolios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios).

Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.



Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Bank of America Merrill Lynch Euro BB-B Non-Financial Fixed & FRN HY Constrained
Bank of America Merrill Lynch Euro BB-B Non-Financial Fixed & FRN HY Constrained
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 30.7.2012
LC EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 30.7.2012
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 30.72012
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 3.12.2012
FD EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 8.4.2013
ND EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 31.1.2014
PFC EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQ EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 26.5.2014
USD LCH usbD bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 21.72014
USD FCH usb 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 21.72014
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 1.12.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 1.12.2015
USD LDMH usbD bis zu 3% *** bis zu 1,1% 0% 0,05% 16.2.2015
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 16.6.2016
RD EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 16.72016
RC EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 31.10.2016
NDQ EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 28.4.2017
IC EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,01% 28.4.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017
USD TFCH usbD 0% bis zu 0,65% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC und PFDQ:

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC und PFDQ:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

*

Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,562% vom Nettoanlagebetrag.

3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwéasserungsausgleich verzichten.

*HH

—_
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,

die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Euro High Yield Corporates gelten in
Ergadnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nach-
folgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Euro
High Yield Corporates ist die Erwirtschaftung
einer Uberdurchschnittlichen Rendite fir den
Teilfonds.

Dabei werden mindestens 70% des Teilfonds-
vermogens weltweit in Unternehmensanleihen
angelegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs kein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Unternehmensanleihen angelegt werden, welche
die vorstehenden Kriterien nicht erfullen.

Der Teilfondsmanager ist bestrebt, vorhandene
Wahrungsrisiken gegenlber dem Euro im Port-
folio abzusichern.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt. Diese kdnnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte, Futures,
Futures auf Finanzinstrumente und Optionen auf
derartige Kontrakte sowie durch private Uberein-
kunft vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art
von Finanzinstrumenten, einschlief3lich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Portfoliomanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermdgens konnen vorlbergehend in zuldssigen
verzinslichen Forderungswertpapieren und
Geldmarktinstrumenten nach MafRRgabe der Richt-
linie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) angelegt
werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFC, NDQ und PFDQ nicht ermittelt. Fir
Anleger, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind, gelten daher die Regelungen
der sog. intransparenten Besteuerung (siehe
Kurzangaben Uber die fir Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften). Aufgrund der moglicherwei-
se unerwiinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklas-
sen grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermogen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zuséatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Renditeorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

iBoxx Sovereign Eurozone Overall

[Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)  CITI-EMU Government Bond Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

LC EUR

bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 3.6.2002
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 3.6.2002
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,1% 0,1% 0,05% 3.6.2002
FC EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,05% 3.6.2002
IC EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,01% 15.3.2016
TFC EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,52% vom Nettoanlagebetrag.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Euro-Gov Bonds gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Euro-Gov Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite in Euro.

Dabei wird das Teilfondsvermogen zu mindes-
tens 70% (nach Abzug der liquiden Mittel) in auf
Euro lautenden verzinslichen Schuldtiteln ange-
legt, die von Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, staatlichen Einrichtungen
innerhalb dieser Staaten sowie supranationalen
offentlichen Organisationen begeben wurden, in
denen einer oder mehrere Staaten des Européa-
ischen Wirtschaftsraums Mitglied sind.

Hochstens 30% des Gesamtvermogens des
Teilfonds (nach Abzug der liquiden Mittel) kénnen
in sonstigen verzinslichen Schuldtiteln, die von
anderen Staaten, staatlichen Einrichtungen und

—_
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supranationalen 6ffentlichen Organisationen
begeben werden, die die vorstehenden Kriterien
nicht erflllen, angelegt werden.

Der Teilfonds darf zur Optimierung seines Anlage-
ziels Derivate einsetzen, insbesondere dann,
wenn dies im Einklang mit den Anlagegrenzen
geschieht, die in Artikel 2 B. des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil festgelegt sind.

Die Derivate kénnen nur im Einklang mit der
Anlagepolitik und dem Anlageziel des Deutsche
Invest | Euro-Gov Bonds eingesetzt werden. Die
Wertentwicklung des Teilfonds hangt daher
neben anderen Faktoren vom jeweiligen Verhalt-
nis der Derivate, z.B. Swaps, zum Gesamtver
mogen des Teilfonds ab.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels wird erwartet, dass Derivate wie
Swaps mit Finanzinstituten abgeschlossen wer
den, die auf derartige Geschafte spezialisiert sind
und die ein Rating von mindestens BBB3
(Moody'’s) bzw. BBB- (S&P Fitch) aufweisen.
Derartige OTC-Vereinbarungen sind standardisiert.

In Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Risiko des Teilfonds-Kontrahenten,
das sich aus dem Einsatz von Total-Return-Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann darlber hinaus mit
speziellen Risiken behaftet sein, die im Abschnitt
mit den allgemeinen Risikowarnungen erlautert
werden.

Der Teilfonds kann ganz oder teilweise in einer
oder mehreren OTC-Transaktionen angelegt sein,
die mit den jeweiligen Kontrahenten unter Ub-
lichen Marktbedingungen ausgehandelt werden.
Daher kann der Teilfonds ganz oder teilweise in
einer oder mehreren Transaktionen angelegt
werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Daruber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil genannten und zuldssigen Ver
mogenswerten angelegt werden.



Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermdgen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark™) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

135



Deutsche Invest | European Small Cap

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH
DJ Stoxx Europe Small 200TR EUR

DJ Stoxx Europe Small 200 TR EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermagens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.1.2006
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 16.1.2006
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 16.1.2006
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 16.1.2006
ID EUR 0% bis zu 0,65% 0% 0,01% 30.12.2009
USD LCH usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 29.9.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | European Small Cap gelten in Ergéanzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche Invest |
European Small Cap besteht hauptsachlich darin,
eine Uberdurchschnittliche Rendite durch Anlagen
in ein Portfolio aus kleinen Unternehmen an den
européischen Markten zu erwirtschaften.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien und anderen Beteiligungswertpa-
pieren von kleinen Gesellschaften angelegt, die
ihren Sitz in einem europaischen Land haben

oder die ihre Geschaftstatigkeit Uberwiegend in

—_
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Europa austiben bzw. als Holdinggesellschaften
Uberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften
mit Sitz in Europa halten.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kdnnen in
folgende Finanzinstrumente investiert werden:

a) Aktien und andere Beteiligungswertpapiere
von Gesellschaften jeder GroRe weltweit, die
die Anforderungen des vorstehenden Absat-
zes nicht erflllen;

b) verzinsliche Wertpapiere sowie Options- und
Wandelanleihen, die von Gesellschaften
gemaR den vorstehenden Regelungen in
Absatz 2 oder unter Buchstabe a) begeben
wurden, und auf eine frei konvertierbare
Wahrung lauten;

c) kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben.

Kleine Unternehmen im Sinne der vorstehenden
Definition sind solche, die in einem Marktindex
flr kleine Unternehmen (z.B. im STOXX-Europe-
Small-200 Index) enthalten sind oder eine ver-
gleichbare Marktkapitalisierung aufweisen.

Anstelle von Direktanlagen kann das Teilfondsver-
mogen auch in Indexzertifikaten auf Aktienindizes
angelegt werden, deren Basiswerte Anlagen sind.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdogens werden
in Aktien investiert, die zum amtlichen Borsenhan-
del zugelassen oder in einem organisierten Markt
einbezogen oder zugelassen sind und bei denen
es sich nicht um Anteile eines Investmentfonds



handelt. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
geman der Definition im Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) ist ein organisierter Markt ein anerkannter,
flr das Publikum offener Markt mit ordnungsge-
mafer Funktionsweise, sofern nicht ausdricklich
etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher organi-
sierter Markt erfillt auch die Kriterien von Arti-

kel 50 der OGAW-Richtlinie.

Die Indexzertifikate missen fir den Markt, auf
den sie sich beziehen, hinreichend diversifiziert

und représentativ sein und veréffentlicht werden.

Bei den Indexzertifikaten handelt es sich um an
den Kapitalméarkten begebene Wertpapiere,
deren Emissionsbedingungen zusichern, dass
sich die Kurse des Indexzertifikats in der Regel
nach der Kursentwicklung der im jeweiligen
Index enthaltenen Aktien richten. Diese Index-
zertifikate bilden die Entwicklung des Index
Uiberwiegend oder sogar vollstéandig ab. Da
Indexzertifikate keine Hebelwirkung aufweisen,
besitzen sie kein Spekulationspotenzial.

Fir das Teilfondsvermogen kann des Weiteren
auf Techniken und Instrumente zurlckgegriffen
werden, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben, sofern die Verwendung solcher Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche
Verwaltung des Teilfondsvermégens erfolgt.

Der Teilfonds kann unter Einhaltung von Arti-

kel 2 B. im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
derivative Techniken einsetzen, um das Anlageziel
zu erreichen und die Anlagestrategie umzusetzen;
dazu zahlen insbesondere Terminkontrakte
(Forwards und Futures), Futures auf einzelne
Aktien, Optionen oder Aktienswaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in

allen sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten, die

in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieRlich den in Arti-

kel 2 A. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil
genannten Vermdgenswerten, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Verwendbarkeit im Rahmen des PEA
Der Teilfonds kann fur den Aktiensparplan PEA
(Plan d'Epargne en Actions) verwendet werden,
der franzosischen Anlegern steuerliche Vorteile
bietet.

Risikommanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fir
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergédnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen
Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Financial Hybrid Bonds

EUR

0%
FD EUR 0%
IC EUR 0%

Wachstumsorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH
- (absoluter VaR)

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg
Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,6 % 0%
bis zu 0,4% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,05% 30.11.2015
0,05% 30.11.2015
0,01% 30.11.2015

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Dieser Teilfonds richtet sich nur an semi-insti-
tutionelle und institutionelle Anleger.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Financial Hybrid Bonds gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Financial Hybrid Bonds ist die Erwirtschaftung
einer Uberdurchschnittlichen Rendite fur den
Teilfonds.

Der Teilfonds kann weltweit in verzinslichen
Wertpapieren, Wandelanleihen, Pflichtwandelan-
leihen (CoCos), Optionsanleihen, deren zugrunde
liegende Optionsscheine auf Wertpapiere lauten,
Partizipations- und Genussscheinen, Derivaten
sowie Geldmarktinstrumenten und liquiden
Mitteln anlegen.

Mindestens 50% des Teilfondsvermdgens wer
den weltweit in Hybridanleihen von Emittenten
aus dem Finanzsektor investiert.

—_

38

Hybridanleihen sind Anleihen, die aufgrund ihrer
Ausgestaltung sowohl Fremd- als auch Eigenka-
pitalmerkmale aufweisen. Eigenkapitalédhnliche
Merkmale kénnen unter anderem Verlustbeteili-
gungen sowie gewinnabhdngige Zinszahlungen
sein.

Fremdkapitaldhnliche Merkmale kénnen unter
anderem ein festes Laufzeitende oder bei Emis-
sion fixierte so genannte Call-Termine sein, mit
denen Hybridanleihen haufig ausgestattet sind.

In den Bereich der Hybridanleihen fallen auch
Nachranganleihen (Tier 1- und Tier 2-Anleihen),
Genussscheine, Wandel- und Optionsanleihen
sowie Anleihen mit Versicherungsnachrang sowie
Pflichtwandelanleihen (CoCos).

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Forderungswertpapieren, welche
die vorstehend genannten Kriterien nicht erftllen,
sowie in Geldmarktinstrumenten und liquiden
Mitteln angelegt werden.

Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens kénnen in
nachrangigen Anleihen angelegt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermogens kdnnen in
Aktien (durch Austbung von Wandlungsrechten),
einschlieRlich wandelbarer Vorzugsaktien, ange-
legt werden.

Der Teilfondsmanager ist bestrebt, etwaige
Wechselkursrisiken gegenlber dem Euro im
Portfolio abzusichern.

Der Teilfonds investiert nicht in ABS oder MBS.

Derivate durfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese derivativen Finanz-
instrumente kdnnen unter anderem Optionen,
Terminkontrakte, Futures, Futures auf Finanzins-
trumente und Optionen auf derartige Kontrakte
sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanzinstru-
menten, einschlieRlich Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflation-Swaps, Total Return Swaps,



Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermdogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil genannten und zulassigen Vermo-
genswerten angelegt werden, einschlieRlich der in
Artikel 2 A. (j) genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risikohinweise

GemaR der neuen Bankenregulierung (Basel Ill,
umgesetzt in der EU durch die Richtlinie 2013/36/
EU (nachstehend ,,CRD-IV") des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG und die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (nachstehend ,CRR") des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
missen Banken Uber hohere Kapitalpuffer verfi-
gen und auch hohere aufsichtsrechtliche Kapital-
adaquanz-Anforderungen erflllen. Dies ist der
Grund, warum insbesondere Kreditinstitute
Pflichtwandelanleihen, sogenannte ,, Contingent
Convertible Bonds” (,,CoCos"), begeben.

CoCos sind Nachranganleihen mit unbefristeter
Laufzeit, die das Risiko der Anleger mit einem
hohen festen Zinssatz (,,Kupon”) honorieren und
vom Emittenten zu den in den Emissionsunter
lagen (,,Emissionsprospekt(e)”) festgelegten
Terminen gekiindigt werden kénnen. Bei einer
Kindigung der CoCo-Anleihe durch den Emitten-
ten erhalt der CoCo-Anleger (in diesem Fall der
Teilfonds) den Nennwert (,,Nennwert”) der
gehaltenen CoCo-Position. Das gilt jedoch nicht,
wenn vorher ein Kriterium (,Trigger-Ereignis”)
eintritt, das eine Umwandlung auslést — mit der
moglichen Folge eines Totalverlusts oder einer
Verringerung des Nennwerts (Punkt 2).

Diese Art von — fir CoCo-Anleger nachteiligen —
Umwandlungen (Punkt 2), die durch Trigger-
Ereignisse (Punkt 1) ausgeldst werden, sind
nachstehend genauer beschrieben. Aus Sicht des
Emittenten haben CoCos verlustausgleichende
Eigenschaften, da das Risiko vom Emittenten auf
den CoCo-Anleger verlagert wird. CoCos sind
daher im Vergleich zu anderen Anleihen und
Forderungswertpapieren mit einem erhéhten
Verlustrisiko fur den CoCo-Anleger und somit flir
den Anleger in den Teilfonds verbunden.

1. Kriterien, die eine Umwandlung auslésen
(,Trigger-Ereignisse”)
Aus Sicht des Emittenten zeigt sich die verlustaus-
gleichende Eigenschaft einer CoCo-Anleihe darin,
dass beim Eintritt bestimmter, im Emissionspros-
pekt der CoCo-Anleihe genau definierter Trigger
Ereignisse der Nennwert der CoCo-Anleihe voll-
standig oder teilweise in Eigenkapital (Aktien) des
Emittenten umgewandelt oder vollstandig oder
teilweise abgeschrieben werden kann (siehe
Punkt 2).

Die genaue Ausgestaltung der Trigger-Ereignisse
im Emissionsprospekt kann je nach CoCo-Anlei-
he ganz unterschiedlich sein. Dadurch ist es aus
Sicht des CoCo-Anlegers schwierig, eine standar
disierte, transparente Risikobewertung von
CoCos vorzunehmen. Es gibt verschiedene Arten
von Trigger-Ereignissen, die auch mit anderen im
Emissionsprospekt genannten Auslésern kombi-
niert werden kénnen. Im Emissionsprospekt
einer CoCo-Anleihe kénnen unter anderen die
folgenden Trigger-Ereignisse definiert sein:

Technischer Ausldser: Ein Trigger-Ereignis ist ein
technischer Ausloser, wenn es an eine bestimm-
te rechnungslegungsbezogene Kennziffer wie die
Eigenkapitalquote des Emittenten geknlpft ist.

Diskretionarer (willkurlicher) Ausloser: Ein Trigger
Ereignis ist ein diskretionérer Ausldser, wenn im
Emissionsprospekt angegeben ist, dass die
zustandige Aufsichtsbehorde des Emittenten
eine Umwandlung des Nennwerts der CoCo-
Anleihe in Aktienkapital veranlassen kann. Das ist
dann der Fall, wenn die zustédndige Behorde des
Emittenten nach freiem Ermessen festgestellt
hat, dass der Emittent den Punkt erreicht hat, an
dem er ohne zusatzliches Eigenkapital nicht mehr
Uberlebensféhig ist.

Kombinierte Ausloser: Zusatzlich zu einem
Ausloser auf Ebene des Kreditinstituts kann im
Emissionsprospekt auch ein Ausldser auf Ebene
der verbundenen Konzernunternehmen des
Emittenten festgelegt sein.

2. Arten der Umwandlung nach Eintritt eines
TriggerEreignisses

Je nach der im Emissionsprospekt angegebenen

Ausgestaltung der CoCo-Anleihe gibt es drei

verschiedene Arten von Umwandlungen.

a) Umwandlung in Aktien: Wenn der Emittent
die festgelegte TriggerSchwelle unterschrei-
tet, wird der Nennwert der CoCo-Anleihe
zu einem im Emissionsprospekt bereits
festgelegten Umwandlungsverhaltnis
in Aktien umgewandelt. Nach der Um-
wandlung hélt der CoCo-Anleger Aktien
des Emittenten der CoCo-Anleihe. Dieser
Aktienbesitz kann zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fihren.

b

Dauerhafte vollstandige oder teilweise
Abschreibung des Nennwerts: Bei dieser
Variante wird der Nennwert der CoCo-
Anleihe vollstdndig oder teilweise verringert

(d.h. abgeschrieben), ohne dass der CoCo-
Anleger eine Entschadigung dafir erhalt.
Dies ist zunachst gleichbedeutend mit ei-
nem entsprechenden Kapitalverlust fir den
CoCo-Anleger. Bei einer vollstandigen Ab-
schreibung erleidet der CoCo-Anleger einen
Verlust in Héhe des Nennwerts und somit
des gesamten eingesetzten Kapitals (Total-
verlust). Bei einer teilweisen Abschreibung
wird der Nennwert der CoCo-Anleihe um
den entsprechenden Betrag (auf ihn entfal-
lenden oder anteiligen Verlust) verringert.

c) Vorlbergehende vollstandige oder teilweise
Abschreibung des Nennwerts: Im Gegen-
satz zur zweiten Wandlungsart erfolgt die
vollstandige oder teilweise Verringerung des
Nennwerts zunéchst nur vortbergehend.
Die Dauer der Verringerung ist jedoch nicht
vorhersehbar und liegt im freien Ermessen
des Emittenten unter Bertcksichtigung der
mafdgeblichen aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen. ,Vortbergehend” bedeutet auch,
dass der Emittent nach freiem Ermessen
und in Ubereinstimmung mit den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften die Méglichkeit hat,
den Nennwert wieder zu erhéhen.

Bei einer teilweisen Abschreibung des Nenn-
werts geméfR Punkt 2 Buchstabe b) und c)
basieren anschlieBende Kuponzahlungen auf
dem reduzierten Nennwert (fir die Dauer der
Abschreibung).

Zusammenfassend lasst sich festhalten, dass
jede Umwandlung aus Sicht des CoCo-Anlegers
mit einem Kapitalverlust verbunden ist, dessen
Hohe in erster Linie von den Bedingungen des
Emissionsprospekts abhéngig ist.

3. Ausgewihlte Risiken

CoCos sind insbesondere mit den nachstehend
aufgefihrten Risiken verbunden, die bei einer
Anlage in CoCos zu berlicksichtigen sind.

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebe-
nen Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung oder Abschreibung werden durch
die Differenz zwischen der TriggerSchwelle und
der geltenden regulatorischen Eigenkapitalquote
des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger betrdgt mindestens
5,125% der im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe angegebenen regulatorischen
Eigenkapitalquote. Vor allem bei einem hohen
Trigger konnen CoCo-Anleger das eingesetzte
Kapital verlieren, beispielsweise bei einer Ab-
schreibung des Nennwerts oder einer Umwand-
lung in Eigenkapital (Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
TriggerSchwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljdhrlich veréffentlicht wird
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und der tatsachliche Abstand zwischen Trigger-
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung bekannt wird.

b) Risiko einer Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kénnen
die Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Ausge-
setzte Kuponzahlungen werden bei Wiederauf-
nahme der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fir
den CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er
nicht alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten
Kuponzahlungen erhélt.

c) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponanpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe vom CoCo-Emittenten
nicht am angegebenen Kindigungstag gekindigt
wird, kann der Emittent die Emissionsbedingun-
gen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe vom
Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe des
Kupons am Kindigungstag geandert werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestan-
forderungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhédngig von
den fUr den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschied-
lichen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Auslésers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-
gen abhéangig von den fir den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass
fir den CoCo-Anleger oder den Anleger ein
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der sich
aus den nationalen Bedingungen und den Ermes-
sensentscheidungen der jeweils zustéandigen
Aufsichtsbehorde ergibt.

Darlber hinaus kénnen die Einschatzung der
zustandigen Aufsichtsbehérde sowie die Relevanz-
kriterien fur die Einschétzung nicht abschlieRend
im Voraus beurteilt werden.

e) Risiko der Austibung der Kiindigung bzw.
Verhinderung der Kiindigung durch die zustan-
dige Aufsichtsbehdrde (Prolongationsrisiko)

CoCos sind langfristige Forderungswertpapiere
mit unbefristeter Laufzeit, die vom Emittenten zu
den im Emissionsprospekt festgelegten Kundi-
gungsterminen gekindigt werden kénnen. Die
Ausiibung des Kindigungsrechts ist eine Ermes-
sensentscheidung des Emittenten, die jedoch
der Zustimmung der zusténdigen Aufsichtsbehor
de bedarf. Die Aufsichtsbehorde trifft ihre Ent-
scheidung nach Mafigabe der geltenden auf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen.
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Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundérmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionaren. Im
Insolvenzfall sind die Forderungen der Aktionére
moglicherweise nachrangig und ihre Begleichung
ist von den verbleibenden verfligbaren Mitteln
abhéngig. Die Umwandlung von CoCos kann
daher zu einem Totalverlust des Kapitals fihren.

g) Branchenkonzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCo-
Anleihen besteht das Risiko der Konzentration
auf eine einzige Branche, was auf die ungleich-
maéfige Risikoverteilung im Hinblick auf die
Finanzinstrumente zurlickzuflhren ist. Aufgrund
von gesetzlichen Vorschriften sind CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos sind in einer angespannten Marktlage mit
einem Liquiditatsrisiko verbunden. Dies liegt an
der besonderen Anlegerbasis und dem geringe-
ren Gesamtvolumen des Marktes im Vergleich zu
herkémmlichen Anleihen.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Da CoCo-Anleihen flexibel geklindigt werden
koénnen, ist unklar, welcher Tag zur Berechnung
der Ertrdge herangezogen werden sollte. An
jedem Kundigungstermin besteht das Risiko,
dass die Falligkeit der Anleihe verschoben wird
und die Ertragsberechnung anschlieBend auf das
neue Datum geéndert werden muss, was zu
einer anderen Rendite fiihren kann.

) Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters der CoCos
und des sich stark verandernden regulatorischen
Umfelds fUr Finanzinstitute kénnen Risiken auf-
treten, die zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht
vorausgesehen werden kénnen.

Es wird aulerdem auf den Abschnitt ,,Risiken in
Verbindung mit Anlagen in CoCos” im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil verwiesen.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermogens ist auf 14,14 %
des Teilfondsvermdgens mit den Parametern
einer zehntagigen Haltedauer und eines Konfi-
denzniveaus von 99% beschrénkt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir das Teilfondsvermoégen anzuse-
hen. Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist nicht als zusétzliche Risikogrenze fur den
Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Flexinvest Dividend

Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Sub-Fondsmanager
Performance-Benchmark -
Referenz-Portfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Wachstumsorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
— (absolute VaR)

Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.

Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernachs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts

beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | FlexInvest Dividend gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds Deutsche Invest | FlexInvest Divi-
dend verfolgt mit seiner Anlagepolitik das Ziel,

einen Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften.

Gleichzeitig soll ein Mindestwert von 80% des
héchsten, seit dem Auflegungsdatum des Teil-
fonds an einem Bewertungstag erzielten NAV

erhalten werden (keine Garantie).

Das Erreichen des Anlageziels kann jedoch nicht
zugesichert werden, da sich bestimmte Risiken
wie Kreditereignisse, Wiederanlagerisiko, Adres-
senausfallrisiko und ein extremer Riickgang der
Marktpreise innerhalb sehr kurzer Zeit oder
steuerrechtliche Anderungen negativ auf das
Teilfondsvermdgen auswirken kénnen.

Wie im nachfolgenden Abschnitt , Kapitalerhal-
tungsstrategie” dargelegt, kann das Teilfonds-
vermdgen in Aktien in- und ausléandischer Emit-
tenten angelegt werden, von denen eine
Uberdurchschnittliche Dividendenrendite erwartet
wird. Die Aktienauswahl erfolgt nach dem Anla-
geprozess fur die Dividendenstrategien der
Deutsche Asset Management.

Der Teilfonds kann flexibel in die folgenden
Instrumente investieren:

— verzinsliche Wertpapiere wie Staatsanleihen,
Schatzwechsel, forderungsbesicherte Anlei-
hen, Unternehmensanleihen und von Finanz-
instituten begebene Anleihen, inflationsgebun-
dene Anleihen sowie Geldmarktinstrumente.
Es konnen Staatsanleihen aus Industrienatio-
nen und wachstumsstarken Landern (sog.
Schwellenléandern) sowie Unternehmensan-
leihen mit und ohne Investment-Grade-Status
(sog. hochverzinsliche Unternehmensanleihen
erworben werden. Mindestens 70% der
direkt erworbenen Anleihen (mit Ausnahme
europaischer Staatsanleihen) weisen ein
Investment-Grade-Rating auf, und bis zu 30%
durfen Gber ein High-Yield-Rating (hdchstens
BB+ bzw. gleichwertig) verfligen. Allerdings
durfen hochstens 10% ein Mindestrating von
CCC oder ein gleichwertiges Rating haben.
Alle Grenzwerte beziehen sich auf den Er
werbszeitpunkt;

— Einlagen, Bankguthaben und flissige Mittel;

— Aktien und aktiengebundene Finanzinstrumen-
te wie Partizipations- und Genussscheine,
Optionsscheine auf Aktien und Wandelanlei-
hen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegen-
de Optionsscheine auf Wertpapiere sowie auf
American und Global Depositary Receipts
(,ADR"” und ,GDR") lauten;

— Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW im Sinne der
EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009)

und/oder Organismen fir gemeinsame Anla-
gen im Sinne von Artikel 2 A. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil, wie Anteile
in- und auslandischer Aktienfonds, Misch-
fonds, Rentenfonds, Fonds, die im internatio-
nalen Rohstoff- und/oder Edelmetallsektor
anlegen, Geldmarktfonds und kurzfristige
Geldmarktfonds. Die Fonds kénnen auch die
Wertentwicklung von Finanzindizes abbilden;

— Zertifikate. Gemald Artikel 2 A. Buchstabe j) ist
eine Anlage in Zertifikaten nur erlaubt, wenn es
sich um 1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien
flr Ubertragbare Wertpapiere erfillen;

— Derivate auf diese Instrumente bzw. Finanz-
indizes.

Fir die Verwendung von Finanzindizes gelten die
Rechtsvorschriften in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der Grof3herzogli-
chen Verordnung vom 8. Februar 2008. Die Finanz-
indizes konnen die internationalen Renten-,
Aktien-, Devisen-, Anleihe-, Rohstoff- und Edel-
metallméarkte sowie Volatilitdtsmarkte abbilden.

Der Teilfonds kann abweichend vom Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermo-
gens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten aus verschiedenen Emissionen anlegen, die
von einem Mitgliedstaat der Européischen Union,
dessen Gebietskorperschaften, einem OECD-
Mitgliedstaat oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden,
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sofern der Teilfonds in Wertpapiere investiert, die
im Rahmen von mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen begeben wurden, wobei Wert-
papiere aus ein und derselben Emission 30%
des Teilfondsvermaogens nicht Gberschreiten
durfen. Die jeweiligen Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union kénnen die Republik Italien, das
Konigreich Spanien, die Republik Portugal und/
oder die Bundesrepublik Deutschland sein.

Entsprechend den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen konnen die zur Umsetzung der
Anlagepolitik verwendeten Derivate u.a. folgende
Instrumente beinhalten: bérsengehandelte
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und
-indizes, Optionen auf derartige Kontrakte sowie
durch private Ubereinkunft vereinbarte OTC-
Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente und
-indizes, einschliellich Optionen, Forwards,
Swaps, Forward Starting Swaps, Inflation Swaps,
Total Return Swaps, Excess Return Swaps,
Swaptions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps. Der Teilfonds kann mithilfe von
Derivaten sowohl Kauf- als auch Verkaufspositio-
nen in den Basisinstrumenten eingehen.

Ungeachtet Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil gilt Folgendes:

Fir das Teilfondsvermogen kénnen Anteile
anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und/oder Organismen flr gemein-
same Anlagen im Sinne von Artikel 2 A. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil erworben
werden, solange nicht mehr als 20% des Teil-
fondsvermdgens in ein und demselben Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
und/oder Organismus fir gemeinsame Anlagen
angelegt werden.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds
wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haf-
tung fir Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenulber Dritten findet Anwendung. Anlagen in
Anteilen anderer Organismen flr gemeinsame
Anlagen, bei denen es sich nicht um Organismen
flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren han-
delt, sind auf insgesamt 30% des Netto-Teil-
fondsvermdgens begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
und/oder sonstigen Organismen fir gemeinsame
Anlagen werden die Anlagewerte des betreffen-
den Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und/oder sonstigen Organismen
flir gemeinsame Anlagen in Bezug auf die in
Abschnitt 2 B. a), b), ¢), d), e) und f) des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil genannten Ober
grenzen nicht bertcksichtigt.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Der Teilfonds legt nicht in ABS oder MBS an.
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Ergdnzend hierzu kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zuléssi-
gen Vermdgenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Kapitalerhaltungsstrategie

Der Teilfonds verfolgt eine dynamische Kapital-
erhaltungsstrategie, bei der die Anlagen zwi-
schen Kapitalerhalt- und Wertsteigerungskompo-
nenten aufgeteilt werden:

— Die Kapitalerhaltungskomponenten umfassen
risikodrmere Instrumente wie Renten- bzw.
Geldmarktfonds und direkte oder derivative
Anlagen in europdischen Staatsanleihen und
Schatzwechseln, forderungsbesicherten
europaischen Anleihen, Geldmarktinstrumen-
ten sowie Einlagen, Bankguthaben und flissi-
gen Mitteln.

Alle als Kapitalerhaltungskomponenten verwen-
deten Instrumente lauten auf Euro oder sind
gegen den Euro abgesichert.

— Die Wertsteigerungskomponenten umfassen
normalerweise Finanzinstrumente, die ein
hoheres Risiko als die Kapitalerhaltungskom-
ponenten aufweisen. Dazu gehoren u.a.
Aktienfonds und direkte Anlagen in Aktien und
aktiengebundenen Finanzinstrumenten wie
Partizipations- und Genussscheinen, Options-
scheinen auf Aktien sowie Wandelanleihen,
Optionsanleihen, deren zugrunde liegende
Optionsscheine auf Wertpapiere sowie auf
American und Global Depositary Receipts
(,ADR" und ,GDR") lauten, Zertifikate und
Fonds, die die Kursentwicklung von Finanzindi-
zes abbilden sowie Derivate auf Finanzindizes
und die vorgenannten Finanzinstrumente.

Fir die Wertsteigerungskomponenten dieses
Teilfonds werden Aktien in- und ausléndischer
Emittenten berlicksichtigt, von denen eine lber-
durchschnittliche Dividendenrendite erwartet wird.
Die Aktienauswahl erfolgt nach dem Anlagepro-
zess fur die Dividendenstrategien der Deutsche
Asset Management und kann sich auf folgende
Kriterien stutzen: Dividendenrendite Uber dem
Marktdurchschnitt, Nachhaltigkeit von Dividenden-
rendite und -wachstum, bisheriges und kunftig
prognostiziertes Gewinnwachstum, Kurs-Gewinn-
Verhéltnis. Zusatzlich kénnen die Fundamental-
daten eines Unternehmens wie Bilanzqualitat,
Managementkompetenz, Rentabilitat, Wettbe-
werbsposition und Bewertung analysiert werden.

Diese Kriterien konnen unterschiedlich gewichtet
werden und missen nicht immer gleichzeitig
vorliegen.

Ziel der Anlagepolitik ist es, die Anleger an
steigenden Kursen teilhaben zu lassen und
gleichzeitig das Verlustrisiko bei fallenden Kursen
zu begrenzen. Dabei soll ein Mindestwert von

80% des hochsten, seit dem Auflegungsdatum
des Teilfonds an einem Bewertungstag erzielten
NAV erhalten werden. Die Kapitalerhaltungsstra-
tegie sieht daher einen , Lock-in"-Mechanismus
vor. Sobald der NAV an einem Bewertungstag
alle vorherigen NAVs seit dem Auflegungsdatum
des Teilfonds Ubersteigt (,, Lock-in-Tag”), ist ein
neuer Mindestwert (, Kapitalerhaltungswert”
oder ,, Lock-in-Wert") erreicht. Zur Berechnung
des Lock-in-Werts wird der NAV am entsprechen-
den Lock-in-Tag mit 80% multipliziert. Der NAV
des Teilfonds sollte an keinem der darauffolgen-
den Bewertungstage, einschlief3lich des Laufzeit-
endes des Teilfonds, unter den Lock-in-Wert
fallen. Es besteht keine Gewéhr, dass der Lock-
in-Wert erhalten bleibt. Ndhere Angaben zum
erreichten Lock-in-Wert sind auf Anfrage beim
Fondsmanagement erhéltlich.

Die Erhaltung des Lock-in-Werts bei gleichzeitiger
Beteiligung an Ertragschancen durch Kurssteige-
rungen und positive Renditen wird erreicht,
indem der Anteil der Wertsteigerungskomponen-
ten je nach Marktlage gesteuert wird.

Bei einem Marktumfeld, in dem die Wertsteige-
rungskomponenten von steigenden Kursen und
positiven Renditen profitieren, wird im Allgemei-
nen auch ihre Gewichtung im Teilfonds erhéht.
Umgekehrt wird die Gewichtung der Wertsteige-
rungskomponenten in Zeiten fallender Kurse und
negativer Renditen in der Regel verringert. Neben
der Wertentwicklung der Anlagen kénnen auch
Markttrends und die Volatilitat der Wertsteige-
rungskomponenten ihre Gewichtung beeinflussen.
Aufderdem kann das Erreichen eines neuen
Lock-in-Werts im Rahmen der Kapitalerhaltungs-
strategie bei der Allokation auf Kapitalerhalt- bzw.
Wertsteigerungskomponenten beriicksichtigt
werden.

Diese dynamische Kapitalerhaltungsstrategie
weist bestimmte Merkmale und Risiken auf, die
zu beachten sind:

Der Teilfonds unterliegt dem Risiko, dass sich aus
der Wertentwicklung seiner Anlagen, der Volatili-

4t dieser Finanzinstrumente sowie Anderungen

der marktUblichen Zinssétze und Anleihespreads

ergibt.

Sollten die Wertsteigerungskomponenten inner
halb sehr kurzer Zeit &uRerst hohe Verluste
erleiden, z.B. durch einen Einbruch der Marktprei-
se, ist es unter Umstanden nicht mdéglich, geeig-
nete Transaktionen auszuftihren und zu planen.
Falls dies eintritt und/oder es zu Ausfallen bei
den Kapitalerhaltungskomponenten kommt, ist
das vorstehend beschriebene Ziel, das Anlageka-
pital zu erhalten, moglicherweise dauerhaft nicht
mehr erreichbar. Der Teilfonds kann sich gegen
extreme, innerhalb sehr kurzer Zeit auftretende
Verluste bei den Wertsteigerungskomponenten
absichern, indem er in Derivate investiert, von
denen in solchen Fallen Wertverluste ab einer
bestimmten Grenze aufgefangen werden.



Grundsatzlich kénnen bestimmte Marktbedingun-
gen wie niedrige Zinssatze, hohe Volatilitat und
fehlende langfristige Markttrends fir die Wert-
steigerungskomponenten die dynamische Kapi-
talerhaltungsstrategie und damit auch den NAV
dauerhaft beeintrachtigen. In einigen Fallen
koénnte der Teilfonds Uberhaupt nicht oder nur in
sehr eingeschranktem Maf3e an der klinftigen
Wertentwicklung der Wertsteigerungskomponen-
ten teilhaben. Im letzteren Fall wére das Teil-
fondsvermdgen dann vollstandig in Renten-/
Geldmarktfonds oder in direkten Anlagen in
Anleihen und Geldmarktinstrumenten sowie
Einlagen, Bankguthaben und flissigen Mitteln
angelegt.

Kauf von Vermogenspaketen

Aus Sicht des Fondsmanagers muss die geplante
Portfoliostruktur immer moglichst schnell umge-
setzt werden, um die Anlageziele zu erreichen
und das Fondskonzept umzusetzen. Damit dies
moglich ist, darf der Fondsmanager fir den
Teilfonds Vermdgenspakete von anderen Invest-
mentfonds erwerben. Dabei kann es sich auch
um Investmentfonds handeln, die zum Deutsche
Bank Konzern gehdren oder von diesem verwal-
tet werden. Der Fondsmanager befolgt beim
Erwerb von Vermdgenspaketen den Grundsatz
der bestmadglichen Ausfiihrung auf Grundlage
des Vermogenspakets.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung fur das
Teilfondsvermogen wird der absolute Value-at-
Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Der VaR des Teilfondsvermdégens ist auf 14,14%
des Teilfondsvermdgens beschrankt (Parameter:
zehntdgige Haltedauer und ein Konfidenzniveau
von 99%). Entgegen der Regelung im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund der
Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegan-
gen, dass die Hebelwirkung der eingesetzten
Derivate nicht mehr als das Funffache des Teil-
fondsvermogens betrégt. Die angegebene
voraussichtliche Hebelwirkung ist nicht als
zusatzliche Risikogrenze fur den Teilfonds anzu-
sehen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrdge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).

Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zuséatzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen. Das Basiswert-Portfolio
ist bei der Hebelwirkung nicht berticksichtigt.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

Pefriance Benghiai | CDAX (R)
Refeenzportolio (isko-Benchmark  CDAX Rl

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.8.2012
LD EUR bis zu 5%*** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.8.2012
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 20.8.2012
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.8.2012
USD LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 11.2.2013
USD LCH usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 5.8.2013
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
USD FCH usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.4.2015
GBP CH RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.12.2015
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

PIFC:

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwéasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

—_
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | German Equities gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
gen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
German Equities ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite.

Mindestens 75% des Wertes des Teilfondsver
mogens werden in Aktien, Anlagezertifikaten,
Aktienoptionsscheinen, Optionsscheinen auf
Wertpapiere und Bezugsrechten deutscher
Emittenten angelegt. Unter deutschen Emitten-
ten sind Unternehmen zu verstehen, die ihren
Sitz in Deutschland haben.

Zu Absicherungszwecken und zur Erreichung des
Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit
Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil geeignete derivative Finanzinstrumente und
Techniken einsetzen, insbesondere — ohne darauf
beschrankt zu sein —Terminkontrakte, Futures,
Single-Stock-Futures, Optionen oder Equity-
Swaps.

Hoéchstens 256% des Teilfondsvermogens konnen
in Instrumenten, die die Anforderungen des
vorstehenden Absatzes nicht erfillen, sowie in
allen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allge-
meiner Teil genannten und zulassigen Vermo-
genswerten, einschlieRlich der in Artikel 2 A.
Buchstabe j) aufgeflihrten Vermogenswerte,
angelegt werden.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erflllt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Verwendbarkeit im Rahmen des PEA
Der Teilfonds kann flr den Aktiensparplan PEA
(Plan d'Epargne en Actions) verwendet werden,
der franzésischen Anlegern steuerliche Vorteile
bietet.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse PFC nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fir Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Wegen eventueller unerwiinschter
Folgen einer intransparenten Besteuerung sind
die vorstehend genannten Anteilklassen prinzipi-
ell nicht fur Investoren gedacht oder geeignet,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abgezo-
gen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Asset Management Investment GmbH

|Referenzportiolio (Risiko-Benchmark) | S&P Global Agribusiness Equity Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden
auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
LC EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 20.11.2006
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
USD LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 20.11.2006
GBP LD DS GBP bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 21.12.2007
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 1.72008
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.9.2009
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
usD IC usbD 0% bis zu 0,5% 0% 0,01% 31.3.2015
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC:

Es kann ein Verwéasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstéandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.

—_

46



Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Agribusiness gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Agribusiness ist es, einen moglichst
hohen Wertzuwachs des angelegten Kapitals
zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandel- und
Optionsanleihen auf Aktien in Partizipations- und
Genussscheinen, sowie in Optionsscheinen auf
Aktien auslandischer und inlandischer Emittenten
angelegt, deren Hauptgeschaftsfeld in der Agrar
industrie liegt oder von dieser profitiert. Die
betreffenden Unternehmen sind Teil der mehrstu-
figen Wertschépfungskette im Nahrungsmittel-
sektor. Dazu gehdren Unternehmen, die sich mit
dem Anbau und der Ernte, der Planung, Herstel-
lung, Verarbeitung, Serviceleistungen und dem
Vertrieb von Agrarprodukten beschéftigen (forst-
und landwirtschaftliche Unternehmen, Hersteller
von Werkzeugen und Landmaschinen, Unterneh-
men aus der Nahrungsmittelindustrie, wie z.B.
die Erzeuger und Verarbeiter von Wein, Schlacht-
vieh und Fleisch, Supermarkte und Chemieunter
nehmen).

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs) erfolgen, die an anerkannten Bérsen und
Markten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erflllt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Hochstens 30% des gesamten Teilfondsvermo-
gens kénnen in Aktien, Aktienzertifikaten, Wan-
delanleihen, Wandel- und Optionsanleihen auf
Aktien, sowie in Partizipations- und Genussschei-
nen auslandischer und inldndischer Emittenten,
welche die Anforderungen des vorherigen Absat-
zes nicht erflllen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich
des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick
auf die derzeit geltenden Anlagerestriktionen in
einzelnen Vertriebslandern folgende Anlagebe-
schrankungen:

Derivate, die einer ,short position” entsprechen,
miussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dirfen ausschlieRlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absiche-
rung ist auf 100 % des zur Deckung dienenden
Underlyings begrenzt. Maximal 35% des Netto-
Teilfondsvermogens dirfen in Derivaten angelegt
werden, die demgegeniber einer ,long position”
entsprechen und tber keine korrespondierende
Deckung verfligen.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe i) festgelegten Anlagegrenze von 10%
hinsichtlich der Anlage in Anteilen anderer Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und/oder anderer Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen gemald Absatz A. Buchstabe e) gilt
fur diesen Teilfonds eine Anlagegrenze von 5%.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann darliber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieBlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse PFC nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Aufgrund der mdéglicherweise uner
winschten Folgen einer intransparenten Besteu-
erung sind die betroffenen Anteilklassen
grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschréankt
steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main hat
unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit der
Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die gemeinsame Verwaltung des Teilfondsvermdgens
wird von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefihrt.

— (absoluter VaR)
Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 22.12.201
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 172.2014
PFC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
PFDQ EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 26.5.2014
e EUR bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 4.6.2014
NC EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,3% 0,1% 0,05% 4.6.2014
GBP IDH GBP 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 16.6.2014
GBP DH RD GBP 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 2172014
CHF ICH CHF 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 8.9.2014
USD LCH usbD bis zu 3% *** up to 0,9% 0% 0,05% 8.9.2014
USD FCH usbD 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 1.12.2014
IC EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 30.1.2015
ID EUR 0% bis zu 0,35% 0% 0,01% 2.3.2015
FD EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 16.3.2015
CHF FDH CHF 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 30.4.2015
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 30.4.2015
CHF LCH CHF bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 30.4.2015
CHF LDH CHF bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 30.4.2015
GBP CH RD GBP 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 178.2016
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 30.9.2015
SEK LCH SEK bis zu 3% *** bis zu 0,9% 0% 0,05% 30.9.2015
NDQ EUR bis zu 1,6%** bis zu 1,3% 0,1% 0,05% 28.4.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFCH usb 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 5.12.2017

—_
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Verwasserungsausgleich
(vom Anteilinhaber zu tragen)** **

PFC und PFDQ:
Es kann ein Verwésserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.

Weitere Einzelheiten sind dem allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebiihr
(aus dem Teilfondsvermogen zu tragen)

PFC und PFDQ:
Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Einzelheiten sind dem allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,62% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Bonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Bonds ist die Erwirtschaftung einer

Uberdurchschnittlichen Rendite fir den Teil-
fonds.

Das Teilfondsvermdgen kann weltweit in folgen-
den Instrumenten angelegt werden:

— verzinslichen Forderungswertpapieren, die von
staatlichen Einrichtungen (Zentralbanken,
Regierungsbehdrden, Verwaltungen und
supranationalen Institutionen) in Industrie-
oder Schwellenlandern begeben werden;

— Unternehmensanleihen, die von Unternehmen
in Industrie- oder Schwellenldndern emittiert
werden, unabhéngig davon, ob diese zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-Grade-
Rating aufweisen oder nicht;

— Covered Bonds;

— Wandelanleihen;

— nachrangigen Anleihen;

— Asset Backed Securities.

Die Anlagen des Teilfonds in den vorstehenden
Vermogenswerten konnen jeweils bis zu 100%
des Teilfondsvermdgens ausmachen. Aufterdem
kénnen zur Erreichung des Anlageziels des
Teilfonds Aktienderivate eingesetzt werden.
Derivate dirfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Mindestens 95% des Teilfondsvermdogens lauten
auf EUR oder werden gegen EUR abgesichert.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt. Diese derivativen
Finanzinstrumente kénnen unter anderem Optio-
nen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds téatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen sonstigen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden.

Asset Backed Securities sind verzinsliche Schuld-
titel, die durch verschiedene Forderungen und/
oder Wertpapiere gedeckt werden. Dazu gehdren
insbesondere verbriefte Kreditkartenforderungen,
private und gewerbliche Hypothekenforderungen,
Verbraucherkredite, Forderungen aus Fahrzeug-
leasing, Kredite an kleine Unternehmen, Hypo-
thekenanleihen, Collateralized Loan Obligations
(CLOs) und Collateralized Bond Obligations
(CBOs).

Der Begriff ,Asset Backed Securities” wird
grundsatzlich im erweiterten Sinne verwendet,
d.h. unter Einbeziehung von Mortgage Backed
Securities (MBS) und Collateralized Debt Obliga-
tions (CDOs).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikohinweis

Der Fonds kann in verschiedene Kategorien von
Asset Backed Securities investieren. Solche
Anlagen kénnen auch Wertpapiere umfassen, die
potenziell starken Marktschwankungen unterlie-
gen, wie Collateralized Debt Obligations (CDOs)
und Collateralized Loan Obligations (CLOs). In
einigen Féllen kénnen diese Wertpapiere in
Phasen von Marktunsicherheiten sehr illiquide
sein und moglicherweise nur mit einem Abschlag
verkauft werden. Einzelne Wertpapiere konnen in
solchen extremen Marktphasen einen Totalver
lust erleiden oder erheblich an Wert verlieren.
Hohe Wertverluste auf der Ebene des Teilfonds
kénnen daher nicht ausgeschlossen werden.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFC, NDQ und PFDQ nicht ermittelt. Fir
Anleger, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind, gelten daher die Regelungen
der sog. intransparenten Besteuerung (siehe
Kurzangaben Uber die fir Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften). Aufgrund der méglicherwei-
se unerwdiinschten Folgen einer intransparenten

Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklas-
sen grundsatzlich nicht fur Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermogens ist auf 10% des
Teilfondsvermdgen mit den Parametern einer
zehntdgigen Haltedauer und einem Konfidenz-
niveau von 99% beschrankt.

Abweichend von der Regelung im Verkaufspros-
pekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlage-
strategie des Teilfonds erwartet, dass die Hebel-
wirkung der eingesetzten Derivate nicht das
Finffache des Teilfondsvermogens Ubersteigt.
Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betréage der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den derzeitigen Nettowert des Portfolios).
Die angegebene erwartete Hebelwirkung ist
nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den Teil-
fonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergédnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

— (absoluter VaR)
Funffacher Wert des Teilfondsvermdégens

0%
FD EUR 0%
LC EUR bis zu 3% ***
LD EUR bis zu 3% ***
TFC EUR 0%
TFD EUR 0%
RC EUR bis zu 2,5%**

Wachstumsorientiert

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,55% 0%
bis zu 0,55% 0%
bis zu 0,95% 0%
bis zu 0,95% 0%
bis zu 0,55% 0%
bis zu 0,55% 0%
bis zu 0,6% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 2,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 2,56% vom Nettoanlagebetrag.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,05% 1.8.2016
0,05% 1.8.2016
0,05% 1.8.2016
0,05% 1.8.2016
0,05% 5.12.2017
0,05% 5.12.2017
0,05% 12.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Bonds High Conviction gelten in
Erganzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Bonds High Conviction ist die Erwirt-
schaftung einer Uberdurchschnittlichen Rendite
fir den Teilfonds. Der Begriff ,High Conviction”
bezieht sich auf das Fondskonzept. , High
Conviction” (dt. hohe Uberzeugung) impliziert,
dass — auf der Grundlage der Anlageentschei-
dung des Portfoliomanagements — Renten- und
Wahrungsstrategien mit héheren Gewichtungen

—_
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und geringerer Diversifizierung umgesetzt
werden als bei einem Produkt, das sich an einer
Benchmark orientiert.

Das Teilfondsvermogen kann weltweit in den
folgenden Instrumenten angelegt werden:

— verzinslichen Schuldtiteln, die von staatlichen
Einrichtungen (Zentralbanken, Regierungs-
behdrden, Verwaltungen und supranationalen
Institutionen) in Industrie- oder Schwellenlan-
dern begeben werden;

— Unternehmensanleihen, die von Unternehmen
in Industrie- oder Schwellenlandern emittiert
werden, unabhéngig davon, ob diese zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-Grade-
Rating aufweisen oder nicht;

- Covered Bonds;

— Wandel- und Optionsanleihen;

— nachrangigen Anleihen;

- Asset Backed Securities;

— Geldmarktinstrumenten, Guthaben und Bar
mitteln.

Die Anlagen des Teilfonds in den vorstehenden
Vermdgenswerten kénnen jeweils bis zu 100%
des Teilfondsvermdgens ausmachen. Die Anla-
gen des Teilfonds in Asset Backed Securities sind
jedoch auf 20% seines Nettoinventarwerts,
Anlagen in nachrangigen Anleihen auf 50%
seines Nettoinventarwerts beschrankt.



AuRerdem koénnen zur Erreichung des Anlage-
ziels des Teilfonds Aktienderivate eingesetzt
werden. Derivate dirfen zu Absicherungs- und
Anlagezwecken eingesetzt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdogens kénnen in
Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations- und
Genussscheinen und Optionsscheinen auf Aktien
angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelan-
leihen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kénnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanz-
instrumenten, einschlieRlich Swaps, Forward
Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total Return
Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions, Cons-
tant Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Asset Backed Securities sind verzinsliche Schuld-
titel, die durch verschiedene Forderungen und/
oder Wertpapiere gedeckt werden. Dazu gehéren
insbesondere verbriefte Kreditkartenforderungen,
private und gewerbliche Hypothekenforderungen,
Verbraucherkredite, Forderungen aus Fahrzeug-
leasing, Kredite an kleine Unternehmen, Hypo-
thekenanleihen, Collateralized Loan Obligations
(CLOs) und Collateralized Bond Obligations
(CBOs).

Der Begriff ,, Asset Backed Securities” wird
grundsatzlich im erweiterten Sinne verwendet,
d.h. unter Einbeziehung von Mortgage Backed
Securities (MBS) und Collateralized Debt Obliga-
tions (CDOs).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermogens ist auf 10% des
Teilfondsvermdgens mit den Parametern einer
zehntagigen Haltedauer und einem Konfidenz-
niveau von 99% beschrankt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund
der Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegan-
gen, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von

Derivaten nicht mehr als das Finffache des Teil-
fondsvermogens betragt. Die Hebelwirkung wird
anhand der Summe der Nominale berechnet
(Summe der Betrage der Nominale aller Derivate
des Portfolios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zuséatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).

151



Deutsche Invest | Global Commodities Blend

EUR

Risikoorientiert

Bloomberg Commaodity Index Total Return
Bloomberg Commaodity Index Total Return
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu vier Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager Deutsche Investment Management Americas, Inc

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer-
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.4.2015
LC EUR bis zu 4% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 30.4.2015
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,75% 0,1% 0,05% 30.4.2015
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.4.2015
USD LC usb bis zu 4% *** bis zu 1,5% 0% 0.05% 30.4.2015

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 4% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 4,17% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Commodities Blend gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Global
Commodities Blend ist es, einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, der die \Wertentwick-
lung des Referenzindex Bloomberg Commodity
Index Total Return Ubertrifft. Der Teilfonds wird sich
in einem breiten Spektrum von Rohstoffsektoren
engagieren, insbesondere Landwirtschaft, Ener-
gie, Industriemetalle, Vieh und Werkstoffe. Min-
destens 51% des Teilfondsvermégens werden in
rohstoffabhdngigen Finanzderivaten und in Aktien
von Unternehmen, die im Rohstoffsektor tétig
sind, angelegt.
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Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen kann die Anlagepolitik teilweise durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt werden. Zu diesen derivativen
Finanzinstrumenten kénnen unter anderem
Optionen, Termingeschéfte und durch private
Ubereinkunft vereinbarte Swap-Kontrakte auf
jegliche Art von Finanzinstrumenten, die unter
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 fallen,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen zahlen. Bei der Verwendung von
Finanzindizes finden die Rechtsvorschriften in
Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und
Artikel 9 der GroRherzoglichen Verordnung vom

8. Februar 2008 Anwendung.

Darlber hinaus kann der Teilfonds bis zu 49% in
liquiden Mitteln anlegen. Liquide Mittel umfassen
Barguthaben, Termingelder und ordentlich gehan-
delte Geldmarktinstrumente,

Schuldverschreibungen und hochliquide Anleihen
mit einer Restlaufzeit von weniger als zwolf
Monaten, die von OECD-Mitgliedstaaten, deren
Gebietskorperschaften oder supranationalen
Institutionen und Organisationen auf europé-
ischer, regionaler oder internationaler Ebene
begeben werden, sowie hochliquide Anleihen
mit einer Restlaufzeit von weniger als zwolf
Monaten, die an einer Bérse notiert sind oder an
einem geregelten, anerkannten, fir das Publikum
offenen und ordnungsgemaf funktionierenden
Markt gehandelt und von Unternehmen begeben
werden oder Uber Garanten verfligen, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von mindes-
tens ,A-" aufweisen. Die Falligkeit von Instru-
menten mit variabler Laufzeit wird auf der Grund-
lage des Termins der nachsten Zinsanpassung
ermittelt.



Unter normalen Marktbedingungen wird der
Fondsmanager ca. 35% des Nettovermdgens in
Aktien von Unternehmen im Rohstoffsektor und
65% in Finanzderivaten, deren Basiswerte
rohstoffbezogene Finanzindizes sind, anlegen.
Dabei kann der Anteil beider Anlageformen von
mindestens 25% bis hochstens 75% variieren.

Mindestens 25% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
geman der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt ent-
spricht gleichzeitig den Kriterien von Artikel 50
der OGAW-Richtlinie.

Der Teil des Nettovermdgens, der in Finanzderiva-
te mit rohstoffbezogenen Finanzindizes als Basis-
wert investiert ist, besteht aus Rohstoffindizes,
die sich in Ubereinstimmung mit den ESMA-
Leitlinien (ESMA/2012/832) aus verschiedenen
ausreichend diversifizierten, nicht miteinander
korrelierenden Rohstoffen zusammensetzen.

Derivate, die einer , short position” entsprechen,
mussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dirfen ausschlieBlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absiche-
rung ist auf 100% des zur Deckung dienenden
Underlyings begrenzt.

Der Teilfonds fuhrt keine Leerverkdufe mit Gber-
tragbaren Wertpapieren durch.

Der Teilfonds darf hinsichtlich der Ubertragung
von physischen Rohstoffen keinerlei Verpflichtun-
gen eingehen.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited und

Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, und der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von den Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels
gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

MSCI EM (Emerging Markets)

MSCI EM (Emerging Markets)

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 29.3.2005
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 29.3.2005
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,.2% 0,05% 29.3.2005
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 29.3.2005
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
UsSD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC:

Es kann ein Verwéasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstéandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe
Verluste hinzunehmen.

—_
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Emerging Markets Equities gelten
in Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nachfol-
genden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Emerging Markets Equities ist die Erwirt-
schaftung einer Gberdurchschnittlichen Rendite.

Das Teilfondsvermogen wird zu mindestens 70%
in Aktien von Unternehmen angelegt, die ihren
Sitz in einem Schwellenland haben oder die ihre
Hauptgeschaftstatigkeit in Schwellenlandern
auslben oder die als Holdinggesellschaft vorwie-
gend Beteiligungen von Unternehmen mit Sitz in
Schwellenléandern halten.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemaf der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fir das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdrlck-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Ein Geschéaftsschwerpunkt in Schwellenlandern
besteht, wenn ein Unternehmen einen bedeu-
tenden Teil der Gewinne oder Umsatzerlose dort
erwirtschaftet.

Als Schwellenlander werden diejenigen Lander
angesehen, die im MSCI Emerging Markets
Index oder in der Emerging Market Database
(EMDB) von Standard & Poor’s enthalten sind.
Als Schwellenlander gelten auch Lander, die von
der Weltbank als Lander mit niedrigem oder
mittlerem Einkommen (einschlieBlich Lander im
unteren-mittleren und oberen-mittleren Einkom-
mensbereich) klassifiziert werden, auch wenn
sie weder im MSCI Emerging Markets Index
noch in der EMDB geflhrt werden, aber nicht in
den MSCI World Index aufgenommen werden
durfen.

Zurzeit liegen die fir den Teilfonds bedeutends-
ten Schwellenlander vor allem in Asien, Osteuro-
pa und Stdamerika. Dazu gehoren u.a. Brasilien,
China, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia,
Mexiko, Russland, Stdafrika, Taiwan, Thailand
und die Turkei.

Soweit in Lander investiert wird, die noch keinen
geregelten Markt besitzen, gelten diese Wertpa-
piere als nicht-notierte Finanzinstrumente.

Zur Erreichung des Anlageziels und Umsetzung
der Anlagepolitik kann der Teilfonds in Einklang
mit Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allge-

meiner Teil derivative Techniken einsetzen,

insbesondere — ohne darauf beschrankt zu
sein —Terminkontrakte, Futures, Single-Stock-
Futures, Optionen oder Equity-Swaps.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs) erfolgen, die an anerkannten Borsen und
Markten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden.

Der Fonds kann mehr als 10% des Teilfonds-
vermaogens in Wertpapieren anlegen, die an der
Borse in Moskau (MICEX-RTS) gehandelt wer
den.

Hochstens 30% des Teilfondsvermagens kon-
nen in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelschuldanleihen
und Optionsscheinen auf Aktien von Emitten-
ten, die die Anforderungen der vorstehenden
Absétze nicht erflllen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens konnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben investiert werden. In Abwei-
chung von der unter Artikel 2 B. Buchstabe i)
festgelegten Anlagegrenze von 10% hinsichtlich
der Anlage in Anteilen anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/oder
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
gemal Absatz A. Buchstabe e) gilt fir diesen
Teilfonds eine Anlagegrenze von 5%.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Aufgrund einer méglichen Registrierung in Korea
gilt fir den Teilfonds zudem die folgende Anlage-
beschrénkung:

Der Teilfonds muss mehr als 70% seines Netto-
vermaogens in Vermdgenswerten anlegen, die
nicht auf den koreanischen Won lauten.

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieBlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Die Borsen und Markte von Schwellenlandern
unterliegen erheblichen Schwankungen. Daher
stehen den mit einer Anlage verbundenen
Chancen erhebliche Risiken gegeniber. Politi-
sche Verdanderungen, Devisenbeschrankungen,
Borsenaufsicht, Steuern, Grenzen flr auslan-
dische Investitionen und Kapitalriickfihrungen
usw. kénnen die Wertentwicklung der Anlagen
ebenfalls belasten.

Ausflhrliche Informationen Uber die Depot- und
Registrierungsrisiken in Russland sind im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalten.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse PFC nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Aufgrund der moglicherweise uner-
wiinschten Folgen einer intransparenten Besteu-
erung sind die betroffenen Anteilklassen
grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zuséatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Valuta

Risikoorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited und

Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, und der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited
geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermégens wird von den Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels
gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.

MSCI Emerging Markets TR Net

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des (ibernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil ange-
gebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Emerging Markets Equities
Unconstrained gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Emerging Markets Equities Uncon-

strained ist die Erwirtschaftung einer Gber-
durchschnittlichen Rendite.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen und
Optionsscheinen auf Aktien von Unternehmen
angelegt, die ihren Sitz in einem Schwellenland
oder FrontieMarkt haben oder ihre Geschafts-
tatigkeit Gberwiegend in Schwellenldndern oder
Frontie-Markten auslben oder die als Holding-
gesellschaft Uberwiegend Beteiligungen von
Unternehmen mit Sitz in einem Schwellenland
oder FrontierMarkt halten.
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Mindestens 51% des Teilfondsvermogens
werden in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf? ist,
sofern nicht ausdrlcklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfillt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Als Schwellenlander werden diejenigen Lander
angesehen, die im MSCI| Emerging Markets
Index oder in der Emerging Market Database
(EMDB) von Standard & Poor’s enthalten sind.
Als Schwellenlander gelten auch Lénder, die von
der Weltbank als Lander mit niedrigem oder
mittlerem Einkommen (einschlieflich Lander im
unteren-mittleren und oberen-mittleren Einkom-
mensbereich) klassifiziert werden, auch wenn sie

weder im MSCI Emerging Markets Index noch in
der EMDB geflhrt werden, aber nicht in den
MSCI World Index aufgenommen werden dirfen.
Die Anlage in den vorstehenden \Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs) erfolgen, die an anerkannten Borsen und
Markten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit
Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil geeignete derivative Finanzinstrumente und
Techniken einsetzen, insbesondere — ohne darauf
beschrankt zu sein —Terminkontrakte, Futures,
Single-Stock-Futures, Optionen oder Equity-
Swaps.

Im Rahmen der Anlagestrategie ist auch beab-
sichtigt, im Falle einer negativen Einschatzung
synthetische Short-Positionen auf Lénder und
Einzeltitelebene einzugehen, um zusatzliche
Wertsteigerungen zu erzielen.



Soweit liquide Mittel Verpflichtungen aus derivati-
ven Finanzinstrumenten decken, werden sie den
mafdgeblichen 70% zugerechnet. Bis zu 30% des
Teilfondsvermdgens kénnen in kurzfristigen
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und Bankgut-
haben angelegt werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Telfondswahrung  USD

CHF XCH 0%
FCH EUR 0%
LDH EUR bis zu 3% **
USD FC usD 0%
USD LD usb bis zu 3% **
USD XC usD 0%
XCH EUR 0%
TFCH EUR 0%
USDTFC usD 0%

*

Wachstumsorientiert

Deutsche Investment Management Americas Inc.

BofA ML Global High Yield Constrained
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,2% 0%
bis zu 0,65% 0%
bis zu 1,1% 0%
bis zu 0,65% 0%
bis zu 1,1% 0%
bis zu 0,2% 0%
bis zu 0,2% 0%
bis zu 0,65% 0%
bis zu 0,65% 0%

Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,05% 15.12.2016
0,05% 16.12.2016
0,05% 15.12.2016
0,05% 15.12.2016
0,05% 16.12.2016
0,05% 15.12.2016
0,05% 15.12.2016
0,05% 5.12.2017

0,05% 5.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitréume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global High Yield Corporates gelten in
Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest | Global
HighYield Corporates ist die Erwirtschaftung
einer Uberdurchschnittlichen Rendite flr den
Teilfonds.

Dabei werden mindestens 70% des Teilfondsver
mogens weltweit in Unternehmensanleihen
angelegt, die zum Zeitpunkt des Erwerbs kein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

—_
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Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Unternehmensanleihen, welche die vorstehenden
Kriterien nicht erflillen, sowie in Geldmarktinstru-
menten und liquiden Mitteln angelegt werden.

Bis zu 20% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Aktien, Aktienzertifikate und Genussscheine
investiert werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer

Finanzinstrumente umgesetzt. Diese kénnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte,
Futures, Futures auf Finanzinstrumente und
Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch
private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte
auf jegliche Art von Finanzinstrumenten, ein-
schlieRlich Swaps, Forward Starting Swaps,
Inflation-Swaps, Total Return Swaps, Excess
Return Swaps, Swaptions, Constant Maturity
Swaps und Credit Default Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.



Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermdgen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark™) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergiitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager RREEF America LLC

Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Fir die Anteilklassen FCH (P), FDH (P), IDH (P), LCH (P), LDH (P), CHF FDH (P), GBP DH (P) RD, USD FCH (P),

USD LCH (P), USD LDMH (P), SGD LDMH (P), SEK FCH (P), SEK FDH (P) und SEK LCH (P):

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage, die
an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxembur-
ger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Fir alle anderen Anteilklassen:

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, eingehen, werden auf der Grundlage
des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.156% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.1.2008
'C EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.1.2008
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 14.1.2008
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72008
USD LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72008
CHF LCH CHF bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 29.11.2013
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 24.3.2014
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 4.6.2014
FCH (P) EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.11.2014
SGD LDMH (P) SGD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.2.2015
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 16.5.2015
FDH (P) EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.5.2015
GBP DH (P) RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 156.56.2015
IDH (P) EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 16.56.2015
USD LCH (P) usb bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 15.56.2015
CHF FDH (P) CHF 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.9.2015
LDH (P) EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.9.2015
SEK FCH (P) SEK 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.9.2015
SEK LCH (P) SEK bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.9.2015
USD FDM usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.9.2015
Usb ID usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 14.9.2015
USD LD usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.9.2015
USD LDMH (P) usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 14.9.2015
IC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 16.8.2016
ID EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 16.8.2016
USD FCH (P) usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 16.8.2016

—_
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Anteilklasse Waéhrung der

Anteilklasse (vom Anleger
zu tragen)

LCH (P) EUR bis zu 5% ***
SEK FDH (P) SEK 0%
PFC EUR 0%
TFC EUR 0%
TFCH (P) EUR 0%
TFD EUR 0%
Verwasserungsausgleich PFC:

(vom Anteilinhaber zu tragen)****

Platzierungsgebihr PFC:

Ausgabeaufschlag

Vergltung der Verwaltungs- Service Fee p.a.
gestellschaft p.a. (vom Teilfonds
(vom Teilfonds zu tragen)*  zu tragen)*

bis zu 1,5% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,60% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,75% 0%

Taxe d'abonnement p.a. Auflegungsdatum
(vom Teilfonds zu tragen)

0,05% 15.2.2017

0,05% 15.2.2017

0,05% 31.72017

0,05% 5.12.2017

0,05% 5.12.2017

0,05% 5.12.2017

Es kann ein Verwésserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

(aus dem Teilfondsvermégen zu tragen) bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.
**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Infrastructure gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Hauptanlageziel des Teilfonds Deutsche
Invest | Global Infrastructure ist eine langfristige,
nachhaltige Wertsteigerung in Euro durch Anla-
gen in viel versprechende Unternehmen, die im
Sektor ,,Global Infrastructure” tatig sind.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens (nach
Abzug der liquiden Mittel) werden direkt und
indirekt in Aktien und sonstigen Beteiligungs-
wertpapieren und Beteiligungswertrechten von
Emittenten im Sektor , Global Infrastructure”
angelegt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemalfd der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fir das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdrlick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Infrastrukturunternehmen bieten einem Teil der
Bevolkerung zu bestimmten Zeiten und Kosten
lebensnotwendige Produkte oder Dienstleistun-
gen an — ein Merkmal, das meist Uber einen
ldngeren Zeitraum aufrecht erhalten wird.

Der strategische Wettbewerbsvorteil von Infra-
strukturanlagen wird haufig durch hohe Ein-
stiegsbarrieren flr andere Anbieter abgesichert.
Diese Barrieren konnen unterschiedliche Formen
annehmen, wie z.B.:

— gesetzliche und/oder aufsichtsrechtliche
Auflagen;

— natlrliche Barrieren wie planerische und
umweltbedingte Einschrankungen oder die
Verflgbarkeit von Grund und Boden;

— hohe ErschlieRungskosten, wie z.B. die
Kosten fur den Bau von StraRen;

— langfristige Exklusivkonzessionen und Kunden-
vertrage;

— GroRenvorteile wie geringerer Aufwand beim
Marketing und in anderen Bereichen.

Diese hohen Einstiegsbarrieren fiihren zu einer
Absicherung der von diesen Infrastruktureinrich-
tungen erzeugten Zahlungsstrome, da Dienstleis-
tungen wie die Bereitstellung von Parkpléatzen,
Straen und Sendetirmen im Allgemeinen nur
durch umfangreiche und teure materielle Sach-
anlagen in unmittelbarer Nahe zu den Kunden
erbracht werden kénnen. Darin liegt ein wesent-
licher Unterschied zwischen dem Infrastruktur
sektor und anderen Industriezweigen.

Der Teilfondsmanager unterscheidet zwischen
sozialer Infrastruktur und wirtschaftlicher Infra-
struktur. Der Teilfonds wird sich stérker auf
letztere konzentrieren. Unter , wirtschaftlicher
Infrastruktur” sind die Dienstleistungen zu
verstehen, fUr die der Nutzer zu zahlen bereit ist,
wie Verkehr, Gas, Elektrizitat, Wasser und Kom-
munikation. Aufgrund der GroRRe und Kosten und
des haufigen Monopolcharakters dieser

Vermdgenswerte liegen Finanzierung, Bau,
Eigentum und Betrieb von Infrastruktur traditio-
nell in staatlicher Hand. Infrastruktur umfasst:

— Verkehr (Stralken, Flughafen, Seehafen,
Schienen);

— Energie (Durchleitung, Verteilung und
Erzeugung von Gas und Strom);

— Wasser (Bewasserung, Trinkwasser,
Abwasseraufbereitung);

— Kommunikation (Fernseh-/Funktiirme,
Satelliten, Glasfaser- und Kupferkabel).

Das mdgliche Anlageuniversum besteht aus Uber
400 Aktien, die im Wesentlichen alle vorstehen-
den Infrastruktureinrichtungen auf der Welt
reprasentieren.

Zur sozialen Infrastruktur gehoren beispielsweise
Unternehmen im Gesundheitssektor (Kranken-
hauser, Pflegeheime).

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens (nach Abzug
der liquiden Mittel) kdnnen angelegt werden in:

a) Aktien, anderen Beteiligungswertpapieren
und Beteiligungswertrechten internationaler
Emittenten, die nicht tberwiegend im globa-
len Infrastruktursektor tatig sind;

b) verzinslichen Wertpapieren sowie Wandel-
und Optionsanleihen, die von Unternehmen
im globalen Infrastruktursektor oder Emitten-
ten gemaR Buchstabe a) begeben wurden
und die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).
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Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich
des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick
auf die derzeit geltenden Anlagerestriktionen in
einzelnen Vertriebslandern folgende Anlagebe-

schrankungen:

Derivate, die einer , short position” entsprechen,
miussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dulrfen ausschlielich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absiche-
rung ist auf 100% des zur Deckung dienenden
Underlyings begrenzt. Maximal 35% des Netto-
Teilfondsvermogens dirfen in Derivaten angelegt
werden, die demgegeniber einer ,long position”
entsprechen und Uber keine korrespondierende
Deckung verfligen.”

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken:

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird Uberwie-
gend von den folgenden Faktoren bestimmt, die
sowohl Aufwaérts- als auch Abwaértspotenzial in
sich bergen:

— Wertentwicklung der internationalen
Aktienmarkte;

— unternehmens- und sektorspezifische
Entwicklungen;

— Wechselkursverdnderungen von Nicht-Euro-
Wahrungen gegenlber dem Euro.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen sich fir einen
bestimmten variablen Zeitraum auf verschiedene
Untersektoren, Lander und Marktsegmente
konzentrieren. AuRerdem koénnen Derivate
eingesetzt werden. Diese Anlagen sind ebenfalls
mit weiteren Chancen und Risiken verbunden.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen SGD LDMH (P), USD FDM und USD
LDMH (P) nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Wegen eventueller unerwiinschter
Folgen einer intransparenten Besteuerung sind
die vorstehend genannten Anteilklassen prinzipi-
ell nicht fur Investoren gedacht oder geeignet,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind.
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Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergutung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Global Real Estate Securities

Wachstumsorientiert

Telfondswahrung  USD

RREEF America LLC. RREEF America LLC hat ihre Fondsmanagement-Leistungen teilweise an die Deutsche
Alternative Asset Management (UK) und Deutsche Australia Limited als Submanager delegiert.

FTSE EPRA/NAREIT Developed Index

Flnffacher Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Fir die Anteilklassen FDH (P), CHF LDH (P), GBP DH (P) RD, SEK FCH (P) und USD LDMH (P):

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage, die
an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxembur-
ger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Fir alle anderen Anteilklassen:

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.156% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 15.11.2010
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.11.2010
USD LC usb bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72013
CHF LDH (P) CHF bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.4.2015
FDH (P) EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 18.11.20156
GBP DH (P) RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 18.11.2015
SEK FCH (P) SEK 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 18.11.2015
USD LDMH (P) usb bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 18.11.2015
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.8.2016
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.8.2016
usD ID usbD 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 1.8.2016
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche

Invest | Global Real Estate Securities gelten in
Ergdnzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Real Estate Securities ist die Erwirtschaf-
tung einer Uberdurchschnittlichen Rendite fir den
Teilfonds.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien
von borsennotierten Gesellschaften, die Immobi-
lien besitzen, entwickeln oder verwalten, sofern
diese Aktien als Ubertragbare \Wertpapiere im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von
2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen
eingestuft werden.

Fir das Teilfondsvermdgen kénnen insbesondere
Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsanleihen, deren Opti-
onsscheine auf Wertpapiere lauten, Options-
scheine auf Wertpapiere und Genussscheine
erworben werden. Daneben kann das Teilfonds-
vermogen in Indexzertifikaten auf anerkannte
Aktienindizes angelegt werden.

Das Teilfondsvermdgen wird mindestens
zu 70% in

a) Aktien von Immobiliengesellschaften, Immo-
bilien-Investmentgesellschaften einschlief3lich
geschlossener Real Estate Investment Trusts
(REITs), gleich welcher Rechtsform;

b) aktienahnlichen Wertpapieren, wie z.B.
Partizipations- und Genussscheinen von
Gesellschaften gemaf’ Buchstabe a); und

c) derivativen Finanzinstrumenten, deren Basis-
werte direkt oder indirekt (namentlich Uber
Aktienindizes) Anlagen gemaf Buchstabe a)
bilden, angelegt.

Soweit flissige Mittel Verpflichtungen aus deriva-
tiven Finanzinstrumenten gemaf Buchstabe c)
oben decken, werden sie den mafgeblichen
70% zugerechnet. Bei den Anlagen gemaR
Buchstaben a) und b) dieses Abschnitts darf es
sich nicht um offene Immobilienfonds handeln,
die nach luxemburgischem Recht als Organismen
flr gemeinsame Anlagen eingestuft sind.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfillt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.
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Die Anlagepolitik kann des Weiteren in Uberein-
stimmung mit Artikel 2 des Verkaufsprospektes —
Allgemeiner Teil auch durch den Einsatz geeigne-
ter Derivate umgesetzt werden. Diese kdnnen
unter anderem Optionen, Forwards, Termin-
kontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen
auf derartige Kontrakte sowie durch private
Ubereinkunft vereinbarte Swap-Kontrakte auf
jegliche Art von Finanzinstrumenten beinhalten.

Insbesondere kénnen auch Derivate erworben
werden, denen Aktien, Anleihen, Wéhrungen
oder anerkannte Finanzindizes zugrunde liegen.
Insgesamt wird durch den Einsatz von Derivaten
keine Hebelwirkung auf das Teilfondsvermdgen
ausgeulbt.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Aktien und/oder aktienahnlichen Wertpapieren
angelegt werden, die von Gesellschaften welt-
weit begeben werden, welche die Voraussetzun-
gen der Buchstaben a) und b) nicht erfillen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zuléssi-
gen Vermdgenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse USD LDMH (P) nicht ermittelt. Fir Anle-
ger, die in Deutschland uneingeschrankt steuer
pflichtig sind, gelten daher die Regelungen der
sog. intransparenten Besteuerung (siehe Kurzan-
gaben Uber die fir Anleger bedeutsamen Steuer-
vorschriften). Aufgrund der méglicherweise
unerwiinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die betroffenen Anteilklassen
grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschréankt
steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
mogen gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird auf-
grund der Anlagestrategie des Teilfonds davon
ausgegangen, dass die Hebelwirkung aus dem
Einsatz von Derivaten nicht mehr als das Funf-
fache des Teilfondsvermdogens betrdgt. Die

Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt
durch den Nettobarwert des Portfolios). Die
angegebene voraussichtliche Hebelwirkung ist
jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Global Short Duration

Wachstumsorientiert

Teifondswahung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Deutsche Investment Management Americas Inc.

Barclays Global Aggregate 1-3y (hedged)

90 % Barclays Global Aggregate 1-3y (hedged), 10% Barclays Global Aggregate 10+ Years Index in USD
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 16.3.2015
LCH EUR bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.3.2015
NCH EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,1% 0,1% 0,05% 16.3.2015
USD FC usb 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 20.4.2015
USD LC usb bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 20.4.2015
FDH EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 1.9.2016
PFCH EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 14.10.2016
RCH EUR 0% bis zu 0,20% 0% 0,01% 28.4.2017
RDH EUR 0% bis zu 0,20% 0% 0,01% 28.4.2017
TFCH EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 5.12.2017
TFDH EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usb 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 5.12.2017

PFCH:

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFCH:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Einzelheiten sind dem allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,62% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

****  Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstéandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Short Duration gelten in Ergédnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Global Short Duration ist die Erwirtschaftung
einer Uberdurchschnittlichen Rendite fir den
Teilfonds.

Flr das Teilfondsvermogen kénnen verzinsliche
Wertpapiere, Wandelschuldverschreibungen und
Optionsanleihen, Partizipations- und Genuss-
scheine, Geldmarktinstrumente und liquide Mittel
erworben werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens werden
in verzinslichen Wertpapieren angelegt, deren
Laufzeiten als kurzfristig eingestuft sind. , Kurz-
fristig” bezieht sich auf eine Restlaufzeit oder
feste Laufzeit der Anlagen von null bis drei Jahren.

Hoéchstens 30% des gesamten Teilfondsvermo-
gens dirfen in Schuldinstrumenten oder sonsti-
gen Wertpapieren, die die vorstehenden Kriterien
nicht erflllen, investiert werden.

Hochstens 25% des Teilfondsvermdgens dirfen
in Wandelschuldverschreibungen Optionsanlei-
hen und hoéchstens 10% in Partizipations- und
Genussscheinen angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Mindestens 90% des Teilfondsvermdgen wird in
USD angelegt oder ist in USD abgesichert.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch
durch die Verwendung geeigneter derivativer
Finanzinstrumente umgesetzt. Diese derivati-
ven Finanzinstrumente kdnnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swap-
tions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps, beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Das Teilfondsvermdogen kann dartber hinaus in

allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

166

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Global Thematic

Telfondswahung  USD

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCI World (RI)

MSCI World (RI)

Doppelter Wert des Teilfondsvermagens

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0%
LC EUR bis zu 5% ***
UsSD FC usb 0%
UsD LC usD bis zu 5% ***
NC EUR bis zu 3% **
GBP D RD GBP 0%

bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 2% 0,2%
bis zu 0,75% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

0,05% 20.11.2006
0,05% 20.11.2006
0,05% 20.11.2006
0,05% 20.11.2006
0,05% 14.5.2007
0,05% 1.72010

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Global Thematic gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
en.

«Q

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Global
Thematic ist es, durch Anlagen in Unternehmen,
die nach Auffassung des Fondsmanagements in
besonderem Mal3e von gegenwartigen oder
zukUnftigen geopolitischen, sozialen und wirt-
schaftlichen Trends und Themen profitieren kénn-
ten, eine Uberdurchschnittliche Rendite zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien ausléndischer und inlandischer
Emittenten angelegt, die in einem Geschaftsbe-
reich innerhalb der vom Marktumfeld begiinstig-
ten Schwerpunktthemen tétig sind, von den

ausgewadhlten Trends profitieren oder einem
Industriesektor angehdéren, der direkt oder
indirekt einem dieser Themen oder Trends zu-
geordnet werden kann.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs) erfolgen, die an anerkannten Bérsen und
Méarkten notiert sind und von internationalen
Finanzinstituten ausgegeben werden.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein

Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfullt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Die Trends und Themen, die der Fondsmanager
nach freiem Ermessen auswahlt, konnen sehr
unterschiedlicher Art sein, und das mogliche
Spektrum an Trends und Themen ist sehr um-
fangreich.

Die Schwerpunktthemen und -trends beziehen
sich nicht unbedingt auf einzelne Branchen,
Lander oder Regionen. Die Beschreibungen der
Trends und Themen kénnen im Laufe der Zeit
variieren und beinhalten Aspekte wie , Uberalte-
rung der Bevdlkerung’ , technologischer Fort-
schritt’ , Ressourcenknappheit” sowie
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sektorspezifische Trends, Globalisierungsthemen
oder besondere Entwicklungen in den aufstre-
benden Volkswirtschaften usw. Aufgrund dieser
breiten Facherung kénnen die Trends und The-
men regionalen oder globalen sozialen, wirt-
schaftlichen und technologischen Entwicklungen
angepasst, im Rahmen des Portfolios erganzt
oder durch andere Themen ersetzt werden.

Dem Fondsmanagement ist es freigestellt zu
entscheiden, wie viele Trends oder Themen
beobachtet oder berlicksichtigt werden. Dement-
sprechend kann die Zahl der Trends oder Themen
unter 5 oder Uber 40 liegen. Aufgrund des gro-
3en Spielraums des Fondsmanagements bei der
Definition, Beobachtung und Berlcksichtigung
von Themen und Trends kann auch die Intensitat
und Duration bei der Bertcksichtigung einzelner
Themen und Trends betrachtlich schwanken. Die
Themen und Trends kénnen daher Uber kurze
Zeitrdume oder Uber langere Perioden betrachtet
werden. Ebenso kénnen kleinere oder groRere
Anteile des Teilfondsvermdgens auf die ausge-
wahlten Themen und Trends entfallen. Die Fest-
legung strengerer Vorschriften beztglich der
Auswahl, Spezifizierung und Beobachtung von
Themen und Trends wird bewusst vermieden.
Stattdessen wird eine Diversifizierung durch die
Bilndelung von Wertpapieren angestrebt, die
nach einer Vielfalt von Themen und Trends ausge-
waéhlt werden und auf die allgemeine Wertent-
wicklung der Aktienmarkte in einem steigenden,
sinkenden oder konstanten Marktumfeld unter
schiedlich reagieren.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Aktien oder sonstige Wertpapiere von Unterneh-
men investiert werden, welche die Kriterien der
globalen thematischen Strategie zum jeweiligen
Anlagezeitpunkt nicht erfillen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 beziehungs-
weise in Artikel 2 A j) des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil angegeben sind.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich
des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick
auf die derzeit geltenden Anlagerestriktionen in
einzelnen Vertriebslandern folgende Anlagebe-

schrankungen:

Derivate, die einer ,short position” entsprechen,
mussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und dirfen ausschlieBlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absiche-
rung ist auf 100% des zur Deckung dienenden
Underlyings begrenzt. Maximal 35% des Netto-
Teilfondsvermogens dirfen in Derivaten angelegt
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werden, die demgegentber einer ,long position”
entsprechen und Uber keine korrespondierende
Deckung verfligen.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe i) festgelegten Anlagegrenze von 10%
hinsichtlich der Anlage in Anteilen anderer Orga-
nismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und/oder anderer Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen gemaR Absatz A. Buchstabe e) gilt
fur diesen Teilfonds eine Anlagegrenze von 5%.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene voraussichtliche Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze
fir den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Gold and Precious Metals Equities

Telffondswahung  USD

Risikoorientiert

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager Deutsche Investment Management Americas, Inc

|Referenzportiolio (Risiko-Benchmark) | S&P - Gold & Precious Metals Mining Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 20.11.2006
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
UsSD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72008
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Gold and Precious Metals Equities gelten
in Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allge-
meiner Teil enthaltenen Regelungen die nachfol-
genden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Gold
and Precious Metals Equities ist die Erwirtschaf-
tung eines moglichst hohen Wertzuwachses des
angelegten Kapitals in US-Dollar durch die welt-

weite Anlage in als chancenreich eingeschatzten
Unternehmen des Edelmetallsektors.

Dabei werden mindestens 70% des Teilfondsver
mogens in Aktien in- und auslandischer Aussteller
angelegt, deren Umsatzerlose oder Gewinne
Uberwiegend aus der Exploration, Gewinnung und

Verarbeitung von Gold, Silber, Platin oder anderen
Edelmetallen stammen. Die Zielunternehmen
konnen in der Exploration, Gewinnung, Produk-
tion, Verarbeitung und dem Vertrieb tatig sein.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemafs der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaR ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Zur Umsetzung der Anlagestrategie und
Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds in
Einklang mit Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil geeignete derivative Finanzinstru-
mente und Techniken einsetzen, insbesondere —
ohne darauf beschréankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps. Soweit liquide Mittel Verpflichtun-
gen aus derivativen Finanzinstrumenten decken,
werden sie den maRgeblichen 70% zugerechnet.

DarUlber hinaus beabsichtigt der Teilfonds eben-
falls, zeitweise ein Engagement in Héhe von bis
zu 25% des Teilfondsvermdogens in internationa-
len Edelmetallmarkten (einschlieRlich eines Enga-
gements in Gold, Silber, Palladium und Platin)
einzugehen. Diese Obergrenze kann jedoch auch
flr die Beteiligung an einem einzelnen
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Edelmetall genutzt werden. Zu diesem Zweck
und innerhalb dieser Obergrenze von 25% kann
der Teilfonds derivative Finanzinstrumente, deren
Basiswerte Edelmetallindizes und -teilindizes
gemaR der Verordnung von 2008 sind, sowie
ETFs und 1:1-Zertifikate (einschlielich Exchange
Traded Commodities (ETCs), deren Basiswerte
einzelne Edelmetalle sind und die die Bestim-
mungen flr Ubertragbare Wertpapiere gemaf
Artikel 2 A. erflllen, erwerben.

Der Teilfonds darf hinsichtlich der Ubertragung
von physischen Rohstoffen keinerlei Verpflichtun-
gen eingehen.

Hochstens 30% des Teilfondsvermdgens kénnen
in Instrumenten, die die Anforderungen der
vorstehenden Absétze nicht erflllen, sowie in
allen in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allge-
meiner Teil genannten und zuldssigen Vermogens-
werten angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Das dargestellte erwartete Niveau der
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliches
Limit fir das Exposure des Teilfonds vorgesehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Latin American Equities

EUR

Risikoorientiert

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao in Brasilien geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermogens wird von
beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefiihrt.

MSCI EM Latin America 10/40 Index in EUR
MSCI EM Latin America 10/40 Index in EUR
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Sao Paolo Stock Exchange ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

bis zu 5% *** bis zu 1,75% 0% 0,05% 1.10.2012
FC EUR 0% bis zu 0,85% 0% 0,05% 1.10.2012
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2,2% 0,2% 0,05% 1.10.2012
UsSD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,75% 0% 0,05% 14.1.2013
IC EUR 0% bis zu 0,50% 0% 0,01% 28.2.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Latin American Equities gelten in Ergan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Latin
American Equities ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite. Mindestens 70%
des Teilfondsvermégens werden in Aktien,
Aktienzertifikaten, Partizipations- und Genuss-
scheinen, Wandelanleihen und Optionsscheinen
auf Aktien von Unternehmen angelegt, die ihren
eingetragenen Sitz in einem lateinamerikani-
schen Land haben oder ihre Geschaftstatigkeit

Uberwiegend in einem lateinamerikanischen
Land ausiben oder die als Holdinggesellschaften
Uberwiegend Beteiligungen an Unternehmen mit
Sitz in einem lateinamerikanischen Land, wie z.B.
Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko,
Peru oder Venezuela, halten.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDR) und American Depository Receipts (ADR),
die an anerkannten Bérsen und Markten notiert
sind und von internationalen Finanzinstituten
ausgegeben wurden oder, soweit gemaf der
Verordnung des Grof3herzogtums vom

8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen
des Gesetzes von 2010 (die ,Verordnung von

2008") und Artikel 41 Absatz 1 oder 2 des
Gesetzes von 2010 zuléssig, durch Participatory
Notes (P-Notes) erfolgen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemal der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal? ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes
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bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Die in einigen lateinamerikanischen Landern
noch im Aufbau befindlichen Bérsen sind mit
erhohten Chancen und Risiken verbunden und
gelten derzeit nicht als geregelte Mérkte im
Sinne von Artikel 41 des Gesetzes von 2010. Die
Anlage in diesen Landern wird deshalb auf 10%
des Fondsvermdgens begrenzt und in die in
Artikel 2 B. Buchstabe h) des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil angegebene Anlage-
grenze einbezogen.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit
Artikel 2 B. des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil geeignete derivative Finanzinstrumente und
Techniken einsetzen, insbesondere — ohne darauf
beschrankt zu sein —Terminkontrakte, Futures,
Single-Stock-Futures, Optionen oder Equity-
Swaps. Soweit liquide Mittel Verpflichtungen aus
derivativen Finanzinstrumenten decken, werden
sie den mafgeblichen 70% zugerechnet.

Hochstens 30% des Teilfondsvermégens kon-
nen in Aktien, Aktienzertifikaten, Partizipations-
und Genussscheinen, Wandelanleihen und
Optionsscheinen auf Aktien von Emittenten, die
die Anforderungen des vorstehenden Absatzes
nicht erfillen, angelegt werden.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
kurzfristigen Einlagen, Geldmarktinstrumenten
und Bankguthaben angelegt werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des
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Portfolios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Anlegerprofil
Teilfondswahrung EUR
Teilfondsmanager
Performance-Benchmark -
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Wachstumsorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCI Europe TR Net

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-

trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Valuta Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil beschriebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieRen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | LowVol Europe gelten in Ergdnzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
gen.

Anlageziel und Anlagepolitik

1. Anlageziel und Anlagepolitik des

Deutsche Invest | LowVol Europe
Der Deutsche Invest | LowVol Europe ist ein
richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feeder
fonds") des OGAW-Masterfonds Deutsche Quant
Equity Low Volatility Europe (der ,, Masterfonds”).

In dieser Eigenschaft legt der Feederfonds
permanent mindestens 85% des Teilfondsvermo-
gens in Anteilen des Masterfonds an.

Ziel der Anlagepolitik des Feederfonds ist es, den
Anlegern eine Partizipation an der Wertentwick-
lung des Masterfonds zu ermdglichen. Aus
diesem Grund strebt das Fondsmanagement
faktisch eine maéglichst vollstandige Investition
des Werts des Feederfonds in den Masterfonds
an, damit die Anteilscheininhaber fast vollum-
fanglich an der Wertentwicklung des Master-
fonds partizipieren kénnen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens des
OGAW werden in Aktienkapital angelegt. Kapital-
beteiligungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Bérsenhandel
zugelassen oder in einem organisierten Markt
einbezogen sind, die nicht Anteile eines
Investmentfonds sind; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen, die
gemaR ihrer Anlagebedingungen mindestens
51% ihres Vermdgens in Aktien investieren,
die zum amtlichen Borsenhandel zugelassen
oder an einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, in Hohe von
51% ihres Vermdgens; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen, die
gemaR ihrer Anlagebedingungen mindestens
25% ihres Vermaogens in Aktien investieren,
die zum amtlichen Borsenhandel zugelassen
oder an einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, in Hohe von
25% ihres Vermogens; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen in Hohe
der bewertungstaglich veroffentlichten Quote
ihres Werts, zu der sie tatsachlich in die
vorgenannten Aktien anlegen, oder, soweit
keine tatséchliche Quote ver6ffentlicht wird, in
Hohe der in den Anlagebedingungen des
anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Flr die Zwecke dieser Anlagepolitik und geman
der Definition im Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) handelt es sich bei einem organisierten
Markt um einen anerkannten, fir das Publikum
offenen Markt, dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaR ist, sofern nicht ausdriicklich etwas
anderes bestimmt ist. Ein solcher organisierter
Markt erfillt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Der Feederfonds kann zusatzlich bis zu 15%
seines Vermogens in liquiden Mitteln, einschliel3-
lich Zahlungsmitteln, Zahlungsmittelaquivalenten
und kurzfristigen Geldeinlagen bei Kreditinstitu-
ten, gemal den Bestimmungen in Artikel 41
Absatz 2 des Gesetzes von 2010 sowie in Finanz-
derivaten nach Mafdgabe von Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe g) und Artikel 42 Absatz 2 und 3 des
Gesetzes von 2010 halten, wobei Derivate nur fur
Absicherungszwecke eingesetzt werden dirfen.

2. Der Masterfonds

A. Allgemeine Informationen

Der Masterfonds, eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, wurde gemaf der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW), zuletzt gedndert durch
die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick
auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergi-
tungspolitik und Sanktionen, gegriindet und
entspricht der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB). Der Sitz des Masterfonds befindet
sich in der Mainzer LandstraRe 17-19,

60329 Frankfurt am Main, Deutschland.

173



Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds
ist die Deutsche Asset Management Invest-
ment GmbH, Mainzer LandstraRe 11-17 in
60329 Frankfurt am Main, Deutschland.

Die Verwahrstelle des Masterfonds ist die
State Street Bank GmbH, Brienner StraRe 59,
80333 Miinchen, Deutschland.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anleger
informationen, die Jahres- und Halbjahresberich-
te und weitere Informationen Uber den Master-
fonds sowie die Master-Feeder\Vereinbarung
zwischen diesem Feederfonds und dem Master-
fonds sind auf Anfrage bei der Verwaltungsge-
sellschaft erhéltlich.

B. Anlageziel und Anlagepolitik des Masterfonds
Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines
moglichst hohen Ertrags.

Mindestens 51% des Fondsvermdgens missen
in Aktien von groRRen européischen Unternehmen
sowie von kleinen und mittleren européischen
Unternehmen angelegt werden.

Bis zu 20% des Fondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden.
Schuldscheindarlehen sind der Anlagegrenze fur
verzinsliche Wertpapiere zuzurechnen.

Wandelschuldverschreibungen und Optionsan-
leihen stellen diesbezlglich keine verzinslichen
Wertpapiere dar.

Bis zu 49% des Fondsvermogens konnen in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben inves-
tiert werden.

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Fondsver
mogens in Anteilen anderer Fonds (Investment-
fondsanteilen) anlegen.

Der Teil solcher Investmentanteile, der 5% des
Fondsvermogens Ubersteigt, darf nur aus Geld-
marktfondsanteilen bestehen. Die Anlagen des
Teilfonds in Pflichtwandelanleihen (CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

C. Besondere Vereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds
und die Verwaltungsgesellschaft des Master
fonds haben eine Vereinbarung Uber den Informa-
tionsaustausch nach MaRgabe des Gesetzes von
2010 abgeschlossen. Darin ist unter anderem
festgelegt, welche Dokumente und Arten von
Informationen routinemaRig zwischen den
beiden Verwaltungsgesellschaften ausgetauscht
werden, welche Informationen die Verwaltungs-
gesellschaft des Masterfonds an die Verwal-
tungsgesellschaft des Feederfonds Ubermittelt,
falls der Masterfonds seinen gesetzlichen oder
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt,
und welche Regelungen fiir die Ubertragung von
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Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdgen und die
Aussetzung von Zeichnungen und Ricknahmen
gelten.

Weitere Informationen Uber den Masterfonds
und die Vereinbarung Uber den Informationsaus-
tausch werden den Anteilinhabern auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle des Feederfonds und die
Verwahrstelle des Masterfonds haben eine
Vereinbarung Uber den Informationsaustausch
nach Maf3gabe des Gesetzes von 2010 abge-
schlossen. Darin ist unter anderem festgelegt,
welche Dokumente und Arten von Informationen
routinemafig zwischen den beiden Verwahrstel-
len ausgetauscht werden und welche auf Verlan-
gen zur Verfligung gestellt werden mussen.
Aufderdem enthélt die Vereinbarung Regelungen
in Bezug auf die Art und den Zeitpunkt der
Ubermittlung, die Koordinierung der Beteiligung
jeder Verwahrstelle an betrieblichen Angelegen-
heiten zur Erfullung ihrer Pflichten nach den
jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften, die
Koordinierung der Jahresabschlussverfahren,
meldepflichtige VerstoRRe des Masterfonds, das
Verfahren fir Absicherungszwecke und zur
Erreichung des Anlageziels, Ad-hoc-Anfragen um
Unterstltzung und besondere Eventualereig-
nisse, die auf Ad-hoc-Basis gemeldet werden
mdissen.

Die Abschlussprifer des Feederfonds und des
Masterfonds haben eine Vereinbarung Uber den
Informationsaustausch nach Mal3gabe des
Gesetzes von 2010 abgeschlossen. Darin ist
unter anderem festgelegt, welche Dokumente
und Arten von Informationen routinemaéfig
zwischen den Abschlusspriifern ausgetauscht
werden und welche auf Verlangen zur Verfligung
gestellt werden missen. AuRerdem enthalt die
Vereinbarung Regelungen in Bezug auf die Art
und den Zeitpunkt der Ubermittlung von Informa-
tionen, die Koordinierung der Beteiligung jedes
Abschlussprifers an den Jahresabschlussverfah-
ren des Feederfonds und des Masterfonds,
meldepflichtige UnregelmaRigkeiten, die beim
Masterfonds festgestellt werden, sowie die
Standardverfahren bei Ad-hoc-Anfragen um
Unterstltzung.

D. Risikoprofil des Masterfonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbeson-
dere von folgenden Faktoren beeinflusst, die
sowohl Chancen als auch Risiken bergen:

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbeson-
dere von folgenden Faktoren beeinflusst, die
sowohl Chancen als auch Risiken bergen:

— Risiko von Aktienkursénderungen;
— Wahrungsrisiko.

AuRerdem kann sich der Fonds vorlbergehend
mehr oder weniger stark auf bestimmte Bran-

chen, Lander oder Marktsegmente konzentrie-
ren. Dies ist ebenfalls mit Chancen und Risiken
verbunden.

Eine ausfihrliche Beschreibung dieser Risiken
kann dem Prospekt des Masterfonds entnom-
men werden. AuRerdem wird auf die allgemei-
nen Risikohinweise im Abschnitt ,, Risikofakto-
ren” im Prospekt des Masterfonds verwiesen.

3. Kosten und Aufwendungen, die bei einer
Anlage im Masterfonds vom Feederfonds
zu tragen sind

Die Gebuhren und Aufwendungen fir die im

Feederfonds gehaltenen Anteile des Master

fonds werden ebenfalls dem Feederfonds be-

rechnet. Die Verwaltungsgesellschaft des Mas-
terfonds berechnet dem Feederfonds unter
anderem folgende Gebihren:

— die Kostenpauschale des Masterfonds in Hohe

von 0,40%.

AuBerdem koénnen folgende zusatzliche Kosten
anfallen:

— Transaktionskosten, Kosten der Abschlusspri-
fung und ggf. eine erfolgsbezogene Vergltung
des Masterfonds sowie andere Aufwendun-
gen, die dem Masterfonds berechnet werden
kénnen.

Weitere Kosten kénnen im Zusammenhang mit
Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften entste-
hen. Dazu gehéren:

— Depotgebihren;

— (Ubliche Bankgeblhren, einschlieBlich ggf. der
Ublichen Bankgebuhren fir die Verwahrung
von Wertpapieren im Ausland;

— Kosten fur externe Dienstleister, die die
Gesellschaft bei der Durchfiihrung der Transak-
tionen in Anspruch nimmt (siehe auch den
Abschnitt Gber Wertpapierleih- und Pensions-
geschafte weiter vorn in diesem Verkaufs-
prospekt);

— Kosten fur die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchftihrung von Wertpapierleihegeschaften
und Wertpapierpensionsgeschéften fir Rech-
nung des Fonds in Héhe von bis zu 50% der
Ertréage aus diesen Geschéften.

Weitere GebUlhren und Aufwendungen, die auf
Ebene des Masterfonds anfallen, sind im Pros-
pekt und in der Satzung des Masterfonds doku-
mentiert.

Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, Ausgabeauf-
schldge und Ricknahmeabschlage beim Erwerb
bzw. bei der Riicknahme von Anteilen des Master
fonds zu erheben. Die dem Feederfonds von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft berechnete
Vergltung, wie die Kostenpauschale fir die
Anteile am Masterfonds, wird in den Jahres- und
Halbjahresberichten offengelegt. Aufierdem



enthalt der Jahresbericht eine Erlauterung der
Gesamtvergitung, die vom Feederfonds und
Masterfonds in Abzug gebracht wird.

Zusaétzlich zu den Kosten, die sich aus der Anlage
des Feederfonds im Masterfonds ergeben, tragt
der Anteilinhaber die in vorstehender Tabelle
angegebenen Geblhren des Feederfonds.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermdgen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark™) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Wertentwicklung von Feeder und
Masterfonds

Die Wertentwicklung des Feederfonds und des
Masterfonds ist dhnlich, jedoch nicht identisch,
bedingt durch die anfallenden Kosten und Auf-
wendungen und die vom Feederfonds gehalte-
nen Barmitteln.

Steuerliche Auswirkungen

Der Feederfonds kann durch seine Anlage im
Masterfonds von weiteren steuerlichen Auswir-
kungen betroffen sein.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

Wachstumsorientiert

MSCI World TR Net (MSDEWIN Index)
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG Co. KGaA

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 31.7.2015
FCEB EUR 0% bis zu 0,375% 0% 0,05% 31.7.2015
FCH (P) EB EUR 0% bis zu 0,375% 0% 0,05% 31.7.2015
LC EUR bis zu 5% *** bis zu 1,25% 0% 0,05% 31.7.2015
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,25% 0% 0,05% 31.7.2015
ND EUR bis zu 3% ** bis zu 1,75% 0,2% 0,05% 31.7.2015
USbh LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,25% 0% 0,05% 31.72015
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 29.1.2016
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitét auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | LowWorld gelten in Ergdnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
LowVol World ist die Erwirtschaftung eines
nachhaltigen Wertzuwachses.

Dabei wird das Teilfondsvermdgen mindestens zu
60% in globalen Aktien angelegt. Dabei konzent-
riert sich das Fondsmanagement auf Werte, die
voraussichtlich eine geringere Volatilitat als der
gesamte Aktienmarkt aufweisen werden.
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Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaf der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf? ist,
sofern nicht ausdrlcklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfullt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kénnen in
verzinsliche Wertpapiere investiert werden.
Schuldscheindarlehen sind der Anlagegrenze fir
verzinsliche Wertpapiere zuzurechnen.

Wandel- und Optionsanleihen stellen diesbezlig-
lich keine verzinslichen Wertpapiere dar.

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Geldmarktinstrumente, Termineinlagen bzw.
Barmittel investiert werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).



Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird

gemalR den Bestimmungen des Verkaufspros-

pekts — Allgemeiner Teil sowie darlber hinaus
anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (,, Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermagens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

Wachstumsorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

MSCITHE WORLD INDEX in EUR (50%) und iBoxx EUR Overall (50%)
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

bis zu 4% ***
bis zu 2% **
[FC EUR 0%

NC EUR

bis zu 1,4% 0%
bis zu 1,7% 0,1%
bis zu 0,65% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 2% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 2,04% vom Nettoanlagebetrag.
*** 4% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 4,17% vom Nettoanlagebetrag.

0,05% 31.1.2014
0,05% 1.9.2014
0,05% 15.10.2014

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Asset Balance gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds Deutsche
Invest | Multi Asset Balance ist es, unter Bertick-
sichtigung der Chancen und Risiken der inter
nationalen Kapitalméarkte mittel- bis langfristig ein
positives Anlageergebnis zu erzielen.

Der Teilfonds kann in verzinslichen Wertpapieren,

Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-, Index-,
Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelan-
leihen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegen-
de Optionsscheine auf Wertpapiere lauten,
Optionsscheinen auf Aktien, Partizipations- und
Genussscheinen, Investmentfonds wie Aktien-,
Renten- und Geldmarktfonds, Investmentfonds,
die die Wertentwicklung eines Index abbilden,
Derivaten sowie Geldmarktinstrumenten, Einla-
gen und Barmitteln anlegen.
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Bis zu 65% des Teilfondsvermogens werden in
verzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen,
Rentenfonds, Anleihe- oder Rentenindexzertifi-
katen und Optionsanleihen angelegt.

Mindestens 35%, aber hochstens 65% des
Teilfondsvermdgens werden in Aktien, Aktien-
fonds, Aktien- oder Aktienindexzertifikaten und
Optionsscheinen auf Aktien angelegt.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermdégens
begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Investmentfonds angelegt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Zertifikate, die auf Rohstoffen, Rohstoffindizes,
Edelmetallen und Edelmetallindizes basieren,
sowie in Fonds investiert werden. Gemaf Arti-
kel 2 A. Buchstabe j) ist eine Anlage in den hier
aufgeflhrten Zertifikaten nur erlaubt, wenn es
sich um 1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien
Ubertragbarer Wertpapiere erflllen. Fir die

Verwendung von Finanzindizes gelten die gesetz-
lichen Bestimmungen in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanzins-
trumente umgesetzt. Diese kdnnen unter ande-
rem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures
auf Finanzinstrumente und Optionen auf derar
tige Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft
vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von
Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Swap-
tions, Constant Maturity Swaps und Credit
Default Swaps, beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.



Dartber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Das dargestellte erwartete Niveau der
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zuséatzliches
Limit fur das Exposure des Teilfonds vorgesehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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EUR

Wachstumsorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

MSCITHE WORLD INDEX in Euro (756%) und iBoxx EUR Overall (25%)
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Ricknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

bis zu 5% ***
bis zu 3% **
bis zu 5% ***

NC EUR
LD EUR

bis zu 1,5% 0%
bis zu 1,8% 0,1%
bis zu 1,5% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

0,05% 16.6.2014
0,05% 16.6.2014
0,05% 18.11.2015

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Asset Dynamic gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche Invest |
Multi Asset Dynamic besteht darin, unter Berlick-
sichtigung der Chancen und Risiken an den
internationalen Kapitalmérkten mittel- bis lang-
fristig ein positives Anlageergebnis zu erzielen.

Der Teilfonds kann in verzinslichen Wertpapieren,
Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-, Index-,
Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelan-
leihen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegen-
de Optionsscheine auf Wertpapiere lauten,
Optionsscheinen auf Aktien, Partizipations- und
Genussscheinen, Investmentfonds wie Aktien-,
Renten- und Geldmarktfonds, Investmentfonds,
die die Wertentwicklung eines Index abbilden,
Derivaten sowie Geldmarktinstrumenten, Einla-
en und Barmitteln anlegen.

«Q
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Insgesamt werden mindestens 65% in Aktien,
Aktienfonds, Aktien- oder Aktienindexzertifikaten
und Optionsscheinen auf Aktien angelegt. Dabei
wird das Teilfondsvermégen mindestens zu 60%
in Aktien investiert.

Bis zu 35% des Teilfondsvermdgens werden in
verzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen,
Rentenfonds, Anleihe- oder Rentenindexzertifi-
katen und Optionsanleihen angelegt.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
auf jeweils 20% des Netto-Teilfondsvermdégens
begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdnnen in
Zertifikate auf Rohstoffe, Rohstoffindizes, Edel-
metalle und Edelmetallindizes sowie in Fonds
investiert werden. GemaR Artikel 2 A. Buchsta-
be |) ist eine Anlage in den hier aufgefiihrten
Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zer-
tifikate handelt, die die Kriterien fur Gbertragbare
Wertpapiere erfillen. Fir die Verwendung von
Finanzindizes gelten die Rechtsvorschriften in

Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und
Artikel 9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Vorbehaltlich Artikel 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermdgen konnen Anteile von
anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und/oder anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 2 A.
Buchstabe e) erworben werden, wobei nicht
mehr als 20% des Teilfondsvermogens in ein und
denselben OGAW und/oder OGA investiert
werden dirfen.

Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds
wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haf-
tung fur Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenulber Dritten findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA, bei denen
es sich nicht um OGAW handelt, sind auf insge-
samt 30% des Netto-Teilfondsvermogens
begrenzt.



Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die Anlagewer
te des betreffenden OGAW und/oder sonstigen
OGA in Bezug auf die in Artikel 2 B. Buchsta-
ben a), b), c), d), e) und f) genannten Obergren-
zen nicht berlcksichtigt.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt werden. Diese kénnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte (For
wards und Futures), Terminkontrakte auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kontrak-
te sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation
Swaps, Swaptions, Constant Maturity Swaps und
Credit Default Swaps beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann dariiber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCI AC World Index (565%), JP Morgan EMBI Global Diversified Composite hedged in EUR (20%),

Barclays U.S. High Yield 2% Issuer Cap Index hedged in EUR (15%) und JP Morgan GBI EM Global Composite (10%)
Flnffacher Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 4% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 4.6.2014
ND EUR bis zu 1%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 4.6.2014
LC EUR bis zu 4% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 16.3.2015
NC EUR bis zu 1%** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 16.3.2015
FC EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 16.3.2015
PFD EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 19.1.2016
TFD EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017

PFD:

Es kann ein Verwasserungsausgleich in Hohe von bis zu 3% des Bruttorlicknahmebetrags erhoben werden. Weitere
Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

PFD:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsgesellschaft. Weitere Einzelheiten hierzu sind dem Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 1% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 1,01% des Nettoanlagebetrags.

*** 4% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 4,17% des Nettoanlagebetrags.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf die Erhebung eines Verwasserungsausgleichs verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Asset Income gelten in Ergénzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche Invest |
Multi Asset Income besteht darin, unter Beriick-
sichtigung der Chancen und Risiken an den
internationalen Kapitalmarkten mittel- bis langfris-
tig ein positives Anlageergebnis zu erzielen. Der
Anlagefokus des Teilfonds liegt im Allgemeinen
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auf renditeorientierten Werten wie verzinslichen
Wertpapieren und Aktien, von denen eine Uber
durchschnittliche Dividendenrendite erwartet
wird.

Der Teilfonds kann in verzinslichen Wertpapieren,

Aktien, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe-, Index-,
Rohstoff- und Edelmetallzertifikaten, Wandelan-
leihen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegen-
de Optionsscheine auf Wertpapiere lauten,

Optionsscheinen auf Aktien, Partizipations- und
Genussscheinen, Investmentfonds wie Aktien-,
Renten- und Geldmarktfonds, Investmentfonds,

die die Wertentwicklung eines Index abbilden,
Derivaten sowie Geldmarktinstrumenten, Einla-
gen und Barmitteln anlegen.

Bis zu 75% des Teilfondsvermdogens werden in
verzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen,
Rentenfonds, Anleihe- oder Rentenindexzertifi-
katen und Optionsanleihen angelegt.

Bis zu 65% des Teilfondsvermégens werden in
Aktien, Aktienfonds, Aktien- oder Aktienindex-
zertifikaten und Optionsscheinen auf Aktien
angelegt.



Mindestens 25% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Borsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
auf jeweils 20% des Nettoinventarwerts des
Teilfonds begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kdénnen in
Investmentfonds angelegt werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Zertifikate auf Rohstoffe, Rohstoffindizes, Edel-
metalle und Edelmetallindizes sowie in Fonds
investiert werden. GemaR Artikel 2 A. Buchsta-
be j) ist eine Anlage in den hier aufgefihrten
Zertifikaten nur erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zer
tifikate handelt, die die Kriterien fur Ubertragbare
Wertpapiere erfillen. Fir die Verwendung von
Finanzindizes gelten die Rechtsvorschriften in
Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 und
Artikel 9 der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt werden. Diese kénnen
unter anderem Optionen, Terminkontrakte (For
wards und Futures), Terminkontrakte auf Finanz-
instrumente und Optionen auf derartige Kontrak-
te sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte
OTC-Kontrakte auf beliebige Finanzinstrumente
wie Swaps, Forward-Starting Swaps, Inflation
Swaps, Swaptions, Constant Maturity Swaps und
Credit Default Swaps beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Das Teilfondsvermogen kann darlber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten, die in
Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Tell
angegeben sind, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu berechnenden Besteuerungsgrund-
lagen werden fir die Anteilklasse PDF nicht
ermittelt. FUr Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind, gelten daher die
Regelungen der sog. intransparenten Besteue-
rung (siehe Kurzangaben Uber die fir Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften). Aufgrund der
maglicherweise unerwinschten Folgen einer
intransparenten Besteuerung ist die vorstehend
genannte Anteilklasse grundsétzlich nicht flr
Anleger bestimmt oder geeignet, die in Deutsch-
land unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung flr das
Teilfondsvermogen wird der relative Value-at-
Risk-Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark™).

Entgegen der Regelung im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlagestrate-
gie des Teilfonds davon ausgegangen, dass die
Hebelwirkung der eingesetzten Derivate nicht
mehr als das Finffache des Teilfondsvermdgens
betragt. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist nicht als zusatzliche Risikogrenze fir den
Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen
Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergiitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Renditeorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

iBoxx EUR Overall (65%) und MSCITHE WORLD INDEX in EUR (35%)

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 16.6.2014
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 1,2% 0% 0,05% 16.6.2014
NC EUR bis zu 1% ** bis zu 1,4% 0,1% 0,05% 16.6.2014
FD EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,05% 29.10.2015
PFC EUR 0% bis zu 0,8% 0% 0,05% 15.2.2016

PFC:

PFC:

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 1% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,01% vom Nettoanlagebetrag.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstéandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Asset Moderate Income gelten in
Erganzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds Deutsche
Invest | Multi Asset Moderate Income ist es,
unter Berlcksichtigung der Chancen und Risiken
der internationalen Kapitalmarkte mittel- bis
langfristig ein positives Anlageergebnis zu erzie-
len. Der Anlagefokus des Teilfonds liegt im
Allgemeinen auf renditeorientierten Werten wie
verzinslichen Wertpapieren und Aktien, von
denen eine Uberdurchschnittliche Dividenden-
rendite erwartet wird.

—_
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Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Wertpapieren, Zertifikaten wie
beispielsweise Anleihe-, Index-, Rohstoff- und
Edelmetallzertifikaten, Wandelanleihen, Options-
anleihen, deren zugrunde liegende Optionsschei-
ne auf Wertpapiere lauten, Partizipations- und
Genussscheinen, Investmentfonds wie Renten-
und Geldmarktfonds, Investmentfonds, die die
Wertentwicklung eines Index abbilden, Derivaten
sowie Geldmarktinstrumenten, Einlagen und
Barmitteln angelegt werden.

Bis zu 35% des Teilfondsvermogens werden in
Aktien, Aktienfonds, Aktien- oder Aktienindexzerti-
fikaten und Optionsscheinen auf Aktien angelegt.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlduterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Zertifikate, die auf Rohstoffen, Rohstoffindizes,
Edelmetallen und Edelmetallindizes basieren,
sowie in Fonds investiert werden. Gemafd Arti-
kel 2 A. Buchstabe j) ist eine Anlage in den hier
aufgeflihrten Zertifikaten nur erlaubt, wenn es
sich um 1:1-Zertifikate handelt, die die Kriterien
Ubertragbarer Wertpapiere erfillen. Bei der Ver
wendung von Finanzindizes finden die Rechtsvor
schriften in Artikel 44 Absatz 1 des Gesetzes von
2010 und Artikel 9 der GroRherzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008 Anwendung.

Vorbehaltlich Artikel 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermdgen konnen Anteile von
anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 2 A. Buchstabe e) erworben werden,



wobei nicht mehr als 20% des Teilfondsvermo-
gens in ein und denselben OGAW und/oder OGA
investiert werden durfen.

Jeder Teilfonds eines Umbrellafonds ist als
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausge-
setzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht
um Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren handelt, sind auf insgesamt 30%
des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die von dem
betreffenden OGAW und/oder von den sonstigen
OGA gehaltenen Anlagewerte in Bezug auf die in
Artikel 2 B. Buchstaben a), b), c), d), e) und f)
genannten Obergrenzen nicht berlcksichtigt.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kénnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanz-
instrumenten, einschlieRlich Swaps, Forward
Starting Swaps, Inflation-Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Zu berechnende Besteuerungsgrundlagen nach
Maf3gabe des Artikels 5 (1) des deutschen
Investmentsteuergesetzes werden nicht fir die
Anteilklasse PFC ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Wegen eventueller unerwiinschter
Folgen einer intransparenten Besteuerung ist die
vorstehend genannte Anteilklasse prinzipiell nicht
fir Investoren gedacht oder geeignet, die in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver-
maogen gemessen, das keine Derivate (,, Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergutung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert

Teilfondswahrung | USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Investment Management Americas Inc.

Barclays Global Aggregate Corporate 1-10yrs (50%) und The BofA Merrill Lynch BB-B Global High Yield Index (50%)
Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungsta-
ges abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wéhrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

0%
LDH EUR bis zu 3%**
USD FC usb 0%
USD LD usb bis zu 3% **
TFDH EUR 0%
USD XC usb 0%

Teil angegebenen Valuta abweichen.
Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,9% 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,9% 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,2% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

0,05% 31.72015
0,05% 31.72015
0,05% 31.72015
0,05% 31.72015
0,05% 5.12.2017
0,05% 5.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Credit gelten in Ergédnzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Multi
Credit ist die Erwirtschaftung einer tberdurch-
schnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Der Teilfonds kann weltweit in verzinslichen
Wertpapieren, Wandelanleihen, Optionsanleihen,
deren zugrunde liegende Optionsscheine auf
Wertpapiere lauten, Partizipations- und Genuss-
scheinen, Derivaten sowie Geldmarktinstrumen-
ten und liquiden Mitteln anlegen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermogens wer-
den in Unternehmensanleihen angelegt, die auf
US-Dollar lauten oder gegen den US-Dollar
abgesichert sind.

—_
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Der Teilfonds kann in Forderungswertpapieren
mit Investment-Grade-Rating, Forderungswert-
papieren unterhalb des Investment-Grade-Rating
und Forderungswertpapieren ohne Rating anle-
gen. Die Anlage in Forderungswertpapieren
unterhalb des Investment-Grade-Ratings und in
Forderungswertpapieren ohne Rating ist auf 50%
des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt. Anlagen
erfolgen jedoch nur in solchen Forderungswert-
papieren, die mindestens das Rating B- von S&P
oder ein entsprechendes Rating einer anderen
Ratingagentur erhalten haben oder die bei Nicht-
vorliegen eines Ratings vom Fondsmanager als
einem solchen Rating qualitativ gleichwertig
eingestuft werden. Bewertet mehr als eine
Ratingagentur das Wertpapier und weichen die
Ratings voneinander ab, gilt fir die Umsetzung
dieser Anforderung das zweithéchste Rating als
relevantes Rating fur das Wertpapier. Wertpapie-
re, bei denen nach dem Kauf durch den Teilfonds
die Herabstufung auf ein S&P-Rating unterhalb

B- oder das Aquivalenzrating einer anderen
Ratingagentur erfolgt, werden vom Teilfonds
innerhalb von sechs Monaten nach der Herab-
stufung verkauft.

Der Teilfonds legt nicht in Wertpapieren an, die
zum Zeitpunkt der Anlage von S&P unterhalb
B- oder von einer anderen Ratingagentur unter-
halb eines gleichwertigen Ratings eingestuft
wurden. Werden vom Teilfonds gehaltene Wert-
papiere zu einem spateren Zeitpunkt auf ein
Rating unterhalb von B- herabgestuft, kann der
Fondsmanager ein Exposure von maximal 3%
des NAV des Teilfonds in diesen herabgestuften
Papieren beibehalten, stoRt jedoch alle Papiere
ab, die nicht innerhalb von sechs Monaten nach
der Herabstufung wieder auf ein Rating von
mindestens B- hochgestuft werden.



Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens
begrenzt.

In Asset Backed Securities und Mortgage Backed
Securities darf nur investiert werden, (i) wenn
der Schuldner oder der Emittent solcher Anlagen
im EWR oder in einem OECD-Vollimitgliedstaat
ansassig ist oder (ii) wenn sie an einem geregel-
ten Markt innerhalb des EWR notiert sind oder
zum amtlichen Borsenhandel einer Borse in
einem Staat aulRerhalb des EWR zugelassen sind
bzw. in einen geregelten Markt in einem solchen
Staat einbezogen sind. Solche Anlagen missen
Uber ein Investment-Grade-Rating der maRRgeb-
lichen anerkannten Ratingagenturen (Moody's
und S&P) verfligen; wenn nur eine dieser aner-
kannten Ratingagenturen die relevante Anlage
geratet hat, ist dieses Rating ausschlaggebend;
wenn kein solches externes Rating verflgbar ist,
muss eine positive Bewertung der Schuldnerqua-
litdt des Forderungsportfolios sowie der Sicher
heit und Rentabilitat der Anlage als Ganzes durch
den Fondsmanager vorliegen, die transparent zu
dokumentieren ist.

Der Fondsmanager des Teilfonds ist bestrebt,
etwaige Wechselkursrisiken gegentber dem
US-Dollar im Portfolio abzusichern.

Derivate durfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kénnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanz-
instrumenten, einschlieRlich Swaps, Forward
Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total Return
Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions, Cons-
tant Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Das Teilfondsvermdgen kann dartber hinaus in
allen sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko fur das Teilfondsvermogen wird
durch die Methode des relativen Value-at-Risk
(VaR) begrenzt.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergutung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

(absoluter VaR)
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 4.6.2014
LDQ EUR bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 4.6.2014
NC EUR bis zu 2%** bis zu 1,7% 0,1% 0,05% 4.6.2014
NDQ EUR bis zu 2% ** bis zu 1,7% 0,1% 0,05% 4.6.2014
PFC EUR 0% bis zu 1,2% 0% 0,05% 4.6.2014
PFDQ EUR 0% bis zu 1,2% 0% 0,05% 4.6.2014
E@ EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.10.2014
SGD LDMH SGD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 16.3.2015
USD FCH usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.5.2015
AUD LCH AUD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 15.5.2015
GBP CH RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.5.2015
USD LCH usD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 15.5.2015
HKD LDMH HKD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 22.5.2015
AUD LDMH AUD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 17.8.2015
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 17.8.2015
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 17.8.2015
LD EUR bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 17.8.2015
USD LDMH usD bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 17.8.2015
RMB LDMH CNY bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 15.10.2015
SEK FCH SEK 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.10.2015
SEK LCH SEK bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 15.10.2015
USD RDMH usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,01% 30.6.2016
RC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,01% 1.8.2016
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USD TFCH usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

—_
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Verwésserungsausgleich
(vom Anteilinhaber zu tragen)****

PFC und PFDQ:
Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.

Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebuhr

PFC und PFDQ:

(aus dem Teilfondsvermaégen zu tragen) Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
*x 2% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 2,04% vom Nettoanlagebetrag.
*** 4% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 4,17% vom Nettoanlagebetrag.
**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Multi Opportunities gelten in Ergédnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds Deutsche
Invest | Multi Opportunities ist die Erwirtschaf-
tung einer Uberdurchschnittlichen Rendite.

Der Teilfonds kann in Aktien, verzinslichen Wert-
papieren, Zertifikaten wie Aktien-, Anleihe- und
Indexzertifikate, Investmentfonds, Derivate,
Wandel- und Optionsanleihen, deren Options-
scheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen
auf Wertpapiere, Partizipations- und Genuss-
scheinen sowie Geldmarktinstrumenten und
Barmitteln anlegen.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Investmentfonds wie Aktien-, Misch-,
Renten- und Geldmarktfonds angelegt.

Mindestens 25% des OGAW-Vermogens werden
in Kapitalbeteiligungen investiert. Kapitalbeteili-
gungen in diesem Sinne sind

— Aktien, die zum amtlichen Bérsenhandel
zugelassen oder in einem organisierten Markt
einbezogen sind, die nicht Anteile eines
Investmentfonds sind; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen, die
gemal ihrer Anlagebedingungen mindestens
51% ihres Vermdgens in Aktien investieren,
die zum amtlichen Borsenhandel zugelassen
oder an einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, in Héhe von
51% ihres Vermdgens; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen, die
gemaf ihrer Anlagebedingungen mindestens
25% ihres Vermaogens in Aktien investieren,
die zum amtlichen Bérsenhandel zugelassen
oder an einem organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, in Héhe von
25% ihres Vermdgens; und/oder

— Anteile anderer Investmentvermogen in Héhe
der bewertungstaglich veroffentlichten Quote
ihres Werts, zu der sie tatsachlich in die
vorgenannten Aktien anlegen, oder, soweit

keine tatsachliche Quote ver6ffentlicht wird, in
Hohe der in den Anlagebedingungen des
anderen Investmentvermdégens festgelegten
Mindestquote.

Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik und geman
der Definition im Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) handelt es sich bei einem organisierten
Markt um einen anerkannten, fir das Publikum
offenen Markt, dessen Funktionsweise ord-
nungsgemaR ist, sofern nicht ausdriicklich etwas
anderes bestimmt ist. Ein solcher organisierter
Markt entspricht gleichzeitig den Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Vorbehaltlich Artikel 2 B. Buchstabe i) gilt die
folgende Regelung:

Aus dem Teilfondsvermdgen kdnnen Anteile von
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und/oder anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 2 A.
Buchstabe e) erworben werden, wobei nicht
mehr als 20% des Teilfondsvermdgens in ein und
denselben OGAW und/oder OGA investiert
werden durfen.

Jeder Teilfonds eines Umbrellafonds ist als
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausge-
setzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren handelt, sind auf insgesamt 30% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA werden die von dem
betreffenden OGAW und/oder von den sonstigen
OGA gehaltenen Anlagewerte in Bezug auf die in
Artikel 2 B. Buchstaben a), b), c), d), e) und f)
genannten Obergrenzen nicht bericksichtigt.

Die Anlagen des Teilfonds in Asset Backed
Securities und Mortgage Backed Securities sind
jeweils auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Bei der Verwendung von Finanzindizes finden die
Rechtsvorschriften in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroR3herzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008 Anwen-
dung.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kdnnen unter anderem
Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanzins-
trumenten, einschliellich Swaps, Forward Starting
Swaps, Inflation-Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps,
beinhalten.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermaogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen AUD LDMH, HKD LDMH, LDQ, NDQ,
PFC, PFDQ, RMB LDMH, SGD LDMH und

USD LDMH nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fir Anleger bedeutsamen Steuervor
schriften). Aufgrund der moglicherweise uner
winschten Folgen einer intransparenten Besteu-
erung sind die vorstehenden Anteilklassen
grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind.
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Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermdogens ist auf 12% des
Teilfondsvermdgens mit den Parametern einer
zehntdgigen Haltedauer und eines Konfidenz-
niveaus von 99% beschrankt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene erwartete
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Multi Strategy

Renditeorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (UK) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (UK) Limited, London, geschlossen. Die Verwaltung des Teilfondsvermdgens wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und [T-Systeme durchgefiihrt.

45% BBG Barc Global Aggregate Corporate EUR Index, 35% MSCI World Net TR Index in EUR,
15% BBG Barc Global High Yield Index, 5% JPM EMBI Global Diversified

Flnffacher Wert des Teilfondsvermdgens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Ricknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

FC EUR

0% bis zu 0,55% 0% 0,05% 22.12.20m
FD EUR 0% bis zu 0,55% 0% 0,05% 14.9.2015
LC EUR bis zu 3% *** bis zu 0,95% 0% 0,05% 14.9.2015
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,95% 0% 0,05% 14.9.2015
NC EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,56% 0,1% 0,05% 14.9.2015
ND EUR bis zu 1,6% ** bis zu 1,5% 0,1% 0,05% 14.9.2015
CHF FCH CHF 0% bis zu 0,565% 0% 0,05% 14.9.2015
CHF LCH CHF bis zu 3% *** bis zu 0,95% 0% 0,05% 14.9.2015

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,52% vom Nettoanlagebetrag.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche — Unternehmensanleihen, die von Unternehmen

Invest | Multi Strategy gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Multi
Strategy ist die Erwirtschaftung einer tberdurch-
schnittlichen Rendite fir den Teilfonds.

Das Teilfondsvermdégen kann weltweit in den
folgenden Instrumenten angelegt werden:

— verzinslichen Forderungswertpapieren, die von
staatlichen Einrichtungen (Zentralbanken,
staatlichen Stellen, Regierungsbehérden und
supranationalen Institutionen) in Industrie-
oder Schwellenlandern begeben werden;

in Industrie- oder Schwellenlandern begeben
werden;

Covered Bonds;

Wandel- und Optionsanleihen;
nachrangigen Anleihen;

Asset Backed Securities;

Investmentfonds;

bdérsengehandelten Rohstoffen, kurz ETCs
(ohne eingebettete Derivate), sofern es sich
um 1:1-Zertifikate handelt, die als Ubertrage
Wertpapiere klassifiziert werden kénnen;
Aktien;

Partizipations- und Genussscheinen;
Geldmarktinstrumenten;

Einlagen;

Barmittel.

Die Anlagen des Teilfonds in den vorstehenden
Vermogenswerten kénnen jeweils bis zu 100%
des Teilfondsvermogens ausmachen. Die Anla-
gen des Teilfonds in Partizipations- und Genuss-
scheinen sind auf 35% und die Anlagen in Invest-
mentfonds auf 10% des Teilfondsvermogens
begrenzt.

Bis zu 10% des Teilfondsvermoégens kénnen in
Investmentfonds angelegt werden.

Derivate durfen zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken eingesetzt werden.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen Anlage-
grenzen wird die Anlagepolitik auch durch die
Verwendung geeigneter derivativer Finanzinstru-
mente umgesetzt. Diese kénnen unter anderem
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Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige
Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft verein-
barte OTC-Kontrakte auf jegliche Art von Finanzin-
strumenten, einschlieRlich Swaps, Forward Star
ting Swaps, Inflation-Swaps, Total Return Swaps,
Excess Return Swaps, Swaptions, Constant
Maturity Swaps und Credit Default Swaps, bein-
halten.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dariiber hinaus in
allen sonstigen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden.

Asset Backed Securities sind verzinsliche Schuld-
titel, die durch verschiedene Forderungen und/
oder Wertpapiere gedeckt werden. Dazu gehoéren
insbesondere verbriefte Kreditkartenforderungen,
private und gewerbliche Hypothekenforderungen,
Verbraucherkredite, Forderungen aus Fahrzeug-
leasing, Kredite an kleine Unternehmen, Hypo-
thekenanleihen, Collateralized Loan Obligations
(CLOs) und Collateralized Bond Obligations
(CBOs).

Der Begriff ,, Asset Backed Securities” wird
grundsatzlich im erweiterten Sinne verwendet,
d.h. unter Einbeziehung von Mortgage Backed
Securities (MBS) und Collateralized Debt Obliga-
tions (CDOs). Anlagen in Asset Backed Securities
kénnen sowohl in physischen als auch syntheti-
schen Asset Backed Securities erfolgen.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikohinweis

Der Fonds kann in verschiedene Kategorien von
Asset Backed Securities investieren. Solche
Anlagen kénnen auch Wertpapiere umfassen, die
potenziell starken Marktschwankungen unterlie-
gen, wie Collateralized Debt Obligations (CDOs)
und Collateralized Loan Obligations (CLOs). In
einigen Féllen konnen diese Wertpapiere in
Phasen von Marktunsicherheiten sehr illiquide
sein und moglicherweise nur mit einem Abschlag
verkauft werden. Einzelne Wertpapiere kdnnen in
solchen extremen Marktphasen einen Totalver
lust erleiden oder erheblich an Wert verlieren.
Hohe Wertverluste auf der Ebene des Teilfonds
kénnen daher nicht ausgeschlossen werden.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichs-
vermogen gemessen, das keine Derivate
(,,Risiko-Benchmark") enthalt.
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Entgegen der Regelung im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil wird aufgrund der Anlagestrategie
des Teilfonds erwartet, dass die Hebelwirkung aus
dem Einsatz von Derivaten nicht mehr als das
Finffache des Teilfondsvermaogens betragt. Die
Hebelwirkung wird anhand der Summe der
Nominale berechnet (Summe der Betrége der
Nominale aller Derivate des Portfolios geteilt durch
den Nettobarwert des Portfolios). Die angegebene
erwartete Hohe des Leverage ist jedoch nicht als
zusétzliches Risikolimit fir den Teilfonds gedacht.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Risikoorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

FTSE Environmental Opportunities All-Share Index (34 %), DAX Global Agribusiness Index (in EUR) (33%) und
S&P Global Water Index (33%)

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 272.2006
LC EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 27.2.2006
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 27.2.2006
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 27.2.2006
USD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.
*** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | New Resources gelten in Ergénzung zu
den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthal-
tenen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
en.

«Q

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds Deutsche In-

vest | New Resources besteht hauptséachlich
darin, durch Anlagen in vielversprechende Unter-
nehmen aus dem Sektor ,,Neue Ressourcen”
einen langfristigen, nachhaltigen Wertzuwachs in
Euro zu erzielen.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens (ohne
liquide Mittel) werden direkt und indirekt in
Aktien sowie anderen Beteiligungswertpapieren
und Beteiligungswertrechten von Emittenten aus
dem Sektor ,,Neue Ressourcen” angelegt.

Hierzu zahlen insbesondere:

a) Unternehmen, die im Bereich der Zukunfts-
technologien wie erneuerbare Energiequellen
(Windkraft, Solarenergie, Wasserkraft, Bio-
energie, Brennstoffzellen, Geothermie und
Geo-Energie) tatig sind;

b) Unternehmen, die an Entwicklung, Herstel-
lung, Verteilung, Vermarktung oder Vertrieb
von Wasser, Roh- und Hilfsstoffen (einschlief3-
lich Agrarchemie) und Energie beteiligt sind

c)

oder als Versorger fungieren und im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit iberwiegend innova-
tive, nachhaltige oder zukunftstrachtige
Produkte bzw. Technologien einsetzen (z.B.
Wassergewinnung durch Filtrierung, Umkehr
osmose, Elektroionisation; Leitungen und
Pumpen mit Desinfektionsschutz und erhéh-
ter Gleitfahigkeit; umweltschonende Pesti-
zide und Dingemittel; transgenes oder
hybrides Saatgut); sowie

Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit
hauptséchlich darin besteht, Dienstleistungen
fir die unter a) und b) beschriebenen Unter
nehmen zu erbringen, Beteiligungen an
solchen Unternehmen zu halten oder solche
Unternehmen zu finanzieren.
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Fir das Teilfondsvermdgen kann des Weiteren
auf Techniken und Instrumente zurlickgegriffen
werden, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben, sofern die Verwendung solcher Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche
Verwaltung des Teilfondsvermdégens erfolgt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens wer-
den in Aktien investiert, die zum amtlichen
Bérsenhandel zugelassen oder in einem organi-
sierten Markt einbezogen oder zugelassen sind
und bei denen es sich nicht um Anteile eines
Investmentfonds handelt. Fur die Zwecke dieser
Anlagepolitik und gemaR der Definition im
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist ein organi-
sierter Markt ein anerkannter, fir das Publikum
offener Markt mit ordnungsgemaRer Funktions-
weise, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erflllt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Insgesamt kdnnen bis zu 30% des Teilfondsver
mogens in folgende Finanzinstrumente investiert
werden:

a) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungs-
wertrechte internationaler Emittenten, die
nicht Uberwiegend im Rohstoffsektor tatig
sind;

b) verzinsliche Wertpapiere sowie Options- und
Wandelanleihen, die von Unternehmen im
weltweiten Rohstoffsektor oder von Emitten-
ten gemaR Buchstabe a) begeben wurden,
und auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

Ungeachtet der unter Artikel 2 B. Buchstabe n)
festgelegten Anlagegrenze fir den Einsatz von
Derivaten gelten im Hinblick auf die derzeit
geltenden Anlagebeschrankungen in einzelnen
Vertriebslandern folgende Anlagebeschran-
kungen:

Derivate, die Leerverkaufspositionen (Short-
Positionen) darstellen, missen stets eine ange-
messene Deckung aufweisen und dirfen aus-
schlieRlich zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Die Absicherung ist auf den Gesamt-
wert des zur Deckung flr das Derivat dienenden
Basiswerts begrenzt. Demgegentber dirfen
hochstens 35% des Netto-Teilfondsvermdogens in
Derivaten angelegt werden, die Kaufpositionen
(Long-Positionen) darstellen und nicht Uber eine
entsprechende Deckung verflgen.

Ungeachtet der unter Artikel 2 B. Buchstabe i)
festgelegten Anlagegrenze von 10% im Hinblick
auf die Anlage in Anteilen anderer Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren und/
oder anderer Organismen flr gemeinsame
Anlagen gemaR Artikel 2 A. Buchstabe e) gilt fir
diesen Teilfonds eine Anlagegrenze von 5%.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).
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Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefihrt.

Besonderer Hinweis

Ein Fonds, der in einzelnen Marktsektoren oder
bestimmten Landern anlegt, ist voraussichtlich
volatiler als ein diversifizierter Fonds, der in
unterschiedliche Sektoren, Branchen und/oder
Lander investiert. Ein Fonds, der in bestimmten
Sektoren oder Landern anlegt, kann den mit
diesen Sektoren und Landern verbundenen
Risiken ausgesetzt sein. Mit einer derartigen
Anlagestrategie wird zwar die Erzielung hoherer
Ertrage angestrebt, aber sie beschrankt auch die
Diversifizierung und kann somit zu héheren
Risiken flhren.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergénzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen
Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Nomura Japan Growth

TOPIX

MFCH 0%
FCH EUR 0%
JPY FC JPY 0%

Risikoorientiert

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main, der auch ein Handelstag an der Tokyo Stock Exchange (TSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrdge, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,5% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,75% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

Die Deutsche Asset Management Investment GmbH hat das Fondsmanagement an die Nomura Asset Management
Deutschland KAG mbH unterdelegiert, die wiederum das Fondsmanagement an die Nomura Asset Management Co
Ltd., Tokio, unterdelegiert hat.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Ricknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,05% 20.5.2015
0,05% 15.10.2015
0,05% 29.1.2016

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Nomura Japan Growth gelten in Ergéan-
zung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Nomura Japan Growth ist die Erwirtschaftung
einer moglichst hohen Wertentwicklung.

Mindestens 60% des Teilfondsvermdgens mis-
sen in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Japan
investiert werden, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fur die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemafd der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
handelt es sich bei einem organisierten Markt
um einen anerkannten, flr das Publikum offenen
Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemalf’
ist, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes

bestimmt ist. Ein solcher organisierter Markt
erfullt auch die Kriterien von Artikel 50 der
OGAW-Richtlinie.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kdnnen in
verzinsliche Wertpapiere angelegt werden.
Wandelschuldverschreibungen und Optionsan-
leihen stellen diesbeziglich keine verzinslichen
Wertpapiere dar.

Bis zu 40% des Teilfondsvermdogens kdnnen in
Geldmarktinstrumente, Termineinlagen bzw.
Barmitteln investiert werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegeben sind,
einschlieRlich der in Artikel 2 A. Buchstabe j)
genannten Vermdgenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthélt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdogens Uber-
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrédge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
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des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fir den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Real Assets Income

Renditeorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager RREEF America LLC

50% FTSE EPRA/NAREIT Developed Index TR (in EUR) und
50% Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index TR (in EUR)

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Ubernéchs-
ten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum fir Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.11.2015
LDH (P) EUR bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.11.2015
LDQ EUR bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.11.2015
USD LD usD bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 2.11.2015
USD XD usD 0% bis zu 0,375% 0% 0,05% 2.11.2015
XD EUR 0% bis zu 0,375% 0% 0,05% 2.11.2015
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 15.9.2016
SEK XDH (P) SEK 0% bis zu 0,375% 0% 0,05% 15.9.2016

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 5% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 5,26% des Nettoanlagebetrags.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Real Assets Income gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | Real Assets Income
verfolgt das Anlageziel, durch weltweite Anlagen
in borsengehandelten Sachwerten langfristig
einen positiven Wertzuwachs zu erzielen.

. Sachwerte” ist ein Sammelbegriff flr bérsen-
notierte Immobilien- und Infrastrukturunterneh-
men sowie Rohstoffe.

Fir das Teilfondsvermogen konnen Aktien,
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Opti-
onsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpa-
piere lauten, Optionsscheine auf Aktien und
Genussscheine erworben werden. Daneben
kann das Teilfondsvermdgen in Indexzertifikaten
auf anerkannte Aktienindizes angelegt werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in borsengehandelte Sachwerte investiert,
von denen eine Uberdurchschnittliche Dividen-
denrendite erwartet wird. Im Einzelnen sind das:

a) Emittenten, die Immobilien besitzen, entwi-
ckeln oder verwalten, sofern die entsprechen-
den Wertpapiere als Ubertragbare Wertpapie-
re im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 gelten;

b) Emittenten aus dem Infrastruktursektor, unter
anderem aus den Bereichen Verkehr, Kommu-
nikation und Energie;

c) rohstoffbezogene derivative Finanzinstrumen-
te und Aktien von Unternehmen, die im
Rohstoffsektor (einschlieRlich der Bereiche
Landwirtschaft, Energie, Industriemetalle,
Vieh und Grundstoffe) tétig sind.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Aktien, verzinslichen Wertpapieren, \WWandelanlei-
hen, Optionsanleihen, Optionsscheinen auf

Aktien und Genussscheinen angelegt werden,
welche die unter den Buchstaben a), b) und c)
angegebenen Kriterien nicht erflllen.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik teilweise
durch die Verwendung geeigneter derivativer
Finanzinstrumente umgesetzt werden. Zu diesen
derivativen Finanzinstrumenten kénnen unter
anderem Optionen, Termingeschéfte und durch
private Ubereinkunft vereinbarte Swap-Kontrakte
auf beliebige Finanzinstrumente, bei deren
Basiswerten es sich um Wertpapiere handelt, die
unter Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom

17. Dezember 2010 fallen, Finanzindizes, Zins-
satze, Wechselkurse oder Wahrungen zahlen.
Daneben darf das Teilfondsvermdgen auch in
Rohstoffzertifikaten und -indizes angelegt wer
den. GemaR Artikel 2 A. Buchstabe j) ist eine
Anlage in den hier aufgefihrten Zertifikaten nur
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erlaubt, wenn es sich um 1:1-Zertifikate handelt,
die die Kriterien fir Ubertragbare Wertpapiere
erflllen.

Fur die Verwendung von Finanzindizes gelten die
Rechtsvorschriften in Artikel 44 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 und Artikel 9 der GroRherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Darlber hinaus kann der Teilfonds in alle sonsti-
gen zuldssigen Vermogenswerte investieren, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind.

Derivate, die Leerverkaufspositionen (Short-
Positionen) darstellen, missen stets eine ange-
messene Deckung aufweisen und dirfen aus-
schlieRlich zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Die Absicherung ist auf den Gesamt-
wert des zur Deckung flr das Derivat dienenden
Basiswerts begrenzt.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Der Teilfonds flhrt keine Leerverkaufe mit
Ubertragbaren Wertpapieren durch.

Der Teilfonds darf keinerlei Verpflichtungen
beztglich der Ubertragung von physischen
Rohstoffen eingehen.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefuhrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthalt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fir diesen
Teilfonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Senior Secured High Yield Corporates

EUR

ID**

0%
FC EUR 0%
FD EUR 0%
LD EUR bis zu 3% ***
XD EUR 0%

Risikoorientiert

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Bank of America ML BB-B Global Non-Financial Constrained Index
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg
Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 0,4% 0%
bis zu 0,6 % 0%
bis zu 0,6% 0%
bis zu 0,9% 0%
bis zu 0,2% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
**  Abweichend von Artikel 1 — Allgemeiner Teil wird die Anteilklasse IDH nicht ausschlieBlich in Form von Namensanteilen angeboten.
*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.
Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0,01% 10.3.2015
0,05% 10.3.2015
0,05% 14.1.2016
0,05% 14.1.2016
0,05% 14.7.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Teilfonds eignet sich
daher nur fiir den erfahrenen Anleger, der mit den Chancen und Risiken volatiler Anlagen vertraut und zudem in der Lage ist, voriibergehend hohe

Verluste hinzunehmen.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Senior Secured High Yield Corporates
gelten in Ergédnzung zu den im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil enthaltenen Regelungen die
nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des DWS Invest | Senior
Secured High Yield Corporates ist die Erwirt-
schaftung einer Gberdurchschnittlichen Rendite
fir den Teilfonds.

Mindestens 80% des Teilfondsvermdégens werden
weltweit in besicherte Unternehmensanleihen
investiert. Bis zu 20% des Teilfondsvermdégens
kénnen in Unternehmensanleihen, die die vorste-
henden Kriterien nicht erfiillen, sowie in Geld-
marktinstrumenten, verzinslichen Schuldtiteln,

die von staatlichen Einrichtungen (Zentralbanken,
Regierungsbehorden und supranationalen

Institutionen) begeben oder garantiert werden,
Covered Bonds und flissigen Mitteln angelegt
werden.

Die Vermogenswerte des Teilfonds lauten
entweder auf Euro oder werden gegen Euro
abgesichert.

Das Teilfondsvermogens darf nur in verzinsliche
Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating inves-
tiert werden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
mindestens mit B3 (Moody’s) oder B- (S&P/Fitch)
bewertet sind. Bei unterschiedlichen Ratings von
drei Agenturen ist das zweithéchste Rating mal3-
geblich. Wird ein Wertpapier nur von zwei Agentu-
ren bewertet, wird das niedrigere der beiden
Ratings als Ratingeinstufung herangezogen. Hat
ein Wertpapier nur ein einziges Rating, wird
dieses einzelne Rating verwendet. Liegt kein
offizielles Rating vor, wird ein internes Rating

gemaf den internen Richtlinien der Deutsche AM
durchgeflhrt Wird ein im Bestand gehaltener
Vermogenswerts auf ein niedrigeres Rating als
B3/B- herabgestuft, wird dieser Vermdgenswert
innerhalb von sechs Monaten verduRert.

Anlagen in Asset-Backed Securities (ABS, RMBS,
CMBS, CLO, CBO u.a.) missen zum Zeitpunkt
des Erwerbs ein Investment-Grade-Rating auf-
weisen. Bei unterschiedlichen Ratings von drei
Agenturen ist das zweithdchste Rating mafigeb-
lich. Wird ein Wertpapier nur von zwei Agenturen
bewertet, wird das niedrigere der beiden Ratings
als Ratingeinstufung herangezogen. Hat ein
Wertpapier nur ein einziges Rating, wird dieses
einzelne Rating verwendet. Liegt kein offizielles
Rating vor, wird ein internes Rating gemaR den
internen Richtlinien der Deutsche AM durch-
geflihrt. Wird ein im Bestand gehaltener
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Vermdgenswerts auf ein niedrigeres Rating als
BBB-/Baa3 herabgestuft, wird dieser Vermogens-
wert innerhalb von sechs Monaten veraufRert.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik unter
anderem auch durch die Verwendung der folgen-
den derivativen Finanzinstrumente umgesetzt:
Rentenindex-Terminkontrakte, Devisentermin-
geschafte, Devisenoptionsgeschafte, Zinsswaps,
Zinsswaps mit in der Zukunft liegendem Laufzeit-
beginn, Zinsoptionen, Single Name- und Index-
Credit Default Swaps.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermogen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zulassi-
gen Vermogenswerten angelegt werden.

Unter extremen Marktbedingungen kann der
Portfoliomanager von der vorstehenden Anlage-
strategie abweichen, um einen Liquiditatseng-
pass zu vermeiden. Bis zu 100% des Teilfonds-
vermdgens konnen vortbergehend in zuldssigen
verzinslichen Forderungswertpapieren und
Geldmarktinstrumenten nach MafRRgabe der Richt-
linie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (OGAW) angelegt
werden. Die jeweiligen mit Anlagen in diesem
Teilfonds verbundenen Risiken sind im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zuséatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.
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Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Short Duration Credit

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH
iBoxx Euro Corporates 1-3Y

— (absoluter VaR)

Funffacher Wert des Teilfondsvermdgens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des bernachsten Bewer
tungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 272.2006
NC EUR bis zu 1,5%** bis zu 1,1% 0,1% 0,05% 27.2.2006
FC EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 27.2.2006
LD EUR bis zu 3% *** bis zu 0,6% 0% 0,05% 31.1.2014
IC EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,01% 14.10.2016
ID EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,01% 14.10.2016
PFC EUR 0% bis zu 0,3% 0% 0,05% 14.10.2016
RC EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,01% 28.4.2017
RD EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,01% 28.4.2017
TFC EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,45% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC:

Es kann ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttorlicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

*x 1,5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 1,562% vom Nettoanlagebetrag.

*** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Short Duration Credit gelten in Ergdnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Das Teilfondsvermdogen kann weltweit in den
folgenden Instrumenten angelegt werden:

— nachrangigen Anleihen,
— Asset-Backed Securities.

— Unternehmensanleihen, die von Unternehmen
in Industrie- oder Schwellenlandern emittiert
werden, unabhéngig davon, ob diese zum
Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-Grade-
Rating aufweisen oder nicht,

Die Anlagen des Teilfonds in nachrangigen Anlei-
hen sind auf 30% des Werts des Teilfondsvermo-
gens begrenzt. Die Anlagen des Teilfonds in
Asset-Backed Securities sind auf 20% seines
Nettoinventarwerts begrenzt.

Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Short

Duration Credit ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

— Covered Bonds,
— Wandelanleihen,
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Die durchschnittliche Duration des Gesamtport-
folios darf nicht mehr als drei Jahre betragen.
Der Teilfondsmanager ist bestrebt, vorhandene
Wahrungsrisiken gegenlber dem Euro im Port-
folio abzusichern.

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik auch durch
die Verwendung geeigneter derivativer Finanz-
instrumente umgesetzt. Diese kdnnen unter
anderem Optionen, Terminkontrakte, Futures,
Futures auf Finanzinstrumente und Optionen auf
derartige Kontrakte sowie durch private Uberein-
kunft vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche Art
von Finanzinstrumenten, einschlieRlich Swaps,
Forward Starting Swaps, Inflation-Swaps, Total
Return Swaps, Excess Return Swaps, Swaptions,
Constant Maturity Swaps und Credit Default
Swaps, beinhalten.

Der Teilfonds darf zur Optimierung seines Anlage-
ziels Derivate einsetzen, insbesondere dann,
wenn dies im Einklang mit den Anlagegrenzen
geschieht, die in Artikel 2 B. des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil festgelegt sind.

Die Derivate konnen nur im Einklang mit der
Anlagepolitik und dem Anlageziel des Deutsche
Invest | Short Duration Credit eingesetzt wer-
den. Die Wertentwicklung des Teilfonds hangt
daher neben anderen Faktoren vom jeweiligen
Verhéltnis der Derivate, z.B. Swaps, zum Ge-
samtvermogen des Teilfonds ab.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung
des Anlageziels wird erwartet, dass Derivate wie
Swaps mit Finanzinstituten abgeschlossen
werden, die auf derartige Geschéfte spezialisiert
sind und die ein Rating von mindestens BBB3
(Moody's) bzw. BBB- (S&P, Fitch) aufweisen.
Derartige OTC-Vereinbarungen sind standardisiert.

In Zusammenhang mit OTC-Transaktionen ist es
wichtig, das jeweilige Kontrahentenrisiko festzu-
stellen. Das Risiko des Teilfonds-Kontrahenten,
das sich aus dem Einsatz von Total-Return-Swaps
ergibt, muss vollstandig besichert sein. Der
Einsatz von Swaps kann dariiber hinaus mit
speziellen Risiken behaftet sein, die im Abschnitt
mit den allgemeinen Risikowarnungen erlautert
werden.

Der Teilfonds kann ganz oder teilweise in einer
oder mehreren OTC-Transaktionen angelegt sein,
die mit den jeweiligen Kontrahenten unter Gbli-
chen Marktbedingungen ausgehandelt werden.
Daher kann der Teilfonds ganz oder teilweise in
einer oder mehreren Transaktionen angelegt
werden.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-

hen (Contingent Convertibles, CoCos) sind auf
10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.
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Das Teilfondsvermogen kann dartber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermogenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieBlich der in Arti-
kel 2 A. Buchstabe j) genannten Vermogenswer
te, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besondere Risiken

Die Verwendung von Credit Default Swaps kann
mit héheren Risiken verbunden sein als die
direkte Anlage in Schuldtiteln. Der Markt fur
Credit Default Swaps kann gelegentlich weniger
liquide sein als die Mérkte fir Schuldtitel. Der
Einsatz von Swaps kann mit bestimmten Risiken
behaftet sein, die in den Risikohinweisen genau-
er erldutert werden.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Der VaR des Teilfondsvermogens ist auf 5% des
Teilfondsvermogens mit den Parametern einer
zehntagigen Haltedauer und einem Konfidenz-
niveau von 99% beschrankt.

In Abweichung von den Bestimmungen im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil wird aufgrund
der Anlagestrategie des Teilfonds davon ausgegan-
gen, dass die Hebelwirkung aus dem Einsatz von
Derivaten nicht mehr als das Finffache des Teil-
fondsvermdégens betragt. Die Hebelwirkung wird
anhand der Summe der Nominale berechnet
(Summe der Betrage der Nominale aller Derivate
des Portfolios geteilt durch den Nettobarwert des
Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergtitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Stepln Global Equities

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCI World TR Net

MSCI World TR Net

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts
des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 4% *** bis zu 1,3% 0% 0,05% 31.1.2017
NC EUR bis zu 2%** bis zu 1,7% 0,1% 0,05% 31.1.2017
PFC EUR 0% bis zu 1,2% 0% 0,05% 31.1.2017

PFC:

Es kann ein Verwéasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

Bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 2% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 2,04% vom Nettoanlagebetrag.

*** 4% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 4,17% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen teilweise oder vollstéandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Stepln Global Equities gelten in Erganzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |
Stepln Global Equities ist die Erzielung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Der Teilfonds wird in verzinslichen Wertpapieren,
Wandelanleihen, Geldmarktinstrumenten, Bank-
guthaben, sonstigen risikoarmen Anlagen, Invest-
mentfonds, Aktien, aktiendhnlichen Wertpapieren
und Derivaten anlegen.

Ab der Auflegung bis zum Abschluss des nach-
stehend beschriebenen Umschichtungszeitraums
gilt Folgendes:

Zum Auflegungsdatum werden 90% des Teil-
fondsvermadgens in verzinslichen Wertpapieren,
Wandel- und Optionsanleihen, Investmentfonds,
Geldmarktinstrumenten oder liquiden Mitteln
angelegt.

Ab dem Auflegungsdatum wird das Teilfondsver
mabgen monatlich Schritt fr Schritt Gber einen
Zeitraum von drei Jahren in risikoreichere Instru-
mente mit hoheren Ertragen umgeschichtet, d.h.
im Wesentlichen in Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere und deren Derivate. Nach drei

Jahren kann der Anteil dieser Wertpapiere auf bis
zu 100% des Teilfondsvermogens erhoht wer-
den.

In Abweichung von Artikel 2 B. Buchstabe i) des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil kann der
Teilfonds im Zeitraum von drei Jahren nach
seiner Auflegung bis zu 100% seines Vermogens
in anderen Fonds anlegen, und es gilt Folgendes:

Das Teilfondsvermogen kann auch Anteile ande-
rer Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren und/oder Organismen flr gemein-
same Anlagen im Sinne von Artikel 2 A. Buchsta-
be e) erwerben, wenn nicht mehr als 20% des
Teilfondsvermogens in ein und demselben
OGAW bzw. OGA angelegt werden.

203



Dabei ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds
wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der getrennten Haf-
tung fir Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds
gegenUlber Dritten ist sichergestellt. Anlagen in
Anteilen von anderen Organismen flir gemein-
same Anlagen als Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren dirfen insgesamt 30%
des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Bei Anlagen in Anteilen eines anderen OGAW
und/oder anderen OGA werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW und/oder anderen OGA
in Bezug auf die in Artikel 2 B. Buchstaben a), b),
¢), d), e) und f) genannten Obergrenzen nicht
berlicksichtigt.

Nach dem vorstehend erwahnten Umschich-
tungszeitraum gilt Folgendes:

Mindestens 51% des Teilfondsvermdégens mus-
sen in Aktien von gut etablierten, wachstumsori-
entierten in- und auslandischen Unternehmen, die
aufgrund der Ertragserwartungen oder unter
Ausnutzung kurzfristiger Marktbewegungen eine
vielversprechende Entwicklung aufweisen, oder in
Aktienfonds angelegt werden. Das Fondsmanage-
ment stellt eine flexible Gewichtung sicher und
investiert bei Bedarf — zu defensiven Zwecken —
zusatzlich in festverzinsliche Wertpapiere.

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Geldmarktinstrumente (einschlieBlich Invest-
mentfonds) und Bankguthaben investiert wer
den.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (CoCos) sind auf 10% seines Nettoinventar
werts begrenzt.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach § 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klasse PFC nicht ermittelt. Fir Anleger, die in
Deutschland uneingeschrankt steuerpflichtig
sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben
Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Aufgrund der moglicherweise uner-
wilinschten Folgen einer intransparenten Besteu-
erung ist die vorstehend genannte Anteilklasse
grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt oder
geeignet, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind.
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Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betréage der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den derzeitigen Nettowert des
Portfolios). Die angegebene erwartete Hebelwir
kung ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze
fur den Teilfonds anzusehen.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergutung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Top Asia

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH und Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Anlageverwaltungsvertrag mit der Deutsche Asset Management Investment
GmbH, Frankfurt am Main, geschlossen. Die Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main,
hat unter eigener Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung und auf eigene Kosten einen Anlageverwaltungsvertrag mit
der Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited geschlossen. Das Portfoliomanagement des Teilfonds wird
von beiden Unternehmen in enger Zusammenarbeit mittels gemeinsamer Prozesse und IT-Systeme durchgefihrt.
MSCI AC FAR EAST ex JAPAN (50%) und MSCI AC FAR EAST in EUR (50%)

MSCI AC Asia ex Japan EUR Nt Index (MAASJ Index)

Doppelter Wert des Teilfondsvermaogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der Hong Kong Stock Exchange (HKSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen
sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach
16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 3.6.2002
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 3.6.2002
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 3.6.2002
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 3.6.2002
USD LC usb bis zu 5% *** bis zu 1,56% 0% 0,05% 20.11.2006
USD FC usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 20.11.2006
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 19.1.2009
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usbD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Top Asia gelten in Erganzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Top

Asia ist es, einen moglichst hohen Wertzuwachs
des angelegten Kapitals in Euro zu erzielen. Fur

das Teilfondsvermogen konnen Aktien, verzins-

liche Wertpapiere, Options- und Wandelanleihen,

Partizipations- und Genussscheine und Options-
scheine auf Aktien erworben werden.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Geschéftsschwerpunkt in Asien (ohne Japan)
angelegt. Ein Geschéaftsschwerpunkt in Asien
(ohne Japan) besteht, wenn ein Unternehmen
dort den Uberwiegenden Teil seiner Gewinne
oder Umsatze erwirtschaftet. Als asiatische
Emittenten (ohne Japan) gelten Unternehmen
mit Sitz oder Geschaftsschwerpunkt in Hong-
kong, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, auf
den Philippinen, in Singapur, Taiwan, Thailand und

der Volksrepublik China. Bei der Auswahl der
Aktienwerte werden folgende Aspekte beriick-
sichtigt:

— starke Marktstellung eines Emittenten im
jeweiligen Tatigkeitsbereich;

— solide Finanzkennzahlen unter den gegebe-
nen Umstanden;

— Uberdurchschnittliche Qualitat des Unterneh-
mensmanagements mit Ausrichtung auf
Erwirtschaftung langfristig guter Ertrage;

— strategische Ausrichtung des Unternehmens;

— aktionarsorientierte Informationspolitik.
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Dementsprechend erwirbt der Teilfonds Aktien
solcher Unternehmen, bei denen er erwartet,
dass die Ertrags- und/oder Kursperspektiven
relativ zum Marktdurchschnitt vorteilhaft sind.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens
werden in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, flr das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdriicklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfillt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Hochstens 30% des Teilfondsvermdgens (nach
Abzug der liquiden Mittel) kdnnen in Aktien

in- und ausléndischer Emittenten, die die Anfor
derungen des vorstehenden Satzes nicht erfil-
len, angelegt werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdogen kann dartiber hinaus in
allen sonstigen zuldssigen Vermogenswerten
angelegt werden.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe i) festgelegten Anlagegrenze von 10%
hinsichtlich der Anlage in Anteilen anderer Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren und/oder anderer Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen gemaf$ Artikel 2 A. Buchstabe e) gilt
flr diesen Teilfonds eine Anlagegrenze von 5%.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Aufgrund einer méglichen Registrierung in
Korea gilt fiir den Teilfonds zudem die folgen-
de Anlagebeschréankung:

Der Teilfonds muss mehr als 70% seines Netto-
vermogens in Vermogenswerten anlegen, die
nicht auf den koreanischen Won lauten.

Besondere Risiken

Aufgrund seiner Spezialisierung auf eine
bestimmte geografische Region weist der
Teilfonds erh6hte Chancen auf, denen jedoch
entsprechende Risiken gegeniiberstehen.

Der Anlageschwerpunkt des Teilfonds liegt in
Asien. Die asiatischen Borsen und Markte unter
liegen zum Teil deutlichen Schwankungen. Auf3er
dem koénnen Wechselkursschwankungen der
lokalen Wahrungen gegenlber dem Euro das
Anlageergebnis beeinflussen. Das mit einer
Wertpapieranlage verbundene Bonitatsrisiko,
d.h., das Risiko des Vermogensverfalls von
Emittenten, kann auch bei einer besonders
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sorgféltigen Auswahl zu erwerbender Papiere
nicht vollig ausgeschlossen werden. Politische
Veranderungen, Devisenbeschrankungen, Bor
senaufsicht, Steuern, Grenzen fir auslandische
Investitionen und Kapitalrickfihrungen usw.
konnen die Wertentwicklung der Anlagen eben-
falls belasten.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens tber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergttung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | Top Dividend

Wachstumsorientiert
EUR
Deutsche Asset Management Investment GmbH

MSCI WORLD HIGH DIVIDEND YIELD
Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Fur die Anteilklassen CHF LCH (P), CHF FCH (P), SGD LCH (P), USD FCH (P), USD LDH (P), USD LDQH (P),

USD LCH (P), SGD LDQH (P), LDQH (P):

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage, die
an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr, Ortszeit Luxemburg, bei der Transferstelle eingegangen sind, werden
auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxem-
burger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Fir alle anderen Anteilklassen:

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

_ Max.156% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72010
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72010
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.72010
GBP LD DS GBP bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 1.72010
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 1.72010
UsSD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 13.9.2010
ND EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 16.11.2010
SGD LDQ SGD bis zu 5% ** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.8.2011
CHF FCH (P) CHF 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 21.10.2011
CHF LCH (P) CHF bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 21.10.2011
SGD LC SGD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 24.4.2012
SGD LCH (P) SGD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 24.4.2012
USD LCH (P) usD bis zu 5%*** bis zu 1,5% 0% 0,05% 30.5.2012
USD LDH (P) usD bis zu 5%*** bis zu 1,5% 0% 0,05% 28.1.2013
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.3.2013
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 275.2013
USD FC usbD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 24.6.2013
SGD LDQH (P) SGD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 23.9.2013
UsD LDQ usD bis zu 5%*** bis zu 1,5% 0% 0,05% 23.9.2013
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
PFD EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
LDQH (P) EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 4.6.2014
USD LDM uUsD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 11.8.2014
ID EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,01% 11.12.2014
GBP C RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.9.2015
USD LDQH (P) uUsD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 30.9.2015
SEK LCH (P) SEK bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 30.9.2015
USD FCH (P) usbD 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 30.6.2016
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Anteilklasse Waéhrung der

Ausgabeaufschlag

Vergltung der Verwaltungs- Service Fee p.a.
gestellschaft p.a. (vom Teilfonds
(vom Teilfonds zu tragen)*  zu tragen)*

bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,5% 0%
bis zu 0,5% 0%
bis zu 0,75% 0%

Anteilklasse (vom Anleger
zu tragen)
GBP DH (P) RD GBP 0%
IC EUR 0%
IDQ EUR 0%
TFC EUR 0%
Verwasserungsausgleich PFC und PFD:

(vom Anteilinhaber zu tragen)****

sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

Platzierungsgebuhr

PFC und PFD:

Taxe d'abonnement p.a. Auflegungsdatum
(vom Teilfonds zu tragen)

0,05% 1.9.2016

0,01% 1.9.2016

0,01% 13.4.2017

0,05% 5.12.2017

Ein Verwasserungsausgleich von bis zu 3% vom Bruttorlicknahmebetrag kann erhoben werden. Weitere Einzelheiten

(aus dem Teilfondsvermaégen zu tragen) bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Einzelheiten sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.
**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwéasserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitét auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Top Dividend gelten in Erganzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
gen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Top
Dividend ist es, eine Uberdurchschnittliche
Rendite zu erzielen.

Dabei werden mindestens 70% des Teilfondsver
mogens in Aktien in- und ausléandischer Emitten-
ten angelegt, von denen eine Uberdurchschnitt-
liche Dividendenrendite erwartet wird.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens wer-
den in Aktien investiert, die zum Handel am
amtlichen Markt zugelassen oder in einem
organisierten Markt einbezogen oder zugelassen
sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds
sind. Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik und
gemaR der Definition im Kapitalanlagegesetz-
buch (KAGB) ist ein organisierter Markt ein
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen ist
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
sofern nicht ausdricklich etwas anderes be-
stimmt ist. Ein solcher organisierter Markt erfullt
auch die Kriterien von Artikel 50 der OGAW-
Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind folgende Kriterien von
entscheidender Bedeutung: hohere Dividenden-
rendite als der Marktdurchschnitt; Nachhaltigkeit
der Dividendenrendite und Wachstum; histori-
sches und prognostiziertes Gewinnwachstum;
Kurs/Gewinn-Verhéltnis. Neben diesen Kriterien
wird der bewahrte Stock-Picking-Prozess des
Fondsmanagers angewandt. Das heif3t, die Funda-
mentaldaten eines Unternehmens, wie z.B.
Qualitat der Vermogenswerte, Kompetenz des
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Managements, Profitabilitat, Wettbewerbsposition
und Bewertung, werden analysiert. Diese Kriterien
kénnen unterschiedlich gewichtet werden und
missen nicht immer kumulativ vorliegen.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlief8lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein — Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Vor diesem Hintergrund kdnnten Positionen
eingerichtet werden, die sinkende Aktienkurse
und Indexstédnde vorwegnehmen.

Gemél’ dem Verbot in Artikel 2 F des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil werden keine
Wertpapierleerverkdufe getatigt. Short-Positionen
werden durch die Verwendung verbriefter und
nicht verbriefter derivativer Instrumente aufge-
baut.

Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs), die an anerkannten Bdérsen und Markten
notiert sind sowie von internationalen Finanzinsti-
tuten begeben werden, erfolgen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kdnnen in
Finanzinstrumenten angelegt werden, welche die
vorstehenden Kriterien nicht erfillen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Geldmarktpapiere und Bankguthaben investiert
werden.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermdgen kann dartiber hinaus in
allen anderen zuldssigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 beziehungswei-
se in Artikel 2 A. (j) des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil angegeben sind.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk
(VaR)-Ansatz verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Vergleichsver
mogen gemessen, das keine Derivate (,,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Portfo-
lios geteilt durch den Nettobarwert des Portfo-
lios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
denTeilfonds anzusehen.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Zu berechnende Besteuerungsgrundlagen nach
MaRgabe des Artikels 5 (1) des deutschen
Investmentsteuergesetzes werden nicht fir die
Anteilklassen GBP DH (P) RD, PFC, PFD, USD
LDM und USD LDQH (P) ermittelt. Fir Anleger,
die in Deutschland uneingeschrankt steuerpflich-
tig sind, gelten daher die Regelungen der sog.
intransparenten Besteuerung (siehe Kurzangaben



Uber die fur Anleger bedeutsamen Steuervor-
schriften). Wegen eventueller unerwiinschter
Folgen einer intransparenten Besteuerung sind
die vorstehend genannten Anteilklassen prinzipi-
ell nicht fur Investoren gedacht oder geeignet,
die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig
sind.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergédnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Top Dividend Opportunities

EUR

Wachstumsorientiert
Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCIWORLD MID CAP TR net

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens
Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Riicknahmeauftragen flr be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

0%
FD EUR 0%
LC EUR bis zu 5% **
LD EUR bis zu 5% **
XC EUR 0%
XD EUR 0%

bis zu 0,75% 0%
bis zu 0,75% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 1,5% 0%
bis zu 0,35% 0%
bis zu 0,35% 0%

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

0,05% 6.12.2017
0,05% 6.12.2017
0,05% 6.12.2017
0,05% 6.12.2017
0,05% 6.12.2017
0,05% 6.12.2017

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Top Dividend Opportunities gelten in
Ergénzung zu den im Verkaufsprospekt — Allgemei-
ner Teil enthaltenen Regelungen die nachfolgen-
den Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Top
Dividend Opportunities ist die Erzielung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite.

Mindestens 70% des Teilfondsvermdgens wer
den in Aktien aller Marktkapitalisierungen von
inlandischen und auslandischen Emittenten
angelegt, von denen attraktive Dividendenpara-
meter wie Uberdurchschnittliche(s) Dividenden-
rendite, Dividendenwachstum und Nachhaltigkeit
der Dividendenzahlungen erwartet wird.

Mindestens 51% des Teilfondsvermdgens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
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nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemafs der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal? ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl sind neben den oben
genannten Parametern folgende Kriterien von
entscheidender Bedeutung: historisches und
prognostiziertes Gewinnwachstum; Kurs-Gewinn-
Verhéltnis. Neben diesen Kriterien wird der be-
wahrte Stock-Picking-Prozess des Fondsmanagers
angewandt. Das heif3t, die Fundamentaldaten
eines Unternehmens, wie z.B. Qualitat der Vermo-
genswerte, Kompetenz des Managements, Renta-
bilitat, Wettbewerbsposition und Bewertung
werden analysiert.

Diese Kriterien konnen unterschiedlich gewichtet
werden und mussen nicht immer kumulativ
vorliegen.

Der Teilfonds kann in Einklang mit Artikel 2 B. des
Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil derivative
Techniken einsetzen, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlief3lich insbesondere — ohne
darauf beschrankt zu sein —Terminkontrakte,
Futures, Single-Stock-Futures, Optionen oder
Equity-Swaps.

Vor diesem Hintergrund kénnten Positionen
eingerichtet werden, die sinkende Aktienkurse
und Indexstande vorwegnehmen.

Gemaly dem Verbot in Artikel 2 F des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil werden keine
Wertpapierleerverkaufe getatigt.

Short-Positionen werden durch die Verwendung
verbriefter und nicht verbriefter derivativer Instru-
mente aufgebaut.



Die Anlage in den vorstehenden Wertpapieren
kann auch durch Global Depository Receipts
(GDR), die an anerkannten Bérsen und Markten
notiert sind, sowie durch von internationalen
Finanzinstituten ausgegebenen American Depo-
sitory Receipts (ADR) erfolgen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Finanzinstrumenten angelegt werden, welche die
vorstehenden Kriterien nicht erfillen.

Bis zu 30% des Teilfondsvermogens kénnen in
Geldmarktpapiere und Bankguthaben investiert
werden.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Das Teilfondsvermogen kann dariiber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdgenswerten
angelegt werden, die in Artikel 2 beziehungs-
weise in Artikel 2 A. j) des Verkaufsprospekts —
Allgemeiner Teil angegeben sind.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusatzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate (,Risiko-
Benchmark”) enthalt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermagens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene voraussichtliche Hebel-
wirkung ist jedoch nicht als zusatzliche
Risikogrenze flr den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Top Euroland

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Euro Stoxx 50

Euro Stoxx 50

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Fur die Anteilklasse SGD LCH (P):

Alle Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftréage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auftrage, die
an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftrage, die nach 16.00 Uhr Luxembur-
ger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Fur alle anderen Anteilklassen:

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftréage, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingehen, werden auf
der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- und Ricknahmeauftragen fur be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,6% 0% 0,05% 3.6.2002
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 3.6.2002
FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 3.6.2002
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 3.6.2002
USD LCH usb bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 29.11.2013
GBP D RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 6.12.2013
IC EUR 0% bis zu 0,5% 0% 0,01% 25.4.2014
PFC EUR 0% bis zu 1,6% 0% 0,05% 26.5.2014
SGD LCH (P) SGD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 16.6.2014
USD FCH usb 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 14.8.2014
FD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 1.9.2014
GBP DH RD GBP 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 2.3.2015
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

PFC:

Es kann ein Verwéasserungsausgleich von bis zu 3% bezogen auf den Bruttoriicknahmebetrag berechnet werden.
Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

PFC:

bis zu 3% zugunsten der Vertriebsstelle. Weitere Erlauterungen sind dem Allgemeinen Teil zu entnehmen.

* Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.

** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.

*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

**** Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihnrem Ermessen teilweise oder vollstandig auf den Verwésserungsausgleich verzichten.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.
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Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Top Euroland gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Regelungen die nachfolgenden Bestimmun-
gen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Top
Euroland ist die Erzielung einer Uberdurchschnitt-
lichen Rendite. Dabei wird das Teilfondsvermo-
gen mindestens zu 75% in Aktien von Emitten-
ten mit Hauptniederlassung in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (WWU) angelegt.

Mindestens 51% des Teilfondsvermogens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemaf der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fir das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdrlck-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Der Teilfonds konzentriert sich auf Unternehmen
mit einer grolReren Marktkapitalisierung. Auf3er
dem strebt der Fondsmanager ein konzentriertes
Portfolio an, das etwa 40-60 unterschiedliche
Aktien enthalt. Je nach Marktsituation kann
jedoch vom erwahnten Diversifikationsziel
abgewichen werden.

Maximal 25% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Aktien von Emittenten angelegt werden, welche

die vorstehend genannten Kriterien nicht erflllen.

Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens kénnen in
kurzfristige Einlagen, Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben investiert werden.

In Abweichung von der unter Artikel 2 B. Buch-
stabe n) festgelegten Anlagegrenze hinsichtlich
des Einsatzes von Derivaten gelten im Hinblick
auf die derzeit geltenden Anlagerestriktionen in
einzelnen Vertriebslandern folgende Anlage-
beschrankungen:

Derivate, die einer ,short position” entsprechen,
mussen fortlaufend eine angemessene Deckung
aufweisen und durfen ausschlieBlich zu Absiche-
rungszwecken eingesetzt werden. Die Absiche-
rung ist auf 100% des zur Deckung dienenden
Basiswerts begrenzt. Maximal 35% des Netto-
Teilfondsvermogens dirfen in Derivaten angelegt
werden, die demgegenUber einer ,long position”
entsprechen und Uber keine korrespondierende
Deckung verfligen.

Der Teilfonds tatigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zuléssi-
gen Vermdgenswerten angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Verwendbarkeit im Rahmen des PEA
Der Teilfonds kann fur den Aktiensparplan PEA
(Plan d’Epargne en Actions) verwendet werden,
der franzésischen Anlegern steuerliche Vorteile
bietet.

Besteuerung in der

Bundesrepublik Deutschland

Die nach & 5 Absatz 1 InvStG zu berechnenden
Besteuerungsgrundlagen werden fir die Anteil-
klassen PFC und SGD LCH (P) nicht ermittelt. Fir
Anleger, die in Deutschland uneingeschrankt
steuerpflichtig sind, gelten daher die Regelungen
der sog. intransparenten Besteuerung (siehe
Kurzangaben Uber die fir Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften). Aufgrund der moglicherwei-
se unerwiinschten Folgen einer intransparenten
Besteuerung sind die vorstehenden Anteilklas-
sen grundsatzlich nicht fir Anleger bestimmt
oder geeignet, die in Deutschland uneinge-
schrankt steuerpflichtig sind.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des absoluten Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Das potenzielle Marktrisiko des Teilfonds wird
gemal den Bestimmungen des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil sowie dartber hinaus
anhand eines Referenzportfolios ohne Derivate
ermittelt (,,Risiko-Benchmark”).

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdégens Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios). Die angegebene erwartete Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fir
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fur diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergutung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hoéhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | Top Europe

Wachstumsorientiert

EUR

Deutsche Asset Management Investment GmbH
MSCI EUROPE in EUR

MSCI EUROPE in EUR

Doppelter Wert des Teilfondsvermégens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts. Auf-
trage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Zahlstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts dieses Bewer
tungstages abgerechnet. Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwerts des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta fir Kauf- und Riicknahmeauftrage bestimm-
ter Wahrungen kann um einen Tag von der in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt — Allgemeiner
Teil angegebenen Valuta abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 3.6.2002
LD EUR bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 3.6.2002
[FC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 3.6.2002
NC EUR bis zu 3% ** bis zu 2% 0,2% 0,05% 3.6.2002
UsSD LC usD bis zu 5% *** bis zu 1,5% 0% 0,05% 20.11.2006
TFC EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017
TFD EUR 0% bis zu 0,75% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 3,09% vom Nettoanlagebetrag.
*** 5% vom Bruttoanlagebetrag; entspricht ca. 5,26% vom Nettoanlagebetrag.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fur den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | Top Europe gelten in Ergénzung zu den im
Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthaltenen
Regelungen die nachfolgenden Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest | Top
Europe ist es, einen moglichst hohen Wertzu-
wachs des angelegten Kapitals in Euro zu erzie-
len. Fur das Teilfondsvermogen kénnen Aktien,
verzinsliche Wertpapiere, Wandelschuldverschrei-
bungen und Optionsanleihen, Partizipations- und
Genussscheine, Optionsscheine auf Aktien und
Indexzertifikate erworben werden. Dabei wird
das Teilfondsvermogen mindestens zu 75% in
Aktien von Emittenten mit Hauptniederlassung in
einem Mitgliedstaat der EU, Norwegen und/oder
Island angelegt.

N
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Mindestens 51% des Teilfondsvermogens werden
in Aktien investiert, die zum Handel am amtlichen
Markt zugelassen oder in einem organisierten
Markt einbezogen oder zugelassen sind und die
nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Fir die
Zwecke dieser Anlagepolitik und gemafd der
Definition im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ist
ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen ist und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist, sofern nicht ausdriick-
lich etwas anderes bestimmt ist. Ein solcher
organisierter Markt erfillt auch die Kriterien von
Artikel 50 der OGAW-Richtlinie.

Bei der Aktienauswahl werden die unterneh-
mensspezifischen Merkmale starker gewichtet
(Bottom-up-Ansatz). Der Schwerpunkt liegt auf
Unternehmen, die sich durch eine gute Markt-
position, zukunftsorientierte Produkte und ein

kompetentes Management auszeichnen. AuBer
dem sollten sich die Unternehmen auf ihre
Stérken konzentrieren und eine Strategie verfol-
gen, die einen ertragsorientierten Einsatz von
Ressourcen und ein nachhaltiges tUberdurch-
schnittliches Gewinnwachstum anstrebt. Als
weiteres Kriterium sollten die Unternehmen eine
aktionarsorientierte Informationspolitik betreiben,
wozu auch ausfihrliche Angaben Uber die Rech-
nungslegung und eine regelmafige Kommunika-
tion mit Anlegern gehdért. Dementsprechend
werden Aktien von Unternehmen erworben,
deren Ergebnisse und/oder Aktienkurse voraus-
sichtlich Uber dem breiten Marktdurchschnitt
liegen werden.

Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens kénnen in
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden.
Schuldscheindarlehen sind der Anlagegrenze fir



verzinsliche Wertpapiere zuzurechnen. Wandel-
anleihen und Optionsanleihen stellen zum Zweck
der Anlagepolitik dieses Teilfonds keine verzinsli-
chen Wertpapiere dar.

Bis zu 25% des Teilfondsvermdgens kénnen in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben inves-
tiert werden.

Bis zu 10% des Teilfondsvermdégens kénnen in
Anteilen anderer Fonds angelegt werden. Der
liber 5% des Teilfondsvermogens hinausgehende
Anteil an Fondsanteilen darf nur aus Anteilen an
Geldmarktfonds bestehen.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Das Marktrisiko im Teilfonds wird durch die
Methode des relativen Value-at-Risk (VaR)
begrenzt.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenzport-
folio gemessen, das keine Derivate (,, Risiko-
Benchmark”) enthélt.

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrdge der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den derzeitigen Nettowert
des Portfolios). Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist jedoch nicht als zusétzliche
Risikogrenze fur den Teilfonds anzusehen.

Verwendbarkeit im Rahmen des PEA
Der Teilfonds kann fur den Aktiensparplan PEA
(Plan d'Epargne en Actions) verwendet werden,
der franzosischen Anlegern steuerliche Vorteile
bietet.

Anlage in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergénzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergitung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).
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Deutsche Invest | US Municipal Bonds

Anlegerprofil
Teilfondswahrung
Teilfondsmanager

Performance-Benchmark
Referenzportfolio (Risiko-Benchmark)
Hebelwirkung

Anteilwertberechnung
Orderannahme

Valuta

Renditeorientiert

UsbD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager

Deutsche Investment Management Americas Inc.

50% BBG Barclays U.S. Municipal Bond Index, 50% BBG Barclays Taxable U.S. Municipal Bond Index

50% BBG Barclays U.S. Municipal Bond Index, 50% BBG Barclays Taxable U.S. Municipal Bond Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrage, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Auftréage, die
nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts des Uiberndchsten Bewer
tungstages abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Die Valuta von Kauf- oder Ricknahmeauftragen fir be-
stimmte Wahrungen kann um einen Tag von der in der Anteilklassenbeschreibung im Verkaufsprospekt — Allgemeiner

Teil angegebenen Valuta abweichen.

Anteilsbruchteile
Expense Cap

Bis zu drei Nachkommastellen
Max.15% der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit die Auflegung neuer Anteilklassen in Ubereinstimmung mit den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

angegebenen Anteilklassenmerkmalen beschlieBen. Der Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | US Municipal Bonds gelten in Ergédnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Deutsche Invest |

US Municipal Bonds ist die Erwirtschaftung einer
Uberdurchschnittlichen Rendite fur den Teilfonds.

Das Teilfondsvermdogen wird hauptséchlich in
steuerpflichtigen US-Kommunalanleihen ange-
legt; abhdngig von den Bewertungen werden
aber auch steuerbefreite US-Kommunalanleihen
erworben.

Mindestens 80% des Teilfondsvermogens wer-
den in auf US-Dollar lautenden US-Kommunal-
anleihen angelegt.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kénnen in
US-Staatsanleihen, die auf USD lauten oder
gegen USD abgesichert sind, sowie in
Geldmarktinstrumenten und flissigen Mitteln
angelegt werden.

Die Vermogenswerte des Teilfonds lauten ent-
weder auf USD oder werden gegen USD abgesi-
chert.

Mindestens 90% des Teilfondsvermogens wer-
den in verzinslichen Schuldtiteln angelegt, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Investment-
Grade-Rating aufweisen.

Die Ubrigen 10% des Teilfondsvermogens kon-

nen in verzinsliche Schuldtitel ohne Investment-
Grade-Rating investiert werden, die zum
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Zeitpunkt des Erwerbs mindestens mit Ba3
(Moody'’s) oder BB- (S&P und Fitch) bewertet
sind.

Ist kein Rating vorhanden, wird ein internes Rating
durchgeflhrt. Wird ein im Bestand gehaltener
Vermogenswertes auf ein niedrigeres Rating als
Ba3/BB- herabgestuft, wird dieser Vermogenswert
innerhalb von sechs Monaten verauRert.

Der Teilfonds tétigt keine Anlagen in Pflichtwan-
delanleihen (Contingent Convertibles, CoCos).

Im Einklang mit den in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen wird die Anlagepolitik unter
anderem auch durch die Verwendung der folgen-
den derivativen Finanzinstrumente umgesetzt:
Rentenindex-Terminkontrakte, Devisentermin-
geschéfte, Devisenoptionsgeschafte, Zinsswaps,
Zinsswaps mit in der Zukunft liegendem Laufzeit-
beginn, Zinsoptionen, Single Name- und Index-
Credit Default Swaps.

Darlber hinaus kann das Teilfondsvermdgen in
allen anderen in Artikel 2 des Verkaufspros-
pekts — Allgemeiner Teil genannten und zuléssi-
gen Vermdgenswerten angelegt werden, ein-
schlieRlich der in Artikel 2 A. j) genannten
Vermdogenswerte.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil dargestellt.

Risikomanagement

Zur Begrenzung des Marktrisikos im Teilfonds
wird der relative Value-at-Risk (VaR)-Ansatz
verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt
(,,Risiko-Benchmark").

Die Hebelwirkung wird voraussichtlich nicht den
doppelten Wert des Teilfondsvermdgens Uber
steigen. Die Hebelwirkung wird anhand der
Summe der Nominale berechnet (Summe der
Betrage der Nominale aller Derivate des Port-
folios geteilt durch den Nettobarwert des Port-
folios).

Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusatzliche Risikogrenze flr
den Teilfonds anzusehen.

Anlagen in Anteilen an Zielfonds

Fir diesen Teilfonds gelten in Ergdnzung zu den
im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil enthalte-
nen Angaben die folgenden Bestimmungen:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergltung, der den
Anteilen dieser Zielfonds zuzurechnen ist, abge-
zogen, gegebenenfalls bis zur Héhe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Deutsche Invest | USD Corporate Bonds

Wachstumsorientiert

Telffondswahrung  USD

Deutsche Asset Management Investment GmbH und als Submanager
Deutsche Investment Management Americas Inc.

Barclays Capital U.S. Credit Index

Barclays Capital U.S. Credit Index

Doppelter Wert des Teilfondsvermogens

Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, der auch ein Handelstag an der New York Stock Exchange (NYSE) ist.
Der Teilfonds kann Swing Pricing anwenden.

Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines unbekannten Anteilwerts.
Auftrége, die an einem Bewertungstag bis spatestens 16.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der Transferstelle eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet.

Auftrége, die nach 16.00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwerts am Uber
nachsten Bewertungstag abgerechnet.

Beim Kauf erfolgt die Belastung des Gegenwerts drei Bankarbeitstage nach Anteilausgabe. Der Gegenwert wird drei
Bankarbeitstage nach Riicknahme der Anteile gutgeschrieben. Das Valutadatum flr Kauf- und Riicknahmeauftrage
bestimmter Wahrungen kann um einen Tag von dem in der Beschreibung der Anteilklassen im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil angegebenen Valutadatum abweichen.

Bis zu drei Nachkommastellen

Max.15% der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

bis zu 3%** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.1.2016
LDH EUR bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.1.2016
FCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.1.2016
XCH EUR 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 15.1.2016
USD LC usb bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.1.2016
USD LD usb bis zu 3% ** bis zu 1,1% 0% 0,05% 15.1.2016
USD FC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 15.1.2016
USD XC usb 0% bis zu 0,2% 0% 0,05% 15.1.2016
TFCH EUR 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFC usb 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017
USDTFD usD 0% bis zu 0,6% 0% 0,05% 5.12.2017

*  Weitere Kosten sind Artikel 12 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner Teil zu entnehmen.
** 3% des Bruttoanlagebetrags; entspricht ca. 3,09% des Nettoanlagebetrags.

Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und der vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erh6hte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Fir den Teilfonds mit dem Namen Deutsche
Invest | USD Corporate Bonds gelten in Ergédnzung
zu den im Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil
enthaltenen Regelungen die nachfolgenden
Bestimmungen.

Anlagepolitik

Der Deutsche Invest | USD Corporate Bonds
verfolgt das Anlageziel, eine Gberdurchschnittli-
che Rendite fur den Teilfonds zu erwirtschaften.

Dazu werden mindestens 80% des Teilfondsver-
mogens in Anleihen weltweit angelegt. Anleihen
umfassen staatsnahe Anleihen (von staatlichen

Stellen, Gebietskorperschaften, supranationalen

Institutionen und Staaten) sowie Unternehmens-
anleihen (von Industrieunternehmen, Versorgern,
Finanzinstituten).

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kénnen in
verzinslichen Forderungswertpapieren angelegt
werden, die vorstehend genannte Kriterien nicht
erflllen; insbesondere sind Anlagen von bis zu
20% in US-Schatzwechseln, ABS/MBS und
forderungsbesicherten Anleihen maoglich. Anla-
gen in ABS miUssen Uber ein Investment-Grade-
Rating verfigen. Eine Anlage in ABS, die auf ein
niedrigeres Rating als BBB3/BBB- herabgestuft
wird, ist innerhalb von sechs Monaten zu verkau-
fen.

Der Teilfonds lautet auf US-Dollar oder ist gegen-
Uber dem US-Dollar abgesichert.

Bis zu 20% des Teilfondsvermogens dirfen in
verzinslichen Forderungswertpapieren angelegt
werden, die zum Erwerbszeitpunkt nicht Uber ein
Investment-Grade-Rating, jedoch mindestens
Uber ein Rating von B3 (von Moody's) oder von
B- (von S&P und Fitch) verfliigen. Sollten die
Ratings der drei Ratingagenturen unterschiedlich
ausfallen, wird das niedrigere der zwei besten
Ratings zugrunde gelegt. Sollten die Ratings von
zwei Ratingagenturen unterschiedlich ausfallen,
wird das niedrigere Rating zugrunde gelegt. Liegt
kein Rating vor, kann ein internes Rating
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verwendet werden. Eine Anlage aus dem Fonds-
vermogen, die auf ein niedrigeres Rating als
B3/B- herabgestuft wird, ist innerhalb von sechs
Monaten zu verkaufen.

Die Anlagen des Teilfonds in Pflichtwandelanlei-
hen (Contingent Convertibles, kurz: CoCos) sind
auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Unter Einhaltung der in Artikel 2 B. des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil angegebenen
Anlagegrenzen kann die Anlagepolitik unter
anderem auch durch die Verwendung folgender
derivativer Finanzinstrumente umgesetzt wer
den: Terminkontrakte auf Rentenindizes, Devisen-
termingeschafte, Devisenoptionsgeschafte,
Zinsswaps, Zinsswaps mit in der Zukunft liegen-
dem Laufzeitbeginn, Zinsoptionen, Single Name
und Index-Credit Default Swaps.

Das Teilfondsvermdgen kann dartiber hinaus in
allen anderen zulassigen Vermdégenswerten, die
in Artikel 2 des Verkaufsprospekts — Allgemeiner
Teil angegeben sind, einschlieRlich den unter
Artikel 2 A. Buchstabe j) genannten Vermdgens-
werten, angelegt werden.

Die jeweiligen mit Anlagen in diesem Teilfonds
verbundenen Risiken sind im Verkaufsprospekt —
Allgemeiner Teil aufgefhrt.

Risikomanagement

Als Methode zur Marktrisikobegrenzung inner-
halb des Teilfonds wird der relative Value-at-Risk-
Ansatz (VaR-Ansatz) verwendet.

Zusétzlich zu den Bestimmungen im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil wird das potenzielle
Marktrisiko des Teilfonds an einem Referenz-
Portfolio gemessen, das keine Derivate enthélt.

Die Hebelwirkung wird den doppelten Wert des
Teilfondsvermdgens voraussichtlich nicht Gber
steigen. Die Hebelwirkung wird mithilfe der
Nominalwertmethode berechnet (Summe der
Betrédge der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).
Die angegebene voraussichtliche Hebelwirkung
ist jedoch nicht als zusétzliche Risikogrenze fur
den Teilfonds anzusehen.

218

Anlagen in Anteilen an Zielfonds
Ergdnzend zu den Angaben im Verkaufs-
prospekt — Allgemeiner Teil gilt fur diesen Teil-
fonds:

Bei der Anlage in mit dem Teilfonds verbundenen
Zielfonds wird die Verwaltungsvergltung bzw.
Kostenpauschale der erworbenen Zielfonds von
dem Anteil der Verwaltungsvergtitung abgezo-
gen, der den Anteilen dieser Zielfonds zuzurech-
nen ist, gegebenenfalls bis zur Hohe des vollen
Betrags (Differenzmethode).



Kurzangaben uber die fur die (in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen) Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

(Stand: 30.9.2017)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschrif-

ten gelten nur fir Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslan-
dischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-

gend auch als Steuerausléander bezeichnet.

Darstellung der Rechtslage
bis 31.12.2017

Der auslandische Fonds unterliegt in Deutschland
grundsatzlich keiner Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer. Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen
Kapitalertragen den SparerPauschbetrag von jahr
lich 801,— Euro (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzUglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die vom Fonds
ausgeschutteten Ertrége, die ausschittungs-
gleichen Ertrége, der Zwischengewinn sowie

der Gewinn aus dem An- und Verkauf von
Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezem-
ber 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Ein-
kommensteuererkldrung anzugeben sind. Fur
den Privatanleger werden bei der Vornahme des
Steuerabzugs durch die inldndische depotfiih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustver
rechnungen vorgenommen und anrechenbare
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der persénliche
Steuersatz geringer ist als der Abgeltung-
steuersatz von 25%. In diesem Fall kdnnen
die Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der Ein-
kommensteuererkldrung angegeben werden.
Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren

personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
von ausschittungsgleichen Ertragen eines
steuerrechtlich thesaurierenden ausléndischen
Fonds oder weil ein Gewinn aus der Rick-
gabe oder VerduRRerung von Fondsanteilen

in einem ausléndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben.
Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einklnfte aus Kapitalvermdgen dann eben-
falls dem Abgeltungsteuersatz von 25% oder
dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst. Der Steuerabzug
hat in diesem Fall keine Abgeltungswirkung;
eine Verlustverrechnung durch die depotfih-
rende Stelle findet nicht statt. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertréage eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Zinsen, Dividenden

und sonstige Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies
gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrdge thesau-
riert oder ausgeschuttet werden. Ausgeschlittete
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertradge des
Investmentfonds unterliegen i.d.R. dem Steuer
abzug von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum Zeit-
punkt der Thesaurierung vorgenommen (siehe
unten Punkt I11).

2. Gewinne aus der VerduRerung
von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verduferung von Aktien,

Anteilen an Investmentvermaogen, eigenkapi-

taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus

Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalter

prémien, die auf der Ebene des Fonds erzielt

werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschuttet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerauRerung

derin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)

bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend

,InvStG") genannten Kapitalforderungen (sog.
. Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl
von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraufierung der o0.g.
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrédge aus Stillhalter
pramien ausgeschlittet, sind sie grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung
der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Ausgeschittete Gewinne
aus der VeraufRerung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene
des Fonds vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die
Termingeschéfte vor dem 1.1.2009 eingegan-
gen wurden. Fir Anleger, die Anteile an einem
Fonds nach dem 31.12.2008 erwerben, erfolgt
eine fiktive Zurechnung dieser steuerfrei aus-
geschitteten Gewinne bei der Ermittlung des
VerduRerungsgewinns (siehe unten Punkt | 5.).

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen

zu behandeln (siehe oben Punkt | 1.).

3. Negative steuerliche Ertrage
Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertrégen auf der
Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene des
Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kiinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger einkommensteuerlich erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die
Ausschiittung flr das Geschaftsjahr des Fonds
erfolgt, fUr das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden.
Eine frihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht moglich.
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4. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht der
Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der
Anleger wéhrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der Rickgabe oder Verduf3erung der Fonds-
anteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhohen den
steuerlichen Gewinn.

5. VeraulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger verduRert / zurlickgegeben, unterliegt der
VeraufRerungsgewinn bei Verwahrung der Anteile
im Inland dem Abgeltungsteuersatz von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Werden solche Anteile von
einem Privatanleger mit Verlust veraufBert, dann
ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotflihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Riickgabe oder VerduRerung von vor
dem 1.1.2009 erworbenen Fondsanteilen ist der
Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei. Ein im Ver
dufderungserlos enthaltener Zwischengewinn ist
auch in diesen Fallen grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug von 25%
(zuzUglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unter Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die
sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrage ebenso dem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer), siehe unten Punkt Ill.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
fir die Abgeltungsteuer sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der Verauf3erungserlos
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Rickgabe oder VerduRerung zu kirzen, damit
es nicht zu einer doppelten einkommensteuer
lichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe
unten) kommen kann. Zudem ist der Verau-
Berungserlos um die thesaurierten Ertréage zu
klrzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppel-
besteuerung kommt. Es gibt ggf. weitere
steuerliche Komponenten, die den VerduRRe-
rungsgewinn mindern oder erhéhen kénnen.

Der Gewinn aus der Riickgabe oder VerauRerung
nach dem 31.12.2008 erworbener Fondanteile
ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, DBA-
steuerfreien Ertrédge (insbesondere bestimmte
auslandische Immobilienertrage) zuriickzu-
flhren ist (sogenannter besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn). Voraussetzung hierflr ist,
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dass die Verwaltungsgesellschaft den Immobi-
liengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Sofern fir die Investitionen in den Fonds eine
Mindestanlagesumme von 100.000,— Euro oder
mehr vorgeschrieben ist oder die Beteiligung
natdrlicher Personen von der Sachkunde der
Anleger abhangig ist (bei Anteilklassen bezogen
auf eine Anteilklasse), gilt fir die VerdufRerung
oder Rickgabe von Anteilen, die nach dem

9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009
erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn

aus der Rickgabe oder VerdufRerung solcher
Anteile unterliegt grundsatzlich dem Abgel-
tungsteuersatz von 25%. Der steuerpflichtige
VerauRerungsgewinn aus dem Verkauf oder der
Riickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch
auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten
Gewinne aus der VerauRerung von nach dem
31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der
auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus
nach dem 31.12.2008 eingegangenen Termin-
geschéaften begrenzt. Diese Begrenzung des
steuerpflichtigen VerdauRerungsgewinns erfordert
den Nachweis des entsprechenden Betrags.

Nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums
(BMF-Schreiben vom 22.10.2008) kann fur Anle-
ger, deren Anlagesumme sich tatsachlich auf
einen Betrag i.H.v. mindestens 100.000,- Euro
belduft, unterstellt werden, dass die Mindestan-
lagesumme i.H.v. 100.000,— Euro vorausgesetzt
ist und von den Anlegern eine besondere Sach-
kunde gefordert wird, wenn das wesentliche
Vermdgen eines Investmentvermogens nach
dem InvG einer kleinen Anzahl von bis zu zehn
Anlegern zuzuordnen ist.

Zum 31.12.2017 gilt unabhangig vom tatsach-
lichen Geschéftsjahresende des Fonds fur
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr
als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrage zum 31.12.2017 als zugeflossen
gelten. Zudem gelten zum 31. Dezember 2017
die Anteile als verau3ert. Als VerduRRerungs-
preis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Der
Gewinn ist nach den o.g. Regeln grundsétzlich
steuerfrei, wenn die Anteile vor dem 1. Januar
2009 erworben worden sind. Andernfalls ist
der Gewinn (gegebenenfalls unter Berlicksich-
tigung der sog. kumulierten ausschittungs-
gleichen Ertréage) grundsatzlich steuerpflichtig
und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; aller
dings ist er erst zu berlicksichtigen, sobald

die Anteile tatsachlich verduf3ert werden.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Zinsertrage und

zinsahnliche Ertrage
Zinsen und zinsahnliche Ertréage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausge-
schittet werden.

Ausgeschittete Zinsen und zinsdhnliche Ertrage
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum
Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen (siehe
unten Punkt Il1).

2. Gewinne aus der VerduRerung
von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschéaften und Ertréage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien,

Anteilen an Investmentvermaogen, eigenkapi-

taldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus

Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalt-

erpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt

werden, werden beim Anleger nicht erfasst,
solange sie nicht ausgeschittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerduRerung

derin 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)

bis f) Investmentsteuergesetz (nachfolgend

. InvStG") genannten Kapitalforderungen (sog.

. Gute Kapitalforderungen”) beim Anleger nicht

erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsren-
dite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte For
derungen mit festem Kupon sowie Down-
Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder

eines veroffentlichten Index fur eine Mehrzahl

von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wan-

delanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat)
gehandelte Gewinnobligationen und Fremd-
kapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

=3

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind
sie steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksich-
tigen. Dabei sind Verdufierungsgewinne aus
Aktien bei Anlegern, die Kérperschaften sind,
grundsatzlich steuerfrei; 5% gelten jedoch als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben. Bei sonsti-
gen betrieblichen Anlegern (z.B. Einzelunterneh-
men) sind VerduRRerungsgewinne aus Aktien zu
40% steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). Veraufie-
rungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.



Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapital-
forderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung
enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen

zu behandeln (siehe oben Punkt Il 1.).

Ausgeschlittete Wertpapierverauferungsgewinne,
ausgeschlttete Termingeschaftsgewinne sowie
ausgeschlttete Ertréage aus Stillhalterpramien
unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25% zuzlglich Solidaritéts-
zuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
Veréulerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009
eingegangenen Termingeschaften.

3. Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Fonds zugeflossene oder
als zugeflossen geltende Dividenden in- und
ausldndischer Aktiengesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermogen ausgeschlittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Divi-
denden nach dem Gesetz Uber deutsche Immo-
bilien-Aktiengesellschaften mit bérsennotierten
Anteilen (nachfolgend ,REITG") bei Kérperschaf-
ten grundsétzlich steuerfrei (5% der Dividenden
gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig). Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden sind
nach dem 28.2.2013 dem Fonds aus der Direkt-
anlage zugeflossene oder als zugeflossen gel-
tende Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften bei Kérperschaften steuerpflichtig.
Von Einzelunternehmern sind diese Ertrage — mit
Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu
60% zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Dividenden unterliegen grundsétzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuztglich
Solidaritatszuschlag).

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden Fonds wird kein Steuerabzug zum
Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen
(siehe unten Punkt I1). Bei gewerbesteuer
pflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkom-
mensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien
Dividendenertrage flr Zwecke der Ermittlung
des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung
der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
ausléndischen Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden in vollem Umfang
nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine
(Kapital-) Gesellschaft i.S.d. entsprechenden
DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine genui-
gend hohe (Schachtel-) Beteiligung entféllt.

4. Negative steuerliche Ertrage
Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung
mit gleichartigen positiven Ertragen auf der
Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Fonds mit kinftigen gleichar
tigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte

Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei
der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet,
bzw. die Ausschittung fur das Geschafts-

jahr des Fonds erfolgt, flr das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine frihere Geltendma-
chung bei der Einkommensteuer bzw. Kérper-
schaftsteuer des Anlegers ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.
Dies bedeutet fir einen bilanzierenden Anleger,
dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen
sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen Anschaf-
fungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten um den anteiligen Betrag der
Substanzausschittung vermindert werden.

6. VerdaulRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der Rickgabe oder VerduRerung
von Anteilen im Betriebsvermdgen sind flr
Korperschaften grundsatzlich steuerfrei (6% des
steuerfreien Verdufierungsgewinns gelten bei
Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuer
pflichtig), soweit die Gewinne aus noch nicht
zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und
nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in-
und auslandischen Aktien herrihren und soweit
diese Dividenden und Gewinne bei Zurechnung
an den Anleger steuerfrei sind (sogenannter Akti-
engewinn). Von Einzelunternehmern sind diese
VerauRerungsgewinne zu 60% zu versteuern.
Voraussetzung hierfir ist, dass die Verwaltungs-
gesellschaft den Aktiengewinn (seit 1.3.2013
aufgrund der oben erwahnten Gesetzesdnderung
zwei Aktiengewinne getrennt fir Kérperschaf-
ten und Einzelunternehmer — gegebenenfalls
erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst
nachtraglich) bewertungstéglich als Prozentsatz
des Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Der Gewinn aus der Riickgabe oder Verau-
Rerung der Anteile ist zudem insoweit steu-
erfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit
im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien
Ertrage (insbesondere bestimmte auslandi-
sche Immobilienertrage) zurlickzufihren ist
(sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Voraussetzung hierfUr ist, dass die Verwal-
tungsgesellschaft den Immobiliengewinn
bewertungstaglich als Prozentsatz des
Anteilwertes des Fonds veroffentlicht.

Ein im VerduRRerungserlds enthaltener Zwischen-
gewinn ist grundsétzlich steuerpflichtig und
unterliegt i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unten Punkt X.

Bei thesaurierenden Fonds unterliegen die
sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge ebenso dem Steuerabzug von 25%
(zuztglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer), siehe unter Punkt Il1.

Zum 31.12.2017 gilt unabhéngig vom tatsach-
lichen Geschéftsjahresende des Fonds fir
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr
als beendet. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrdge zum 31.12.2017 als zugeflossen
gelten. Zudem gelten zum 31. Dezember 2017
die Anteile als verauRert. Als VerduRerungs-
preis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 fest-
gesetzte Ricknahmepreis anzusetzen. Der
Gewinn (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung
der sog. kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge) ist grundsatzlich steuerpflichtig und
nach den o.g. Regeln zu ermitteln; aller

dings ist er erst zu berlicksichtigen, sobald

die Anteile tatséchlich verauf3ert werden.

7. Vereinfachte Ubersicht fr Ubliche
betriebliche Anlegergruppen
(Angaben zur Kapitalertragsteuer
gelten nur flr steuerlich
ausschuttende Fonds, deren
Anteile im Inland verwahrt
werden®)

Folgende Hinweise: Unterstellt ist eine inlan-

dische Depotverwahrung. Auf die Kapital-

ertragsteuer, Einkommensteuer und Korper
schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als

Ergdnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare

auslandische Quellensteuern kénnen auf der

Ebene des Investmentfonds als \Werbungs-

kosten abgezogen werden; in diesem Fall ist

keine Anrechnung auf der Ebene des Anle-
gers moglich. Die Abstandnahme von der

Kapitalertragsteuer hdngt von verschiedenen

Voraussetzungen ab (siehe unten Punkt IV).

Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteu-

erabzug kann es erforderlich sein, dass Nicht-

veranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der
depotflhrenden Stelle vorgelegt werden. In der

Ubersicht werden aus Vereinfachungsgriinden

auch solche Falle als Abstandnahme bezeich-

net, bei denen kein Steuerabzug stattfindet.
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Thesaurierte oder
ausgeschuttete

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnutzige
Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Gewerbliche
Personengesellschaften

Vermogensverwaltende
Personengesellschaften
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Zinsen, Gewinne aus dem Verkauf von
schlechten Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Kapitalertragsteuer*:

25%

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet;
ggf. konnen auslandische Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer*:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abge-
zogen werden

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Dividenden

Kapitalertragsteuer*:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommen-
steuer auf 60% der Dividenden, sofern es sich nicht
um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus niedrig
besteuerten Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
die Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Kapitalertragsteuer®:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-Hochstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen auslandische Quellensteuern

angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abge-
zogen

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
25%

Materielle Besteuerung:

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer*:
Abstandnahme

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar
an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird
die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer*:
25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesell-

schaft unterliegen der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene,
wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.



AUSLANDISCHE ANLEGER
Abstandnahme Abstandnahme
Materielle Besteuerung:
Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der VeraulRe-
rung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer
Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten
und Gewinnen aus der VerauRerung deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die Kapitalertragsteuer
gilt als Vorauszahlung, der Korperschaftsteuersatz in Deutschland betrédgt nur 15%). Ansonsten richtet sich die
materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

* Kein Kapitalertragsteuerabzug bei steuerlich thesaurierenden Luxemburger Fonds.
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Ausgeschlittete

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-
men; Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnutzige,
mildtatige oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemeinnutzige Stif-
tungen)

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt sind)

Gewerbliche
Personengesellschaften

Vermogensverwaltende
Personengesellschaften

AUSLANDISCHE ANLEGER
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Gewinne aus dem Verkauf
guter Kapitalforderungen und
Termingeschaftsgewinne

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden.

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der Verauerungsgewinne,
sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitions-gesellschaften handelt; gewerbe-
steuerfrei

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem Verkauf
niedrig besteuerter Kapital-Investitionsgesellschaften

handelt; fiir Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien Gewinne als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fur Beitragsriickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
steuerfrei

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht
zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fir Zwecke der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer werden die Einkilinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einklinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar
an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz unterliegen, wird
die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer:

25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personengesell-
schaft unterliegen der Einkommen- oder Koérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene,
wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.




Il Besonderheiten im
Falle von auslédndischen
thesaurierenden Fonds

Handelt es sich um einen steuerrechtlich thesau-
rierenden auslandischen Fonds wird kein Steuerab-
zug im Zeitpunkt der Thesaurierung vorgenommen.
Der Anleger hat die steuerpflichtig thesaurierten
Ertragen (ausschittungsgleiche Ertrége) in sei-

ner Steuererklarung anzugeben. Darlber hinaus
werden die steuerpflichtig thesaurierten Ertrage
kumuliert und zusammengefasst als sog. kumu-
lierte ausschuttungsgleiche Ertrage bei Rickgabe /
Verkauf der Investmentanteile Uber eine inlandi-
sche depotfiihrende Stelle mit einem Steuerabzug
von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) belegt. Dieser
nachholende Steuerabzug auf die sog. kumulierten
ausschuttungsgleichen Ertrdge wird unabhéngig
von der zwischenzeitlichen steuerlichen Erfassung
der Ertrage auf Anlegerebene erhoben und ist
grundsatzlich im Rahmen der Veranlagung anrech-
nungs- bzw. erstattungsfahig.

IV Abstandnahme vom
Steuerabzug bzw.
Erstattung einbehaltener
Kapitalertragsteuer

1. Steuerinlander

Verwahrt der inlandische Privatanleger die
Anteile eines Fonds in einem inldndischen Depot
und legt der Privatanleger rechtzeitig einen

in ausreichender Hohe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sog. Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,NV-Bescheinigung”) vor, so gilt Folgendes:

— Im Falle eines (teil-Jausschittenden Fonds
nimmt das depotfiihrende Kreditinstitut als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand. In
diesem Fall wird dem Anleger die gesamte
Ausschittung ungeklrzt gutgeschrieben.

— Die depotfuhrende Stelle nimmt Abstand vom
Steuerabzug auf den im VerauRerungserlos /
Ricknahmepreis enthaltenen Zwischenge-
winn, die kumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge sowie Gewinne aus der Rlickgabe
oder Verauf3erung der Investmentanteile.

Verwahrt der inlandische Anleger Anteile an
einem Fonds, welche er in seinem Betriebsver
mogen halt, in einem inlandischen Depot, nimmt
das depotfiihrende Kreditinstitut als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand

— soweit der Anleger eine entsprechende
NV-Bescheinigung rechtzeitig vorlegt
(ob eine umfassende oder nur teilweise
Abstandnahme erfolgt, richtet sich nach
der Art der jeweiligen NV-Bescheinigung),

— bei Gewinnen aus der Verdufserung von Wert-
papieren, Gewinnen aus Termingeschaften,
Ertragen aus Stillhalterpramien, Dividenden
sowie Gewinnen aus der VerduRerung der
Investmentanteile, auch ohne Vorlage einer
NV-Bescheinigung, wenn der Anleger eine
unbeschréankt steuerpflichtige Korperschaft
ist oder die Kapitalertrdge Betriebseinnah-
men eines inlandischen Betriebs sind und
der Glaubiger dies der auszahlenden Stelle
nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart. Von bestimmten Kérperschaften
(8 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG) muss der
auszahlenden Stelle fir den Nachweis der
unbeschrankten Steuerpflicht eine Beschei-
nigung des fur sie zustandigen Finanzam-
tes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige
Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere
Zweckvermogen des privaten Rechts sowie
juristische Personen des privaten Rechts, die
keine Kapitalgesellschaften, keine Genos-
senschaften oder Versicherungs- und Pensi-
onsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-
Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorge-
legt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und nicht erstatteten
Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der
Anleger hat dann die Moglichkeit, den Steuer
abzug im Rahmen seiner Einkommensteuer/
Kérperschaftsteuerveranlagung auf seine per
sonliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

2. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an
ausschittenden Fonds im Depot bei einer
inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
Wertpapierveraufierungsgewinne, Terminge-
schaftsgewinne und Dividenden sowie auf den
im VeraufRerungserlos enthaltenen Zwischen-
gewinn und Gewinne aus der Rlckgabe oder
VerauRerung der Investmentanteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile an thesau-
rierenden Fonds im Depot bei einer inlandischen
depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf den im VerduRerungserlos enthaltenen
Zwischengewinn, die kumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage sowie Gewinne aus der
Rickgabe oder VerduRRerung der Investment-
anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslédndereigenschaft nachweist.

Sofern die Ausléndereigenschaft der depotfiih-
renden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslédndische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
gemal § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustandig
ist das fir die depotfiihrende Stelle zustandige
Finanzamt.

V  Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe
von 5,5% zu erheben. Der Solidaritdtszuschlag
ist bei der Einkommensteuer und Kérperschaft-
steuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer
NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steueraus-
landereigenschaft — ist kein Solidaritatszuschlag
abzuflhren.

VI Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort,
regelmaélig als Zuschlag zum Steuerabzug erho-
ben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berlicksichtigt.

Zur Sicherstellung des Kirchensteuerabzugs
(KiSt) sind Kreditinstitute jéhrlich verpflichtet, die
erforderlichen Daten im Zeitraum 1.9. bis 31.10.
beim Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) abzu-
fragen. Kunden kénnen bis zum 30.6. des Jahres
Widerspruch nach amtlichem Muster beim

BZSt einlegen (erstmals bis zum 30.6.2014).
Néhere Informationen erhalten Sie vom BZSt,
53221 Bonn, oder unter www.bzst.de. Als Folge
des Widerspruchs werden vom BZSt keine KiSt-
Daten an die Kreditinstitute gemeldet, es wird
jedoch eine Meldung des BZSt an das zustandige
Wohnsitzfinanzamt vorgenommen. Es erfolgt in
diesem Fall kein KiSt-Einbehalt durch die Bank.
Der Kunde ist gegebenenfalls zur Veranlagung
verpflichtet.

VIl Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrége des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die anre-
chenbare Quellensteuer auf der Ebene des
Fonds wie Werbungskosten abziehen. In die-
sem Fall ist die ausléandische Quellensteuer
auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig. Ubt die Verwaltungsgesellschaft
ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen
Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann
wird die anrechenbare Quellensteuer bereits
beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.
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VIII Ertragsausgleich

Auf Ertréage entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Anteile, die zur
Ausschittung herangezogen werden kénnen
(Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich
so zu behandeln wie die Ertrage, auf die
diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

IX Nachweis von
Besteuerungsgrundlagen

Die auslandische Verwaltungsgesellschaft

hat gegeniiber dem Bundeszentralamt fir
Steuern — soweit das Bundeszentralamt flr
Steuern dies anfordern sollte — innerhalb von
drei Monaten nach Zugang der Anforderung die
Besteuerungsgrundlagen bei (Teil-)Ausschiittung
oder Thesaurierung sowie die als zugeflossen
geltenden, aber noch nicht dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrége nachzuweisen.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds flir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund eines entsprechen-
den Verlangens durch das Bundeszentralamts
flir Steuern) kann fir den Fall einer fir den
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger

die Steuerlast aus der Korrektur fir vorange-
gangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstéanden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann
fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm

eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Kor
rektur fr das aktuelle und fir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds
beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verau-
3erung der Anteile vor Umsetzung der entspre-
chenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrage

bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
tatséchlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

X Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder
Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte fur
vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerauRerung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert und infolgedes-
sen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig
wurden (etwa mit Stlickzinsen aus festverzins-
lichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist

bei Rickgabe oder Verkauf der Anteile durch
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Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt
25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischen-
gewinn kann flr den Privatanleger im Jahr der
Zahlung einkommensteuerlich als negative
Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertrags-
ausgleich durchgefiihrt wird und sowohl bei

der Veroffentlichung des Zwischengewinns als
auch im Rahmen der von den Berufstragern

zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird flr den Privatanleger
bereits beim Steuerabzug steuermindernd
berlicksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht
veroffentlicht, sind jahrlich 6% (pro rata temporis)
des Entgelts flr die Riickgabe oder VerduRerung
des Investmentanteils als Zwischengewinn
anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren
sind. Bei Rickgabe oder VerdufRerung des Fonds-
anteils bildet der erhaltene Zwischengewinn
einen unselbstandigen Teil des Verdufierungs-
erléses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

XI Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

Werden Investmentfonds im Rahmen einer steu-
erneutralen Ubertragung i.S.d. § 17ai.V.m. § 14
InvStG auf einen anderen Investmentfonds Uber
tragen, ist ein ausschittender Investmentfonds
in seinem letzten Geschéftsjahr vor der Zusam-
menlegung steuerlich wie ein thesaurierender
Investmentfonds zu behandeln. Bei den Anlegern
fahrt die Zusammenlegung nicht zur Aufdeckung
und Besteuerung der in den Anteilen des Uber-
nommenen Investmentfonds ruhenden stillen
Reserven. Grundsétzlich kénnen sowohl Publi-
kums-Investmentfonds des Vertragstyps (z.B.
Luxemburger FCP) und Publikums-Investment-
fonds in Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B.
Luxemburger SICAV) steuerneutral verschmolzen
werden. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermogensgenstande eines nach dem Invest-
mentrecht des Sitzstaates abgegrenzten Teils
eines Investmentfonds oder ein solcher Teil eines
Investmentfonds alle Vermdgensgegensténde
eines anderen Investmentfonds oder eines nach
dem Investmentrecht des Sitzstaates abgegrenz-
ten Teil eines Investmentfonds Ubernimmt.

Grenziberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRerung der Anteile an dem Uber-
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

Xl Transparente,
semitransparente und
intransparente Besteuerung
als Investmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundséatze
(sog. transparente Besteuerung fur Investment-
fonds im Sinne des InvStG) gelten nur, wenn der
Fonds unter die Bestandsschutzregelung des

§ 22 Abs. 2 InvStG féllt. Dafir muss der Fonds
vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt worden
sein und die Anlagebestimmungen und Kredit-
aufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erflllen. Alternativ muss der Fonds
die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG - dies sind die Grundsatze nach denen
der Fonds investieren darf, um steuerlich als
Investmentfonds behandelt zu werden — erfll-
len. In beiden Féllen missen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen
Bekanntmachungspflicht entsprechend den
Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht
werden. Alternativ ist auch ein Nachweis der
Besteuerungsgrundlagen durch den Anleger
moglich. Hat der Fonds Anteile an anderen
Investmentvermogen erworben, so gelten die
oben genannten Besteuerungsgrundsatze eben-
falls nur, wenn (i) der jeweilige Fonds entweder
unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG
fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfullt und (ii) die Verwaltungs-
gesellschaft fir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Sofern die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Nr. 1
Buchst. ¢ oder f InvStG nicht vorliegen, sind die
Ertrage in vollem Umfang steuerpflichtig (sog.
semitransparente Besteuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5

Abs. 1 InvStG verletzt und handelt es sich nicht
um den Fall der semitransparenten Besteuerung,
so sind die Ausschittungen und der Zwischen-
gewinn sowie gemaR § 6 InvStG 70% der Wert-
steigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf
die jeweiligen Anteile am Investmentvermaogen
(mindestens aber 6% des Ricknahmepreises)
als steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene des Fonds
anzusetzen (sog. Pauschalbesteuerung). Erfillt
ein anderes Investmentvermogen, an dem der
Fonds Anteile erworben hat, seine Bekanntma-
chungspflichten nach § 5 Abs. 1 InvStG nicht, ist
flr das jeweilige andere Investmentvermaégen
ein nach den vorstehenden Grundsatzen zu
ermittelnder steuerpflichtiger Ertrag auf Ebene
des Fonds anzusetzen. Allerdings kann eine Pau-
schalbesteuerung durch Nachweise der Anleger
vermieden werden.



Xl Besonderer Hinweis
far Steuerinlander mit
auslandischer Depotflihrung

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile des
auslandischen Fonds in einem auslandischen
Depot sind Besonderheiten zu berticksich-
tigen. Insbesondere wird kein Steuerabzug
durch die auslandische depotflihrende Stelle
vorgenommen, so dass der Steuerinlander
sowohl steuerpflichtig thesaurierte Ertrage,
steuerpflichtig ausgeschiittete Ertrage als auch
steuerpflichtig vereinnahmte Gewinne aus der
Rickgabe oder Veraufierung von Fondsanteilen
in seiner Steuererkldrung angeben muss.

XIV EU-Zinsrichtlinie /
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend
,ZIV"), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38
im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die
effektive Besteuerung von Zinsertragen natdrlicher
Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit eini-
gen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Mit Einflhrung und Umsetzung des Common
Reporting Standards (nachfolgend ,,CRS") wird
die EU-Zinsrichtlinie sowie die ZIV schrittweise
hinfallig. Auerdem werden Abkommen mit eini-
gen Drittstaaten gekiindigt und durch Abkommen
zur Umsetzung des CRS ersetzt. Die folgenden
Grundsétze gelten lbergangsweise daher nur
noch solange flr einzelne Staaten, bis diese Mel-
dungen nach dem CRS vornehmen (z.B. Oster
reich und die Schweiz).

Nach der ZIV werden grundsétzlich Zinsertrage,
die eine im europaischen Ausland oder bestimm-
ten Drittstaaten ansassige natdrliche Person von
einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als
Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentral-
amt fir Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrage,
die eine natirliche Person in Deutschland von
einem auslandischen Kreditinstitut im europai-
schen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten
erhalt, von dem auslandischen Kreditinstitut letzt-
lich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.

Alternativ behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechen-
bar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb

der Europdischen Union bzw. in den beigetre-
tenen Drittstaaten ansassigen Privatanleger,

die grenziberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto flihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Insbesondere

die Schweiz hat sich verpflichtet, von den
Zinsertragen eine Quellensteuer in Hohe von
35 Prozent einzubehalten. Der Anleger erhalt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine
Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen
Quellensteuern im Rahmen seiner Einkom-
mensteuererkldrung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit,
sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu las-
sen, indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen
Offenlegung seiner Zinsertrage gegentber der
auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten

und stattdessen die Ertrédge an die gesetzlich
vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.

Fir Luxemburg galt das grundsétzliche Verfahren
zum Quellensteuereinbehalt bis zum 31.12.2014.
Seit dem 1.1.2015 wird das oben beschriebene
Meldeverfahren durchgefihrt.

Wenn das Vermdgen des Fonds aus héchstens
15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztlich auf die

von der Verwaltungsgesellschaft gemeldeten
Daten zurlickgreifen, keine Meldungen an

das Bundeszentralamt fur Steuern zu versen-
den. Ansonsten I6st die Uberschreitung der
15%-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen
an das Bundeszentralamt fur Steuern tber den
in der Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist bei der
Rickgabe oder VerduRerung der Fondsanteile der
VerduRerungserlds zu melden. Ist der Fonds ein
ausschittender, so ist zusatzlich im Falle der Aus-
schittung der darin enthaltene Zinsanteil an das

Bundeszentralamt fir Steuern zu melden. Handelt

es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt

eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der

Rickgabe oder VerduRerung des Fondsanteils.

Hinweise:

a) Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von

der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie
richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

b) Hinweis zur
Investmentsteuerreform
Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuer-
reformgesetz verkiindet (siehe auch unter
Darstellung der Rechtslage ab 1.1.2018). Es sieht
unter anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inldndische Ertréage (insbesondere
Dividenden/ Mieten/ VerduRerungsgewinne
aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds
besteuert werden sollen. Eine Ausnahme
besteht nur, soweit bestimmte steuerbe-
glinstigte Institutionen Anleger sind, oder die
Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen (Riester/Rirup) gehalten
werden. Bislang gilt grundsétzlich das soge-
nannte Transparenzprinzip, d.h. Steuern werden
erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen
einen pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschaf-
teten Ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistel-
lung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahr-
leistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall
ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.
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Darstellung der Rechtslage
ab 1.1.2018

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermo-
gensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht
der Korperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist
jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit
seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen

und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betragt 15%.

Die Investmentertrage werden jedoch beim
Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrégen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegat-
ten) bzw. 1.602,— Euro (fir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus
Kapitalvermogen gehdren auch die Ertrége aus
Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die
Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauscha-
len und die Gewinne aus der Verdufierung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teil-
freistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkinfte aus Kapital-
vermogen regelméfig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25%.

In diesem Fall kénnen die Einkinfte aus Kapi-
talvermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann
den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnsti-
gerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der VerdufRRerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.
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Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnah-
men steuerlich erfasst.

I Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen fir einen Aktienfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 30% der Ausschittungen
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Vorausset-
zungen flr einen Mischfonds im Sinne der
Teilfreistellung, sind 15% der Ausschittungen
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fUr einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusammen-
veranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Héhe aus-
gestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Anleger die gesamte Ausschittung ungeklrzt
gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr
unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation der Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70% des Basis-
zinses nach dem Bewertungsgesetz, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen
abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen

dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwoélftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht.
Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30% der Vorabpauschalen steuerfrei. Akti-
enfonds sind Investmentfonds, die gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 51%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 15% der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafs den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch
flr einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist

und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern

die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zusam-
menveranlagung von Ehegatten nicht tbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).



Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
flhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein

in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt flr die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflhrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depot-
flhrenden Stelle den Betrag der abzuflihrenden
Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck
darf die depotfihrende Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhal-
tenen und auf den Namen des Anlegers lautenden
Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotflihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer
von einem auf den Namen des Anlegers lauten-
den Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fr dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
flhrenden Steuer der inldandischen depotfihrenden
Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererkldrung angeben.

3. VerauRerungsgewinne

auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem
31. Dezember 2017 veraufiert, unterliegt der
VerdufRerungsgewinn i.d.R. dem Abgeltungssatz
von 25%. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die
zum 31. Dezember 2017 als verdufRert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als
auch fur nach dem 31. Dezember 2017 erwor-
bene Anteile.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds,
die gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 51% ihres Wertes in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Mischfonds im Sinne

der Teilfreistellung, sind 15% der Veraufie-
rungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die geméaR den Anlagebe-
dingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen

Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf die VerdufRerungs-
gewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,
die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verauRRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsachlichen Veraufierung auch die Gewinne
aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VerduRerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember
2008 erworben worden sind. Auf diese aus der
fiktiven VerauRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Sofern die Anteile in einem inlédndischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung
etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust veraufert, dann ist
der Verlust mit anderen positiven Einkinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeraufRerung der vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteile nach dem

31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatan-
legern grundsatzlich bis zu einem Betrag von
100.000 ,— Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegenlber dem fir den
Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

4. Abwicklungsbesteuerung
Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Erstattung der Kérperschaftsteuer
des Fonds
Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit
bestimmten Ertragen partiell korperschaftsteu-
erpflichtig. Die auf Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiter
leitung an einen Anleger erstattet werden, soweit
dieser Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschéftsflihrung ausschlieRlich und unmittelbar
gemeinnUtzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken dient oder eine Stiftung des offentli-
chen Rechts, die ausschlieflich und unmittelbar
gemeinnUtzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchli-
chen Zwecken dient, ist; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftslei-
tung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leisten-
den auslandischen Staat. Voraussetzung hierfir
ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechen-
den Antrag stellt und die angefallene Korperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem
muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen
Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftli-
cher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine
andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefal-
lene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrdge aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von
45Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt
der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen
45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdnderungs-
risiken i.H.v. 70% bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnach-
weis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend
wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehal-
tenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang
des Erwerbs und der VeréufRerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt
voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
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eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende
mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder veraufRert wurden.
Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer
zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu
lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

2. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
einkommen- bzw. kérperschaftsteuer und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Ausschlttungen steuer
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30%
flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 80% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30% der Ausschittungen steuerfrei
flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15% fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Ausschlttungen steuer
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von nattrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper-
schaften sind generell 40% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15% der Ausschittungen steuerfrei
flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25% ihres \Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.
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Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fur einen Aktien- noch fir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erflllt werden, einheitlich der
fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30%, im Falle eines Mischfonds in
Hohe von 15%.

3. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalen-
derjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation der Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70%
des Basiszinses nach dem Bewertungsgesetz,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offent-
licher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der
Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt,
der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer
pflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30%
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 80% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 40% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15%

flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 51% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der Vorabpauschalen steuer-
frei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natUrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérper
schaften sind generell 40% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversi-
cherungsunternehmen sind und bei denen die
Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind,
oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15% der Vorabpauschalen steuer
frei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7.5%
flr Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemal den Anlagebedin-
gungen fortlaufend mindestens 25% ihres Wer-
tes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Vor-
aussetzungen fr einen Aktien- noch flr einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die
fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritats-
zuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
oder Mischfonds erfUllt werden einheitlich der
flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30%, im Falle eines Mischfonds in
Hohe von 15%.

4. Veraulierungsgewinne

auf Anlegerebene
Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile
unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.
Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns
ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktienfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 60% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer
und 30% flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natirlichen Personen



im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80% der VerauRerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40% fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30% der VerauRerungsgewinne steuerfrei
flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 15%
flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemalf’ den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 51%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzun-
gen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfrei-
stellung, sind 30% der VerauRerungsgewinne
steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer
und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natdrlichen Personen

im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
40% der Verdufierungsgewinne steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kérperschaf-
ten, die Lebens- oder Krankenversicherungs-
unternehmen sind und bei denen die Anteile

Ausschuttungen

INLANDISCHE ANLEGER

Einzelunternehmer

den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der Verauflerungsgewinne steuerfrei
flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7.5%
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die geméf den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fur
einen Mischfonds, ist auf den VeraufRerungs-
gewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teil-
fonds ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben
Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen,

die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verduRRert
und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der
tatsdchlichen Verdufderung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds

i.H.v. 15% wird bertcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Vorabpauschalen

VeraufRerung zu versteuern sind. Auf diese aus
der fiktiven VerauRerung erzielten Gewinne findet
eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Die Gewinne aus der Veraufierung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

5. Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten
Ausschittungen nur insoweit als Ertrag, wie in
ihnen der Wertzuwachs eines Kalenderjahres
enthalten ist.

6. Vereinfachte Ubersicht fur

die Besteuerung bei Ublichen

betrieblichen Anlegergruppen
Unterstellt ist eine inlandische Depotverwah-
rung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommen-
steuer und Korperschaftsteuer wird ein Solidari-
tatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir
die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug
kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen
rechtzeitig der depotflihrenden Stelle vorgelegt
werden.

Veraul3erungsgewinne

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir
Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% flir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise Industrieunterneh-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur Aktien- Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

men; Banken, sofern Anteile nichtim fonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird bericksichtigt)

Handelsbestand gehalten werden;
Sachversicherer)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur

Korperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Kérperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungs-  Kapitalertragsteuer:
unternehmen und Pensionsfonds, bei Abstandnahme

denen die Fondsanteile den Kapital-  Materielle Besteuerung:

anlagen zuzurechnen sind

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen

(RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fir Korperschaftsteuer / 15% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir Korperschaftsteuer / 7,5%
flr Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur
Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer / 7,5% flir Gewerbesteuer)
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Ausschuttungen

Steuerbefreite gemeinnitzige, mild-
tatige oder kirchliche Anleger (insb.
Kirchen, gemeinnitzige Stiftungen)

Vorabpauschalen

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

VeraulRerungsgewinne

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden.

Andere steuerbefreite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen, sofern die im

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Korperschaftsteuergesetz geregelten Materielle Besteuerung:

Voraussetzungen erfiillt sind)

Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschiittun-
gen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauRRerung der Anteile Abstand genommen,
sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft

der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs entsprechend § 37 Abs. 2

der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig
ist das flr die depotfiihrende Stelle zusténdige
Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Veraufterung von Anteilen abzu-
flhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag
in Hohe von 5,5% zu erheben. Der Solidaritatszu-
schlag ist bei der Einkommensteuer und Kérper
schaftsteuer anrechenbar.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsver
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelma-
f3ig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftsldndern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anle-
gern nicht steuermindernd bericksichtigt werden.
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steuerfrei

VIl Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandi-
schen Investmentfonds miteinander, die beide
demselben Recht eines EU-Staates oder eines
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Dritt-
staates unterliegen, kommt es auf der Ebene
der Anleger zu keiner Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Grundsétzlich kdnnen sowohl Investmentfonds
des Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und
Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschaft-
styps (z.B. Luxemburger SICAV) steuerneutral
verschmolzen werden.

Grenzlberschreitende Verschmelzungen sind
nicht mit steuerneutraler Wirkung maoglich.
Werden Investmentfonds nicht steuerneutral
miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich
zu einer VerauRBerung der Anteile an dem Uber
tragenden Investmentfonds sowie zu einem
Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

VIl Besonderer Hinweis
flr Steuerinlander mit
auslandischer Depotfiuhrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des
auslandischen Fonds in einem auslandischen
Depot sind Besonderheiten zu berlicksichtigen.
Insbesondere wird kein Steuerabzug durch

die ausléndische depotfiihrende Stelle vorge-
nommen, so dass der Steuerinldander sowohl
Ausschittungen, Vorabpauschalen als auch
Gewinne aus der VerauRBerung der Anteile (zur
Berechnung des Verdufierungsgewinns siehe
oben unter Darstellung der Rechtslage ab
1.1.2018 Punkt I. 3. bzw. II. 4.) in seiner Steuerer
klarung angeben muss. Hierbei ist zu beachten,
dass Ausschittungen und Vorabpauschalen
jéhrlich in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der ab
dem 1.1.2018 geltenden Rechtslage sind eine
Vielzahl von Besonderheiten zu beachten (z.B.
ggf. Zufluss von ausschittungsgleichen Ertragen
zum 31.12.2017 aufgrund des fir steuerliche
Zwecke geltenden (Rumpf-)Geschaftsjahres
und/oder ggf. Zufluss von steuerpflichtigen
VerauRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsverduBerung im
Rahmen der tatsachlichen AnteilsverduRerung)

Wir empfehlen im Falle auslandischer Depot-
flihrung sich vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.



ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation fiir

Zwecke der Teilfreistellung des Fonds

Deutsche Invest |

Fonds

Deutsche Invest | Africa

Deutsche Invest | Asia-Pacific Multi Opportunities
Deutsche Invest | Asian Bonds

Deutsche Invest | Asian Bonds (Short)
Deutsche Invest | Asian IG Bonds
Deutsche Invest | Asian Small/Mid Cap
Deutsche Invest | Brazilian Equities
Deutsche Invest | China Bonds

Deutsche Invest | China Onshore Bonds
Deutsche Invest | Chinese Equities
Deutsche Invest | Convertibles

Deutsche Invest | Corporate Hybrid Bonds
Deutsche Invest | CROCI Deep Value ESG
Deutsche Invest | CROCI Euro

Deutsche Invest | CROCI Europe
Deutsche Invest | CROCI Global Dividends
Deutsche Invest | CROCI Japan

Deutsche Invest | CROCI Sectors
Deutsche Invest | CROCI Sectors Plus

Deutsche Invest | CROCI US

Deutsche Invest | CROCI US Dividends

Deutsche Invest | CROCI World

Deutsche Invest | CROCI World ESG

Deutsche Invest | Dynamic Opportunities
Deutsche Invest | Emerging Markets Bonds (Short)
Deutsche Invest | Emerging Markets Corporates
Deutsche Invest | Emerging Markets IG Corporates
Deutsche Invest | Emerging Markets IG

Sovereign Debt

Deutsche Invest | Emerging Markets Opportunities
Deutsche Invest | Emerging Markets

Sovereign Debt

Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend
Deutsche Invest | Enhanced Commodity Strategy
Deutsche Invest | ESG Equity Income

Deutsche Invest | ESG Global Aggregate Bonds
Deutsche Invest | ESG Global Corporate Bonds

Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung

Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung

Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung

Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
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Fonds

Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Long)
Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Medium)
Deutsche Invest | ESG Euro Bonds (Short)
Deutsche Invest | Euro Bonds (Premium)
Deutsche Invest | Euro Corporate Bonds
Deutsche Invest | Euro High Yield

Deutsche Invest | Euro High Yield Corporates
Deutsche Invest | Euro-Gov Bonds

Deutsche Invest | European Small Cap
Deutsche Invest | Financial Hybrid Bonds
Deutsche Invest | FlexInvest Dividend
Deutsche Invest | German Equities

Deutsche Invest | Global Agribusiness
Deutsche Invest | Global Bonds

Deutsche Invest | Global Bonds High Conviction
Deutsche Invest | Global Commodities Blend

Deutsche Invest | Global Emerging
Markets Equities

Deutsche Invest | Global Emerging
Markets Equities Unconstrained

Deutsche Invest | Global High Yield Corporates
Deutsche Invest | Global Infrastructure
Deutsche Invest | Global Real Estate Securities
Deutsche Invest | Global Short Duration
Deutsche Invest | Global Thematic

Deutsche Invest | Gold and Precious
Metals Equities

Deutsche Invest | Latin American Equities
Deutsche Invest | LowVol Europe
Deutsche Invest | LowVol World
Deutsche Invest | Multi Asset Balance
Deutsche Invest | Multi Asset Dynamic
Deutsche Invest | Multi Asset Income
Deutsche Invest | Multi Asset Moderate Income
Deutsche Invest | Multi Credit

Deutsche Invest | Multi Opportunities
Deutsche Invest | Multi Strategy
Deutsche Invest | New Resources
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Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung

Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds

Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds

Aktienfonds

Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds

Aktienfonds

Aktienfonds

Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds

Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Mischfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds



Fonds
Deutsche Invest | Nomura Japan Growth
Deutsche Invest | Real Assets Income

Deutsche Invest | Senior Secured High Yield
Corporates

Deutsche Invest | Short Duration Credit
Deutsche Invest | Stepln Global Equities
Deutsche Invest | Top Asia

Deutsche Invest | Top Dividend

Deutsche Invest | Top Dividend Opportunities
Deutsche Invest | Top Euroland

Deutsche Invest | Top Europe

Deutsche Invest | US Municipal Bonds
Deutsche Invest | USD Corporate Bonds

Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung

Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung

Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Aktienfonds
Fonds ohne Teilfreistellung
Fonds ohne Teilfreistellung
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Investmentgesellschaft

Deutsche Invest |
2, Boulevard Konrad Adenauer
-1115 Luxemburg

Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft

Doris Marx
Vorsitzender
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Stephan Scholl
Deutsche Asset Management
International GmbH, Frankfurt am Main

Thilo Hubertus Wendenburg
Medius Capital, Frankfurt am Main

Sven Sendmeyer
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Niklas Seifert
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Fondsmanagement

Fir die Teilfonds

Deutsche Invest | Asian Bonds, Deutsche
Invest | Asian Bonds (Short), Deutsche Invest |
Asia-Pacific Multi Opportunities, Deutsche
Invest | Asian IG Bonds, Deutsche Invest | Asian
Small/Mid Cap, Deutsche Invest | China Bonds,
Deutsche Invest | Chinese Equities, Deutsche
Invest | China Onshore Bonds und Deutsche
Invest | Top Asia:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management

(Hong Kong) Limited

International Commerce Center, Floor 58,

1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

Fir die Teilfonds

Deutsche Invest | Brazilian Equities und
Deutsche Invest | Latin American Equities:
Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900

BR-04538-132 Séao Paulo

Fur die Teilfonds

Deutsche Invest | Global Commodities Blend,
Deutsche Invest | Enhanced Commodity
Strategy, Deutsche Invest | Global

High Yield Corporates, Deutsche Invest | Gold
und Precious Metals Equities, Deutsche Invest |
USD Corporate Bonds und Deutsche Invest |
US Municipal Bonds:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager fur diese Teilfonds:

Deutsche Investment Management Americas Inc.

345 Park Avenue,
New York, NY 10154
Vereinigte Staaten von Amerika

Fur die Teilfonds

Deutsche Invest | Global Bonds, Deutsche
Invest | Global Bonds High Conviction, Deutsche
Invest | CROCI Deep Value ESG, Deutsche
Invest | CROCI Euro, Deutsche Invest | CROCI
Europe, Deutsche Invest | CROCI Global
Dividends, Deutsche Invest | CROCI Japan,
Deutsche Invest | CROCI Sectors, Deutsche
Invest | CROCI Sectors Plus, Deutsche

Invest | CROCI US, Deutsche Invest | CROCI

US Dividends, Deutsche Invest | CROCI World,
Deutsche Invest | CROCI World ESG, Deutsche
Invest | Emerging Markets Corporates, Deutsche
Invest | Emerging Markets IG Corporates und
Deutsche Invest | Multi Strategy:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (UK) Limited

1 Great Winchester Street

GB-EC2N 2DB, London

Fir die Teilfonds

Deutsche Invest | Asian Equities Unconstrained,
Deutsche Invest | Global Emerging Markets
Equities und Deutsche Invest | Global Emerging
Markets Equities Unconstrained:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

und

Deutsche Asset Management (UK) Limited

1 Great Winchester Street

GB-EC2N 2DB, London

und

Deutsche Asset Management

(Hong Kong) Limited

International Commerce Center, Floor 58,

1 Austin Road West, Kowloon, Hongkong

Fir die Teilfonds

Deutsche Invest | Global Infrastructure und
Deutsche Invest | Real Assets Income:
Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager fir diese Teilfonds:
RREEF America LLC

222 S. Riverside Plaza, Floor 24
Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Fir den Teilfonds

Deutsche Invest | Global Real Estate Securities:
RREEF America LLC

222 S. Riverside Plaza, Floor 24

Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Als Sub-Fondsmanager fir diesen Teilfonds,
flr das Management des européischen
Portfolio-Teils:

Deutsche Alternative Asset Management
(UK) Limited

1 Appold Street

GB-EC2A 2UU, London

Fir das Management des asiatischen,
australischen und neuseeldandischen
Portfolio-Teils:

Deutsche Australia Limited,

Deutsche Bank Place

Cnr. Hunter and Phillip Streets
Sydney NSW 2000

Australien



Fir den Teilfonds

Deutsche Invest | LowVol World:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager flr diesen Teilfonds:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4

D-50667 Koln

Fir den Teilfonds

Deutsche Invest | Nomura Japan Growth:
Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Als Sub-Manager flr diesen Teilfonds:
Nomura Asset Management
Deutschland KAG mbH

Gréafstr. 109

D-60487 Frankfurt am Main,

die das Fondsmanagement ihrerseits an folgende
Stelle untervergeben hat:

Nomura Asset Management Co Ltd. Tokyo

1-12-1 Nihonbashi, Chuo-ku

Tokio 103-8260, Japan

Fir alle weiteren Teilfonds:

Deutsche Asset Management Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11-17

D-60329 Frankfurt am Main

Anlageberater

Fir die Teilfonds

Deutsche Invest | Global Short Duration,
Deutsche Invest | ESG Global Corporate Bonds
und Deutsche Invest | Multi Credit:

Deutsche Investment Management Americas Inc.
345 Park Avenue,

New York, NY 10154

Vereinigte Staaten von Amerika

Verwaltungsgesellschaft,
Zentralverwaltung, Register- und
Transferstelle, Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann

Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Nathalie Bausch
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Reinhard Bellet
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Yves Dermaux
Deutsche Bank AG, Filiale London,
GroRbritannien

Stefan Kreuzkamp
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Frank Krings
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Manfred Bauer
Vorsitzender
Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg

Ralf Rauch
Deutsche Asset Management
Investment GmbH, Frankfurt am Main

Barbara Schots

Deutsche Asset Management S.A., Luxemburg
Verwahrstelle und Subadministrator
State Street Bank Luxembourg S.C.A.

49, Avenue John F Kennedy

L-1855 Luxemburg

Wirtschaftsprifer

KPMG Luxembourg, Société Coopérative

39, Avenue John F Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs-, Zahl- und
Informationsstellen

Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutschland

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG
Stock-im-Eisen-Platz 3

A-1010 Wien

Belgien

Deutsche Bank NV/S.A.
13-15, Avenue Marnix
B-1000 Brissel

Déanemark

SIEB

Transaction Banking
SEB Merchant Banking
Bernstorffsgade 50
DK-1577 Kopenhagen V

Frankreich

Société Générale

29, Boulevard Haussmann
F-75009 Paris

Hongkong

Vertretung in Hongkong

Deutsche Asset Management

(Hong Kong) Limited

Level 52, International Commerce Centre
1 Austin Road West

Kowloon, Hongkong

Irland

BNP Paribas Fund Administration Services
(Ireland) Limited

Trinity Point, 10/11 Leinster Street

Dublin 2, Irland



Italien

Deutsche Bank S.p.A.
Piazza del Calendario 3
1-20126 Mailand

Finanza & Futuro Banca S.p.A.
Piazza del Calendario 1
1-20126 Mailand

Deutsche Bank AG - Niederlassung Mailand
Via Santa Margherita 4
1-20121 Mailand

Korea

Korea Investment and Securities Company
27-1 Youido-dong, Youngdungpo-gu

Seoul, Korea 150-745

Niederlande

Deutsche Bank AG
Niederlassung Amsterdam
Herengracht 450-454
NL-1017 CA Amsterdam

Portugal

Deutsche Bank (Portugal) S.A.
Rua Castilho, n. 20
PT-1250-069 Lissabon

Singapur

Vertretung in Singapur

Deutsche Asset Management (Asia) Limited
One Raffles Quay #17-10

SG-048583 Singapur

Spanien

Deutsche Bank S.A.E.
Ronda General Mitre 72-74
E-08017 Barcelona

Schweden

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
Uber ihren Geschaftsbereich

SEB Merchant Banking

Rissneleden 110

SE-106 40 Stockholm

Schweiz

Vertriebs- und Informationsstelle in der Schweiz:
Deutsche Asset Management Schweiz AG
Hardstrasse 201

CH-8005 Zrich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

GroRbritannien

Deutsche Asset Management (UK) Limited
1 Great Winchester Street

GB-EC2N 2DB, London

Stand: 1.11.2017






