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Bericht des Vorstands.

30. November 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Gber die Entwicklung lhres Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte fir den
Zeitraum vom 1. Juni 2019 bis zum 30. November 2019.

An den Finanzmarkten wirkte sich das Nachlassen der geopolitischen Unsicherheiten stabilisierend aus. Die Gefahr eines ungeordneten
Brexit scheint vorerst gebannt und hinsichtlich der Strafzollspirale im Handelskonflikt der USA mit China und der Europdischen Union gab
es Anzeichen einer leichten Entspannung. Die eher gemischt ausgefallenen Konjunkturindikatoren und die geringe wirtschaftliche Dynamik
nahmen die Markte verhaltnismaBig gelassen hin. Entscheidend scheint vielmehr, dass ein freier konjunktureller Fall unwahrscheinlicher
geworden ist und das Gespenst einer aufziehenden Rezession an Bedrohlichkeit verloren hat.

Die geldpolitischen LockerungsmaBnahmen der beiden groBen Zentralbanken verstarkten die allgemeine Entspannungstendenz. Die
US-Notenbank senkte im Oktober den Leitzins zum dritten Mal in diesem Jahr um jeweils 25 Basispunkte und die EZB beschloss die
Wiederaufnahme ihres Anleihenankaufprogramms. Deutsche Bundesanleihen rentierten daraufhin zeitweise tUber alle Laufzeiten hinweg
im negativen Bereich. Die Rendite 10-jahriger US-Treasuries bewegte sich zuletzt mit 1,8 Prozent ebenfalls auf einem bescheidenen Niveau.

Bedingt durch die Stabilisierung der globalen Stimmungsindikatoren wies die Mehrzahl der etablierten Bérsen im Berichtshalbjahr merkliche
Zuwachse auf. Der Deutsche Aktienindex DAX naherte sich seinem Hochststand aus dem Januar 2018 an und die US-Bbrsen arbeiteten
sich im November auf frische Allzeithochs empor. Wahrend auch der japanische Nikkei 225 auf Halbjahressicht eine positive Entwicklung
vorweisen konnte, litten chinesische Aktien deutlich unter den politischen Rahmenbedingungen. Hemmend wirkten sich zusatzlich der
Einbruch des AuBenhandels mit den USA sowie die Hongkong-Krise aus.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-Deutschland Nebenwerte

Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Deka-Deutschland Nebenwerte ist ein mittel-
bis langfristiger Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermégen enthaltenen Vermdgenswerte.
Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen nach dem
Grundsatz der Risikostreuung Gberwiegend in Aktien deutscher
Small und Mid Caps (kleinere und mittelgroBe Unternehmen)
anzulegen. Weiterhin kénnen Geschéfte in von einem Basiswert
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung, Kosten
und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt, mit der
Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt. Als
Referenzindex dient zu 80 Prozent der MDAX® und zu 20 Prozent
der SDAX® (Performanceindizes).”

Die zwischenzeitliche Beruhigung des Handelskonflikts zwischen
China und den USA, freundlichere Signale von der US-Notenbank
und positive Unternehmenszahlen fuhrten seit Jahresanfang
2019 zu einer Erholungsbewegung an den Aktienmarkten. Die
Zinswende in den USA gepaart mit hoher Liquiditat auf der Suche
nach auskdmmlichen Renditen trieben die Aktienmarkte trotz
aller Belastungsfaktoren bis zum Ende des Betrachtungszeitraums
weiter in die Hohe.

Der Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte bewegte sich im
Berichtszeitraum in einem freundlichen Marktumfeld. Im Stich-
tagsvergleich hat das Fondsmanagement vor diesem Hintergrund
den Aktieninvestitionsgrad nochmals — u.a. zulasten der Kas-
senposition — gesteigert. Zum Ende des Berichtszeitraums war
der Fonds mit 93,8 Prozent des Fondsvermdgens investiert.
Durch den Einsatz von Derivaten (Futures auf Aktien sowie
Aktienindex-Futures auf den MDAX) erhohte sich der wirksame
Investitionsgrad um weitere 6,6 Prozentpunkte.

Die per saldo offensivere Ausrichtung des Portfolios fand positiven
Niderschlag in der Fondsperformance. In der Branchenallokation
fanden konjunktursensitive Sektoren (u.a. der Bereich Technolo-
gie) wieder starkere Berticksichtigung, wahrend u.a. Medientitel
tendenziell einer Reduktion unterlagen. Auf Einzeltitelebene
entfielen zum Stichtag absolut betrachtet die gré3ten Positionen
auf Airbus, Deutsche Wohnen, Talanx und Qiagen.

Der Fonds Deka-Deutschland Nebenwerte verzeichnete im Be-
richtshalbjahr eine erfreuliche Wertsteigerung von 13,6 Prozent
in der Anteilklasse CF bzw. 13,9 Prozent in der Anteilklasse AV.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Deutschland Nebenwerte

Performance * 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Anteilklasse CF 13,6% 18,8% 11,3%
Anteilklasse AV 13,9% 19,2% 11,7%
ISIN

Anteilklasse CF LU0923076540

Anteilklasse AV LU1508334932

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-Deutschland Nebenwerte

A
4

D

A Industrie 24,3%
B Immobilien 13,2%
C Technologie 10,0%
D Einzelhandel 8,5%
E Pharma 8,4%
F Chemie 8,0%
G Sonstige Branchen 21,8%
H Barreserve, Sonstiges 6,2%

Wertpapiervermdgen 100,4%

Liquiditat und Sonstiges -0,4%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

1) MDAX und SDAX sind eingetragene Marken der Deutsche Bérse AG. Das hier beschriebene Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG weder gesponsert, noch empfohlen oder verkauft, noch wird

der Verkauf in irgendeiner anderen Weise geférdert.



Deka-Deutschland Nebenwerte
Vermdgensaufstellung zum 30. November 2019.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
DE0005545503
DE0005408116
DEOO0A0Z23Q5
DE0005008007
LU1250154413
NLO000235190
DEOOOAOWMPJ6
DEO00A2GS633
DEOOOAOLD2U1
AT0000730007
LU1673108939
NLO011872643
DE0006766504
DE0005203947

DE0005194062
DE0005158703
LU1704650164
DE0005232805
DE0005909006
DEOOOA1TDAHHO
DE0007257503
DE0005403901

DEOOOCBK1001
DE0005470306

DEOOOA2E4K43
DEOOOA2GOLL1

DEOOOA14KRD3
DE0008019001

DEOOOAOHN5C6
GB0059822006
DEOOOATX3XX4
DE0005157101
DE0005565204
DEOOODWS1007

DE0006095003
DEOOOEVNKO13
DE0005664809
ATFREQUENTO9
DE0005790430

DE0006602006
DEOOOAOLD6E6
DEOOOA161N30
DEOOOA13SX22

DEOOOA161408
DE0006083405

DEOOOA1TPHFF7
DE0006200108
DEOOOA2NBX80

DEOOOA2NB601
DE0006219934
DEOOOKSAG888
DEOOOKGX8881
DE0007193500
DE0006335003
DE0005470405
DEOOOLEG1110
DE0006464506
DEOOOATMMCCS
DEOOOBFB0019
DE0006632003
DE0006452907
DE0005220909
DEOOOATH8BV3
DE0006916604

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien®)
Aareal Bank AG Inhaber-Aktien
adesso SE Inhaber-Aktien

ADLER Real Estate AG Inhaber-Aktien
ADO Properties S.A. Actions Nominatives
Airbus SE Aandelen op naam
AIXTRON SE Namens-Aktien")
Allgeier SE Namens-Aktien™

alstria office REIT-AG Inhaber-Aktien
Andritz AG Inhaber-Aktien
Aroundtown SA Bearer Shares

ASR Nederland N.V. Aandelen op naam
Aurubis AG Inhaber-Aktien"
B.R.A.I.N. Biotechnology AG
Namens-Aktien

BayWa AG vink. Namens-Aktien
Bechtle AG Inhaber-Aktien

BEFESA S.A. Actions

Bertrandt AG Inhaber-Aktien
Bilfinger SE Inhaber-Aktien

Brenntag AG Namens-Aktien
CECONOMY AG Inhaber-Stammaktien®
CEWE Stiftung & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Commerzbank AG Inhaber-Aktien
CTS Eventim AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Delivery Hero SE Namens-Aktien
Deutsche Industrie REIT-AG
Inhaber-Aktien

Deutsche Konsum REIT-AG
Inhaber-Aktien

Deutsche Pfandbriefbank AG
Inhaber-Aktien

Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien
Dialog Semiconductor PLC Reg.Shares
DIC Asset AG Namens-Aktien

Dr. Honle AG Inhaber-Aktien

Diirr AG Inhaber-Aktien®)

DWS Group GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

ENCAVIS AG Inhaber-Aktien

Evonik Industries AG Namens-Aktien
Evotec SE Inhaber-Aktien")
Frequentis AG Inhaber-Aktien
FUCHS PETROLUB SE
Inhaber-Vorzugsaktien

GEA Group AG Inhaber-Aktien)
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien
GRENKE AG Namens-Aktien")

HELLA GmbH & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

HelloFresh SE Inhaber-Aktien
Hornbach Holding AG&Co.KGaA
Inhaber-Aktien

HUGO BOSS AG Namens-Aktien")
INDUS Holding AG Inhaber-Aktien
Instone Real Estate Group AG
Inhaber-Aktien

JENOPTIK AG Namens-Aktien
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsaktien
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien ")
KION GROUP AG Inhaber-Aktien
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien")
KRONES AG Inhaber-Aktien

Lanxess AG Inhaber-Aktien?

LEG Immobilien AG Namens-Aktien
Leifheit AG Inhaber-Aktien

Medios AG Inhaber-Aktien

METRO AG Inhaber-Stammaktien ")
MorphoSys AG Inhaber-Aktien?
Nemetschek SE Inhaber-Aktien
Nexus AG Inhaber-Aktien

NORMA Group SE Namens-Aktien
Pfeiffer Vacuum Technology AG
Inhaber-Aktien?

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
30.11.2019

22.306
30.700
13.574
65.000
33.000
97.500
98.098
12.500
80.000
10.500
495.000
25.000
37.750
46.040

20.000
24.000
104.255
1.779
30.009
50.205
52.000
3.400

910.000
10.000

104.860
40.000

45.400

50.000

257.405
30.000
70.000
10.000
75.000
75.000

49.333
170.000
210.000

42.900

35.000

154.600
20.200
20.160
46.825

235.840
20.000

56.600
14.273
159.133

57.185
60.000
63.000
65.845
56.563
27.178
55.000
37.750
675
40.048
60.000
29.000
22.556
16.082
42.500
3.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

15.000

40.000
20.000
20.000
45.000
12.500

20.000

25.000
27.000
25.000

0
0
50.000
0
47.009
0
0
0

250.000
0

0
40.000

45.400
50.000

160.000
0
70.000
10.000
128.000
65.000

0

0
145.000
0
35.000

60.000

0
15.000
46.825

90.000
5.000

32.000
0
79.133

50.000
40.000
20.000
46.000
50.000
11.000
0

0

675

0
60.000
0
21.704
0
50.000
0

0

0
5.000
25.000
15.000
0
100.000
0

0
30.000
0

o O o

10.000
30.000
16.535

15.000

30.000

o oooo

50.000
5.000
0

0

210.000
0

0
2.727
20.000

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

14,775
111,600
54,000
33,800
37,740
155,500

Kurswert
in EUR

209.708.629,80
209.708.629,80
208.776.536,85
545.158,64
863.591,00
680.057,40
768.300,00
1.160.940,00
12.877.800,00
850.705,86
357.500,00
1.321.600,00
369.180,00
3.898.620,00
833.000,00
1.640.992,50
437.840,40

571.000,00
2.868.000,00
3.575.946,50

94.998,60

967.490,16
2.437.452,75

230.204,00

326.400,00

4.817.540,00
560.500,00

5.034.328,60
640.000,00

705.970,00
693.000,00

9.148.173,70
1.410.300,00
1.065.400,00

455.000,00
2.103.750,00
2.327.625,00

427.223,78
4.479.500,00
4.151.700,00

826.511,40
1.377.600,00

4.531.326,00
1.370.570,00
1.708.560,00
2.345.932,50

4.301.721,60
1.064.000,00

2.426.442,00
543.801,30
3.262.226,50

1.534.845,40
1.405.200,00
652.365,00
3.983.622,50
1.819.066,08
1.721.726,30
3.352.800,00
3.818.412,50
16.605,00
977.171,20
886.500,00
3.236.400,00
1.218.024,00
543.571,60
1.603.950,00
466.500,00

% des
Fondsver-
maogens *)

92,89
92,89
92,48
0,24
0,38
0,30
0,34
0,51

0,19
1,98
1,84
0,37
0,61

2,01



Deka-Deutschland Nebenwerte

ISIN

DEOOOPSM7770

DEOOOAOZ1JH9
DE0006969603
NLO012169213
DE0007030009
DEOOOA12UKK6
LU0307018795
DE0006202005
DE0007165631
DEOOOSHAO0159
DEOOOA2NBTL2
DEOOOA12DM80
DEOO0A2G8X31
DEOOOSHL1006
DEOOOWAF3001
DE0007231334
DEOO0A2GS401
LU1066226637
DEOOOSTRAS555
DE0007493991
DEOO0OSYM9999
NL0012015705
DEOOQTLX1005
DEOOOA2YNS00
DEOOOATJ5RX9

DE0007500001
DEOO0A12B8Z4
DEOOOTRATON7
DEOOOTUAGO00
DEOOOUNSEO18
DE0005089031
DEOOOAOTGJ55
DEOOOWCHS8881
DEOOOWACKO12
DE0008051004

DEOOOZALT111
DE0005111702
CHF
CH0453226893
SEK
DK0060952240

Gattungsbezeichnung

ProSiebenSat.1 Media SE
Namens-Aktien")

PSI Software AG Namens-Aktien
PUMA SE Inhaber-Aktien")

Qiagen N.V. Aandelen op naam
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien
Rocket Internet SE Inhaber-Aktien
SAF HOLLAND S.A. Actions au Porteur")
Salzgitter AG Inhaber-Aktien!)
Sartorius AG Vorzugsaktien
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien
Scout24 AG Namens-Aktien
Serviceware SE Inhaber-Aktien
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien
Siltronic AG Namens-Aktien

Sixt SE Inhaber-Vorzugsaktien
Software AG Namens-Aktien
Stabilus S.A. Actions au Porteur
STRATEC SE Namens-Aktien"

Stréer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien
Symrise AG Inhaber-AktienV
Takeaway.com N.V. Reg.Shares
Talanx AG Namens-Aktien
TeamViewer AG Inhaber-Aktien
Telefénica Deutschland Hidg AG
Namens-Aktien

thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien")
TLG IMMOBILIEN AG Inhaber-Aktien
TRATON SE Inhaber-Aktien

TUI' AG Namens-Aktien

Uniper SE Namens-Aktien

United Internet AG Namens-Aktien)
VARTA AG Inhaber-Aktien

Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien")
Wacker Neuson SE Namens-Aktien
Waistenrot & Wirttembergische AG
Namens-Aktien

Zalando SE Inhaber-Aktien?

zooplus AG Inhaber-Aktien?)

Aluflexpack AG Nam.-Aktien

Better Collective A/S Navne-Aktier

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Aktien

EUR
DE0005494165
DEOOOATEWVY8
DEOOOAOLR936
DEOOOA2YPDDO

EQS Group AG Namens-Aktien
Formycon AG Inhaber-Aktien
STEICO SE Inhaber-Aktien

VIB Vermdgen AG Namens-Aktien

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Airbus Group (le.EADS) Future (AIR) Marz 20 XEUR
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

MDAX Future (MDAX) Dez. 19 XEUR
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK

EUR

EUR

EUR

DKK
GBP
NOK
SEK

Bestand
30.11.2019

132.000

52.730
48.000
165.000
17.336
84.170
130.000
55.781
20.938
262.198
30.000
81.068
30.000
50.000
20.000
10.400
34.000
35.837
13.000
20.000
50.000
14.000
188.100
60.300
450.000

340.000
112.070
70.000
105.000
45.000
95.813
13.675
20.000
70.635
30.000

148.686
2.500

18.800

74.246

4.569
6.932
27.451
30.000

Anzahl 445

Anzahl 65

10.438.765,26

67.134,40
412.738,36
63.715,43
1.822.002,48

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

40.000 70.000
0 0
43.200 0
40.000 0
5.000 21.000
50.000 75.000
30.000 0
40.000 50.000
0 0
112.198 0
30.000 0
70.000 12.000
0 0
50.000 0
35.538 26.363
0 0
19.000 0
16.866 0
0 0
0 20.000
10.000 0
14.000 0
70.000 0
60.300 0
0 100.000
340.000 0
40.000 0
100.000 30.000
70.000 30.000
0 30.000
65.000 64.187
13.675 0
20.000 0
53.135 0
0 0
100.000 15.000
0 0
28.800 10.000
0 0
0 0
0 0
0 0
30.000 0

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

CHF

SEK

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

%

%
%
%
%

Kurs

13,715

20,200

58,000
31,100
27,700
27,900

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

1.810.380,00

1.065.146,00
3.316.800,00
6.377.250,00
1.683.672,32
1.875.307,60

941.850,00
1.017.445,44
3.990.782,80
2.588.418,66

963.000,00
4.592.502,20

397.500,00
2.206.500,00
1.518.000,00

640.640,00
1.051.620,00
2.150.220,00

902.200,00
1.428.000,00
4.401.000,00
1.141.000,00
8.107.110,00
1.561.770,00
1.246.050,00

3.928.700,00
3.154.770,50
1.747.200,00
1.329.300,00
1.322.550,00
2.999.905,03
1.567.155,00
1.256.800,00
1.126.628,25

579.000,00

5.870.123,28
228.000,00
335.118,91
335.118,91
596.974,04
596.974,04

2.077.979,90

2.077.979,90
2.077.979,90
265.002,00
215.585,20
760.392,70
837.000,00
211.786.609,70

29.779,40
29.779,40
29.779,40
29.779,40

339.659,12
339.659,12
339.659,12

10.438.765,26

8.985,52
483.985,93
6.299,17
173.165,35

% des
Fondsver-
maogens *)

0,80

0,47

0,15
0,15
0,15

0,00



Deka-Deutschland Nebenwerte

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. | 30.11.2019 Zugénge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale CHF 561.611,77
DekaBank Deutsche Girozentrale usD 9.666,27
Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds
Sonstige Vermogensgegenstande
Einschusse (Initial Margins) EUR 1.146.333,80
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 1.689.245,64
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 78.536,25
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 14.310,45
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Erfolgsbezogener Vergiitung EUR -646.681,40
Verwaltungsvergiitung EUR -263.212,69
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -10.471,50
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -1.502,56
Kostenpauschale EUR -52.605,80
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -8.299,45
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten
Fondsvermégen
Umlaufende Anteile Klasse CF
Umlaufende Anteile Klasse AV
Anteilwert Klasse CF
Anteilwert Klasse AV
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)
*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen (siehe Aufstellung).
Zusatzliche Angaben zu den Derivaten”*)
Instrumentenart Kontrahent Counterparty Exposure in EUR
Aktienindex-Terminkontrakte Eurex Deutschland 339.659,12
Wertpapier-Terminkontrakte auf Eurex Deutschland 29.779,40
Aktien
**) Zu diesen Geschaften wurden keine Sicherheiten hinterlegt
Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen***)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:
Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung
1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien STK 22.306
AIXTRON SE Namens-Aktien STK 20.000
Allgeier SE Namens-Aktien STK 3.500
Aurubis AG Inhaber-Aktien STK 25.550
CECONOMY AG Inhaber-Stammaktien STK 52.000
Durr AG Inhaber-Aktien STK 75.000
Evotec SE Inhaber-Aktien STK 210.000
GEA Group AG Inhaber-Aktien STK 5.100
GRENKE AG Namens-Aktien STK 18.025
HUGO BOSS AG Namens-Aktien STK 50.911
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien STK 63.000
Koenig & Bauer AG Inhaber-Aktien STK 26.400
Lanxess AG Inhaber-Aktien STK 3.500
METRO AG Inhaber-Stammaktien STK 46.000
MorphoSys AG Inhaber-Aktien STK 1.200
Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien STK 1.000
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien STK 39.629
PUMA SE Inhaber-Aktien STK 2.000
SAF HOLLAND S.A. Actions au Porteur STK 1.500
Salzgitter AG Inhaber-Aktien STK 15.000
STRATEC SE Namens-Aktien STK 1.000
Symrise AG Inhaber-Aktien STK 11.806
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien STK 340.000
United Internet AG Namens-Aktien STK 8.000
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien STK 5.000
Zalando SE Inhaber-Aktien STK 138.686
zooplus AG Inhaber-Aktien STK 300

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Kurs Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
% 100,000 510.765,10 0,23
% 100,000 8.782,33 0,00
EUR 11.630.748,66 5,15
EUR 11.630.748,66 5,15
1.146.333,80 0,51
1.689.245,64 0,75
78.536,25 0,03
14.310,45 0,01
EUR 2.928.426,14 1,30
-646.681,40 -0,29
-263.212,69 -0,12
-10.471,50 0,00
-1.502,56 0,00
-52.605,80 -0,02
-8.299,45 0,00
EUR -982.773,40 -0,43
EUR 225.732.449,62 100,00
STK 966.824,000
STK 172.575,000
EUR 209,04
EUR 136,88
93,82
0,16
Wertpapier-Darlehen
in EUR
befristet unbefristet gesamt
545.158,64
173.440,00
100.100,00
1.110.658,50
230.204,00
2.103.750,00
4.151.700,00
149.481,00
1.527.618,75
2.182.554,57
652.365,00
849.024,00
213.360,00
679.650,00
133.920,00
155.500,00
543.511,74
138.200,00
10.867,50
273.600,00
69.400,00
1.039.164,12
3.928.700,00
250.480,00
314.200,00
5.475.323,28
27.360,00
27.029.291,10 27.029.291,10
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere 1.608.919,03 EUR
Renten und rentenédhnliche Wertpapiere 29.456.680,77 EUR

*%%)  Kontrahent: DekaBank Deutsche Girozentrale

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 29.11.2019

Alle anderen Vermogenswerte per: 29.11.2019

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.11.2019

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,85279 =1 Euro (EUR)
Dénemark, Kronen (DKK) 7,47140 =1 Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 10,11490 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,52175 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 1,09955 =1 Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,10065 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschéften ergeben sich zum 30.11.2019 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte

auf Indices EUR 8.944.325,00
auf Wertpapiere EUR 5.938.694,10

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Wertpapier-Darlehen 27.029.291,10 11,97
10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 27.029.291,10 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschéft (Principal-Geschafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR
unbefristet 27.029.291,10

Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert
sein oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dariber hinaus kann fir Sicherheiten in einer anderen Wéhrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.
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Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen

EUR

usD

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschafte in EUR
unbefristet 31.065.599,80

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrage in EUR in % der Bruttoertrage des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 21.626,67 100,00

Kostenanteil des Fonds 2.271,41 10,50

Ertragsanteil der KVG 2.271,41 10,50

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermogens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getétigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Gber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrdge und Kosten Dritter iber eine
Gebuihrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.

Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstinde des Fonds
12,76% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhéltnis zur “Summe Wertpapiervermégen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Siemens Financieringsmaatschappij N.V. 13.045.118,92
Investitionsbank Schleswig-Holstein 5.970.191,33
Santander Consumer Finance S.A. 4.300.559,00
Imperial Brands Finance PLC 1.795.985,12
Allianz SE 1.030.329,20
Commerzbank AG 1.025.536,77
NRW.BANK 1.011.800,81
Vonovia Finance B.V. 1.001.269,00
Landesbank Baden-Wurttemberg 702.753,83
Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale 603.465,99

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 2

Clearstream Banking Frankfurt 11.923.936,76 EUR

J.PMorgan AG Frankfurt 19.141.663,04 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht méglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Beriicksichtigung.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

ATO000AT18XM4 ams AG Inhaber-Aktien STK 15.000 15.000
EUR

DEOOOA2JNWZ9 AKASOL AG Inhaber-Aktien STK 0 25.000

10
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ISIN Gattungsbezeichnung

DE0005501357 Axel Springer SE vink.Namens-Aktien
DEOOOA2YPGA9 Axel Springer SE z.Verkauf eing.Namens-Aktien
DE0005168108 Bauer AG (Schrobenhausen) Inhaber-Aktien
DE0006305006 Deutz AG Inhaber-Aktien

DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien
LU0775917882 Grand City Properties S.A. Actions au Porteu
DEOOOHLAG475 Hapag-Lloyd AG Namens-Aktien
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien
DEOOOA2AADD?2 innogy SE Inhaber-Aktien

DEOOOAOETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien

DEOOOA2YPGH4 METRO AG z.Verkauf eing.Stammaktien
DEOOOAODIPTO MTU Aero Engines AG Namens-Aktien
DEOOOLED4000 OSRAM Licht AG Namens-Aktien
IT0004176001 Prysmian S.p.A. Azioni nom.

DEOO0A1K0235 SUSS MicroTec SE Namens-Aktien
DE0O008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien
DEOOOAOXYGA7 technotrans SE Namens-Aktien
DE0007472060 Wirecard AG Inhaber-Aktien

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

EUR

DEOOOAOJK2A8 AURELIUS Equity Opp.SE&C0.KGaA Inhaber-Aktien
DE0002457512 VIB Vermdgen AG Inhaber-Aktien

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

EUR

DEOOOA2YNUTS Allgeier SE neue Namens-Aktien

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

Kaufe/
Zugénge

10.000
60.000
0
100.000

o

o

12.500

Verkaufe/
Abgénge

68.000
60.000
28.000
210.524
13.000
46.745
72.831
3.750
55.000
2.287
60.000
18.100
155.000
30.000
30.000
40.500
25.000
16.500

19.605
30.000

12.500

1




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2018
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand

Holger Hildebrandt

Mitglied des Verwaltungsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhéangiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. November 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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