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DIES IST EIN KONSOLIDIERTER VERKAUFSPROSPEKT BESTEHEND
AUS DEM VERKAUFSPROSPEKT ANERKANNT VON DER CENTRAL
BANK OF IRELAND AM 28 APRIL 2020 SOWIE DEN ZUSATZLICHEN
INFORMATIONEN FUR INVESTOREN IN DEUTSCHLAND ANERKANNT
VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND.

DIESER KONSOLIDIERTE VERKAUFSPROSPEKT WELCHER VON DER
CENTRAL BANK OF IRELAND AM 19. MAI 2020 ANERKANNT WURDE
STELLT KEINEN VERKAUFSPROSPEKT IM SINNE DER GELTENDEN
IRISCHEN GESETZGEBUNG DAR UND IST AUSSCHLIESSLICH FUR DAS
ANGEBOT UND DEN VERTRIEB AN INVESTOREN IN DEUTSCHLAND
VORGESEHEN.



Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, die auf Seite (vii) namentlich angefiihrt sind, iibernechmen die
Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um dies sicherzustellen) entsprechen die
Informationen, die in diesem Dokument enthalten sind, den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser
Informationen beeinflussen kénnte.

Eine Liste der Fonds, die Gegenstand dieses Prospekts sind, ist in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt enthalten und
Einzelheiten zu den einzelnen Fonds sind im jeweiligen Nachtrag dargelegt.

DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE FONDS
UND SOLLTE VOR EINER ANLAGE SORGFALTIG GELESEN WERDEN. WENDEN SIE SICH MIT FRAGEN
BEZUGLICH DES INHALTS DIESES VERKAUFSPROSPEKTS BITTE AN IHREN MAKLER,
FINANZVERMITTLER, BANK-, RECHTS-, STEUER- ODER SONSTIGEN FINANZBERATER ODER IHRE
BANK.

Bestimmte in diesem Verkaufsprospekt verwendete Begriffe sind nachfolgend im Abschnitt ,,Definitionen beschrieben.

ZULASSUNG SEITENS DER ZENTRALBANK

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Zulassung der
Gesellschaft bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft empfiehlt oder fiir diese biirgt. Ebenso wenig ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts verantwortlich. Mit der Zulassung der Gesellschaft iibernimmt die
Zentralbank keine Gewihr fiir die Ergebnisse der Gesellschaft noch haftet sie fiir deren Leistungserbringung bzw.
Leistungsstorung.

ANLAGERISIKEN

Es kann nicht gewihrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Anleger sollten wissen, dass der Wert der
Anteile sowohl fallen als auch steigen kann. Mit der Anlage in einen Fonds sind Risiken verbunden, bis hin zum mdéglichen
Verlust des angelegten Kapitals. Die Kapitalertrage und Einnahmen eines Fonds ergeben sich aus dem Kapitalzuwachs und den
Ertrigen aus den Anlagen des Fonds abziiglich der entstandenen Kosten. Die Ertrige der Fonds konnen daher infolge von
Verdnderungen des Kapitalzuwachses oder der Ertrige schwanken. Eine Anlage in die Fonds sollte nicht den Grofteil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet. Aufgrund der Tatsachen, dass bei
der Zeichnung von Anteilen der Klassen A (ausgenommen Anteile der Grandfather-Anteilsklassen) und D eine Provision
von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags und bei der Zeichnung von Anteilen der Klasse E eine Provision von bis zu 2,5 %
des Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, dass bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B und C eine bedingte
Riicknahmegebiihr (contingent deferred sales charge) fillig werden kann und dass eine Verwiisserungsanpassung auf
alle Anteilsklassen aller Fonds (mit Ausnahme der Geldmarktfonds) vorgenommen werden kann, sollten diese Anteile
als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden. Zudem ist zu beachten, dass die ausschiittenden Anteilsklassen des
Typs Plus (e) und des Typs Plus (u), die von manchen Fonds angeboten werden, eventuell bestimmte Gebiihren und
Kosten vom Kapital statt vom Ertrag abziehen, und dass hier ein erhohtes Risiko besteht, dass die Anleger dieser
Anteilsklassen bei der Riickgabe ihrer Anteile eventuell nicht den ganzen urspriinglich investierten Betrag
zuriickerhalten. Es ist aullerdem zu beachten, dass die ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus, die von bestimmten
Fonds angeboten werden, Dividenden aus dem Kapital ausschiitten konnen, und dass ein erhéhtes Risiko einer
Kapitalerosion besteht und die Ausschiittung durch einen Verzicht auf das zukiinftige Kapitalwachstumspotenzial der
Anlage der Anteilinhaber dieser Anteilsklassen erzielt wird. Der Wert der zukiinftigen Renditen dieser Anteilsklassen
kann ebenfalls beeintrichtigt werden. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist.
Anleger werden auf die speziellen Risikofaktoren hingewiesen, die im Abschnitt ,,Risikofaktoren™ dieses Prospekts dargelegt
sind.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

ALLGEMEINE BESCHRANKUNGEN: Fiir die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts sowie das Anbieten und den Verkauf
der Anteile gelten in bestimmten Rechtssystemen moglicherweise Beschrinkungen. Personen, die ein Exemplar dieses
Verkaufsprospekts oder des beigefiigten Antragsformulars in einem solchen Rechtssystem erhalten, diirfen den Prospekt bzw.
das Antragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen betrachten und das Antragsformular in keinem Fall
verwenden, wenn eine solche Aufforderung im betreffenden Rechtssystem gegebenenfalls nicht rechtméBig ist oder mit der
Verwendung eines solchen Antragsformulars gegen Registrierungs- oder sonstige Rechtsvorschriften verstolen wird.
Dementsprechend stellt dieser Verkaufsprospekt weder ein Angebot noch eine Aufforderung durch Personen in einem
Rechtssystem dar, in dem derartige Angebote oder Aufforderungen nicht rechtméBig sind oder in der die Person, die das
Angebot oder die Aufforderung macht, dazu nicht berechtigt ist, bzw. dies gegeniiber Personen geschieht, denen gegeniiber
derartige Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig sind. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind bzw. die nach
Mafgabe dieses Prospekts Anteile erwerben mochten, sind selbst dafiir verantwortlich, sich eigenstdndig tiber alle geltenden



Gesetze und Vorschriften der maB3geblichen Rechtssysteme zu informieren und diese einzuhalten. Potenzielle Zeichner von
Anteilen sollten sich selbst iiber die Rechtsvorschriften fiir den entsprechenden Antrag sowie {iiber die geltenden
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern im Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, ihrer handelsgerichtlichen
Eintragung oder ihres Sitzes erkundigen. Die folgenden Absidtze beschreiben Beschrinkungen in Bezug auf Angebot und
Verkauf der Anteile in bestimmten Rechtsordnungen; die genannten Rechtsordnungen sind jedoch nicht erschépfend, und
Angebot und Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen untersagt oder eingeschrénkt sein.

FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA GELTENDE BESCHRANKUNGEN:

DIE ANTEILE SIND NICHT NACH DEM US SECURITIES ACT VON 1933 (DAS ,,GESETZ VON 1933%)
REGISTRIERT UND DIE GESELLSCHAFT IST NICHT GEMAS DEM US INVESTMENT COMPANY ACT VON
1940 (DAS ,,GESETZ VON 1940%) REGISTRIERT. DIE ANTEILE DURFEN NICHT IN DEN USA, DEN GEBIETEN
ODER BESITZTUMERN DER USA ODER AN US-PERSONEN DIREKT ODER INDIREKT ANGEBOTEN,
VERKAUFT, UBERTRAGEN ODER AUSGELIEFERT WERDEN. DIE ANTEILE DURFEN NUR NICHT-US-
PERSONEN ANGEBOTEN UND AN SOLCHE VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON ARGENTINIEN:

FUR DIE HIER ANGEBOTENEN FONDSANTEILE WURDE NICHT DIE GENEHMIGUNG DER COMISION
NACIONAL DE VALORES (,CNV%) EINGEHOLT. DEMENTSPRECHEND DURFEN DIE ANTEILE IN
ARGENTINIEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT (UND ALLE DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN) DURFEN IN ARGENTINIEN
NICHT IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ANGEBOT ODER VERKAUF VON ANTEILEN
VERWENDET ODER DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON AUSTRALIEN:

BEI DIESEM VERKAUFSPROSPEKT HANDELT ES SICH NICHT UM EINEN VERKAUFSPROSPEKT ODER
EINE PRODUKTBESCHREIBUNG (PRODUCT DISCLOSURE STATEMENT) GEMABR DEM CORPORATIONS
ACT VON 2001 (CTH) (CORPORATIONS ACT) UND ER STELLT KEINE EMPFEHLUNG FUR DEN ERWERB,
KEINE AUFFORDERUNG ZUM BEANTRAGEN, KEIN ANGEBOT ZUM BEANTRAGEN ODER KAUFEN, KEIN
ANGEBOT ZUM ORGANISIEREN DER AUSGABE ODER DES VERKAUFS UND KEIN ANGEBOT FUR DIE
AUSGABE ODER DEN VERKAUF VON WERTPAPIEREN IN AUSTRALIEN DAR, AUSER WIE NACHSTEHEND
BESCHRIEBEN. DER FONDS HAT KEINEN MIT AUSTRALISCHEM RECHT KONFORMEN
VERKAUFSPROSPEKT BZW. PRODUKTBESCHREIBUNG AUTORISIERT UND KEINE SCHRITTE
UNTERNOMMEN, UM EINE(N) SOLCHE(N) VORZUBEREITEN ODER BEI DER AUSTRALISCHEN
SECURITIES & INVESTMENTS COMMISSION ZU HINTERLEGEN. DEMENTSPRECHEND DARF DIESER
VERKAUFSPROSPEKT NICHT IN AUSTRALIEN HERAUSGEGEBEN ODER VERTEILT WERDEN UND DIE
ANTEILE DES FONDS DURFEN IN AUSTRALIEN IM RAHMEN DIESES PROSPEKTS DURCH KEINE PERSON
ANGEBOTEN, AUSGEGEBEN, VERKAUFT ODER VERTRIEBEN WERDEN, ES SEI DENN, DIES GESCHIEHT
AUFGRUND EINES ANGEBOTS ODER EINER AUFFORDERUNG, DAS BZW. DIE KEINE OFFENLEGUNG
GEGENUBER DEN ANLEGERN GEMASB TEIL 6D.2 ODER TEIL 7.9 DES CORPORATIONS ACT ERFORDERT,
SEI ES, WEIL DER ANLEGER EIN ,,GROBKUNDE“ (GEMAB DER DEFINITION IN ABSCHNITT 761G DES
CORPORATIONS ACT UND ANWENDBAREN VERORDNUNGEN) IST, ODER AUS ANDEREN GRUNDEN.
DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT KEINE EMPFEHLUNG FUR DEN ERWERB, KEIN ANGEBOT UND
KEINE AUFFORDERUNG FUR DIE AUSGABE ODER DEN VERKAUF, KEIN ANGEBOT UND KEINE
AUFFORDERUNG ZUM ORGANISIEREN DER AUSGABE ODER DES VERKAUFS SOWIE KEINE AUSGABE
UND KEINEN VERKAUF VON ANTEILEN AN EINEN PRIVATANLEGER (,RETAIL CLIENT“) (GEMAB DER
DEFINITION IN ABSCHNITT 761G DES CORPORATIONS ACT UND ANWENDBAREN VERORDNUNGEN) IN
AUSTRALIEN DAR UND BEINHALTET DIESE NICHT.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER BAHAMAS:

ANTEILE DURFEN NICHT IN DEN BAHAMAS ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, AUBER UNTER
UMSTANDEN, DIE KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT DARSTELLEN. ANTEILE DURFEN NICHT PERSONEN
ANGEBOTEN, VERKAUFT ODER ANDERWEITIG ANGEDIENT WERDEN, DIE VON DER ZENTRALBANK
DER BAHAMAS (DIE ,BANK*) ZU DEVISENKONTROLLZWECKEN ALS DORT GEBIETSANSASSIG
ANGESEHEN WERDEN, BZW. DURFEN NICHT OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG DER
BANK ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER BERMUDAS:

ANTEILE DURFEN IN BERMUDA NUR IM EINKLANG MIT DEN BESTIMMUNGEN DES INVESTMENT
BUSINESS ACT VON 2003 VON BERMUDA ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN, WELCHER DEN
VERKAUF VON WERTPAPIEREN IN BERMUDA REGELT. AUBERDEM DURFEN NICHT IN BERMUDA
ANSASSIGE PERSONEN (EINSCHLIESLICH UNTERNEHMEN) KEINEN HANDEL UND KEINE GESCHAFTE



IN BERMUDA DURCHFUHREN ODER SICH DARAN BETEILIGEN, ES SEI DENN, DIESE PERSONEN SIND
GEMAB DER GESETZGEBUNG VON BERMUDA DAZU BERECHTIGT.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON BRASILIEN:

DIE HIER ANGEBOTENEN ANTEILE DURFEN IN BRASILIEN NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER
VERKAUFT WERDEN. DEMENTSPRECHEND WURDE DIESES ANGEBOT NICHT DER COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (,CVM“) ZUR GENEHMIGUNG VORGELEGT. DOKUMENTE, DIE SICH AUF
DIESES ANGEBOT BEZIEHEN, SOWIE DIE HIERIN UND DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN DURFEN
NICHT ALS OFFENTLICHES ANGEBOT DER OFFENTLICHKEIT ZUGANGLICH GEMACHT WERDEN ODER
IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM OFFENTLICHEN ZEICHNUNGSANGEBOT ODER EINEM
OFFENTLICHEN VERKAUF IN BRASILIEN VERWENDET WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON BRUNEI:

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUF EINEN AUSLANDISCHEN ORGANISMUS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN, DER KEINER FORM DER INLANDISCHEN REGULIERUNG DURCH DIE AUTORITI MONETARY
BRUNEI DARUSSALAM (DIE ,BEHORDE“) UNTERLIEGT. DIE BEHORDE IST NICHT FUR DIE
UBERPRUFUNG ODER VERIFIZIERUNG VON PROSPEKTEN ODER ANDEREN DOKUMENTEN IM
ZUSAMMENHANG MIT DIESEM ORGANISMUS FUR GEMEINSAME ANALGEN VERANTWORTLICH. DIE
BEHORDE HAT DIESEN PROSPEKT ODER ANDERE DAMIT ZUSAMMENHANGENDE DOKUMENTE WEDER
GENEHMIGT NOCH IRGENDWELCHE SCHRITTE ZUR UBERPRUFUNG DER IN DIESEM PROSPEKT
DARGELEGTEN INFORMATIONEN UNTERNOMMEN UND IST DAFUR NICHT VERANTWORTLICH.

DIE ANTEILE, AUF DIE SICH DIESER PROSPEKT BEZIEHT, KONNEN BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH
IHRES WEITERVERKAUFS UNTERLIEGEN. KAUFINTERESSENTEN SOLLTEN DIE ANTEILE SELBST
EINER EIGENEN DUE DILIGENCE-PRUFUNG UNTERZIEHEN.

WENN SIE DEN INHALT DIESES PROSPEKTS NICHT VERSTEHEN, SOLLTEN SIE EINEN ZUGELASSENEN
FINANZBERATER KONSULTIEREN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON CHILE:

DIE IN DIESEM PROSPEKT ANGEBOTENEN WERTPAPIERE SIND AUSLANDISCHE WERTPAPIERE, SO
DASS DIE RECHTE UND PFLICHTEN DER ANLEGER DEM RECHTSRAHMEN DES HERKUNFTSLANDES
DES EMITTENTEN, IRLAND, UNTERLIEGEN UND SICH DIE ANLEGER DAHER UBER DIE ART UND WEISE
UND DIE MITTEL INFORMIEREN MUSSEN, MIT DENEN SIE IHRE RECHTE AUSUBEN KONNEN. DA ES
SICH BEI DEN WERTPAPIEREN UM AUSLANDISCHE WERTPAPIERE HANDELT, WIRD SICH DIE
BEAUFSICHTIGUNG DURCH DIE COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO VON CHILE (,CMF¥)
AUSSCHLIESLICH AUF DIE ANGEMESSENE ERFULLUNG DER INFORMATIONSPFLICHTEN
KONZENTRIEREN, DIE IN DER NORMA DE CARACTER GENERAL 352 (,NCG 352¢) DER CMF FESTGELEGT
SIND, UND DAHER WIRD DIE BEAUFSICHTIGUNG SOWOHL DER WERTPAPIERE ALS AUCH IHRES
EMITTENTEN HAUPTSACHLICH VON DER AUSLANDISCHEN AUFSICHTSBEHORDE, DER IRISCHEN
ZENTRALBANK, AUSGEUBT WERDEN. DIE OFFENTLICHEN INFORMATIONEN, DIE FUR DIE
WERTPAPIERE ZUR VERFUGUNG GESTELLT WERDEN, WERDEN AUSSCHLIESLICH DIE VON DER
IRISCHEN ZENTRALBANK GEFORDERTEN INFORMATIONEN SEIN. DIE
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND PRUFUNGSSTANDARDS UNTERSCHEIDEN SICH VON DEN FUR
DIE EMITTENTEN IN CHILE GELTENDEN GRUNDSATZEN UND REGELN. GEMASS ABSCHNITT 196 DES
GESETZES NR. 18.045 WERDEN AUSLANDISCHE EMITTENTEN, WERTPAPIERVERMITTLER,
AUSLANDISCHE WERTPAPIERVERWAHRSTELLEN UND ALLE ANDEREN PERSONEN, DIE AN DER
REGISTRIERUNG, PLATZIERUNG, HINTERLEGUNG, DEM HANDEL UND ALLEN ANDEREN
VEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF AUSLANDISCHE WERTPAPIERE ODER
WERTPAPIERVERWAHRUNGSZERTIFIKATE (CDVS) BETEILIGT SIND, DIE DEN UNTER TITEL XXIV DES
GENANNTEN GESETZES FESTGELEGTEN REGELN UND DEN VON DER CMF ERLASSENEN
VORSCHRIFTEN, DIE GEGEN DIESE VORSCHRIFTEN VERSTOSSEN, UNTERLIEGEN, GEMASS DEM
GESETZESDEKRET NR. 3.538 VON 1980 UND GESETZ NR. 18.045 HAFTBAR GEMACHT. ANLEGER KONNEN
WEITERE INFORMATIONEN AUF DER WEBSITE DER CMF ERHALTEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON COSTA RICA:

DIES IST EIN INDIVIDUELLES UND PRIVATES ANGEBOT, DAS IN COSTA RICA UNTER BERUFUNG AUF
EINE AUSNAHME VON DER REGISTRIERUNGSPFLICHT BEI DER SUPERINTENDENCIA GENERAL DE
VALORES DE COSTA RICA (,SUGEVAL®) GEMAB ARTIKEL 6 DER BESTIMMUNGEN UBER DAS
OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN (LREGLAMENTO SOBRE OFERTA PUBLICA DE
VALORES¥) ERFOLGT. DIE HIERIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN SIND VERTRAULICH UND DURFEN



NICHT VERVIELFALTIGT ODER AN DRITTE WEITERGEGEBEN WERDEN, DA ES SICH NICHT UM EIN
OFFENTLICHES ANGEBOT VON WERTPAPIEREN IN COSTA RICA HANDELT. DAS ANGEBOTENE
PRODUKT IST NICHT FUR DIE OFFENTLICHKEIT ODER DEN MARKT VON COSTA RICA BESTIMMT. ES
IST NICHT UND WIRD NICHT BEI DER SUGEVAL REGISTRIERT UND KANN NICHT AM
SEKUNDARMARKT GEHANDELT WERDEN.

HINWEIS FUR IN HONGKONG ANSASSIGE PERSONEN:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT BEIM REGISTRAR OF COMPANIES IN HONG KONG REGISTRIERT.
DIE FONDS SIND ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IM SINNE DER SECURITIES AND FUTURES
ORDINANCE (KAPITEL 571 DER LAWS OF HONG KONG) (DIE ,,SFO*), JEDOCH WURDEN NUR BESTIMMTE
FONDS VON DER SECURITIES AND FUTURES COMMISSION IN HONGKONG (,KSFC*) GEMASS
ABSCHNITT 104 DER SFO ZUGELASSEN. FUR DIESE WURDE EIN GESONDERTES ANGEBOTSDOKUMENT
FUR HONGKONG ERSTELLT. DEMENTSPRECHEND DURFEN FONDSANTEILE, DIE NICHT IN DIESER
WEISE VON DER SFC ZUGELASSEN WURDEN, IN HONGKONG NUR PERSONEN ANGEBOTEN UND
VERKAUFT WERDEN, DIE ,,PROFESSIONELLE ANLEGER* IM SINNE DER SFO (UND ALLER GEMASS DER
SFO ERLASSENEN REGELUNGEN) SIND ODER NICHT AUF ANDERE WEISE GEGEN DIE BESTIMMUNGEN
DER SFO VERSTOSSEN.

AUCH DARF DIESER PROSPEKT NUR AN PERSONEN VERTRIEBEN, VERBREITET ODER AUSGEGEBEN
WERDEN, DIE ,PROFESSIONELLE ANLEGER“ IM SINNE DER SFO (UND ALLER AUFGRUND DIESER
ERLASSENEN REGELUNGEN) ODER ANDERWEITIG GEMASS DEN GESETZEN VON HONGKONG
ZUGELASSEN SIND.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON INDIEN:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT BEIM SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIEN (,,SEBI%)
REGISTRIERT UND DARF WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN INDIEN ODER AN IN INDIEN ANSASSIGE
PERSONEN VERTEILT WERDEN, UND RUCKKAUFBARE ANTEILE WERDEN NICHT ANGEBOTEN UND
DURFEN WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN INDIEN ODER AN IN INDIEN ANSASSIGE PERSONEN ODER
FUR DEREN RECHNUNG VERKAUFT WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON INDONESIEN:

DAS ANGEBOT DER ANTEILE IST NICHT NACH DEM INDONESISCHEN KAPITALMARKTGESETZ UND
SEINEN DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN REGISTRIERT UND IST NICHT ALS OFFENTLICHES
ANGEBOT VON ANTEILEN NACH DEM INDONESISCHEN KAPITALMARKTGESETZ UND SEINEN
DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN VORGESEHEN. DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT
ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUM KAUF VON WERTPAPIEREN IN INDONESIEN DAR.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON ISRAEL:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT VON DER ISRAELISCHEN WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE
GENEHMIGT UND WIRD AN EINWOHNER ISRAELS NUR AUF EINE WEISE VERTRIEBEN, DIE KEIN
»OFFENTLICHES ANGEBOT“ GEMABR §§ 15 UND 15A DES ISRAELISCHEN WERTPAPIERGESETZES 5728-
1968 (,DAS WERTPAPIERGESETZ*) BZW. § 25 DES GESETZES UBER INVESTMENTFONDS FUR
GEMEINSAME ANLAGEN 5754-1994 (,DAS GESETZ UBER INVESTMENTFONDS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN*) DARSTELLT.

DIESER PROSPEKT DARF NICHT FUR ANDERE ZWECKE VERVIELFALTIGT ODER VERWENDET WERDEN
ODER ANDEREN PERSONEN ALS DENJENIGEN, DENEN KOPIEN ZUGESANDT WURDEN, ZUR
VERFUGUNG GESTELLT WURDEN. JEDER ANGEBOTSEMPFANGER, DER ANTEILE KAUFT, KAUFT DIESE
ANTEILE ZUM EIGENEN NUTZEN UND FUR EIGENE RECHNUNG UND NICHT MIT DEM ZIEL ODER DER
ABSICHT, DIESE ANTEILE AN ANDERE PARTEIEN ZU VERTREIBEN ODER SIE ANDEREN PARTEIEN
ANZUBIETEN (ES SEI DENN, DER ANGEBOTSEMPFANGER IST EIN ERFAHRENER ANLEGER GEMASB
DEFINITION IM ANHANG, DA ES SICH UM EINE BANKGESELLSCHAFT, EINEN PORTFOLIOMANAGER
ODER EIN MITGLIED DER TEL-AVIV STOCK EXCHANGE HANDELT, UND DIESER
ANGEBOTSEMPFANGER KAUFT ANTEILE FUR EINE ANDERE PARTEIL DIE EIN ERFAHRENER ANLEGER
IST. NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST ALS ANLAGEBERATUNG ODER ANLAGEVERMARKTUNG IM
SINNE DES GESETZES UBER DIE REGULIERUNG DER ANLAGEBERATUNG, ANLAGEVERMARKTUNG UND
VERMOGENSVERWALTUNG 5755-1995 ZU VERSTEHEN.

DIE ANLEGER WERDEN DAZU ANGEHALTEN, VOR DER ANLAGEENTSCHEIDUNG EINE KOMPETENTE
ANLAGEBERATUNG VON EINEM LOKAL ZUGELASSENEN ANLAGEBERATER IN ANSPRUCH ZU NEHMEN.
ALS VORAUSSETZUNG FUR DEN ERHALT EINES EXEMPLARS DIESES PROSPEKTS KANN EIN



EMPFANGER VOM FONDS AUFGEFORDERT WERDEN, EINE BESTATIGUNG DAFUR ZU ERBRINGEN, DASS
ES SICH UM EINEN ERFAHRENEN ANLEGER HANDELT, DER ANTEILE FUR EIGENE RECHNUNG ODER
GEGEBENENFALLS FUR ANDERE ERFAHRENE ANLEGER ERWIRBT.

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF ANDERER WERTPAPIERE ALS DER HIERMIT ANGEBOTENEN
ANTEILE DAR, NOCH STELLT ER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF ODER EINE AUFFORDERUNG ZUR
ABGABE EINES KAUFANGEBOTS AN EINE PERSON ODER PERSONEN IN EINEM STAAT ODER EINER
ANDEREN RECHTSORDNUNG DAR, IN DER EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE
AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG WARE, ODER WO DIE PERSON, DIE EIN SOLCHES ANGEBOT ODER
EINE DERARTIGE AUFFORDERUNG MACHT, NICHT DAZU QUALIFIZIERT IST, ODER AN PERSONEN, FUR
DIE EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE SOLCHE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON JAPAN:

DIE ANTEILE SIND NICHT NACH ARTIKEL4 ABSATZ1 DES FINANZINSTRUMENTEN- UND
BORSENGESETZES VON JAPAN (GESETZ NR.25 VON 1948 IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG)
REGISTRIERT UND DEMENTSPRECHEND DURFEN KEINE DARIN GENANNTEN ANTEILE ODER ZINSEN
DIREKT ODER INDIREKT IN JAPAN ODER AN JAPANISCHE PERSON ODER ZUGUNSTEN EINER
JAPANISCHEN PERSON ODER ANDEREN PERSONEN ZUM WEITERANGEBOT ODER WEITERVERKAUF
AUF DIREKTEM ODER INDIREKTEM WEGE IN JAPAN ODER AN EINE JAPANISCHE PERSON ANGEBOTEN
ODER VERKAUFT WERDEN, ES SEI DENN, DIES GESCHIEHT UNTER UMSTANDEN, DIE ZUR EINHALTUNG
SAMTLICHER ANWENDBAREN GESETZE, VERORDNUNGEN UND RICHTLINIEN FUHREN, DIE VON DEN
ZUSTANDIGEN JAPANISCHEN REGIERUNGS- UND AUFSICHTSBEHORDEN ERLASSEN WURDEN UND ZUM
BETREFFENDEN ZEITPUNKT IN KRAFT SIND. IN DIESEM SINNE IST EINE ,,JAPANISCHE PERSON“ JEDE
IN JAPAN ANSASSIGE PERSON, EINSCHLIESSLICH KAPITALGESELLSCHAFTEN ODER ANDERE
RECHTSPERSONEN, DIE GEMASS JAPANISCHEM RECHT ORGANISIERT SIND.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON MALAYSIA:

ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM UNTER EINHALTUNG DER
MALAYSISCHEN GESETZE ANTEILE VERFUGBAR ZU MACHEN, ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF
ANZUBIETEN ODER EINE EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF DER
ANTEILE IN MALAYSIA ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA AUSZUSPRECHEN, DA DER EMITTENT
NICHT BEABSICHTIGT, DIE ANTEILE IN MALAYSIA VERFUGBAR ZU MACHEN ODER SIE ZUM
GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU
MACHEN. ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN ERGRIFFEN, UM UNTER EINHALTUNG DER
MALAYSISCHEN GESETZE ANTEILE VERFUGBAR ZU MACHEN, ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF
ANZUBIETEN ODER EINE EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF DER
ANTEILE IN MALAYSIA ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA AUSZUSPRECHEN, DA DER EMITTENT
NICHT BEABSICHTIGT, DIE ANTEILE IN MALAYSIA VERFUGBAR ZU MACHEN ODER SIE ZUM
GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU
MACHEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON MEXIKO:

DIE IN DIESEM VERKAUFSPROSPEKT ANGEBOTENEN ANTEILE SIND NICHT BEI DER MEXIKANISCHEN
WERTPAPIERZENTRALE DER MEXIKANISCHEN BANKENKOMMISSION REGISTRIERT UND DURFEN
DAHER IN MEXIKO NICHT OFFENTLICH ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN. DIE FONDS UND
HANDLER DURFEN DIE ANTEILE IN MEXIKO INSTITUTIONELLEN UND ZUGELASSENEN ANLEGERN
(ACCREDITED INVESTORS) IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG GEMASS § 8 DES
MEXIKANISCHEN BORSENGESETZES ANBIETEN UND AN DIESE VERKAUFEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON NEUSEELAND:

DIESER PROSPEKT IST KEINE PRODUKTBESCHREIBUNG IM SINNE DES FINANCIAL MARKETS
CONDUCT ACT 2013 (FMCA) UND ENTHALT NICHT ALLE INFORMATIONEN, DIE IN DER REGEL IN
SOLCHEN ANGEBOTSUNTERLAGEN ENTHALTEN SIND. DIESES ANGEBOT FUR ANTEILE STELLT KEIN
»REGULIERTES ANGEBOT* IM SINNE DES FMCA DAR. DEMENTSPRECHEND IST ZU DEM ANGEBOT
WEDER EINE PRODUKTBESCHREIBUNG (PRODUCT DISCLOSURE STATEMENT) NOCH EIN
REGISTEREINTRAG VORHANDEN. DIE ANTEILE DURFEN IN NEUSEELAND AUSSCHLIESSLICH GEMASRB
DEM FMCA UND DEN FINANCIAL MARKETS CONDUCT REGULATIONS 2014 ANGEBOTEN WERDEN.



HINWEIS FUR EINWOHNER DER VOLKSREPUPLIK CHINA:

DIESER PROSPEKT STELLT KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT DER ANTEILE, WEDER DURCH VERKAUF
NOCH DURCH ZEICHNUNG, IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA (MIT AUSNAHME VON HONGKONG,
MACAU UND TAIWAN) (DIE ,,VRC“) DAR. DIE ANTEILE WERDEN WEDER DIREKT NOCH INDIREKT IN
DER VRC AN JURISTISCHE ODER NATURLICHE PERSONEN DER VRC ODER ZU DEREN GUNSTEN
ANGEBOTEN ODER VERKAUFT.

FERNER DURFEN KEINE JURISTISCHEN ODER NATURLICHEN PERSONEN DER VRC DIREKT ODER
INDIREKT AKTIEN ODER WIRTSCHAFTLICHE BETEILIGUNGEN DARAN ERWERBEN, OHNE ZUVOR
ALLE GESETZLICH ODER ANDERWEITIG ERFORDERLICHEN BEHORDLICHEN GENEHMIGUNGEN DER
VRC EINGEHOLT ZU HABEN. PERSONEN, DIE IN DEN BESITZ DIESES PROSPEKTS GELANGEN, WERDEN
VOM EMITTENTEN UND IHREN VERTRETERN AUFGEFORDERT, DIESE BESCHRANKUNGEN ZU
BEACHTEN. DIE HIERMIT ANGEBOTENEN BETEILIGUNGEN WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEN
GESETZEN DER VRC REGISTRIERT. ZUSATZLICH DURFEN WEDER DIESER PROSPEKT NOCH
IRGENDWELCHE MATERIALIEN ODER INFORMATIONEN, DIE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTEN SIND
ODER DURCH VERWEIS AUF DIESEN ENTHALTEN SIND, DIE SICH AUF DIE BETEILIGUNGEN AN DEM
FONDS BEZIEHEN UND DIE NICHT BEI DEN ZUSTANDIGEN REGIERUNGSBEHORDEN IN DER VRC
EINGEREICHT ODER VON DIESER GENEHMIGT/GEPRUFT ODER REGISTRIERT WURDEN UND WERDEN,
DER OFFENTLICHKEIT IN DER VRC ZUR VERFUGUNG GESTELLT ODER IN VERBINDUNG MIT EINEM
ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM VERKAUF DER BETEILIGUNGEN AN DEM FONDS IN DER VRC
VERWENDET WERDEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER DER PHILIPPINEN:

DIE IN DIESEM PROSPEKT BESCHRIEBENEN ANTEILE WURDEN NICHT BEI DER PHILIPPINISCHEN
WERTPAPIER- UND BORSENKOMMISSION (PSEC) GEMASS DEM SECURITIES REGULATION CODE (SRC)
REGISTRIERT. JEDES ANGEBOT ODER JEDER VERKAUF DER ANTEILE UNTERLIEGT DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DER SRC, ES SEI DENN, EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EIN
SOLCHER VERKAUF QUALIFIZIERT SICH ALS EINE HIERVON AUSGENOMMENE TRANSAKTION.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON SINGAPUR:

BESTIMMTE FONDS DER GESELLSCHAFT (DIE ,,EINGESCHRANKTEN FONDS“) WURDEN IN DIE LISTE
DER EINGESCHRANKTEN ORGANISMEN AUFGENOMMEN, DIE VON DER MONETARY AUTHORITY OF
SINGAPORE (DIE ,MAS“) ZUM ZWECKE DES EINGESCHRANKTEN ANGEBOTS IN SINGAPUR GEMASS
ARTIKEL 305 SECURITIES AND FUTURES ACT (CAPTER 289) VON SINGAPUR (DER ,,SFA“) GEFUHRT
WIRD. DIE LISTE DER EINGESCHRANKTEN FONDS IST UNTER
HTTPS://ESERVICES.MAS.GOV.SG/CISNETPORTAL/JSP/LIST.JSP ODER AUF ANDEREN VON DER MAS
ANGEGEBENEN WEBSITES EINSEHBAR.

DARUBER HINAUS WURDEN BESTIMMTE FONDS (DIES KANN AUCH EINGESCHRANKTE FONDS
EINSCHLIESSEN) IN SINGAPUR FUR DAS ANGEBOT AN PRIVATANLEGER ANERKANNT (DIE
»ANERKANNTEN FONDS“). DIE LISTE DER FONDS, DIE ANERKANNTE FONDS SIND, ENTNEHMEN SIE
BITTE DEM VON DER MAS REGISTRIERTEN SINGAPURISCHEN PROSPEKT FUR PRIVATANLEGER UBER
DIE ANERKANNTEN FONDS (DER ,,SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER%). DER
SINGAPURISCHE VERKAUFSPROSPEKT FUR PRIVATANLEGER IST BEI DEN ENTSPRECHENDEN
ERNANNTEN VERTRIEBSSTELLEN ERHALTLICH.

DIESER PROSPEKT BEZIEHT SICH AUSSCHLIESSLICH AUF DAS EINGESCHRANKTE ANGEBOT ODER DIE
EINGESCHRANKTE AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS.
MIT AUSNAHME DER EINGESCHRANKTEN FONDS, DIE AUCH ANERKANNTE FONDS SIND, SIND DIE
EINGESCHRANKTEN FONDS NACH ARTIKEL 286 SFA NICHT ZUGELASSEN ODER NACH ARTIKEL 287 SFA
DURCH DIE MAS ANERKANNT UND DIE ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS DURFEN NICHT
PRIVATANLEGERN ANGEBOTEN WERDEN.

DIESER PROSPEKT UND ANDERE DOKUMENTE ODER MATERIALIEN, DIE IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF DES EINGESCHRANKTEN FONDS HERAUSGEGEBEN
WERDEN, SIND KEIN PROSPEKT GEMASS DER DEFINITION IM SFA. DEMENTSPRECHEND GILT FUR DEN
INHALT VON PROSPEKTEN KEINE GESETZLICHE HAFTUNG GEMASS SFA. SIE SOLLTEN SORGFALTIG
ABWAGEN, OB DIE ANLAGE FUR SIE GEEIGNET IST.



DIESER PROSPEKT WURDE BEI DER MAS NICHT ALS PROSPEKT REGISTRIERT. DAHER DURFEN DIESER
PROSPEKT UND ALLE ANDEREN DOKUMENTE ODER MATERIALIEN IN VERBINDUNG MIT DEM
EINGESCHRANKTEN ANGEBOT ODER VERKAUF ODER DER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER
DEM ERWERB DER ANTEILE DER EINGESCHRANKTEN FONDS NUR AN DIE NACHFOLGEND
AUFGEFUHRTEN PERSONEN IN SINGAPUR VERTEILT ODER VERTRIEBEN WERDEN, UND ANTEILE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS DURFEN NUR EBENDIESEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT ODER DER
AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM ERWERB, GANZ GLEICH, OB DIREKT ODER INDIREKT,
UNTERSTELLT WERDEN: (I) EINEM INSTITUTIONELLEN ANLEGER (GEMASS ARTIKEL 4A DES SFA UND
DER SECURITIES AND FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018) GEMASS ARTIKEL 304
SFA, (II) EINER RELEVANTEN PERSON (GEMASS ARTIKEL 305(5) DES SFA UND DER SECURITIES AND
FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018) GEMASS ARTIKEL 305(1) ODER EINER PERSON
GEMASS ARTIKEL 305(2) UND IN UBEREINSTIMMUNG MIT DEN IN ARTIKEL 305 SFA FESTGELEGTEN
BEDINGUNGEN ODER (III) ANDERWEITIG GEMASS UND IN UBEREINSTIMMUNG MIT JEDER ANDEREN
GELTENDEN BESTIMMUNG DES SFA. JEDES EINGESCHRANKTE ANGEBOT EINES ANERKANNTEN
FONDS, DAS THNEN GEMASS DIESEM PROSPEKT UNTERBREITET WIRD, ERFOLGT GEMASS UND IN
ABHANGIGKEIT VON ARTIKEL 304 ODER ARTIKEL 305 SFA, SOFERN IHNEN SCHRIFTLICH NICHTS
ANDERES MITGETEILT WIRD.

WENN DIE ANTEILE VON PERSONEN GEZEICHNET ODER ERWORBEN WERDEN, BEI DENEN ES SICH UM
IN ARTIKEL 305 SFA ANGEGEBENE RELEVANTE PERSONEN HANDELT, D. H.:

(A) EINE KAPITALGESELLSCHAFT (DIE KEIN ZULASSIGER ANLEGER [IM SINNE VON ARTIKEL 4A
SFA UND DER SECURITIES AND FUTURES (CLASSES OF INVESTORS) REGULATIONS 2018) IST),
DEREN EINZIGE TATIGKEIT IM HALTEN VON ANLAGEN BESTEHT UND DEREN GESAMTES
GRUNDKAPITAL IM BESITZ EINER ODER MEHRERER NATURLICHER PERSONEN IST, VON
DENEN JEDE EIN ZULASSIGER ANLEGER IST; ODER

(B) EINEN TRUST (WENN DER TREUHANDER KEIN ZULASSIGER ANLEGER IST), DESSEN EINZIGER
ZWECK DARIN BESTEHT, ANLAGEN ZU HALTEN, UND BEI DEM JEDER BEGUNSTIGTE DES
TRUSTS EINE NATURLICHE PERSON IST, DIE EIN ZULASSIGER ANLEGER IST,

DURFEN WERTPAPIERE (IM SINNE DER DEFINITION DER SFA) DIESER GESELLSCHAFT ODER DIE
RECHTE UND BETEILIGUNGEN DES BEGUNSTIGTEN (GLEICH WELCHER ART) AN DIESEM TRUST FUR
EINEN ZEITRAUM VON SECHS MONATEN NACH DEM ERWERB DER ANTEILE DURCH DIESE
GESELLSCHAFT ODER DIESEN TRUST GEMASS EINEM IM RAHMEN VON ARTIKEL 305 SFA GEMACHTEN
ANGEBOT NICHT UBERTRAGEN WERDEN, AUSSER:

(§)) AN EINEN INSTITUTIONELLEN ANLEGER ODER EINE RELEVANTE PERSON ODER AN EINE
PERSON IM RAHMEN EINES ANGEBOTS GEMASS ARTIKEL 275(1A) ODER ARTIKEL 305A(3)(I)(B)
SFA;

?2) WENN FUR DIE UBERTRAGUNG KEINE GEGENLEISTUNG ERBRACHT WURDE ODER WIRD;

3) WENN DIE UBERTRAGUNG KRAFT GESETZES ERFOLGT;

“@ WIE IN ARTIKEL 305A(5) SFA ANGEGEBEN; ODER

5) WIE IN VERORDNUNG 36 DER SECURITIES AND FUTURES (OFFERS OF INVESTMENTS)
(COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES) REGULATIONS 2005 VON SINGAPUR ANGEGEBEN.

DIE ANTEILE SIND KAPITALMARKTPRODUKTE, DIE NICHT ALS PRESCRIBED CAPITAL MARKETS
PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN DEN CMP REGULATIONS 2018) UND EXCLUDED INVESTMENT
PRODUCTS (GEMASS DEFINITION IN MAS NOTICE SFA 04-N12: NOTICE ON THE SALE OF INVESTMENT
PRODUCTS UND MAS NOTICE FAA-N16: NOTICE ON RECOMMENDATIONS ON INVESTMENT PRODUCTS)
KLASSIFIZIERT SIND.

WICHTIGE INFORMATIONEN FUR EINWOHNER VON SINGAPUR

1. DIE EINGESCHRANKTEN FONDS WERDEN VON DER CENTRAL BANK OF IRELAND NACH DER
IRISCHEN VERORDNUNG AUS DEM JAHR 2011 ZUR UMSETZUNG DER RICHTLINIEN DER EG
BETREFFEND ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN IN WERTPAPIEREN (EUROPEAN
COMMUNITIES (UNDERTAKINGS FOR COLLECTIVE INVESTMENT IN TRANSFERABLE
SECURITIES) REGULATIONS 2011) IN DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG SOWIE JEGLICHEN
VON DER ZENTRALBANK IN UBEREINSTIMMUNG MIT DIESER VERORDNUNG EINGEFUHRTEN
VERFUGUNGEN REGULIERT. DIE KONTAKTDATEN DER CENTRAL BANK OF IRELAND LAUTEN
WIE FOLGT:



ADRESSE: CENTRAL BANK OF IRELAND, NEW WAPPING STREET, NORTH WALL QUAY,
DUBLIN 1, IRLAND

TELEFON: +353 1224 6000

FAX: +353 1 671 5550

2. LEGG MASON INVESTMENTS (IRELAND) LIMITED IST IN IRLAND EINGETRAGEN UND WIRD
VON DER ZENTRALBANK VON IRLAND REGULIERT. DIE KONTAKTDATEN DER ZENTRALBANK
VON IRLAND SIND IM VORSTEHENDEN ABSATZ AUFGEFUHRT.

3. DIE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV; NIEDERLASSUNG DUBLIN, DIE VERWAHRSTELLE
DER FONDS, EINSCHLIESSLICH DER EINGESCHRANKTEN FONDS, UNTERSTEHT DER AUFSICHT
DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK, DER BELGISCHEN NATIONALBANK, DER SERVICES AND
MARKETS AUTHORITY UND DER CENTRAL BANK OF IRELAND.

4. INFORMATIONEN UBER DIE FRUHERE WERTENTWICKLUNG UND ABSCHLUSSE DER
EINGESCHRANKTEN FONDS, SOFERN VERFUGBAR, SIND BEI LEGG MASON ASSET
MANAGEMENT SINGAPORE PTE. LIMITED ERHALTLICH.

BITTE BEACHTEN SIE, DASS DEN ANLEGERN IN SINGAPUR GEMASS DIESEM PROSPEKT KEINE FONDS
AUSSER DEN EINGESCHRANKTEN FONDS ZUR VERFUGUNG STEHEN UND VERWEISE AUF SOLCHE
FONDS IN DIESEM PROSPEKT NICHT ALS ANGEBOT VON ANTEILEN AN SOLCHEN FONDS IN SINGAPUR
GEMASS DIESEM PROSPEKT AUSGELEGT WERDEN KONNEN UND DURFEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON SUDAFRIKA:

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT NOCH EINE AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG AN
MITGLIEDER DER OFFENTLICHKEIT DAR, IN DEN FONDS ZU INVESTIEREN ODER ANTEILE DES FONDS
ZU ERWERBEN. DIESER PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT IM SINNE DES COMPANIES ACT VON 2008
DAR. DEMENTSPRECHEND STELLT DIESER PROSPEKT KEINEN PROSPEKT DAR, DER GEMASS DEM
COMPANIES ACT ERSTELLT UND REGISTRIERT WURDE UND EIN SOLCHER PROSPEKT IST AUCH NICHT
BEABSICHTIGT. DIE GESELLSCHAFT IST EIN AUSLANDISCHER ORGANISMUS FUR GEMEINSAME
ANLAGEN NACH ARTIKEL 65 DES SUDAFRIKANISCHEN COLLECTIVE INVESTMENT SCHEMES
CONTROL ACT VON 2002 UND IST NICHT IM SINNE DIESES GESETZES ZUGELASSEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON TAIWAN:

DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE VON KEINER AUFSICHTSBEHORDE IN TAIWAN GEPRUFT.
NUR BESTIMMTE IN DIESEM PROSPEKT AUFGEFUHRTE FONDS WURDEN VON DER TAIWAN FINANCIAL
SUPERVISORY COMMISSION (FSC) FUR DAS ANGEBOT BZW. DEN VERKAUF AN RPIVATANLEGER IN
TAIWAN GEMASS EINEM GESONDERTEN ANGEBOTSDOKUMENT FUR TAIWAN ZUGELASSEN.

DIE ANDEREN FONDS, DIE NICHT IN TAIWAN REGISTRIERT SIND (DIE ,,UNREGISTRIERTEN FONDS%),
DURFEN NICHT AN ANDERE PERSONEN IN TAIWAN VERKAUFT, AUSGEGEBEN ODER ANGEBOTEN
WERDEN, MIT FOLGENDEN AUSNAHMEN:

1) IM RAHMEN EINER PRIVATPLATZIERUNG AN BESTIMMTE ,,QUALIFIZIERTE INSTITUTIONEN“
UND ANDERE EINRICHTUNGEN ODER PRIVATPERSONEN, DIE BESTIMMTE KRITERIEN
GEMASS DEN VORSCHRIFTEN FUR PRIVATPLATZIERUNGEN IM RAHMEN DER IN TAIWAN
GELTENDEN OFFSHORE FONDS-REGELN ERFULLEN; ODER

2) UBER EIN OFFSHORE BANKING UNIT (,,OBU*)/OFFSHORE SECURITY UNIT (,,OSU%) IN TAIWAN
AUSSCHLIESSLICH AN ,,QUALIFIZIERTE OFFSHORE-ANLEGER“ (GEMASS DEM TAIWAN
OFFSHORE BANKING ACT UND DEN ENTSPRECHENDEN VERORDNUNGEN), AN WELCHE DIE
FONDS DURCH BESTIMMTE, ALS ANERKANNTE VERTRIEBSSTELLE ZUGELASSENE EINHEITEN
VON LEGG MASON VERTRIEBEN WERDEN DURFEN; DIE BETREFFENDE EINHEIT VON LEGG
MASON IST MOGLICHERWEISE NICHT DIREKT IN TAIWAN ZUGELASSEN ODER REGISTRIERT,
JEDOCH WURDE LEGG MASON INVESTMENTS (TAIWAN) LIMITED VON DER FSC ALS
ANERKANNTER LOKALER DIENSTLEISTER FUR DIESE EINHEITEN VON LEGG MASON IN
BEZUG AUF OBU-/OSU-DIENSTLEISTUNGEN ZUGELASSEN.



3) DURCH LEGG MASON INVESTMENTS (TAIWAN) LIMITED (GEMASS GENEHMIGUNG DURCH DIE
FSC) AN ,QUALIFIZIERTE PROFESSIONELLE INSTITUTIONEN“ (GEMASS ARTIKEL 4 DES
TAIWAN FINANCIAL CONSUMER PROTECTION ACT), SOFERN DER BETREFFENDE
UNREGISTRIERTE FONDS BESTIMMTE, JEWEILS IN DEN REGELN UND VORSCHRIFTEN
TAIWANS FESTGELEGTE KRITERIEN ERFULLT.

DEMENTSPRECHEND IST DIESER PROSPEKT AUSSCHLIESSLICH FUR DIE OBEN ANGEGEBENEN
PERSONENGRUPPEN BESTIMMT UND SOLLTE NICHT AN MITGLIEDER DER OFFENTLICHKEIT IN
TAIWAN VERTRIEBEN WERDEN. ER STELLT WEDER EINE EMPFEHLUNG NOCH EIN ANGEBOT ODER
EINE EINLADUNG AN DIE OFFENTLICHKEIT FUR DEN ERWERB VON ANTEILEN DES/DER FONDS IN
TAIWAN DAR. DER WEITERVERKAUF ODER DIE UBERTRAGUNG VON ANTEILEN DER
UNREGISTRIERTEN FONDS IST EINGESCHRANKT, SOFERN DIE ENTSPRECHENDEN VORSCHRIFTEN
NICHTS ANDERES ZULASSEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON THAILAND:

DIESER PROSPEKT WURDE NICHT VON DER THAILANDISCHEN WERTPAPIER- UND
BORSENKOMMISSION GENEHMIGT, DIE KEINE VERANTWORTUNG FUR SEINEN INHALT UBERNIMMT.
IN THAILAND WIRD KEIN OFFENTLICHES ANGEBOT ZUM KAUF DER BETEILIGUNGEN GEMACHT, UND
DIESER PROSPEKT IST NUR ZUM LESEN DURCH DEN ADRESSATEN BESTIMMT UND DARF NICHT AN DIE
OFFENTLICHKEIT WEITERGEGEBEN, HERAUSGEGEBEN ODER DER ALLGEMEINEN OFFENTLICHKEIT
GEZEIGT WERDEN.

HINWEIS FUR DIE EINWOHNER DER VEREINIGTEN ARABISCHEN EMIRATE (EINSCHLIESSLICH DES
DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE):

DIESER PROSPEKT UND DIE DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN STELLEN KEIN OFFENTLICHES
ANGEBOT VON WERTPAPIEREN IN DEN VEREINIGTEN ARABISCHEN EMIRATEN (VAE) DAR UND SIND
AUCH NICHT DAZU BESTIMMT, EIN SOLCHES DARZUSTELLEN, UND SOLLTEN DAHER NICHT ALS
SOLCHES AUSGELEGT WERDEN. DIE BETEILIGUNGEN WERDEN NUR EINER BEGRENZTEN ANZAHL
VERSIERTER ANLEGER IN DEN VAE ANGEBOTEN, DIE (A) BEREIT UND IN DER LAGE SIND, EINE
UNABHANGIGE UNTERSUCHUNG DER MIT EINER INVESTITION IN SOLCHE BETEILIGUNGEN
VERBUNDENEN RISIKEN DURCHZUFUHREN, UND (B) AUF DEREN SPEZIFISCHE ANFRAGE. DIE
BETEILIGUNGEN WURDEN NICHT VON DER ZENTRALBANK DER VAE, DER WERTPAPIER- UND
WARENBEHORDE ODER ANDEREN RELEVANTEN GENEHMIGUNGSBEHORDEN ODER
REGIERUNGSBEHORDEN IN DEN VAE GENEHMIGT ODER BEI DIESEN LIZENZIERT ODER REGISTRIERT.
DIESER PROSPEKT IST NUR FUR DEN GEBRAUCH DURCH DEN NAMENTLICH GENANNTEN ADRESSATEN
BESTIMMT UND SOLLTE KEINER ANDEREN PERSON (MIT AUSNAHME VON MITARBEITERN,
VERTRETERN ODER BERATERN IM ZUSAMMENHANG MIT DER BERUCKSICHTIGUNG DURCH DEN
ADRESSATEN) GEGEBEN ODER GEZEIGT WERDEN. IN DEN VAE WIRD KEINE TRANSAKTION
ABGESCHLOSSEN.

DIESER PROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUR AUSGABE ODER ZUM VERKAUF NOCH EINE
AUFFORDERUNG ZU EINEM ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF VON WERTPAPIEREN ODER
ANLAGEPRODUKTEN AUF DEM DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE (,DIFC*) DAR UND IST
DEMENTSPRECHEND AUCH NICHT ALS SOLCHES AUSZULEGEN.

DARUBER HINAUS WERDEN DIESE INFORMATIONEN AUF DER GRUNDLAGE ZUR VERFUGUNG
GESTELLT, DASS DER EMPFANGER ANERKENNT UND VERSTEHT, DASS DIE UNTERNEHMEN UND
WERTPAPIERE, AUF DIE SICH DIESE MOGLICHERWEISE BEZIEHEN, NICHT VON DER
FINANZDIENSTLEISTUNGSBEHORDE VON DUBAI GENEHMIGT, LIZENZIERT ODER REGISTRIERT
WURDEN.

DER INHALT DIESES PROSPEKTS WURDE NICHT VON DER FINANZDIENSTLEISTUNGSBEHORDE VON
DUBAI GENEHMIGT ODER BEI DIESER EINGEREICHT.

NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST ALS ANLAGE-, RECHTS-, STEUER-, BUCHHALTUNGS- ODER
SONSTIGE PROFESSIONELLE BERATUNG GEDACHT. DIESER PROSPEKT DIENT NUR ZU IHRER
INFORMATION, UND NICHTS IN DIESEM PROSPEKT IST DAZU BESTIMMT, EINE BESTIMMTE
VORGEHENSWEISE ZU BEFURWORTEN ODER ZU EMPFEHLEN. SIE SOLLTEN SICH FUR EINE
SPEZIFISCHE BERATUNG AUF DER GRUNDLAGE IHRER SITUATION AN EINEN GEEIGNETEN
FACHMANN WENDEN.



HINWEIS FUR EINWOHNER VON URUGUAY:

DAS ANGEBOT VON ANTEILEN DER FONDS STELLT EINE PRIVATPLATZIERUNG DAR UND DIE ANTEILE
WERDEN NICHT BEI DER ZENTRALBANK VON URUGUAY REGISTRIERT. DIE VERTRIEBENEN ANTEILE
ENTSPRECHEN DEN INVESTMENTFONDS, DIE NICHT UNTER DAS URUGUAYISCHE GESETZ NR. 16,674
VOM 27. SEPTEMBER 1996 IN SEINER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG FALLEN.

HINWEIS FUR EINWOHNER VON VENEZUELA:

NACH DEM RECHT DER BOLIVARISCHEN REPUBLIK VENEZUELA DURFEN DIE IN DIESEM
VERKAUFSPROSPEKT BESCHRIEBENEN WERTPAPIERE NUR MIT DER VORHERIGEN GENEHMIGUNG
DER VENEZOLANISCHEN WERTPAPIERKOMMISSION OFFENTLICH ANGEBOTEN WERDEN. DIESER
VERKAUFSPROSPEKT DARF NICHT IM HOHEITSGEBIET DER REPUBLICA BOLIVARIANA DE
VENEZUELA OFFENTLICH VERTEILT WERDEN.



VERTRIEBSBESTIMMUNGEN
Anteile werden nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die im jeweils aktuellen Verkaufsprospekt und im letzten
gepriiften Jahresabschluss der Gesellschaft sowie dem letzten Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten sind.

Sonstige Informationen oder Zusicherungen, die von einem Héndler, Verkdufer oder einer anderen Person bereitgestellt oder
gegeben werden, sollten auller Acht gelassen und nicht fiir Anlageentscheidungen herangezogen werden. Die Aushéndigung
dieses Verkaufsprospekts und das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umsténden eine
Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach seinem
Erscheinungsdatum richtig sind. Erkldrungen in diesem Verkaufsprospekt beruhen auf den gegenwirtig in Irland geltenden
Gesetzen und Praktiken und konnen entsprechend gedndert werden.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden, wobei es sich bei einer solchen Ubersetzung um eine
direkte Ubersetzung des englischen Texts handeln muss. Bei Abweichungen oder Unklarheiten beziiglich der Bedeutung eines
Worts oder Ausdrucks in der Ubersetzung ist der englische Text maBgebend. Fiir Streitigkeiten in Bezug auf die Bestimmungen
dieses Verkaufsprospekts gilt irisches Recht, nach dem diese Bestimmungen auszulegen sind. Fiir bestimmte Gerichtsbarkeiten,
in denen die Fonds zum Kauf angeboten werden, liegen landerspezifische Zusatzerkldrungen vor, d. h. Dokumente, die speziell
fir das Angebot von Anteilen eines oder mehrerer Fonds in einer bestimmten Gerichtsbarkeit verwendet werden. Jede
linderspezifische Zusatzerklirung ist Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und sollte in Verbindung mit diesem
Verkaufsprospekt gelesen werden.

Dieser Verkaufsprospekt sollte vollstidndig gelesen werden, bevor ein Antrag auf den Kauf von Anteilen gestellt wird.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben folgende Worter und Ausdriicke die unten angegebene Bedeutung:

»Abgesicherte Anteilsklasse* bezieht sich auf jegliche Anteilsklasse, die den Zusatz ,,(mit Absicherung)“ in ihrer Bezeichnung
tragt, einschlieBlich der Index-abgesicherten Anteilsklassen und der Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen;

nAktienertragsfonds® bezicht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,,Aktienertragsfonds® definiert ist;

»Aktienfonds® bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,,Aktienfonds* definiert ist;

nAnlageverwalter bezicht sich auf die Partei, die gelegentlich dazu bestellt wird, gemaB den Anforderungen der Zentralbank und wie im
jeweiligen Nachtrag dargelegt als Anlageverwalter zu fungieren, wobei jeder Anlageverwalter Unteranlageverwalter und/oder
Unteranlageberater zur Verwaltung eines Teils des Vermdégens eines Fonds gemdB den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschricbenen

Auflagen bestellen kann;

sAnlageverwaltungsvertrag® bezicht sich auf eine Vereinbarung zwischen der Gesellschaft, dem Verwalter und einem Anlageverwalter,
wonach Letzterer zum Anlageverwalter der Gesellschaft oder eines Fonds ernannt wird;

wAnlegergelder® bezicht sich auf von Anlegern der Fonds erhaltene Zeichnungsbetrige und diesen geschuldete Riicknahmebetrige sowie
Anteilinhabern geschuldete Dividendenbetrige;

»Anteil“ oder ,,Anteile* bezieht sich auf einen bzw. mehrere Anteile der Gesellschaft;

»Anteile der Anteilsklasse A (PF)“ bezicht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse A (PF);

»Anteile der Anteilsklasse A“ bezicht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse A;

»Anteile der Anteilsklasse B bezicht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse B;

»Anteile der Anteilsklasse C* bezieht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse C;

»Anteile der Anteilsklassen Premier (PF)“ bezicht sich auf Anteile jeglicher Anteilsklasse Premier (PF);
sAnteilinhaber* bezieht sich auf einen Inhaber von Anteilen der Gesellschaft;

»Anteilsklasse A (PF)“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse A (PF)“ in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse A“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse A“ (jedoch nicht ,Klasse A (PF)“) in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse B bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse B in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse BW LM bezicht sich auf jede Anteilsklasse, die ,BW LM in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse BW Premier® bezicht sich auf jede Anteilsklasse, die ,BW Premier® in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse C* bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse C* in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse LM bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,LM® in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse mit Indexabsicherung® bezicht sich auf jede Anteilsklasse, die ,,(IH)“ in ihrer Bezeichnung trigt;
»Anteilsklasse Premier (PF)“ bezicht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse Premier (PF)“ in ihrer Bezeichnung tragt;
»Anteilsklasse Premier (PF)“ bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Premier (PF)“in ihrer Bezeichnung tragt;

»Anteilsklasse Premier® bezieht sich auf jede Anteilsklasse, die ,Klasse Premier in ihrer Bezeichnung triagt;
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»Anteilsklasse Premier® bezicht sich auf jede Anteilsklasse, die ,,Premier® (jedoch nicht ,Premier (PF)“) in ihrer Bezeichnung trigt;

»Anteilsklassen des Typs Grandfathered“ bezicht sich auf die Anteilsklassen A (G) USD ausschiittend (D), A (G) USD (A),
A (G) USD thesaurierend, B (G) USD ausschiittend (D), B (G) USD ausschiittend (A), B (G) USD thesaurierend, L (G) USD
ausschiittend (D), L (G) USD ausschiittend (A), L (G) USD thesaurierend, GA USD thesaurierend, GA EUR thesaurierend, GA
EUR ausschiittend (A), GE USD thesaurierend, GE USD ausschiittend (A), GE EUR thesaurierend, GF USD thesaurierend, GF
EUR thesaurierend und GP USD thesaurierend;

sAnteilsklassen PF“ bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die das Kirzel (,PF) im Namen fihren. Fir diese Anteilsklassen ist ein

Erfolgshonorar (,Performancegebiihr) an den Anlageverwalter zu zahlen;

»AUD bezicht sich auf den australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Australiens;

nAusschiittende Anteilsklassen Plus (e)“ bezicht sich auf alle ausschiittenden Anteilsklassen, die ,Plus (e)* in ihrer Bezeichnung tragen;
wAusschiittende Anteilsklassen Plus (u)“ bezicht sich auf alle ausschiittenden Anteilsklassen, die ,,Plus (u)“ in ihrer Bezeichnung tragen;

wAusschiittende Anteilsklassen Plus® bezicht sich auf alle ausschiittenden Anteilsklassen, die ,Plus®, jedoch nicht ,Plus (¢)“ oder ,Plus

(u)“ in ihrer Bezeichnung tragen;
wAusschiittende Anteilsklassen® bezicht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,ausschiittend® in ihrer Bezeichnung tragen;

wAustralische Emittenten bezicht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in Australien befindet oder die ihre

Geschiftstatigkeit iberwiegend in Australien ausiiben;

»Basisprospekt® bezicht sich auf diesen Prospekt tiber die Gesellschaft in der jeweils giiltigen Fassung;

»Basiswahrung® bezieht sich auf die im jeweiligen Nachtrag angegebene Basiswahrung eines Fonds;
,Bewertungszeitpunkt“ bezieht sich fiir jeden Fonds auf den im entsprechenden Nachtrag genannten Zeitpunkt;

»Bloomberg Barclays 60/40 Sovereign Credit Index“ ist eine nicht abgesicherte, maBigeschneiderte Mischung aus dem Bloomberg
Barclays EM Local Currency Government Index und dem Bloomberg Barclays Global Treasury Index. Die Gewichtung zwischen den
Emerging Markets Local Currency Government Index und dem Global Treasury Index ist auf 60 % bzw. 40 % festgelegt, wobei das maximale
Gewicht pro Land 10 % betragt. Lander ohne Investment Grade sind ausgeschlossen;

»Bloomberg Barclays EM Local Currency Government Index“ ist ein Index, der die Performance von
Schwellenmarktanleihen in Lokalwéhrung misst. Die Berechtigung fiir diesen Index ist regelbasiert und wird jéhrlich anhand
der Einkommensgruppen der Weltbank, der Lénderklassifizierungen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und zusétzlicher
Erwédgungen wie Marktgrofe und Investierbarkeit tiberpriift;

Der ,,Bloomberg Barclays 60/40 Sovereign Credit Index ex CNY* ist eine nicht abgesicherte, maf3geschneiderte Mischung
aus dem Bloomberg Barclays EM Local Currency Government Custom Index ex CNY und dem Bloomberg Barclays Global
Treasury Custom Index ex CNY. Die Gewichtung des Bloomberg Barclays EM Local Currency Government Custom Index ex
CNY und des Bloomberg Barclays Global Treasury Custom Index ex CNY ist auf 60 % bzw. 40 % festgelegt. Die maximale
Gewichtung fiir jedes Land betrédgt 10 %. Lander ohne Investment-Grade-Rating sind aus dem Index ausgeschlossen.

Der ,Bloomberg Barclays EM Local Currency Government Custom Index ex CNY” ist ein Index, der die Performance von
auf Lokalwdhrungen lautenden Schwellenmarktanleihen misst. Die Zulassung zu diesem Index ist regelbasiert und wird jéhrlich
anhand der Einkommensklassen der Weltbank, der Klassifizierungen des Internationalen Wéhrungsfonds und weiterer
Erwigungen wie MarktgroBe und Investitionsfahigkeit tiberpriift. Die maximale Gewichtung fiir jedes Land betrdgt 16,6667 %.
Ein Engagement in CNY ist nicht zuldssig.

Der ,,Bloomberg Barclays Global Treasury Custom Index” ist ein Index, der festverzinsliche, auf Lokalwéhrungen lautende
Staatsanleihen von Landern mit Investment-Grade-Rating nachbildet, darunter sowohl Industrie- als auch Schwellenlédnder. Der
Index reprasentiert den Staatsanleihen-Sektor des Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index. Schwellenldnder sind
ausgeschlossen. Die drei Hauptbestandteile dieses Index sind der US Treasury Index, der Pan-European Treasury Index und der
Asian-Pacific Treasury Index. Die maximale Gewichtung fiir jedes Land betrédgt 25 %;



»BRL bezieht sich auf den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung Brasiliens;
»CAD bezieht sich auf den kanadischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Kanadas;
»CHF bezicht sich auf den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz;
»China“ bezicht sich auf die Volksrepublik China;

»CNH* bezieht sich auf den chinesischen Offshore-Renminbi;
»CNY“ bezieht sich auf den chinesichen Onshore-Renminbi;

»Code“ bezicht sich auf den US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung;

»Collateral Manager* bezicht sich auf The Bank of New York Mellon SA/NV;

»Companies Acts® bezicht sich auf den ,Companies Act“ von 2014 in der jeweils giiltigen Fassung sowie alle Rechtsvorschriften, die mit
oder als Einheit zusammen mit den Companies Act von 2014 sowie allen jeweils geltenden gesetzlichen Anderungen und

Wiederinkraftsetzungen derselben zu lesen und auszulegen sind.

nDatenschutzgesetze® bezeichnet die Irish Data Protection Acts von 1988 und 2018, die EU-Datenschutzrichtlinie 95/46/EG, die
Datenschutzrichtlinie fiir elektronische Kommunikation 2002/58/EG (in der jeweils giiltigen Fassung) sowie jegliche relevante Umsetzung,
Nachfolgeregelung oder Neufassung dieser Gesetze (einschlieBlich der Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fiir elektronische
Kommunikation, sobald diese in Kraft getreten ist);

»DKK® bezieht sich auf die Danische Krone, die gesetzliche Wiahrung Danemarks;
»Erstzeichnungsfrist bezicht sich auf den vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitraum, wiahrend dessen Anteile eines Fonds oder ciner
bestimmten Anteilsklasse cines Fonds erstmals zur Zeichnung angeboten werden, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, bzw. auf jeglichen

anderen vom Verwaltungsrat nach Benachrichtigung der Zentralbank festgelegten Termin;

»ESMA  bezeichnet die Europédische Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh6rde oder deren gegebenenfalls ernannte Ersatz- oder
Nachfolgebehorde;

»ESMA-Referenzwert-Register® bezicht sich auf das ESMA-Register der Referenzwert-Administratoren und das Drittstaat-Referenzwert-
Register;

»EU“ bezicht sich auf die Européische Union;

»Euro® oder ,,€% bezieht sich auf den Euro;

»,Europiisches Schwellenland* bezieht sich auf ein Land in Europa, das kein Mitgliedstaat der OECD ist. Zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts gehorten hierzu Lénder wie Bulgarien, Kroatien, Estland, Lettland, Litauen, Ruménien,
Russland und die Ukraine;

»EWR bezicht sich auf den Europaischen Wirtschaftsraum;

»FATCA® oder der ,Foreign Account Tax Compliance Act® bezicht sich auf die Abschnitte 1471 bis 1474 des Code, alle derzeitigen
oder zukiinftigen Durchfithrungsverordnungen oder offiziellen Interpretationen in Bezug darauf sowie jegliche Vereinbarungen gemiB
Abschnitt 1471(b) des Code oder jegliche steuerrechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften oder Praktiken gemil einem
zwischenstaatlichen Vertrag (IGA, intergovernmental agreement), der in Verbindung mit der Umsetzung dieser Abschnitte des Code
geschlossen wurde;

»FHLMC* bezieht sich auf die US-Hypothekenbank ,,Federal Home Loan Mortgage Corporation®;

»Finanzkonto® bezieht sich auf ein ,Finanzkonto® gemaf} dem irischen IGA;

»FNMA® bezieht sich auf die 6ffentlich-rechtliche US-Hypothekenbank ,Federal National Mortgage Association®.



»Fonds® bezicht sich auf alle in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds, fiir die Fondsnachtrige bestehen, sowohl im

Singular als auch im Plural;

»Fonds® im Singular bezicht sich auf jeden Fonds, den die Gesellschaft nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank auflegt. Hierzu

gehoren gegebenenfalls auch die unter ,,Fonds® im Plural genannten Fonds;
»GBP* oder ,,Pfund Sterling* bezieht sich auf das Pfund Sterling, die gesetzliche Wéhrung des Vereinigten Konigreichs;

nGeldmarktfonds® bezicht sich auf einen Fonds, der im entsprechenden Nachtrag als ,Geldmarktfonds® bezeichnet wird und gemal3 der

Geldmarktfondsverordnung als Geldmarktfonds zugelassen ist;

»Geldmarktfondsverordnung® bezicht sich auf die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 iiber Geldmarktfonds in der jeweils giiltigen Fassung;

nGeldmarktinstrumente® bezicht sich auf Geldmarktinstrumente, die unter eine der in Abschnitt A.1. der Anlage II des Basisprospekts
aufgefiihrten Kategorien fallen;

nGeregelter Markt® bezicht sich auf eine Wertpapierborse bzw. einen geregelten Markt, wie in Anhang III angefiihrt;
sGesamtinventarwert® bezicht sich auf den Nettoinventarwert eines Fonds zuziiglich der Verbindlichkeiten dieses Fonds;
»Geschiftstag® bezieht sich auf die im jeweiligen Nachtrag angegebenen Tage;

nGesellschaft® bezieht sich auf Legg Mason Global Funds Plc, eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland nach den
Companies Acts (wie oben definiert) und den OGAW-Vorschriften (wie unten definiert) gegriindet wurde;

»Gesetz der Zentralbank bezicht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in seiner jeweils giiltigen Fassung;
nGesetz von 1933 bezieht sich auf das US-Wertpapiergesetz (U.S. Securities Act) von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung;

nGesetz von 1940 bezieht sich auf das US-Gesetz {iber Kapitalanlagegesellschaften (U.S. Investment Company Act) von 1940 in seiner

jeweils geltenden Fassung;

»Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit“ bezieht sich auf die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte eines
Geldmarktfonds bis zur gesetzlichen Filligkeit, die die relativen Bestidnde der einzelnen Vermogenswerte widerspiegelt. Sie
wird zur Messung des Kreditrisikos herangezogen, denn je linger die Kapitalriickzahlung verschoben wird, desto hoher ist das
Kreditrisiko. Sie wird auch verwendet, um das Liquiditétsrisiko des betreffenden Geldmarktfonds zu begrenzen;

»Gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer” bezieht sich auf die durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte eines
Geldmarktfonds bis zur rechtlichen Filligkeit oder, falls kiirzer, bis zur nichsten Anpassung des Zinssatzes an einen
Geldmarktzinssatz, die die relativen Bestdnde der einzelnen Vermogenswerte widerspiegelt. Sie wird verwendet, um die
Sensitivitit eines Geldmarktfonds gegeniiber Anderungen der Geldmarktzinsen zu messen;

»GNMA® bezieht sich auf die US-amerikanische ,,Government National Mortgage Association®;

»Handelsfrist“ bezieht sich fiir jeden Fonds auf den im entsprechenden Nachtrag genannten Zeitpunkt am jeweiligen Handelstag;
»Handelstag® bezieht sich auf jeden vom Verwaltungsrat als solchen festgelegten Geschaftstag, wobei jedoch gilt, sofern nichts anderes
festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wurde, dass jeder Geschiftstag ein Handelstag ist und es jeden Monat mindestens zwei
Handelstage geben muss;

wHandler® bezieht sich auf jeden zugelassenen Handler oder jede Untervertriebsstelle fiir Anteile eines oder mehrerer Fonds;

wsHauptinformationsstelle® bezicht sich auf LMIS;

»Hauptinformationsstellenvertrag® bezicht sich auf den Vertrag vom 22. Mdrz 2019 zwischen dem Verwalter, der Gesellschaft und
LMIS und alle anschlieBenden Anderungen dieses Vertrags;

wsHauptvertriebsstelle® bezicht sich auf LMIS;

»Hauptvertriebsstellenvertrag® bezicht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen dem Verwalter, der Gesellschaft und LMIS



und alle anschlieBenden Anderungen dieses Vertrags;
»HKD* bezieht sich auf den Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wéhrung Hongkongs;
»Hongkong bezicht sich auf die Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik China;

»In Irland ansidssige Person® bezicht sich, sofern die Mitglieder des Verwaltungsrats nichts anderes festgelegt haben, auf jede Person mit
gewdéhnlichem oder stindigem Wohnsitz oder Sitz in Irland (siche Definition im Abschnitt ,Besteuerung® dieses Verkaufsprospekts);

wIndustrienation® bezicht sich auf jedes Land, das kein Schwellenland ist;

wInformationsstelle“ oder ,Informationsstellen® bezicht sich auf LMI Europe, LMIS, LMAMHK, Legg Mason Assct Management
Singapore Pte. Limited und LMI Taiwan;

wInformationsstellenvertrag® bezicht sich auf eine Vereinbarung, wonach eine Informationsstelle zur Informationsstelle der Gesellschaft

oder eines Fonds ernannt wird;
wInvestment Grade® bezicht sich in Zusammenhang mit einem Wertpapier darauf, dass das Wertpapier von S&P mindestens mit BBB- oder
von Moody’s mindestens mit Baa3 bewertet ist oder dessen Bonitdt von einer anderen anerkannten Ratingagentur (NRSRO) als gleichwertig

oder hoher eingestuft wurde;

snvestor Money Regulations® bezicht sich auf die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money
Regulations 2015 fiir Fonds-Serviceanbieter;

wlrisches IGA“ bezieht sich auf das zwischenstaatliche Abkommen aus dem Dezember 2012 zwischen Irland und den USA zur Umsetzung
des FATCA;

,» IRS bezieht sich auf den US Internal Revenue Service;

»].P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global“ ist ein breit aufgestellter, nicht gemanagter Index, der die Gesamtrendite von
auf auslindische Wahrungen lautenden Schuldtiteln aus Schwellenlandern nachbildet (z. B. Darlehen, Eurobonds und auf US-Dollar lautende
Instrumente der lokalen Markte);

»JPY* oder ,,Japanischer Yen“ bezicht sich auf den japanischen Yen, die gesetzliche Wahrung Japans;

»Klasse®“ oder ,,Anteilsklasse“ bezicht sich auf jede Klasse von Anteilen der Gesellschaft, die in diesem Verkaufsprospekt angeboten oder
beschrieben werden. Jede Anteilsklasse ist durch einen Buchstabentyp gekennzeichnet und unterscheidet sich durch Besonderheiten in Bezug
auf Wiahrung, Absicherung, Ausschiittungen, Vermarktungsziel, Performancegebiihren oder sonstige spezifische Merkmale, wie in Anlage V
zu diesem Basisprospekt naher beschrieben;

mKonjunkturzyklus“ bezieht sich auf die wiederkehrenden und schwankenden wirtschaftlichen Aktivitatsniveaus einschlieBlich von
Anstiegen und Riickgingen, die eine Volkswirtschaft iber einen langen Zeitraum durchlauft. Konjunkturzyklen und deren Phasen kénnen
unregelmaBig sein und in Haufigkeit, Ausmall und Dauer variieren;

»Kreditinstitut® bezeichnet ein Unternehmen, dessen Geschaft in der Entgegennahme von Einlagen oder anderen riickzahlbaren
Publikumsgeldern und in der Vergabe von Krediten auf eigene Rechnung besteht, wie in Punkt (1) von Artikel 4(1) der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 definiert;

»KRW bezieht sich auf den koreanischen Won, die gesetzliche Wihrung Koreas;

»LMAMHK® bezicht sich auf Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited;

»LMI Europe® bezieht sich auf Legg Mason Investments (Europe) Limited;

»LMI Taiwan“ bezieht sich auf Legg Mason Investments (Taiwan) Limited;

»LMIS® bezieht sich auf Legg Mason Investor Services, LLC;

»MIFID II bezicht sich auf die Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 dber Markte fiir

Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen Fassung;



»Mischfonds® bezicht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,Mischfonds® definiert ist;
»MLP bezieht sich auf eine Master-Limited Partnership;
»Moody’s“ bezicht sich auf die Ratingagentur Moody’s Investors’ Services, Inc.;

»MSCI AC (All Country) Asia Pacific ex Japan Index® ist ein gewichteter streubesitzbereinigter Marktkapitalisierungsindex zur
Messung der Aktienmarktperformance Asiens ohne Japan. Er wird vierteljahrlich tiberpriift und halbjahrlich neu gewichtet;

»MSCI Emerging Markets Index® ist ein streubesitzbereinigter Marktkapitalisierungsindex zur Messung der Aktienmarktperformance
von Schwellenmérkten. Er wird vierteljahrlich Gberprift und halbjahrlich neu gewichtet.

»MSCI Golden Dragon Index“ erfasst die Aktienmarktperformance groBer und mittelgroBer chinesischer Unternchmen sowie der in
Hongkong und Taiwan notierten auslindischen chinesischen Wertpapiere;

»MXN* bezicht sich auf den Mexikanischen Peso, die gesetzliche Wahrung Mexikos;

wsNachtrag zum Verkaufsprospekt® bezicht sich auf einen jeweils von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds herausgegebenen
Nachtrag zum Verkaufsprospekt;

nNachtrag® bezicht sich auf einen erganzenden Prospekt zu diesem Basisprospekt, der spezielle Informationen beziiglich der einzelnen Fonds
enthélt und jeweils von der Zentralbank genehmigt wird;

»NASDAQ*  bezicht sich auf die wunter der Aufsicht der ,National Association of Securities Dealers® stehende
US-amerikanische Borse;

,Nettoinventarwert je Anteil“ oder ,NIW je Anteil® stellt in Bezug auf einen Anteil den Nettoinventarwert dar, der auf die fiir einen
Fonds oder eine Anteilsklasse ausgegebenen Anteile umgelegt, d. h. durch die Anzahl der fiir diesen Fonds oder diese oder eine Anteilsklasse
ausgegebenen Anteile dividiert wird.

,Nettoinventarwert“ oder ,,NIW bezieht sich auf den Nettoinventarwert der Gesellschaft bzw. eines Fonds, der wie in diesem

Verkaufsprospekt beschrieben berechnet wird;

»Nicht-US-Person® bezicht sich auf folgende Personen: (a) eine natiirliche Person, die ihren Wohnsitz nicht in den USA hat; (b) eine
Personengesellschaft, Kapitalgesellschaft oder sonstige, nicht hauptsichlich fiir passive Anlagen gegriindete Rechtspersénlichkeit, die gema8
den Gesetzen einer Nicht-US-Rechtsordnung gegriindet wurde und die ihren Hauptgeschaftssitz in einer Nicht-US-Rechtsordnung hat; (c) ein
Nachlass oder Trust, dessen Ertrige unabhangig von der Herkunft nicht der US-Einkommens- und Ertragsteuer unterliegen; (d) eine
hauptsichlich fiir passive Anlagen gegriindete Rechtspersénlichkeit wie ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder eine vergleichbare
Rechtspersonlichkeit, sofern Anteile der Beteiligung an der Rechtspersénlichkeit, die von Personen gehalten werden, die die Bedingungen fiir
Nicht-US-Personen oder anderweitig berechtigte Personen nicht erfiillen, zusammen weniger als 10 % des wirtschaftlichen Eigentums an der
Rechtspersonlichkeit darstellen, und sofern diese Rechtspersénlichkeit nicht hauptsachlich zur Erleichterung von Anlagen durch Personen
gegrindet wurde, die die Bedingungen fiir Nicht-US-Personen in einem Pool nicht erfiillen, fiir den der Betreiber von bestimmten
Anforderungen gemil den Bestimmungen der US Commodity Futures Trading Commission mit der Begriindung befreit ist, dass seine
Teilnehmer Nicht-US-Personen seien; und (e) ein Pensionsplan fiir die Mitarbeiter, Fithrungskrafte oder Inhaber einer Rechtspersonlichkeit,
die auBerhalb der USA gegriindet wurde und auBBerhalb der USA ihren Sitz hat;

»NOK® bezieht sich auf die norwegische Krone, die gesetzliche Wahrung Norwegens;

»NRSRO* steht fiir ,,Nationally Recognised Statistical Rating Organisation (anerkannte statistische Ratingagentur).

»NZD“ bezieht sich auf den neuseeldndischen Dollar, die gesetzliche Wahrung Neuseelands;

»OECD bezieht sich auf die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;

»OGAW¢ bezieht sich auf einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der nach den OGAW-Vorschriften gegriindet wurde;
»OGAW-Vorschriften® bezicht sich auf die irische Verordnung aus dem Jahr 2011 zur Umsetzung der Richtlinien der EG betreffend
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable

Securities) Regulations 2011%) in der jeweils aktuellen Fassung sowie jegliche von der Zentralbank in Hbereinstimmung mit dieser

Verordnung eingefiihrten Verfiigungen, wobei Letztere als ,Vorschriften der Zentralbank® bezeichnet werden;



»Originator® bezieht sich auf ein Unternchmen, das: (a) selbst oder durch verbundene Unternehmen direkt oder indirekt am urspriinglichen
Vertrag beteiligt war, der die Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des Schuldners oder potenziellen Schuldners geschaffen hat,
die die Verbriefung der Risikopositionen begriinden; oder (b) die Risikopositionen einer dritten Partei auf eigene Rechnung kauft und diese

dann verbrieft;
»PLN“ bezieht sich auf den polnischen Zloty, die gesetzliche Wihrung Polens;
nPortfolio-abgesicherte Anteilsklasse® bezicht sich auf jegliche Anteilsklasse, die den Zusatz ,,(PH)“ in ihrer Bezeichnung tragt;

wProfessioneller Anleger® bezicht sich auf einen Anleger, der iiber die Erfahrung, die Kenntnisse und das Fachwissen verfiigt, um seine
eigenen Anlageentscheidungen zu treffen und die Risiken, die er eingeht, richtig einzuschdtzen. Professionelle Anleger sind unter anderem
Rechtssubjekte, die einer Zulassung oder Regulierung bediirfen, um an den Finanzmirkten titig zu werden, gro3e Unternchmen und andere
institutionelle Anleger, deren Haupttitigkeit darin besteht, in Finanzinstrumente zu investieren.

»Referenzwert-Verordnung® bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
tiber Indizes, die in Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014;

»REIT bezicht sich auf cinen ,Real Estate Investment Trust (Immobilienanlagetrust).

»Rentenfonds® bezieht sich auf jeden Fonds, der im jeweiligen Nachtrag als ,Rentenfonds® definiert ist;
sRevenue Commissioners* bezieht sich auf das irische Office of the Revenue Commissioners, die Steuerbehorde Irlands;

»Richtlinie“ bezicht sich auf die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung

der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW);

»Russische Emittenten® bezieht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in Russland befindet oder die ihre
Geschiftstatigkeit tiberwiegend in Russland ausiiben;

»S &P bezieht sich auf die Ratingagentur Standard & Poor’s Corporation;
nSatzung® bezieht sich auf die Satzung der Gesellschaft;

»Schwellenland* bedeutet:

fiir jeden Fonds, der ,,Western Asset” in seiner Bezeichnung tragt:

6)] jedes Land, das im J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global (der ,,EMBI Global Index*) oder im J.P. Morgan
Corporate Emerging Market Bond Index Broad (der ,,CEMBI Broad Index*) enthalten ist; oder

(i1) jedes Land, das in der jdhrlichen Klassifizierung der Weltbank als Land mit niedrigem oder mittlerem
Nationaleinkommen eingestuft wurde;

in Bezug auf jeden Fonds, dessen Bezeichnung das Kiirzel ,,RARE® enthélt: alle Lander aulerhalb der Européischen Union, die

nicht Mitglied der OECD sind. Linder innerhalb der Europdischen Union und OECD-Mitgliedsldnder kénnen ebenfalls als

Schwellenldnder betrachtet werden, wenn sie im MSCI Emerging Markets Index enthalten sind;

in Bezug auf alle anderen Fonds: jedes Land, dessen Pro-Kopf-Einkommen zum Zeitpunkt des Wertpapierkaufs nach der

Klassifizierung der Weltbank im unteren bis oberen mittleren Bereich liegt;

»Schwellenland der Asien-Pazifik-Region® bezieht sich auf ein Land der Asien-Pazifik-Region, das kein Mitgliedstaat der
OECD ist. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts gehorten hierzu Lander wie Bangladesch, China, Hongkong,

Indien, Indonesien, Kasachstan, Laos, Macao, Malaysia, Pakistan, die Philippinen, Singapur, Sri Lanka, Thailand und Vietnam,;

sSchwellenmarktindustrieanleihe” bezieht sich auf Schuldtitel eines Unternechmens mit Sitz oder iiberwiegender
Geschiftstitigkeit in einem Schwellenland,;

»SEC* bezieht sich auf die US-Wertpapieraufsichtsbehérde ,,Securities and Exchange Commission®;
»SEK* bezieht sich auf die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung Schwedens;

»SGD* bezieht sich auf den Singapur-Dollar, die gesetzliche Wahrung der Republik Singapur;



wdicherheitenverwalter” bezieht sich auf The Bank of New York Mellon, London Branch;

»Sponsor” bezieht sich auf ein Kreditinstitut innerhalb oder auBerhalb der EU, wie in Punkt (1) von Artikel 4(1) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 definiert, oder auf eine Wertpapierfirma gemdf Definition in Punkt (1) von Artikel 4(1) der
Richtlinie 2014/65/EU, die kein Originator ist, das: (a) ein Programm fiir forderungsgedeckte Geldmarktpapiere oder eine
andere Art der Verbriefung auflegt und verwaltet, das bzw. die Risikopositionen von Drittunternehmen erwirbt, oder (b) ein
Programm fiir forderungsgedeckte Geldmarktpapiere oder eine andere Art der Verbriefung auflegt und verwaltet, das bzw. die
Risikopositionen von Drittunternehmen erwirbt und die tégliche aktive Portfolioverwaltung in Verbindung mit dieser
Verbriefung an ein Unternchmen delegiert, das gemil Richtlinie 2009/65/EG, Richtlinie 2011/61/EU oder Richtlinie
2014/65/EU zur Durchfithrung einer solchen Aktivitét berechtigt ist;

»STRIPS* steht fiir ,,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities* und ist im Unterabschnitt ,,STRIPS*
des Abschnitts ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren kénnen* ausfiihrlicher beschrieben;

»Thesaurierende Anteilsklassen* bezieht sich auf alle Anteilsklassen, die den Begriff ,,thesaurierend” in ihrer Bezeichnung
tragen;

»Umbrella-Geldkonto* bezieht sich auf ein einzelnes, im Namen der Gesellschaft gefiihrtes Umbrella-Geldkonto;
,Umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschift® bezieht sich auf eine Vereinbarung, wonach ein Fonds von einer Gegenpartei
Wertpapiere oder Rechte im Zusammenhang mit einem Titel oder Wertpapier erhdlt und sich verpflichtet, diese zu einem

bestimmten Preis zu einem festgelegten oder festzulegenden Zeitpunkt zuriickzuverkaufen;

,suUngesicherte Anteilsklasse“ bezieht sich auf jegliche Anteilsklasse, die nicht den Zusatz ,,(mit Absicherung)“ in ihrer
Bezeichnung trigt;

,Unteranlageverwalter® bezieht sich fiir jeden Fonds auf den oder die im jeweiligen Nachtrag genannten
Unteranlageverwalter sowie auf jeden Unteranlageverwalter, den der betreffende Anlageverwalter in Zukunft zur Verwaltung
des Fonds ernennt, sofern die Anteilinhaber auf Anfrage Informationen iiber diese Unteranlageverwalter erhalten und die
diesbeziiglichen Einzelheiten in den regelmiBigen Berichten an die Anteilinhaber offen gelegt werden, wobei jeder
Unteranlageverwalter fiir die Verwaltung/Beratung eines Vermdogensteils eines Fonds, zu dessen Unteranlageverwalter er geméil
den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriecbenen Auflagen ernannt wurde, auch selbst wiederum einen
Unteranlageverwalter/-berater ernennen kann;

,sUnteranlageverwaltungsvertrag® bezieht sich auf einen Unteranlageverwaltungsvertrag demzufolge ein
Unteranlageverwalter zum Unteranlageverwalter eines Fonds bestellt wird;

»Urspriinglicher Kreditgeber® bezieht sich auf ein Unternehmen, das selbst oder tiber verbundene Unternehmen direkt oder
indirekt den urspriinglichen Vertrag abgeschlossen hat, der die Verpflichtungen oder potenziellen Verpflichtungen des

Schuldners oder potenziellen Schuldners geschaffen hat, die die Verbriefung der Risikopositionen begriinden;

»USA“ oder ,,Vereinigte Staaten“ bezieht sich auf die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen und
sonstigen Hoheitsgebiete;

»US-Dollar“ oder ,,USD* bezieht sich auf den Dollar der Vereinigten Staaten, die gesetzliche Wahrung der USA;

»US-Emittenten* bezieht sich auf Emittenten, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in den Vereinigten Staaten befindet oder
die ihre Geschiftstitigkeit iiberwiegend in den Vereinigten Staaten austiben;

»US-meldepflichtige Person® hat die in Anhang VII definierte Bedeutung;

»US-meldepflichtiges Konto* bedeutet ein von einer US-meldepflichtigen Person gehaltenes Finanzkonto;
»US-Person* hat die in Anhang VI definierte Bedeutung;

»US-Steuerzahler* hat die in Anhang VII definierte Bedeutung;

»US-Unternehmen* bezieht sich auf Unternehmen, deren Sitz oder eingetragener Sitz sich in den Vereinigten Staaten befindet
oder die ihre Geschiftstitigkeit {iberwiegend in den Vereinigten Staaten ausiiben;

»Verbriefung® bezeichnet eine Transaktion oder eine Struktur, durch die das mit einer Risikoposition oder einem Pool von



Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird, und die alle der folgenden Merkmale aufweist: (a)
Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder der Struktur sind abhéngig von der Entwicklung der Risikoposition oder des Pools
von Risikopositionen; (b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet tiber die Verteilung der Verluste wihrend der Laufzeit der
Transaktion oder der Struktur; (c) die Transaktion oder Struktur erzeugt keine Risikopositionen, die alle der in Artikel 147(8)
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefiihrten Eigenschaften besitzen;

» Verbriefungsposition* bezieht sich auf eine Risikoposition in einer Verbriefung;

»Verbriefungsverordnung® bezieht sich auf Verordnung (EU) 2017/2402 des Européischen Parlaments und des Rates vom 12.
Dezember 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens
fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils giiltigen Fassung;

,sYerbundene Fonds“ bezieht sich auf bestimmte nicht zur Gesellschaft gehdrende Teilfonds, die vom Verwaltungsrat
festgelegt und von verbundenen Personen der Anlageverwalter verwaltet werden.

»Vereinigtes Konigreich“ oder ,,UK* bezieht sich auf England, Nordirland, Schottland und Wales;

,,Verfassung“ bezieht sich auf die Verfassung der Gesellschaft, die die Griindungsurkunde und die Satzung enthilt;
»Yerkaufsprospekt“ bezieht sich auf den Basisprospekt, die Nachtrage und Prospektnachtrage in der jeweils giiltigen Fassung;
»Yerordnung iiber Wertpapierfinanzierungsgeschiifte® bezieht sich auf die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der

Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

,Vertriebsstelle® bzw. ,,Vertriebsstellen* bezicht sich auf LMIS, LMI Europe, LMAMHK, Legg Mason Asset Management
Singapore Pte. Limited und Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd.

,Vertriebsvertrag® bezieht sich auf eine Vereinbarung zur Ernennung einer Vertriebsstelle als Vertriebsstelle der Gesellschaft
oder eines Fonds;

», Verwahrstelle® bezieht sich auf The Bank of New YorkSA/NV, Niederlassung Dublin;

,Verwahrstellenvertrag® bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Marz 2019 zwischen der Gesellschaft, dem Verwalter und
BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited, wie diese kraft Gesetzes aufgrund der Fusion von BNY Mellon Trust Company
(Ireland) Limited in die Verwahrstelle mit allen zugehorigen Ergénzungen oder Novationen iibergegangen ist, demzufolge die
Verwabhrstelle als Verwahrstelle der Gesellschaft fungiert;

»Verwalter® bezieht sich auf Legg Mason Investments (Ireland) Limited;

»verwaltungsrat“ bezieht sich auf die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt und auf
jeden von ihnen ordnungsgeméf gebildeten Ausschuss;

»Yerwaltungsstelle® bezieht sich auf die BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company;
»Verwaltungsstellenvertrag® bezieht sich auf den Vertrag vom 22. Mérz 2019 zwischen der Gesellschaft, dem Verwalter und
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company, sowie alle nachtriglichen Anderungen, nach deren
MaBgabe die Bestellung der Verwaltungsstelle der Gesellschaft erfolgte;

»Yorschriften der Zentralbank“ bezieht sich auf die OGAW-Vorschriften, die Zentralbank-Verordnungen und alle von der
Zentralbank gemidfl den OGAW-Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen und/oder dem Zentralbank-Gesetz von Zeit zu Zeit
herausgegebenen Anweisungen, Verordnungen und Bedingungen beziiglich der Regulierung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in libertragbaren Wertpapieren in ihrer jeweils giiltigen Fassung;

» VRC* bezieht sich auf die Volksrepublik China;

» Wihrungsverwalter* bezicht sich auf The Bank of New York Mellon;

,Weltbank“ bezieht sich auf die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung;



,Wertpapierfinanzierungsgeschift“ oder ,SFT*“ bezieht sich auf folgende Geschifte: Pensionsgeschifte,
Wertpapierleihgeschifte, Kauf-/Riickverkaufgeschifte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte;

»Wertpapierpensionsgeschiift* bezieht sich auf eine Verecinbarung, wonach ein Fonds Wertpapiere oder Rechte im
Zusammenhang mit einem Titel oder Wertpapier an eine Gegenpartei tibertrdgt und sich verpflichtet, diese zu einem bestimmten
Preis zu einem festgelegten oder festzulegenden Zeitpunkt zurtickzukaufen;

»Z AR bezieht sich auf den Stidafrikanischen Rand, die gesetzliche Wahrung Stidafrikas.

»Zeichneranteile* bezicht sich auf das Grundkapital der Gesellschaft, das in Form von Stiickaktien gezeichnet wurde;

wZentralbank® bezieht sich auf die irische Zentralbank (,,Central Bank of Ireland®) bzw. jede nachfolgende Aufsichtsbehorde,
die fiir die Zulassung und Uberwachung der Gesellschaft verantwortlich ist;

»Zentralbank-Verordnungen® bezieht sich auf die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils giiltigen Fassung;



EINFUHRUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischem Recht als Aktiengesellschaft
nach Mafgabe der Companies Acts und der OGAW-Vorschriften gegriindet wurde. Sie wurde am 13. Januar 1998 unter der
Registernummer 278601 eingetragen. Zweck der Gesellschaft ist gemdl Ziffer 2 ihrer Griindungsurkunde die gemeinsame
Anlage von offentlich beschafftem Kapital in tibertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen nach dem
Grundsatz der Risikostreuung.

Die Gesellschaft ist in Form eines Dachfonds mit Haftungstrennung zwischen den Fonds organisiert. Die Satzung sieht
getrennte Fonds vor, die jeweils Beteiligungen an einem bestimmen Portfolio von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten
darstellen und mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden konnen. Die Gesellschaft kann bisweilen nach
vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zusétzliche Fonds auflegen. Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Fonds
sind jeweils in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt oder einem eigenen Verkaufsprospekt dargelegt, zusammen mit Angaben
zur Erstzeichnungsfrist sowie weiteren relevanten Informationen, die der Verwaltungsrat fiir sinnvoll erachtet oder die von der
Zentralbank vorgeschrieben sind. Jeder Nachtrag zum Verkaufsprospekt ist Teil dieses Verkaufsprospekts und sollte zusammen
mit diesem gelesen werden. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts hat die Gesellschaft die Genehmigung der
Zentralbank fiir fiinf weitere Fonds der Gesellschaft erhalten: den Legg Mason Brandywine Global — US High Yield Fund, den
Legg Mason Brandywine Global — EM Macro Bond Fund, den Legg Mason Martin Currie European Unconstrained Fund, den
Legg Mason Multi-Asset Infrastructure Income Fund und den Legg Mason Western Asset US Dollar Liquidity Fund, die auf der
Grundlage eines separaten Verkaufsprospekts angeboten werden.

Fiir jeden Fonds konnen separate Anteilsklassen ausgegeben werden, wie in diesem Verkaufsprospekt oder dem entsprechenden
Nachtrag zum Verkaufsprospekt néher beschrieben. Fiir eine Anteilsklasse darf kein separates Portfolio von Vermogenswerten
gefiihrt werden. Die Einfiihrung zusétzlicher Anteilsklassen muss der Zentralbank im Voraus bekanntgegeben und von ihr
genehmigt werden. Weitere Informationen zu den von den einzelnen Fonds angebotenen Anteilsklassen finden Sie in Anhang
V, ndhere Angaben zur Ausschiittungspolitik der jeweiligen Anteilsklassen im Abschnitt ,,Ausschiittungen®. Jeder Fonds kann
Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des Fonds lauten (weitere Informationen hierzu finden
Sie im Abschnitt ,,Wahrungstransaktionen®). Anhang IX bietet Informationen iiber die Mindestbetrige fiir Erst- und
Folgeanlagen in den verschiedenen Anteilsklassen.

Potenzielle Anleger sollten mit ihrem Rechts-, Steuer- oder Finanzberater besprechen, welche Anteilsklasse fiir ihre
Anlagebediirfnisse am besten geeignet ist.

Weitere Informationen iiber die Struktur der Gesellschaft, genaue Anlageziele, Gebiithren und Kosten, Beschridnkungen fiir
Anleger, Anlagerisiken und Besteuerung sind diesem Verkaufsprospekt an anderer Stelle zu entnehmen. Fiir weitere
Informationen siehe Inhaltsverzeichnis.



WEITERE INFORMATIONEN ZU WERTPAPIEREN, IN DIE DIE FONDS INVESTIEREN KONNEN

Die folgenden Informationen zu den Wertpapieren, in die die Fonds investieren diirfen, gelten vorbehaltlich der fiir den
jeweiligen Fonds festlegten Beschriankungen, wie in der Beschreibung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds im
entsprechenden Nachtrag dargelegt.

ABS-WERTPAPIERE

Bestimmte Fonds konnen in forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Dies sind Wertpapiere, die direkt oder indirekt eine
Beteiligung an Forderungen, wie zum Beispiel aus Kfz-Finanzierungen, Mietvertragen fiir verschiedene Arten von Grund- und
Sachbesitz sowie revolvierenden Krediten (Kreditkartenvertridge) darstellen oder durch diese besichert bzw. aus diesen zahlbar
sind. Diese Vermdgensgegenstinde werden durch Trusts oder Zweckgesellschaften verbrieft. ABS werden durch einen Pool von
Vermogenswerten besichert, der sich hiufig aus den Forderungen mehrerer verschiedener Parteien zusammensetzt. Bestimmte
ABS konnen eingebettete Derivate enthalten, z. B. Optionen.

AUSTRALISCHE TRUSTS

Australische Trusts haben ihren Sitz in Australien und/oder sind nach australischem Recht gegriindet. Australische Trusts
umfassen Immobilientrusts, Infrastrukturtrusts und Versorgungstrusts. Immobilientrusts halten ein Portfolio aus
Immobilienanlagen. Anleger in Immobilientrusts erhalten die Moglichkeit einer Anlage in den Wert der von dem Trust
gehaltenen Immobilien, und die von dem Trust erhaltenen Mieteinnahmen werden vom Trust tiber Ausschiittungen an die
Anleger weitergegeben. Infrastrukturtrusts finanzieren, bauen, besitzen, betreiben und warten verschiedene Infrastrukturprojekte
wie Strafen, Briicken und Eisenbahnen. Die Infrastrukturtrusts nehmen regelméBig Ausschiittungszahlungen an die Anleger
vor. Versorgungstrusts finanzieren, bauen, besitzen, betreiben und warten verschiedene Versorgungsprojekte wie
Wassersysteme und Telekommunikationsprojekte. Versorgungstrusts kénnen Zinsen, Lizenzgebiihren oder Mietzahlungen von
entsprechend tdtigen Betriebsgesellschaften erhalten sowie Dividenden und Kapitalrenditen. Australische Trusts kdnnen
Bestandteile von sog. Stapled Securities sein.

BUSINESS DEVELOPMENT COMPANIES

Business Development Companies (,,BDCs®) sind eine Art von geschlossenen Investmentgesellschaften mit Sitz in den USA,
die durch den 1940 Act reguliert und an US-amerikanischen Wertpapierborsen gehandelt werden. BDCs investieren
typischerweise in nicht borsennotierte Unternehmen kleiner und mittlerer Gré3e, die eventuell keinen Zugang zu 6ffentlichen
Aktienmérkten haben, um Kapital aufzunehmen, und im Allgemeinen in den Bereichen Gesundheitswesen, Chemie und
Fertigung, Technologie und Dienstleistungen titig sind, und sie vergeben Darlehen and solche Unternehmen. BDCs miissen
mindestens 70 % des Wertes ihres Gesamtvermoégens in bestimmte Anlagearten investieren, wobei es sich typischerweise um
Wertpapiere von nicht borsennotierten US-amerikanischen Unternehmen handelt, und sie miissen die Emittenten dieser
Wertpapiere in erheblichem Umfang bei der Fithrung ihrer Geschéfte unterstiitzen. BDCs bieten oft einen Renditevorteil
gegeniiber anderen Wertpapierarten, der sich eventuell teilweise aus einer Hebelung durch Fremdkapital oder die Emission von
Vorzugsaktien ergibt. Ahnlich wie bei Anlagen in andere Investmentgesellschaften trigt ein Fonds, der in BDCs investiert,
indirekt seinen proportionalen Anteil an den Verwaltungsgebiihren und sonstigen Kosten der BDCs, in die er investiert.

WANDELBARE WERTPAPIERE

Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine, Vorzugsaktien oder andere Wertpapiere, die
innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis oder nach einer bestimmten Formel in eine vorgegebene
Anzahl von Stammaktien desselben oder eines anderen Emittenten umgewandelt oder umgetauscht werden kénnen. Der Inhaber
eines wandelbaren Wertpapiers hat Anspruch auf die Zinsen, die auf den Schuldtitel gezahlt werden oder auflaufen, bzw. auf die
Dividenden, die auf die Vorzugsaktie gezahlt werden, bis das wandelbare Wertpapier fillig oder eingeldst, umgetauscht oder
gewandelt wird. Vor der Wandlung bieten wandelbare Wertpapiere gewohnlich regelméBige Ertrdge, die zu hoheren Renditen
fithren als Stammaktien desselben oder eines dhnlichen Emittenten, die jedoch niedriger sind als die Rendite eines nicht
wandelbaren Schuldtitels. Wandelbare Wertpapiere sind tiblicherweise gegeniiber nicht wandelbaren Wertpapieren nachrangig,
jedoch vorrangig gegeniiber Stammaktien oder Anteilen an der Kapitalstruktur eines Unternehmens. Der Wert eines
wandelbaren Wertpapiers hiangt (1) von seiner Rendite im Vergleich zu den Renditen anderer Wertpapiere dhnlicher Laufzeit
und Qualitét, die nicht mit einem Wandelrecht ausgestattet sind, und (2) von seinem Marktwert, wenn das wandelbare
Wertpapier in die zugrunde liegende Stammaktie gewandelt wird, ab. Wandelbare Wertpapiere werden normalerweise von
niedriger kapitalisierten Unternehmen ausgegeben, deren Aktienkurse volatil sein konnen. Im Kurs eines wandelbaren
Wertpapiers spiegeln sich diese Kursschwankungen der zugrunde liegenden Stammaktie haufig stirker wider als bei einem
nicht wandelbaren Schuldtitel. Ein wandelbares Wertpapier kann je nach Wahl des Emittenten fiir einen Preis zuriickgekauft
werden, welcher in der Vereinbarung iiber das wandelbare Wertpapier festgesetzt ist. Bestimmte wandelbare Wertpapiere, so
genannte CoCos, werden erst nach dem Eintreten eines festgesetzten Ereignisses in Aktien umgewandelt, beispielsweise wenn
der Aktienkurs des Unternehmens tiber einen bestimmten Zeitraum ein bestimmtes Niveau iiberschreitet.
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SCHULDTITEL VON UNTERNEHMEN

Unternehmensschuldtitel sind Anleihen, Schuldscheine oder Schuldverschreibungen, die von Unternehmen und anderen
Wirtschaftsorganisationen, einschlieBlich von Business Trusts, zur Finanzierung ihres Kreditbedarfs begeben werden. Zu
Unternehmensschuldtiteln zdhlen auch Commercial Paper, d. h. frei iibertragbare, kurzfristige (Laufzeit in der Regel 1 bis 270
Tage) unbesicherte Schuldscheine, die von Unternehmen zur Finanzierung des laufenden Geschiftsbetriebs begeben werden.

Unternehmensschuldtitel kénnen fest oder variabel verzinslich sein oder zu einem Satz verzinst werden, der von einem anderen
Faktor wie beispielsweise dem Preis fiir einen Rohstoff abhéngt. Diese Wertpapiere konnen in Vorzugsaktien oder Stammaktien
wandelbar sein oder als Einheit mit einer Stammaktie gekauft werden. Bei der Auswahl von Unternehmensschuldtiteln fiir den
Fonds priift und iiberwacht der Unteranlageverwalter die Kreditwiirdigkeit jedes Emittenten und jeder Emission. Die
Unteranlageverwalter analysieren auch Zinstrends und besondere Entwicklungen, die nach ihrer Auffassung einzelne Emittenten
betreffen. Siehe Anhang IV dieses Verkaufsprospekts fiir ndhere Informationen iiber die Ratings der verschiedenen NRSRO.

SCHULDTITEL

Zu Schuldtiteln gehoren u. a. fest oder variabel verzinsliche Schuldtitel, von Unternechmen, Regierungen, Regierungsbehorden,
Regierungsstellen, Zentral- und Geschiftsbanken begebene oder garantierte Anleihen, Schuldscheine (wie zum Beispiel
strukturierte Schuldscheine und frei tibertragbare Schuldscheine), Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Eurobonds und
wandelbare Wertpapiere. Festverzinsliche Schuldtitel sind Wertpapiere, die zu einem festen Zinssatz verzinst werden, der sich
nicht den allgemeinen Marktbedingungen entsprechend &ndert. Floater sind Schuldtitel, die nach einem variablen Zinssatz
verzinst werden, der anfénglich an einen externen Index wie den Zinssatz von T-Bills gebunden ist.

DEPOSITARY RECEIPTS

Depositary Receipts beinhalten Sponsored und Unsponsored Depositary Receipts, die verfiigbar sind oder werden, darunter
American Depositary Receipts (,,ADRs®), Global Depositary Receipts (,,GDRs®), International Depositary Receipts (,,IDRs®)
und andere Depositary Receipts. Depositary Receipts werden in der Regel von Finanzinstituten (,,Verwahrer*) begeben und
verkorpern Anteile an einem Wertpapier oder einem Pool von Wertpapieren (nachfolgend ,,zugrunde liegende Wertpapiere*
genannt), die beim Verwahrer hinterlegt wurden. Bei einem Verwahrer fir ADR handelt es sich in der Regel um ein US-
Finanzinstitut, wahrend die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem Nicht-US-Emittenten begeben werden. ADR werden in
den USA an Borsen und im auBerborslichen Handel gehandelt und im Rahmen gesponserter oder nicht gesponserter Programme
ausgegeben. Bei einem ,,Sponsored ADR* verpflichtet sich der Nicht-US-Emittent, die Transaktionsgebiihren des Verwahrers
ganz oder teilweise zu libernehmen, wihrend der Nicht-US-Emittent bei einem ,,Unsponsored ADR* keine Verpflichtung
eingeht und die Transaktionsgebiihren von den Inhabern der ADR gezahlt werden. Zudem sind in den USA weniger
Informationen iiber ,,Unsponsored ADR® als iiber ,,Sponsored ADR* verfiigbar, und die Finanzinformationen iiber ein
Unternehmen sind bei einem ,,Unsponsored ADR® unter Umsténden nicht so zuverlédssig wie bei einem ,,Sponsored ADR*. Bei
GDR und IDR kann der Verwahrer sowohl ein Nicht-US- als auch ein US-Finanzinstitut sein, wihrend die zugrunde liegenden
Wertpapiere von einem Nicht-US-Emittenten begeben werden. Mit Hilfe von GDR und IDR kénnen Unternehmen in Europa,
Asien, den USA und Lateinamerika ihre Aktien an Mirkten in aller Welt anbieten und dadurch auch in Mérkten au3erhalb ihres
Heimatmarkts Kapital beschaffen. GDR und IDR haben den Vorteil, dass keine Aktien {iber die Heimatborse des emittierenden
Unternehmens gekauft werden miissen, was schwierig und teuer sein kann. Stattdessen konnen GDR an allen groflen Borsen
erworben werden. Auflerdem werden der Aktienkurs und die Dividenden in die Landeswdhrung des GDR-Inhabers
umgerechnet. Bei anderen Depository Receipts kann der Verwahrer sowohl ein Nicht-US- als auch ein US-Institut sein, wobei
die zugrunde liegenden Wertpapiere von einem US- oder einem Nicht-US-Emittenten stammen konnen. Im Rahmen der
Anlagepolitik eines Fonds werden Anlagen in Depository Receipts als Anlagen in die zugrunde liegenden Wertpapiere
betrachtet. Depositary Receipts stellen eine Bestdtigung fiir den Besitz von Stammaktien dar und werden wie Stammaktien
behandelt. Die von einem Fonds gekauften Depository Receipts lauten nicht unbedingt auf die gleiche Wéhrung wie die
zugrunde liegenden Wertpapiere, in die sie umwandelbar sind, wodurch der Fonds Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein

kann.
DURATION

Die Kennzahl der Duration wurde als prizisere Alternative zum Konzept der Laufzeit entwickelt. Herkommlicherweise wurde
die Laufzeit eines Schuldtitels als Mafistab fiir die Zinssensitivitidt des Kurses (auch ,,Zinsrisiko* oder ,,Kursvolatilitit™ des
Wertpapiers genannt) herangezogen. Die Laufzeit misst jedoch nur die Zeitspanne bis zur letzten Zahlung des Schuldtitels,
wobei die Struktur der Zahlungen des Wertpapiers vor Filligkeit nicht beriicksichtigt wird. Im Gegensatz dazu flieBen bei der
Duration die Rendite, die Kuponzahlungen, die Endfilligkeit, Glaubiger- und Schuldnerkiindigungsrechte und das Risiko
vorzeitiger Tilgung in eine Kennzahl ein. Die Duration misst, inwieweit sich der Kurs einer Anleihe im Verhéltnis zu einer
bestimmten Verdnderung des Marktzinses verdndert. Das Durationsmanagement gehort zu den grundlegenden Techniken, die
bestimmte Unteranlageverwalter einsetzen.



Die Duration ist eine Kennzahl der erwarteten Laufzeit eines Schuldtitels auf Barwert-Basis. Dazu werden die Zeitspannen vom
gegenwirtigen Zeitpunkt bis zu den Zins- und Tilgungsterminen oder bei kiindbaren Anleihen bis zu Tilgungsterminen, zu denen
Zahlungen erwartet werden, mit dem Barwert dieser zukiinftigen Zahlungen gewichtet. Bei Schuldtiteln, bei denen vor der
Tilgungszahlung Zinszahlungen erfolgen, ist die Duration in der Regel kiirzer als die Laufzeit. Unter sonst gleichen Bedingungen
gilt: Je niedriger die ausgewiesene Verzinsung bzw. der Kupon eines festverzinslichen Wertpapiers, desto lidnger ist seine Duration;
je hoher die ausgewiesene Verzinsung bzw. der Kupon eines festverzinslichen Wertpapiers, desto kiirzer ist seine Duration.

Wenn der Fonds Long-Futures oder Call-Optionen hilt, verlédngert sich die Duration des Fondsportfolios. Hélt der Fonds Short-
Futures oder Put-Optionen hélt, verkiirzt sich die Duration seines Portfolios.

Ein Swapgeschift {iber einen Vermogenswert oder eine Gruppe von Vermdgenswerten kann sich je nach den Merkmalen des
Swaps auf die Duration des Portfolios auswirken. Tauscht ein Fonds bei einem Swapgeschift beispielsweise eine feste
Verzinsung gegen eine variable Verzinsung ein, &dndert sich die Duration des Fonds entsprechend den Durationsmerkmalen
eines vergleichbaren Wertpapiers, in das der Fonds investieren darf.

Es gibt jedoch mitunter Situationen, in denen auch die Standardberechnung der Duration das Zinsrisiko eines Wertpapiers nicht
angemessen widerspiegelt. Floater und andere variabel verzinste Wertpapiere etwa haben oft Endfilligkeiten von 10 Jahren oder
mehr, ihr Zinsrisiko hingt jedoch davon ab, wie haufig der Kupon neu angepasst wird. Auch bei so genannten Mortgage Pass-
Through Securities (durch Forderungen aus Hypothekendarlehen unterlegte Wertpapiere) wird das Zinsrisiko nicht richtig
erfasst. Die angegebene Endlaufzeit dieser Papiere betrdgt in der Regel 30 Jahre, doch fiir die Bestimmung ihres Zinsrisikos ist
die aktuelle ,,Prepayment Rate* (vorzeitige Kiindigung) ausschlaggebend. Und schlieSlich kann die Duration von Schuldtiteln
im Lauf der Zeit aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus und anderen Marktfaktoren schwanken.

SCHULDTITEL AUS SCHWELLENLANDERN

Bestimmte Fonds diirfen in Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenldndern investieren, wie z. B. Schuldscheine, Anleihen,
Wechsel, Schuldverschreibungen, Optionsscheine auf wandelbare Wertpapiere, Bankschuldverschreibungen, kurzfristige
Papiere und Darlehen, sofern es sich dabei um iibertragbare Wertpapiere handelt und diese an den in Anhang III dieses
Verkaufsprospekts genannten geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden. Die iibrigen Anleihen, in die die
vorstehenden Fonds investieren diirfen, kénnen in drei Kategorien unterteilt werden:

. Im Rahmen eines Umschuldungsprogramms ausgegebene Anleihen: Diese auf US-Dollar lautenden Anleihen haben in
der Regel eine urspriingliche Restlaufzeit von mehr als 10 Jahren; dazu gehoren u. a. Brazil New Money Bonds und
Mexican Aztec Bonds. Bei den Emittenten der Anleihen handelt es sich immer um Organisationen des 6ffentlichen

Sektors.

. Eurobonds: Diese Anleihen haben in der Regel eine urspriingliche Laufzeit von weniger als 10 Jahren und kdnnen
sowohl von Organisationen des 6ffentlichen als auch des privaten Sektors begeben werden.

. Gemdf} den Gesetzen von Schwellenlindern begebene In- und Auslandsanleihen: Wenngleich diese Instrumente auf

US-Dollar lauten, unterliegen sie dem Recht des Landes, in dem sie emittiert werden.

AKTIEN

Zu Aktien gehoren Stamm- und Vorzugsaktien.
AKTIENGEBUNDENE WERTPAPIERE

Zu aktiengebundenen Wertpapieren konnen u. a. folgende Papiere gehoren: Optionsscheine fiir den Kauf von Aktien desselben oder
eines anderen Emittenten, nicht oder teilweise bezahlte Anteile, festverzinsliche Unternehmenspapiere, die mit einem Wandlungs-
oder Umtauschrecht ausgestattet sind, das den Inhaber innerhalb eines bestimmten Zeitraums berechtigt, das Wertpapier zu einem
festgesetzten Preis in eine bestimmte Stiickzahl von Stammaktien zu wandeln oder umzutauschen, Schuldscheine oder Zertifikate,
deren Wert an die Performance der Aktie eines anderen Emittenten als des Emittenten des Schuldscheins oder Zertifikats gekoppelt
ist, Genussscheine, die das Recht auf Umsatz-, Ertrags- oder Gewinnbeteiligung beim Emittenten verbriefen (wie etwa
festverzinsliche Wertpapiere, deren Zinszahlungen mit Eintritt eines bestimmten Ereignisses — z. B. einem Anstieg des Olpreises —
steigen), und Stammaktien, die als Einheit mit festverzinslichen Unternehmenspapieren angeboten werden.

EUROBONDS

Eurobonds sind festverzinsliche Wertpapiere, die von Unternehmen und staatlichen Emittenten zum Verkauf auf dem
Euromarkt begeben werden.

EURODOLLAR-BONDS UND YANKEE-DOLLAR-INSTRUMENTE

Ein Eurodollar-Bond ist ein Eurobond, der auf US-Dollar lautet. Es handelt sich dabei um auf US-Dollar lautende Schuldtitel,
die auBerhalb der USA von Nicht-US-Unternehmen oder anderen Organisationen begeben werden. Ein Yankee-Dollar-



Instrument ist ein auf US-Dollar lautender Schuldtitel, der in den USA von Nicht-US-Unternehmen oder anderen
Organisationen begeben wird.

HOCHVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Hochverzinsliche Wertpapiere sind Wertpapiere mit niedrigem oder mittlerem Rating oder gleichwertige Wertpapiere, die kein
Rating besitzen. Diese Papiere werden manchmal als ,,Junk Bonds®“ oder ,,Schrottanleihen* bezeichnet. In der Regel werfen
Wertpapiere mit niedrigem oder mittlerem Rating oder gleichwertige Wertpapiere, die kein Rating besitzen, héhere laufende
Renditen ab als Wertpapiere mit besserem Rating, doch (i) ihre etwaigen Qualitdts- und Sicherheitsmerkmale werden nach
Meinung der Ratingagenturen durch die hohe Ungewissheit oder hohe Risiken bei ungiinstigen Bedingungen beeintriachtigt, und
(i1) sie haben meist spekulativen Charakter, was die Fahigkeit des Emittenten anbelangt, die Zins- und Tilgungszahlungen
entsprechend den Anleihebedingungen zu leisten. Der Marktwert mancher dieser Wertpapiere reagiert in der Regel auch
empfindlicher als der Marktwert von hoherwertigen Anleihen auf unternehmensspezifische Entwicklungen und Anderungen der
Konjunkturlage. AuBBerdem stellen Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating sowie gleichwertige Wertpapiere, die kein
Rating besitzen, allgemein ein hoheres Kreditrisiko dar. Das Verlustrisiko wegen Zahlungsausfall dieser Emittenten ist
erheblich hoher, weil Wertpapiere mit niedrigem und mittlerem Rating und gleichwertige Wertpapiere ohne Rating in der Regel
ungesichert sind und Glaubigeranspriiche im Insolvenzfall meist erst nach vorrangigen Schuldtiteln befriedigt werden. In
Anbetracht dieser Risiken zieht der Unteranlageverwalter bei der Bonitétsbeurteilung einer Anleihe mit oder ohne Rating
verschiedene Faktoren in Erwédgung, wie zum Beispiel ggf. die finanziellen Ressourcen des Emittenten, seine Sensitivitit auf
Konjunkturbedingungen und -trends, die Unternehmensgeschichte und die kommunale Unterstiitzung der Betriebsstitte, die mit
der Anleihe finanziert wird, die Kompetenz der Unternehmensleitung des Emittenten sowie aufsichtsrechtliche Aspekte.
AuBlerdem ist der Marktwert von niedriger eingestuften Wertpapieren volatiler als bei hoherwertigen Titeln, und Wertpapiere
mit niedrigem und mittlerem Rating sowie Wertpapiere ohne Rating werden nicht an so vielen Mérkten gehandelt wie hoher
eingestufte Wertpapiere. Aufgrund der begrenzten Zahl der Mirkte kann es fiir den Fonds schwieriger sein, genaue
Informationen tiber Marktkurse zur Bewertung seines Portfolios und Berechnung des Nettoinventarwerts zu beschaffen. Da kein
liquider Handelsmarkt besteht, stechen dem Fonds eventuell nur begrenzt Wertpapiere zum Kauf zur Verfligung. Dies kann dazu
fuhren, dass es dem Fonds nur begrenzt moglich ist, Wertpapiere zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu verkaufen, um
Riicknahmeauftrige auszufiihren oder auf Anderungen der Konjunkturlage oder an den Finanzmérkten zu reagieren.

Schuldtitel mit niedrigerem Rating gehen auch mit Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen einher. Wenn ein Emittent eine
Anleihe kiindigt, muss der Fonds unter Umstinden das Wertpapier durch ein niedriger rentierliches Wertpapier ersetzen, was die
Rendite der Anleger beeintrichtigen kann. Der Kapitalwert von Anleihen kann sich ebenfalls entgegen der Zinsentwicklung
bewegen, was bei steigendem Zinsniveau dazu fithren kann, dass der Wert der in einem Fondsportfolio befindlichen Wertpapiere
proportional stirker fillt als bei einem Portfolio, das sich aus Wertpapieren mit héherem Rating zusammensetzt. Wenn die
Riicknahmen unerwartet héher sind als die Anteilskdufe, muss der Fonds unter Umsténden seine hoher eingestuften Wertpapiere
verkaufen, was zu einem Riickgang der Kreditqualitit der Portfoliotitel insgesamt fiihrt. Dariiber hinaus ist der Fonds in diesem
Fall auch verstéirkt den hoheren Risiken von Wertpapieren mit niedrigerem Rating ausgesetzt.

INDEXIERTE WERTPAPIERE, CREDIT-LINKED NOTES UND STRUKTURIERTE SCHULDSCHEINE

Indexierte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und strukturierte Schuldscheine sind Wertpapiere, deren Preise unter Bezugnahme
auf die Preise von Wertpapieren, Zinssitze, Indizes, Wihrungen oder sonstige Finanzstatistiken bestimmt werden. Es handelt
sich in der Regel um Schuldtitel oder Einlagen, deren Wert bei Filligkeit und/oder Kupon durch Bezugnahme auf ein
bestimmtes Instrument oder eine bestimmte Statistik ermittelt wird. Die Wertentwicklung solcher Wertpapiere schwankt (je
nach Instrument entweder direkt oder umgekehrt) mit der Entwicklung des Index, des Wertpapiers oder der Wéhrung.
Manchmal reagieren die beiden entgegengesetzt (d. h. wenn der Index steigt, fillt der Kuponsatz). Diese gegensitzliche
Beziehung besteht beispielsweise bei Umkehrfloatern. Ein Fonds kauft nur Inverse Floaters, die iibertragbar und zum
Kaufzeitpunkt mit ,,Investment Grade™ bewertet sind. Credit-Linked Notes und strukturierte Schuldscheine sind auflerborsliche
Schuldinstrumente. Die Fonds investieren nur in Credit-Linked Notes oder strukturierte Schuldscheine, bei denen es sich um
iibertragbare Wertpapiere handelt und die an einem geregelten Markt gehandelt werden.

INFLATIONSGESCHUTZTE WERTPAPIERE

Inflationsgeschiitzte Wertpapiere sind {ibertragbar und so strukturiert, dass sie Schutz vor Inflation bieten. Die Kapital- bzw.
Zinskomponenten inflationsgeschiitzter Wertpapiere werden regelmédBig der allgemeinen Inflationsentwicklung im
Emissionsland angepasst. U.S. Treasury Inflation Protected Securities (,,U.S. TIPS®) sind frei iibertragbare inflationsindexierte
Anleihen, die vom U.S. Department of Treasury begeben werden und so strukturiert sind, dass sie Schutz vor Inflation bieten.
Das US-Finanzministerium verwendet derzeit den US-Verbraucherpreisindex ,,Consumer Price Index for Urban Consumers®,
der nicht saisonal bereinigt ist, als Inflationskennzahl. Bei den von anderen nationalen Regierungen begebenen
inflationsindexierten Schuldtiteln wird zur Anpassung in der Regel ein vergleichbarer Inflationsindex herangezogen, den diese
Regierung errechnet. Die ,,effektive Rendite entspricht der Gesamtrendite abziiglich der geschétzten Inflationskosten, die in der
Regel anhand der Anderung einer offiziellen Inflationskennzahl ermittelt werden.



DARLEHENSBETEILIGUNGEN

Bestimmte Fonds kénnen in Darlehen mit fester oder variabler Verzinsung investieren, die privat zwischen einem Unternehmen
oder einer anderen juristischen Person und einem oder mehreren Kreditinstituten (,,Darlehensgeber”) ausgehandelt werden.
Derartige Anlagen erfolgen meist in Form von Darlehensbeteiligungen oder Abtretungen von Darlehen, die verbrieft sein konnen
oder nicht (nachfolgend ,,Beteiligungen® genannt). Die Beteiligungen miissen liquide sein und, wenn sie nicht verbrieft sind,
mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie bergen das Risiko eines Zahlungsausfalls des zugrunde liegenden
Darlehensnehmers und unter bestimmten Umsténden auch das Kreditrisiko des Darlehensgebers, wenn die Beteiligung nur eine
vertragliche Beziehung zum Darlehensgeber, nicht jedoch zum Darlehensnehmer beinhaltet. Im Zusammenhang mit dem Kauf von
Beteiligungen haben die Fonds in der Regel weder das Recht, den Darlehensnehmer zur Einhaltung der Darlehensbedingungen zu
zwingen, noch irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegeniiber dem Darlehensnehmer. Daher werden die Fonds unter
Umsténden nicht direkt NutznieBer der Sicherheiten, die fiir das Darlehen, an dem sie Beteiligungen gekauft haben, gestellt
wurden. Der Fonds kauft derartige Beteiligungen nur von anerkannten, einer Aufsicht unterstehenden Handlern.

MASTER-LIMITED PARTNERSHIPS

MLPs sind Personen- oder Kapitalgesellschaften mit beschrankter Haftung (limited partnerships oder limited liability
companies), die typischerweise Ertrdge und Kapitalertrége aus der Exploration, Entwicklung, Lagerung, Erfassung, dem Abbau,
der Produktion, Verarbeitung, Raffinierung, dem Transport (einschlieBlich von Pipelines, die Gas, Ol oder Produkte daraus
befoérdern) oder der Vermarktung von Mineralien oder natiirlichen Ressourcen erzielen. MLPs haben im allgemeinen zwei Arten
von Inhabern, den General Partner und die Limited Partners. Der General Partner beherrscht normalerweise den
Geschiftsbetrieb und die Geschéftsleitung der MLP iiber eine Kapitalbeteiligung an der MLP von bis zu 2 % und in vielen
Fillen das Eigentum an Stamm- und nachrangigen Anteilen. Limited Partners halten den Rest der Gesellschaft iiber das
Eigentum an Stammanteilen und spielen nur eine begrenzte Rolle im Betrieb und in der Fithrung des Unternehmens. Im
Gegensatz zu den Inhabern von Stammaktien von Kapitalgesellschaften haben die Inhaber von Stammanteilen begrenzte
Stimmrechte und haben nicht die Moglichkeit, Mitglieder des Verwaltungsrats jahrlich zu wéhlen. Die Fonds, die in MLPs
investieren, tun dies iiber den Kauf von Anteilen, die an Limited Partners der MLP ausgegeben wurden und an geregelten
Mirkten offentlich gehandelt werden. Sdmtliche von der MLP erhaltenen Ausschiittungen schlagen sich im Nettoinventarwert
des jeweiligen Fonds nieder.

GELDMARKTINSTRUMENTE

Jeder Fonds darf Geldmarktinstrumente als zusétzliche liquide Mittel halten.

HYPOTHEKARISCH BESICHERTE WERTPAPIERE (MBS)

Bestimmte Fonds diirfen hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) kaufen. Mit MBS wird Kapital fur Hypothekenkredite an
Haus- und Wohnungseigentiimer zur Verfiigung gestellt. Hierzu gehoren zum Beispiel Wertpapiere, die Beteiligungen an Pools
von Hypothekendarlehen darstellen, die von Kreditgebern wie Sparkassen, Hypothekenbanken, Geschéftsbanken u. a. gewéhrt
wurden. Pools von Hypothekendarlehen werden von staatlichen, halbstaatlichen und privaten Organisationen, wie zum Beispiel
Hindlern, fiir den Verkauf an Anleger (wie die Fonds) zusammengestellt. Der Marktwert von hypothekenbesicherten
Wertpapieren schwankt aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus und der Hypothekendarlehen.

Mit Beteiligungen an Pools von Hypothekendarlehen sind in der Regel monatliche Zahlungen bestehend aus Zins- und
Tilgungszahlungen verbunden. Tatséchlich werden dabei die monatlichen Zahlungen der einzelnen Darlehensnehmer auf die
Hypothekendarlehen fiir ihre Eigenheime und Wohnungen abziiglich der an den Emittenten oder Biirgen dieser Wertpapiere
gezahlten Gebiihren ,,weitergereicht. Zuséitzliche Zahlungen entstehen bei der Tilgung des Darlehens, wenn die zugrunde
liegende Wohnimmobilie verkauft, refinanziert oder zwangsvollstreckt wird, jeweils abziiglich der eventuell anfallenden
Gebiihren oder Kosten. Einige MBS (zum Beispiel von der GNMA begebene Wertpapiere) werden als ,,Modified Pass-
Through* bezeichnet, weil der Inhaber Anspruch auf alle Zins- und Tilgungszahlungen aus dem Pool von Hypothekendarlehen
abziiglich bestimmter Gebiihren hat, selbst wenn der Hypothekenschuldner keine Zahlung leistet. Bestimmte
hypothekenbesicherte Wertpapiere konnen eingebettete Derivate enthalten, z. B. Optionen.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere umfassen Collateralised Mortgage Obligations (,,CMO®). Hierbei handelt es sich um eine
Art von Anleihe, die durch einen zugrunde liegenden Pool von Hypotheken oder hypothekarischen Passthrough-Zertifikaten
besichert ist. Diese sind so strukturiert, dass die Zahlungen auf die zugrunde liegenden Sicherheiten an verschiedene Tranchen
oder Klassen der Schuldtitel flieBen. Zu diesen Anlagen kénnen u. a. folgende Klassen von CMO gehoren:

ANLEIHEN MIT VARIABEL ANGEPASSTER VERZINSUNG (ARMS): Je nachdem, was bei der Emission festgelegt wurde,
konnen die Zinssétze bei diesen Klassen von CMO an zukiinftigen Terminen steigen oder fallen.

VARIABEL VERZINSLICHE ANLEIHEN (FLOATER): Die Zinssitze fiir diese Klassen von CMO schwanken im direkten oder
umgekehrten Verhiltnis (jedoch nicht unbedingt im proportionalen Verhiltnis und unter Umstinden mit einer gewissen



Hebelwirkung) zu einem Zinsindex. In der Regel besteht eine Zinsobergrenze, damit der Emittent die CMO der Tranche nur bis
zu einem gewissen Maf3 durch hypothekengebundene Wertpapiere iiberbesichern muss, um sicherzustellen, dass der Cashflow
ausreicht, um alle CMO-Klassen der Tranche zu bedienen.

PLANNED AMORTISATION BONDS ODER TARGETED AMORTISATION BONDS: Die Tilgungszahlungen auf diese Klassen
von CMO erfolgen nach einem Tilgungsplan, insoweit iiber einen lingeren Zeitraum (die so genannte ,,Schutzfrist™) vorzeitig
Riickzahlungen auf die zugrunde liegenden hypothekengebundenen Wertpapiere erfolgen. Der Kapitalbetrag wird nur in
festgelegten Betrdgen zu festgelegten Zeiten zuriickgezahlt, wodurch sich die Zahlungen auf die Planned Amortisation Bonds
oder Targeted Amortisation Bonds besser vorhersagen lassen. Wenn die vorzeitigen Tilgungen der zugrunde liegenden
hypothekendhnlichen Wertpapiere hoher oder niedriger sind als fiir die Schutzfrist vorgesehen, fangen die anderen CMO-
Klassen der jeweiligen Tranche den tiberschiissigen oder fehlenden Cashflow auf, bis alle anderen Klassen ganz getilgt wurden,
wodurch sich die Zahlungen auf die anderen Klassen schlechter vorhersagen lassen. Der Tilgungsplan fiir die Planned
Amortisation Bonds oder Targeted Amortisation Bonds kann auf einem Zinsindex beruhen. Steigt oder fillt der Index, steigt
oder fillt der Tilgungsbetrag auf die Planned Amortisation Bonds oder Targeted Amortisation Bonds aus den Zahlungen auf die
zugrunde liegenden hypothekendhnlichen Wertpapiere. Strips entstehen, wenn Anleihen in ihre Einzelbestandteile
(Kapitalbetrag und Zinsanspriiche) aufgeteilt und die Bestandteile einzeln als Zins-Strips und Kapital-Strips verkauft werden.
Strips reagieren volatiler als andere festverzinsliche Wertpapiere auf Anderungen der Marktzinsen. Der Wert mancher Strips
bewegt sich in dieselbe Richtung wie die Zinsen, was ihre Volatilitit noch verstirkt. Zu Strips gehdren zum Beispiel folgende
Wertpapiere:

KAPITAL-STRIPS: Diese Klasse von gestrippten CMO hat Anspruch auf alle Tilgungszahlungen aus den zugrunde liegenden
hypothekendhnlichen Wertpapieren. Kapital-Strips werden zu einem deutlichen Abschlag verduBert. Die Rendite aus Kapital-
Strips steigt, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, und fillt, wenn die vorzeitigen Tilgungen
langsamer als erwartet erfolgen.

ZINS-STRIPS: Diese Klasse von CMO hat nur Anspruch auf die Zinszahlungen aus dem Pool der zugrunde liegenden
hypothekendghnlichen Wertpapiere. Zins-Strips verfiigen nur iiber einen fiktiven Kapitalbetrag und haben keinen Anspruch auf
Tilgungszahlungen. Zins-Strips werden mit einem deutlichen Aufschlag verkauft, wodurch die Rendite aus Zins-Strips steigt,
wenn die vorzeitigen Zahlungen langsamer erfolgen, weil der fiktive Kapitalbetrag, auf den die Zinsen anfallen, iiber einen
langeren Zeitraum hoher bleibt.

Ein Real Estate Mortgage Investment Conduit (,,REMIC*) ist eine Zweckeinheit, die feste Pools von Hypotheken auf Gewerbe-
und Wohnimmobilien treuhdnderisch verwaltet und verschiedene Beteiligungsklassen ausgibt. Ein REMIC wird fiir US-
Einkommensteuerzwecke als Personengesellschaft behandelt, deren Ertrage an die Gesellschafter weitergeleitet werden. Ein Re-
REMIC ist eine Einheit, die durch die Einlage hypothekenbesicherter Wertpapiere in eine neue Zweckeinheit entsteht. Diese
gibt sodann Wertpapiere in verschiedenen Tranchen aus. Ein Fonds kann sich an der Schaffung eines Re-REMIC gemil der
Verbriefungsverordnung beteiligen, indem er Vermégenswerte zu der Einheit beitrdgt und dafiir Wertpapiere erhilt.

Bei strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren kann sich der Zinssatz, in manchen Fillen auch das bei Filligkeit
zahlbare Kapital, im Verhidltnis zu einem oder mehreren Zinssdtzen, Finanzindizes oder anderen Finanzindikatoren
(,,Referenzkurse) positiv oder in entgegengesetzter Richtung verdndern. Ein strukturiertes hypothekenbesichertes Wertpapier
kann so weit gehebelt werden, dass das AusmaB einer Anderung des Zinssatzes oder des zahlbaren Kapitals fiir ein
strukturiertes Wertpapier einem Mehrfachen der Anderung des Referenzkurses entspricht. Daher kann der Wert von
strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren aufgrund ungiinstiger Marktinderungen der Referenzkurse sinken.
Strukturierte hypothekenbesicherte Wertpapiere kénnen von staatlich unterstiitzten Einrichtungen garantiert sein, dies ist jedoch
nicht immer der Fall. Zu den von einem Fonds erworbenen strukturierten hypothekenbesicherten Wertpapieren kdnnen Zins-
Strips (Interest Only Bonds — ,,]0*) und Kapital-Strips (Principal Only Bonds — ,,PO*) (wie vorstehend beschrieben) gehoren,
weiterhin zinsvariable Wertpapiere, die an den Cost of Funds Index gebunden sind (,,COFI-Floater), sonstige zinsvariable
Wertpapiere mit ,nachhingenden Zinsen (Lagging Rate-Floater), zinsvariable Wertpapiere mit begrenztem maximalem
Zinssatz (,,Cap-Floater*), gehebelte zinsvariable Wertpapiere (,,Super-Floater™), gehebelte zinsvariable Wertpapiere mit invers
variablem Zinssatz (,,Inverse Floater), gehebelte oder gehebelte zinsvariable Zins- und Kapital-Strips, inverse Zins-Strips, Dual
Index-Floater und Range-Floater. Dazu koénnen auch Wertpapiere iiber Hypothekenbedienungsrechte (Mortgage Servicing
Rights Securities) gehoren. Diese berechtigen den Inhaber zu einem Anteil an den Ertrdgen von Unternehmen, die Hypotheken
bedienen.

NICHT OFFENTLICH GEHANDELTE WERTPAPIERE

Nicht offentlich gehandelte Wertpapiere sind libertragbare Wertpapiere, die an keinem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, wie zum Beispiel privat platzierte Wertpapiere. Ein Fonds kann hochstens 10 % seines Nettovermogens in
solche Wertpapiere investieren. Bei Anlagen in derart illiquide Wertpapiere besteht fiir einen Fonds die Gefahr, dass sich bei
einem beabsichtigten Verkauf dieser Titel kein Kéufer findet, der bereit ist, den Preis, den der Fonds fiir angemessen hilt, zu
zahlen, was sich nachteilig auf das Nettovermégen des Fonds auswirken kann.



PAYMENT-IN-KIND-ANLEIHEN

Payment-in-Kind-Anleihen sind Anleihen, bei denen die Zinsen in Form zusétzlicher Anleihen derselben Art gezahlt werden.

VORZUGSAKTIEN

Vorzugsaktien konnen Dividenden zu einem bestimmten Satz abwerfen und kommen bei Dividendenzahlungen aus einer
Liquidation von Vermdgensgegenstinden in der Regel in der Rangfolge vor Stammaktien, jedoch nach Schuldtiteln. Im
Gegensatz zu Zinszahlungen auf Schuldtitel liegt es im Allgemeinen im Ermessen des Vorstands des Emittenten, ob Dividenden
auf Vorzugsaktien gezahlt werden. Der Marktpreis fiir Vorzugsaktien ist von Verdnderungen der Zinssitze abhingig und wird
stirker als die Preise von Schuldverschreibungen von Verdnderungen der Kreditwiirdigkeit des Emittenten beeinflusst.

IMMOBILIENANLAGEFONDS

REIT sind gepoolte Anlagevehikel, die in erster Linie in ertragsgenerierende Immobilien oder immobilienbezogene Darlehen
oder Beteiligungen investieren und in der Regel an regulierten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden. REIT werden im
Allgemeinen als Aktien-REIT, Hypotheken-REIT oder eine Kombination aus Aktien- und Hypotheken-REIT eingestuft.
Aktien-REIT investieren ihr Vermdgen unmittelbar in Immobilien und generieren ihre Ertrdge in erster Linie aus
Mieteinnahmen. Aktien-REIT konnen auflerdem Kapitalertrige erzielen, indem sie Immobilien verkaufen, die im Wert
gestiegen sind. Hypotheken-REIT investieren ihr Vermdgen in Immobilienhypotheken und generieren Ertrdge aus der
Einziehung von Zinszahlungen.

ROYALTY TRUSTS

Royalty Trusts sind Anlagevehikel, die typischerweise Rechte oder Anrechte an Grundstiicken halten, die Ol oder Erdgas
produzieren, und sie iiberlassen die Forderung des Ols oder Gases typischerweise einem externen Unternehmen. Royalty Trusts
haben im Regelfall keinen physischen Geschéftsbetrieb und keine Geschiftsleitung oder Mitarbeiter. Royalty Trusts zahlen im
Allgemeinen den GroBteil ihres Cashflows aus der Férderung und dem Verkauf der zugrundeliegenden Ol- oder
Erdgasvorkommen an die Anteilinhaber aus. Die Héhe der Ausschiittungen auf Anteile von Royalty Income Trusts variiert
abhingig von den Férdervolumen, den Rohstoffpreisen und bestimmten Aufwendungen.

NACH RULE 144A BEGEBENE WERTPAPIERE

Nach Rule 144A begebene Wertpapiere sind Wertpapiere, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, jedoch gemif
Rule 144A dieses Gesetzes an bestimmte institutionelle Kaufer verkauft werden kdnnen.

SENIOR SECURITIES

Senior Securities sind Wertpapiere, die zu einer Ausgabe oder Anteilsklasse von Schuldtiteln gehéren, die nach den
Erwartungen des betreffenden Unteranlageverwalters mindestens als vorrangige unbesicherte Unternechmensschuldtitel des
betreffenden Emittenten rangieren. Die Frage der Vorrangigkeit kann jedoch im Falle von Anspriichen gegen einen Emittenten
oder im Falle des Konkurses eines Emittenten von den Inhabern verschiedener Wertpapiere bestritten werden, und es gibt keine
Garantie, dass die Wertpapiere, die von dem betreffenden Unteranlageverwalter zum Zeitpunkt der Anlage als vorrangig
angesehen wurden, letzten Endes auch vorrangig bedient werden. Dariiber hinaus kénnen unbesicherte Senior Securities, selbst
wenn sie gegeniiber anderen Klassen von Schuldtiteln vorrangig sind, geméfl dem geltenden Recht gegeniiber allgemeinen
Gldubigern und den besicherten Schuldtiteln eines Emittenten nachrangig sein.

STAPLED SECURITIES

Bei Stapled Securities handelt es sich um zwei oder mehr Wertpapiere, die vertraglich miteinander verbunden sind. Die
Wertpapierkomponenten konnen nicht separat gekauft oder verkauft werden und es handelt sich tiblicherweise um Wertpapiere
von Unternehmen und/oder Trusts, die miteinander verbunden sind. Es konnen verschiedene Wertpapierarten miteinander
verbunden werden. Ein verbreiteter Typ von Stapled Securities besteht aus zwei Teilen: einem Anteil an einem Immobilientrust
und einem Anteil an der Gesellschaft, die das Vermogen des Trusts verwaltet und dafiir vom Trust eine Gebiihr bezahlt
bekommt. Stapled Securities kénnen auch aus einem Schuldtitel und einer Aktie desselben Emittenten bestehen. Stapled
Securities konnen ausldndischen Anlegern einige geringfiigige Steuervorteile gegeniiber nicht miteinander verbundenen
Wertpapieren bieten.

STEP-UP-WERTPAPIERE

Step-up-Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen zunichst keine Zinsen gezahlt werden. Erst spéter setzen Kuponzahlungen
ein, die bis zur Filligkeit geleistet werden. Der Zinssatz kann sich in festgelegten Abstinden wéhrend der Laufzeit des
Wertpapiers erhhen. Bei Step-up-Wertpapieren braucht ein Emittent entweder gar keinen oder erst spéter Cashflow zu erzielen,
um seinen laufenden Zinszahlungen nachzukommen. Diese Wertpapiere bergen daher unter Umstédnden ein hoheres Kreditrisiko
als Anleihen, bei denen fortlaufend oder in bar Zinsen gezahlt werden.



STRIPS

Die Abkiirzung STRIPS steht fiir ,,Separate Trading of Registered Interest and Principal of Securities®, d. h. Zinskupon und
Kapitalbetrag des Wertpapiers werden separat gehandelt. Mit STRIPS konnen Anleger die Zins- und Kapitalkomponenten von
Schuldscheinen oder Anleihen mit festem Kapitalbetrag und inflationsindexierten Wertpapieren, die vom US-amerikanischen
Finanzministerium begeben werden, separat kaufen, verkaufen und halten. STRIPS werden nicht vom US-Finanzministerium
begeben, sondern kdnnen bei Finanzinstitutionen gekauft werden. STRIPS sind Nullkuponpapiere.

Eine U.S. Treasury Note mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren besteht beispielsweise aus einer einzigen Tilgungszahlung bei
Filligkeit und 20 Zinszahlungen, die wihrend der 10-jdhrigen Laufzeit alle sechs Monate fillig sind. Bei der Umwandlung
dieses Papiers in STRIPS entstehen aus jeder der 20 Zinszahlungen und der Tilgungszahlung separate Wertpapiere.

SUPRANATIONALE ORGANISATIONEN

Bestimmte Fond koénnen in Schuldtitel investieren, die von supranationalen Organisationen begeben werden, wie zum Beispiel
frei tibertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen. Supranationale Organisationen sind Einrichtungen, die
von einer nationalen Regierung oder staatlichen Behorde gegriindet wurden oder unterstiitzt werden, um die wirtschaftliche
Entwicklung zu férdern. Dazu gehoren unter anderem die Asiatische Entwicklungsbank, die Européischen Gemeinschaften, die
Europédische Investitionsbank, die Inter-American Development Bank, der Internationale Wéhrungsfonds, die Vereinten
Nationen, die Weltbank und die Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung. Diese Organisationen haben keine
Steuerhoheit und sind auf Zins- und Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Dartiber hinaus sind die Kreditgeschifte
dieser supranationalen Organisationen auf einen Prozentsatz ihres Gesamtkapitals (einschlieBlich des ,,jederzeit abrufbaren
Kapitals®, das von den Mitgliedern nach entsprechender Aufforderung der Organisation eingezahlt wird), ihrer Riicklagen und
ihres Reinertrags beschrénkt.

VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE

Variabel verzinsliche Wertpapiere sind Schuldtitel, deren Verzinsung nach einer Zinsanpassungsformel angepasst wird. Die
Konditionen von variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Fonds kaufen kann, sehen vor, dass die Verzinsung je nach
Wertpapier in bestimmten Abstinden (von téglich bis zu halbjdhrlich) an das aktuelle Marktniveau, den Leitzins einer Bank
oder einen anderen geeigneten Zinsanpassungsindex angepasst wird. Manche dieser Wertpapiere sind téglich fillig oder mit
einer Kiindigungsfrist von bis zu sieben Tagen kiindbar. Andere Wertpapiere, wie zum Beispiel Anleihen mit viertel- oder
halbjéhrlicher Zinsanpassung, konnen zu bestimmten Terminen oder mit einer Frist von bis zu 30 Tagen gekiindigt werden.

OPTIONSSCHEINE UND RECHTE

Optionsscheine geben einem Fonds das Recht, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen, in die der Fonds investieren kann. Den
bestehenden Anteilinhabern stehen Rechte aus einem Wertpapier zu, damit diese ihren anteiligen Besitz an dem Wertpapier
halten kénnen, indem sie die Moglichkeit erhalten, neu aufgelegte Anteile zu kaufen, bevor diese 6ffentlich angeboten werden.
Optionsscheine und Rechte kénnen an den Sekundirmérkten aktiv gehandelt werden.

NULLKUPONANLEIHEN

Bei Nullkuponanleihen werden wéhrend der Laufzeit keine Zinszahlungen an den Inhaber geleistet, wenngleich in dieser Zeit
Zinsen auflaufen. Der Wert der Anleihe fiir einen Anleger liegt in der Differenz zwischen ihrem Einlosungsbetrag bei Filligkeit
(Nennwert) und dem Preis, zu dem die Anleihe gekauft wurde und der normalerweise deutlich unter dem Nennwert liegt (diese
Differenz wird auch als ,,Disagio* bezeichnet). Da Nullkuponanleihen normalerweise mit hohem Disagio gehandelt werden,
schwankt ihr Marktwert bei sich dnderndem Zinsniveau stirker, als dies bei Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit der Fall ist,
mit denen regelmifBige Zinszahlungen verbunden sind. Andererseits liegt die Riickzahlungsrendite bei Nullkuponanleihen fest,
weil keine regelmifBigen Zinszahlungen erfolgen und daher keine Betrige vor Filligkeit wieder angelegt werden miissen, d. h.
es besteht kein Wiederanlagerisiko.

Geregelte Markte

AuBer soweit nach den OGAW-Vorschriften zuldssig, werden die Wertpapiere, in die die Fonds investieren, an einem
geregelten Markt gehandelt. Die geregelten Mérkte, an denen die Fonds handeln diirfen, sind in Anlage III dieses
Verkaufsprospekts genannt.

Beachtung der Anlageziele und -Politik

Anderungen der Anlageziele und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik bediirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung
aller Anteilinhaber oder der Zustimmung der Mehrheit der an einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen der
Anteilinhaber. In Ubereinstimmung mit der Satzung werden Anteilinhaber einundzwanzig Tage vor einer solchen Versammlung
iiber diese in Kenntnis gesetzt (den Tag der Bekanntgabe und den Tag der Versammlung nicht mitgerechnet). In der Mitteilung
miissen neben Ort, Datum, Zeitpunkt und Tagesordnungspunkten der Versammlung auch das geplante Datum des Inkrafttretens
von Anderungen der Anlageziele und -politik genannt werden. Falls eine Anderung der Anlageziele und -politik von den



Anteilinhabern genehmigt wird, tritt die Anderung am zweiten Handelstag nach der Genehmigung der Anderung durch die
Anteilinhaber oder einem anderen Termin, der in der Mitteilung an die Anteilinhaber {iber die vorgeschlagenen Anderungen
genannt wird, in Kraft.

Einsatz voriibergehender defensiver MaBnahmen

Fiir jeden Fonds gilt, dass der Fonds unter bestimmten Umsténden, voriibergehend und ausnahmsweise, und wenn der jeweilige
Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter meint, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber sei, von der im maf3igeblichen
Nachtrag dargelegten Anlagepolitik abweichen kann. Solche Umsténde sind unter anderem: (1) wenn der Fonds infolge von
Zeichnungen oder Ertrdgen {iber hohe Barbestidnde verfiigt; (2) wenn der Fonds ein hohes Mall an Riicknahmen hat; oder (3)
wenn der jeweilige Unteranlageverwalter voriibergehende MaBinahmen ergreift, um den Wert des Fonds zu erhalten oder die
Verluste unter den Bedingungen von Schwellenmirkten zu begrenzen, oder bei Anderungen der Zinssitze; oder (4) wenn alle
Anteile des Fonds zwangsweise zuriickgegeben werden miissen und dies den Anteilinhabern des Fonds mitgeteilt wurde. Unter
diesen Umstédnden kann ein Fonds Barbestinde halten oder in Geldmarktinstrumente, von nationalen Regierungen weltweit
begebene oder garantierte kurzfristige Schuldtitel, kurzfristige Unternehmensschuldtitel wie etwa frei iibertragbare
Schuldscheine (promissory notes), Schuldverschreibungen (debentures), Anleihen (einschlieBlich Nullkuponanleihen),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldscheine, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-,
Versorgungs- und Finanzunternehmen, Geschiftsbanken oder Bankholdinggesellschaften begeben werden, investieren. Der
Fonds wird nur in solche Schuldtitel investieren, die von einer NRSRO (nationale anerkannte statistische Ratingorganisation)
mindestens mit Investment Grade bewertet sind. Solange diese Umstinde andauern, verfolgt der Fonds seine grundsitzliche
Anlagestrategie moglicherweise nicht und erzielt sein Anlageziel gegebenenfalls nicht. Das Vorgenannte entbindet die Fonds
nicht von ihrer Pflicht, die in Anhang II dargestellten Vorschriften einzuhalten.

Ausschiittungen
Ausschiittende Anteilsklassen

Der in Klammern gesetzte Buchstabe am Ende des Namens jeder ausschiittenden Anteilsklasse gibt die Haufigkeit der
Dividendenfestsetzung und -zahlung an (siche Tabelle unten):

Kennzeichnung der Hiufigkeit der Hiufigkeit der

ausschiittenden Anteilsklasse Dividendenfestsetzungen Dividendenzahlungen

(D) Téglich Monatlich

M) Monatlich Monatlich

Q) vierteljéhrlich vierteljéhrlich (Mérz, Juni,
September, Dezember)

(S) Halbjdhrlich halbjdhrlich (Marz, September)

(A) jéhrlich jéhrlich (Mérz)

Ausschiittende Anteilsklassen (mit Ausnahme von ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e), Plus (u) und ausschiittenden
Anteilsklassen Plus):

Bei den ausschiittenden Anteilsklassen der Rentenfonds, Geldmarktfonds und Aktienertragsfonds findet zum Zeitpunkt der
Dividendenfestsetzung Folgendes statt: (1) Etwaige Nettoanlageertrige werden ganz oder teilweise als Dividende erklért; und
(2) realisierte Kapitalgewinne konnen (miissen aber nicht) abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste ganz
oder teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist.

Bei den ausschiittenden Anteilsklassen der Aktienfonds (mit Ausnahme der Aktienertragsfonds) und der Mischfonds werden
zum Zeitpunkt der Dividendenfestsetzung etwaige Nettoanlageertriage als Dividende festgesetzt.

Ausschiittende Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u):

Fiir Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fund, Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund, Legg
Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund, Legg Mason Western Asset US Mortgage-Backed Securities Fund, Legg
Mason RARE Emerging Markets Infrastructure Fund und Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund:

Fir alle ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u): (1) Etwaige Nettoanlageertrige werden bei jeder
Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende erklért; und (2) realisierte Kapitalgewinne konnen (miissen aber nicht)
abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste bei jeder Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als
Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und (3) bestimmte Gebiihren und Aufwendungen kdnnen vom
Kapital statt vom Ertrag abgezogen werden.



Fiir alle anderen Fonds:

Fiir alle ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e¢) und Plus (u): (1) Etwaige Nettoanlageertrige werden bei jeder
Dividendenfestsetzung ganz oder teilweise als Dividende erklirt; und (2) realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne kénnen
(miissen aber nicht) abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste bei jeder Dividendenfestsetzung ganz oder
teilweise als Dividende festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und (3) bestimmte Gebiithren und Aufwendungen
konnen vom Kapital statt vom Ertrag abgezogen werden.

Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschiittungen in den ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u), die
gewisse Gebiihren und Kosten vom Kapital statt vom Ertrag abziehen kénnen, zur Erosion von Kapital fiir die Anleger dieser
ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und Plus (u) fithren konnte, und dass hohere Ertrige fiir die Anteilinhaber durch einen
Verzicht auf einen Teil des zukiinftigen Wachstumspotenzials erzielt werden.

Ausschiittende Anteilsklassen Plus:

Fir jede ausschiittende Anteilsklasse Plus gilt zum Zeitpunkt jeder Dividendenfestsetzung wie folgt: (1) Etwaige
Nettoanlageertrige werden ganz oder teilweise als Dividende erklirt; und (2) realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne
konnen (miissen aber nicht) abziiglich der realisierten und nicht realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise als Dividende
festgesetzt werden, wobei dies nicht zwingend ist; und (3) ein Teil des Kapitals kann (muss aber nicht) als Dividende festgesetzt
werden.

Es ist zu beachten, dass die Festsetzung von Ausschiittungen in den ausschiittenden Anteilsklassen Plus, die Dividenden aus
dem Kapital ausschiitten diirfen, zur Erosion von Kapital fiir die Anleger dieser ausschiittenden Anteilsklassen Plus fiihren
konnte, und dass die Ausschiittungen durch einen Verzicht auf einen Teil des zukiinftigen Wachstumspotenzials der Anlagen
der Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilsklassen Plus erzielt werden. Der Wert der zukiinftigen Renditen kann ebenfalls
beeintriachtigt werden. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist.

Anteilinhaber der einzelnen ausschiittenden Anteilsklassen konnen auf dem Antragsformular angeben, ob solche
Ausschiittungen in weitere Anteile wiederangelegt werden sollen oder nicht. Sofern nicht anders beantragt, erhalten die
Anteilinhaber die ausgeschiittete Dividende in der Wahrung, in der sie die Anteile gezeichnet haben. Auszahlungen erfolgen
durch elektronische Uberweisung auf ein Konto des Anteilinhabers.

Thesaurierende Anteilsklassen

Bei thesaurierenden Anteilsklassen ist vorgesehen, dass im normalen Geschéftsverlauf keine Ausschiittungen festgesetzt werden
und dass die den thesaurierenden Anteilsklassen zuzurechnenden Nettoanlageertréige und Nettowertsteigerungen téglich im
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse kumuliert werden. Sollten bei thesaurierenden Anteilsklassen jedoch
Ausschiittungen beschlossen und ausgezahlt werden, konnen diese Ausschiittungen fiir den jeweiligen Fonds aus den
Nettoanlageertrigen und im Fall von Rentenfonds,! Geldmarktfonds und Aktienertragsfonds®> auch aus den realisierten
Kapitalertrigen abziiglich realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste erfolgen. Anteilinhaber werden im Voraus iiber
etwaige Anderungen der Ausschiittungspolitik fiir thesaurierende Anteilsklassen in Kenntnis gesetzt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagen der einzelnen Fonds sind auf diejenigen Anlagen beschriinkt, die nach den OGAW-Vorschriften sowie ggf.
den Vorschriften von Hongkong, Taiwan und/oder Korea zugelassen sind (sieche Anhang II). Fiir jeden Fonds gilt dariiber
hinaus die im jeweiligen Nachtrag erlduterte fondsspezifische Anlagepolitik. Bei Widerspriichen zwischen dieser Politik und
den OGAW-Vorschriften sowie den Vorschriften von Hongkong, Taiwan und/oder Korea gelten jeweils die strengeren
Bestimmungen oder Vorschriften. Der Fonds hélt sich in jedem Fall an sdmtliche in den Vorschriften der Zentralbank
vorgeschriebenen Auflagen.

Falls sich die OGAW-Vorschriften sowie die Vorschriften von Hongkong, Taiwan und/oder Korea wihrend des Bestehens der
Gesellschaft dndern, kénnen die Anlagebeschrinkungen gedndert werden, um den Anderungen der Bestimmungen und
Vorschriften Rechnung zu tragen. In diesem Fall werden die Anteilinhaber im néchsten Jahres- oder Halbjahresbericht des
betreffenden Fonds iiber diese Anderungen informiert.

! Dies gilt nicht fiir den Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fund, den Legg Mason Brandywine Global
Sovereign Credit Fund, den Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Fund und den Legg Mason Western Asset US
Mortgage-Backed Securities Fund, die nur Ausschiittungen aus Nettoanlageertragen vornehmen diirfen.

2 Dies gilt nicht fiir den Legg Mason RARE Emerging Markets Infrastructure Fund und den Legg Mason RARE Infrastructure
Value Fund, die nur Ausschiittungen aus Nettoanlageertrdgen vornehmen diirfen.



Jede Anderung der vorstehenden Anlagebeschrinkungen bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Zentralbank.

Gemil der Anlagepolitik jedes Fonds diirfen diese in Anteile anderer Investmentfonds (collective investment schemes) im
Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren. Jedoch wird kein Fonds in einen anderen Investmentfonds
investieren, wenn dieser eine Managementgebiihr von mehr als 5 % p. a. oder ein Leistungshonorar von mehr als 30 % der
Steigerung des Nettoinventarwerts des Fonds erhebt. Zu den zuldssigen Investitionen geh6ren auch Anlagen in andere Fonds der
Gesellschaft. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmung darf kein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft investieren,
wenn dieser Fonds selbst Anteile anderer Fonds der Gesellschaft hélt. Wenn ein Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft
investiert, darf dem investierenden Fonds keine jahrliche Verwaltungs- oder Anlageverwaltungsgebiihr fiir den Anteil seines
Vermogens erhoben werden, der in den anderen Fonds der Gesellschaft investiert ist.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Investmentfonds investiert, die direkt oder im Auftrag vom Verwalter, vom Anlageverwalter
oder vom Unteranlageverwalter des Fonds (zusammen ,,Anlageberater* genannt) oder von einem anderen Unternehmen, das mit
dem Verwalter oder Anlageberater des Fonds durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Grundkapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden, darf der
Verwalter, der Anlageberater oder das andere Unternehmen auf die Anlagen des Fonds in Anteilen dieser anderen
Investmentfonds keine Verwaltungsstellen-, Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmegebiihren erheben.

ANLAGEMETHODEN UND -INSTRUMENTE UND FINANZDERIVATE

Vorbehaltlich der von der Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen darf jeder Fonds, sofern in seiner
Beschreibung des Anlageziels und seiner Anlagepolitik nichts anderes angegeben ist, fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (d. h. Absicherung, Risiko- oder Kostenreduzierung, Ertrags- oder Renditesteigerung) und/oder zu
Anlagezwecken Transaktionen mit Finanzderivaten vornehmen. Anhang III enthilt eine Liste der geregelten Mirkte, an denen
Finanzderivate notiert sein oder gehandelt werden kénnen.

Fiur Sicherheiten aus auBerborslichen Derivategeschiften oder Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in Bezug auf
die Fonds gilt der Grundsatz, dass die in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und
Finanzderivate” dargelegten Anforderungen eingehalten werden. Dort werden die zuldssigen Arten von Sicherheiten, der
erforderliche Grad der Besicherung und der Ansatz in Bezug auf Risikoabschldge (Haircuts) dargelegt, sowie im Fall von
Barsicherheiten die von der Zentralbank geméll den OGAW-Verordnungen vorgeschriebenen Bestimmungen zur Wiederanlage.
Die Fonds konnen unter anderem bare und unbare Vermogenswerte wie Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente als
Sicherheiten hereinnehmen. Gelegentlich und vorbehaltlich der in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,,Anlagemethoden
und -instrumente und Finanzderivate* dargelegten Anforderungen konnen die Bestimmungen in Bezug auf den erforderlichen
Besicherungsgrad und die Risikoabschldge im Ermessen des Anlageverwalters/Unteranlageverwalters angepasst werden, wenn
dies im Zusammenhang mit dem konkreten Kontrahenten, den Merkmalen des als Sicherheit erhaltenen Vermoégenswerts, den
Marktbedingungen oder sonstigen Umstidnden fiir angemessen erachtet wird. Die vom Anlageverwalter/Unteranlageverwalter
gegebenenfalls vorgenommenen Abschlige werden fiir jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die
Merkmale der Vermogenswerte wie die Bonitdt und/oder die Preisvolatilitit sowie das Ergebnis von Stresstests, die im Einklang
mit den Anforderungen im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate durchgefiihrt werden,
beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung zur Vornahme eines bestimmten Risikoabschlags oder gegen die Vornahme eines
Risikoabschlags in Bezug auf eine bestimmte Anlageklasse sollte auf der Grundlage dieser Richtlinien gerechtfertigt sein.

Wenn Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, reinvestiert werden, ist der Fonds in Bezug auf diese Anlage einem
Verlustrisiko ausgesetzt. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert sich der Wert der Sicherheit und der Fonds ist bei einem
Ausfall der Gegenpartei weniger geschiitzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind im
Wesentlichen dieselben Risiken, die auch fiir die sonstigen Anlagen des Fonds gelten. Weitere Einzelheiten dazu entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement in Form von
Wertpapierleihvertrigen, Wertpapierpensionsgeschéften sowie umgekehrten Wertpapierpensionsgeschifte resultieren, kénnen
von den an die Fonds gezahlten Einnahmen abgezogen werden (z. B. infolge von Revenue-Sharing-Vertragen). Samtliche
Einnahmen aus solchen Techniken zum effizienten Portfoliomanagement werden abziiglich der direkten und indirekten
Betriebskosten an den jeweiligen Fonds zuriickgezahlt. Direkte und indirekte Kosten und Gebiihren kénnen unter anderem an
Banken, Anlageunternehmen, Broker/Handler, Wertpapierleihagenturen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt
werden und diese konnen nahestehende Personen der Verwahrstelle sein. Die Einnahmen aus solchen Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement fiir den jeweiligen Berichtszeitraum werden zusammen mit den angefallenen direkten und
indirekten Betriebskosten und Gebithren und der Identitit der Gegenpartei(en) dieser Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds ausgewiesen.



ZULASSIGE FINANZDERIVATE

Ein Fonds kann unter folgenden Voraussetzungen in Finanzderivate investieren:

(1)

(i)

(iii)
(iv)

Die betreffenden Basiswerte oder Indizes bestehen aus mindestens einer der folgenden Komponenten:

- Instrumente, die in Vorschrift 68(1)(a) — (f) und (h) der OGAW-Vorschriften genannt sind, darunter
Finanzinstrumente, die eine oder mehrere Eigenschaften dieser Vermogenswerte haben;

- Finanzindizes;

- Zinssitze;

- Wechselkurse; oder
- Devisen; und

Der Fonds wird durch das Finanzderivat keinen Risiken ausgesetzt, die er ansonsten nicht eingehen wiirde (z. B.
Risiken durch ein Engagement in Instrumenten/Emittenten/Wéhrungen, in die der Fonds nicht direkt investieren darf);

Der Fonds weicht mit diesem Finanzderivat nicht von seinen Anlagezielen ab;

Die Bezugnahme auf Finanzindizes unter obigem Punkt (i) ist als Bezugnahme auf Indizes zu verstehen, die die
folgenden Kriterien sowie die Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank erfiillen:

(a) Sie sind hinreichend diversifiziert, d. h. sie erfiillen die nachstehenden Kriterien:

1) Der Index ist so zusammengesetzt, dass Preisbewegungen oder Handelsaktivitidten beziiglich einer
Komponente die Performance des ganzen Index nicht ungebiihrlich beeinflussen;

(i1) Die Zusammensetzung des Index ist, sofern er sich aus den in Vorschrift 68(1) der OGAW-
Vorschriften genannten Vermogenswerten zusammensetzt, mindestens gemill Vorschrift 71 der
OGAW-Vorschriften diversifiziert; und

(iii) Die Diversifizierung des Index ist, sofern er sich aus anderen als den in Vorschrift 68(1) der OGAW-
Vorschriften genannten Vermdgenswerten zusammensetzt, mit der in Vorschrift 71 der OGAW-
Vorschriften vorgesehenen Diversifizierung gleichzusetzen;

(b) Sie stellen einen angemessenen Vergleichswert fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen, d. h. sie erfiillen
die nachstehenden Kriterien:

)] Der Index misst die Performance einer repriasentativen Gruppe von Basiswerten auf relevante und
angemessene Art;

(i1) Der Index wird in regelméBigen Abstinden iiberarbeitet oder neu gewichtet, um zu gewdhrleisten,
dass er weiterhin die Mérkte widerspiegelt, auf die er sich bezieht, wobei die 6ffentlich zugénglichen
Kriterien erfiillt werden; und

(1i1) Die Basiswerte sind hinreichend liquide, was es den Nutzern bei Bedarf ermdglicht, den Index zu
replizieren; und

(©) Sie werden auf angemessene Weise veroffentlicht, d. h. sie erfiillen die nachstehenden Kriterien:

@) Ihr Veroffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren zur Erfassung von Preisen, Berechnung
des Index und anschlieBenden  Verdffentlichung des  Indexwerts, einschlieBlich
Preisfestlegungsverfahren fiir Komponenten, fiir die kein Marktpreis zur Verfiigung steht; und

(i1) Wesentliche Informationen zu Aspekten wie Indexberechnung, Anpassungsmethoden,
Indexverdnderungen oder betriebliche Schwierigkeiten bei der Bereitstellung fristgerechter und
korrekter Informationen werden auf breiter Basis und zeitnah zur Verfiigung gestellt; und



™)

Wenn ein Fonds einen Total Return Swap abschliet oder in andere Finanzderivate mit @hnlichen Merkmalen
investiert, miissen die von dem Fonds gehaltenen Vermogenswerte den Vorschrift 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-
Vorschriften entsprechen.

Sofern die Zusammensetzung der Vermodgenswerte, die von den Finanzderivaten als Basiswerte verwendet werden, die unter
den obigen Punkten (a), (b) oder (c) dargelegten Kriterien nicht erfiillt, werden diese Finanzderivate, sofern sie die Kriterien der
Vorschrift 68(1)(g) der OGAW-Vorschriften erfiillen, als Finanzderivate fiir eine Kombination der in Vorschrift 68(1)(g)(i) der
OGAW-Vorschriften genannten Vermdgenswerte, ausgenommen Finanzindizes, betrachtet.

Kreditderivate sind unter folgenden Voraussetzungen zuléssig:

(i)

(i)

(iif)
(iv)

Sie ermoglichen die Ubertragung des Kreditrisikos eines der oben genannten Vermogenswerte, unabhingig von
anderen mit diesem Vermogenswert verbundenen Risiken;

Sie fiihren nicht zur Lieferung oder Ubertragung (einschlieBlich in Form von Bargeld) von anderen Vermdgenswerten
als jenen, die in Vorschrift 68(1) und (2) der OGAW-Vorschriften genannt werden;

Sie erfiillen die nachstehend beschriebenen Kriterien fiir OTC-Derivate; und

im Falle von Risiken der Informationsasymmetrie zwischen dem Fonds und der Gegenpartei des Kreditderivats
aufgrund eines potenziellen Zugangs der Gegenpartei zu nicht 6ffentlichen Informationen {iber Unternehmen, deren
Vermogenswerte von den Kreditderivaten als Basiswerte genutzt werden, werden ihre Risiken durch den
Risikomanagementprozess des Fonds und durch dessen interne Kontrollmechanismen in angemessener Weise
aufgefangen. Der Fonds muss die Risikobewertung mit gréBter Sorgfalt vornehmen, wenn es sich bei der Gegenpartei
des Finanzderivats um eine mit dem Fonds verbundene Partei oder um den Emittenten des Kreditrisikos handelt.

Finanzderivate miissen an einem Markt gehandelt werden, der geregelt, regelmiBig aktiv, anerkannt und der Offentlichkeit in
einem Mitgliedsstaat oder einem Nichtmitgliedsstaat zugénglich ist, jedoch kann ein Fonds auch in auBlerbérslich gehandelte
,,OTC-Derivate* investieren, wenn:

(1)

(i)

(1ii)

(iv)

V)

die Gegenpartei Folgendes ist: (a) ein Kreditinstitut, das in Verordnung 7(2)(a) bis (c) der Zentralbank-Verordnungen
aufgefiihrt ist; (b) eine gemiB der Richtlinie iber Mérkte fiir Finanzinstrumente zugelassene Investmentgesellschaft;
oder (c) eine Konzerngesellschaft eines Rechtstragers, die iiber eine Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank
der Vereinigten Staaten von Amerika verfiigt, wenn diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fiir
Bankholdinggesellschaften durch die US-Notenbank unterliegt;

wenn ein Kontrahent in den Unterabsédtzen (b) oder (c) von Absatz (i): (a) ein Kreditrating durch eine von der
Europidischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss
dieses Rating bei der Bonitidtsbewertung von der Gesellschaft berticksichtigt werden; und (b) durch die in Unterabsatz
(a) dieses Absatzes (ii) genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft
wird, muss die Gesellschaft unverziiglich eine neue Bonitétsbewertung durchfiihren;

im Falle einer nachfolgenden Novation des OTC-Derivatkontrakts der Kontrahent eines der folgenden ist: eine der in
Absatz (1) aufgefiihrten Gesellschaften; oder eine von der ESMA gemiaf3 EMIR anerkannte zentrale Gegenpartei (CCP)
oder bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA gemdB8 Artikel 25 EMIR eine von der Commodity Futures
Trading Commission als Clearingorganisation fiir Derivate eingestufte Stelle oder eine von der SEC zugelassene
Clearingstelle (beide CCP);

das Kontrahentenrisiko die in Vorschrift 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften genannten Grenzen nicht tiberschreitet. Der
Fonds muss bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos den mit der Mark-to-Market-Methode ermittelten positiven
Marktwert des OTC-Derivatkontrakts der betreffenden Gegenpartei verwenden. Der Fonds kann seine mit derselben
Gegenpartei abgeschlossenen Derivatepositionen gegeneinander aufrechnen, sofern der Fonds in der Lage ist,
Aufrechnungsvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich durchzusetzen. Aufrechnungen sind nur bei OTC-
Derivaten mit derselben Gegenpartei zuldssig und nicht in Bezug auf andere Risiken, denen der Fonds in Verbindung
mit dieser Gegenpartei gegebenenfalls ausgesetzt ist. Der Fonds kann vom Fonds erhaltene Sicherheiten
berticksichtigen, um das Kontrahentenrisiko zu reduzieren, vorausgesetzt, die Sicherheiten erfiillen die in Absatz
(3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der Verordnung 24 der Zentralbank-Verordnungen dargelegten Auflagen; und

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Marktwert (Fair Value) verduBlert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden konnen.



Die erhaltene Sicherheit muss jederzeit die in den Vorschriften der Zentralbank dargelegten Anforderungen erfiillen.

Die Sicherheiten, die der Gegenpartei eines OTC-Derivats von einem Fonds oder fiir Rechnung eines Fonds {ibergeben werden,
missen bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds gemiB Vorschrift 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften
berticksichtigt werden. Gestellte Sicherheiten diirfen nur dann miteinander aufgerechnet werden, wenn der Fonds in der Lage
ist, die Aufrechnungsvereinbarungen mit dieser Gegenpartei rechtlich durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

Jeder Fonds muss Grenzen fiir die maximale Emittentenkonzentration gemél Vorschrift 70 der OGAW-Vorschriften ausgehend
von jenem zugrunde liegenden Risiko berechnen, der sich aus dem Einsatz von Finanzderivaten ergibt; dabei ist der sogenannte
Commitment-Ansatz zu verwenden. Die Risiken gegeniiber einer Gegenpartei aus OTC-Derivategeschiften und Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement miissen bei der Berechnung des OTC-Kontrahentenlimits geméll Regulation 70(1)(c) der
OGAW-Vorschriften kombiniert werden. Ein Fonds muss fiir borsengehandelte bzw. OTC-Derivate das Risiko aus dem bei
einem Broker geleisteten Ersteinschuss (initial margin) und der erhéltlichen Schwankungsmarge (variation margin) berechnen,
wenn dieses nicht durch Kundengelderbestimmungen oder vergleichbare Vereinbarungen zur Absicherung des Fonds gegen
eine Insolvenz des Brokers abgesichert ist, wobei dieses Risiko das maximale Kontrahentenrisiko von OTC-Derivaten geméaf
Vorschrift 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften nicht iibersteigen darf.

Bei der Berechnung der Grenzen fiir die maximale Emittentenkonzentration gemél Vorschrift 70 der OGAW-Vorschriften muss
das durch ein Wertpapierleih- oder Wertpapierpensionsgeschift entstehende Nettokontrahentenrisiko beriicksichtigt werden. Das
Nettorisiko versteht sich als der Forderungsbetrag eines Fonds abziiglich der durch den Fonds gestellten Sicherheiten. AuBBerdem
miissen die durch eine Wiederanlage von Sicherheiten entstehenden Risiken bei Berechnungen der Emittentenkonzentration
beriicksichtigt werden. Bei der Berechnung der Risiken im Sinne der Vorschrift 70 der OGAW-Vorschriften muss ein Fonds
festhalten, ob sich das Risiko auf einen Kontrahenten im Freiverkehr, einen Broker oder eine Clearing-Stelle bezieht.

Das Engagement in Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermogenswerten (einschlieBlich in eingebetteten Finanzderivaten
uibertragbarer Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentfonds), dem ggf. auch Positionen aus direkten Anlagen
hinzugerechnet werden miissen, darf die in den Regulations 70 und 73 der OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen
nicht iiberschreiten. Bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos muss das Finanzderivat (einschlieBlich
eingebetteter Finanzderivate) zur Bestimmung des resultierenden Positionsrisikos analysiert werden. Dieses Positionsrisiko ist
bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration zu berticksichtigen. Fir die Berechnung der Emittentenkonzentration ist
gegebenenfalls entweder der Commitment-Ansatz zu verwenden oder (sofern konservativer) das maximale Verlustpotenzial im
Falle einer Leistungsstorung des Emittenten. Das Emittentenkonzentrationsrisiko muss im Ubrigen von allen Fonds berechnet
werden, unabhéngig davon, ob sie die VaR-Methode fiir die Ermittlung des Gesamtengagements verwenden. Diese Bestimmung
gilt nicht fiir indexierte Finanzderivate, sofern der zugrunde liegende Index die in Regulation 71(1) der OGAW-Vorschriften
vorgesehenen Kriterien erfiillt.

Ein tbertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument, in das ein Finanzderivat eingebettet ist, ist als Verweis auf
Finanzinstrumente zu verstehen, die die in den OGAW-Vorschriften dargelegten Kriterien fiir iibertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente erfiillen und eine Komponente enthalten, die die nachstehenden Kriterien erfiillt:

1) aufgrund dieser Komponente konnen die Kapitalfliisse, die ansonsten von dem als ,,Host Contract™ (Trédgerinstrument)
funktionierenden tbertragbaren Wertpapier bzw. Geldmarktinstrument erforderlich wéren, ganz oder teilweise nach
einem bestimmten Zinssatz, Finanzinstrumentpreis, Wechselkurs, Preis- oder Satzindex, Kreditrating oder Kreditindex
oder einer sonstigen Grofle modifiziert werden, und variieren somit auf eine Art, die dem Stand-Alone-Derivat dhnelt;

(i1) seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken stehen nicht in enger Verbindung mit den wirtschaftlichen Merkmalen
und Risiken des Tragerinstruments; und

(1i1) sie hat erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisfestsetzung des iibertragbaren Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments.

Ein tbertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als Finanzderivat einbettend betrachtet, sofern es eine
Komponente enthilt, die unabhingig vom {ibertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument vertraglich iibertragbar ist. Eine
solche Komponente gilt als separates Finanzinstrument.

Risikomanagement und Deckungsvorschriften

Manche der Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, verwenden den ,,Commitment-
Ansatz” zur Messung des Gesamtrisikos. Jeder dieser Fonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko aus Derivaten seinen



Nettoinventarwert nicht iibersteigt. Aus diesem Grund darf kein Fonds mehr als 100 % seines Nettoinventarwerts, inklusive
seiner Short-Positionen, mit einem Hebel versehen. Soweit es nach den Vorschriften der Zentralbank zuléssig ist, konnen diese
Fonds bei der Berechnung des Gesamtrisikos Aufrechnungs- und Hedging-Vereinbarungen berticksichtigen. Der Commitment-
Ansatz wird jeweils im Zusammenhang mit den Risikomanagementverfahren dieser Fonds fiir Finanzderivate erldutert, die im
nachstehenden Abschnitt ,,Risikomanagementprozess und Berichterstattung* beschrieben werden.

Manche der Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, verwenden zur Ermittlung des
Gesamtrisikos die Value-at-Risk- (,,VaR“-) Methode und begrenzen den absoluten VaR des Fonds auf 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder geringer, falls dies im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt ist. Bei der Anwendung der VaR-
Methode werden die folgenden quantitativen Standards verwendet, sofern der entsprechende Nachtrag keine anders lautenden
Angaben enthilt:

. einseitiges Konfidenzniveau von 99 %;
. Haltedauer von 20 Tagen; und
. historische Beobachtungsdauer langer als ein Jahr.

Jeder der Fonds, die die VaR-Methode verwenden, muss Back-Tests und Stresstests durchfithren und andere aufsichtsrechtliche
Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der VaR-Methode erfiillen. Die VaR-Methode wird im Zusammenhang mit den
Risikomanagementverfahren der Fonds fir Finanzderivate erldutert, die im  nachstehenden  Abschnitt
,,Risikomanagementprozess und Berichterstattung* beschrieben werden.

Deckungsvorschriften

Ein Fonds muss jederzeit in der Lage sein, alle seine Zahlungs- und Lieferverpflichtungen aus Derivategeschéften zu erfiillen.
Die Uberwachung von Derivategeschiften zur Gewihrleistung einer angemessenen Deckung muss Bestandteil des
Risikomanagementprozesses des Fonds sein.

Eine Transaktion mit Finanzderivaten, die zu einer zukiinftigen Verpflichtung des Fonds fiihrt oder fithren kann, muss wie folgt
gedeckt werden:

(1) Bei Finanzderivaten, die automatisch oder nach Ermessen des Fonds in bar glattgestellt werden, muss ein Fonds
jederzeit genligend liquide Mittel zur Deckung des Risikos halten;

(i1) Bei Finanzderivaten, die die physische Lieferung des zugrunde liegenden Vermogenswerts erfordern, muss sich der
Vermogenswert jederzeit im Besitz des Fonds befinden. Alternativ kann ein Fonds das Risiko auch mit ausreichenden
liquiden Mitteln decken, wenn:

- es sich bei den zugrunde liegenden Vermogenswerten um hochliquide festverzinsliche Wertpapiere handelt;
und/oder

- der Fonds tiberzeugt ist, dass das Risiko ausreichend gedeckt werden kann, ohne die zugrunde liegenden
Vermogenswerte zu  halten, die betreffenden Finanzderivate in den nachfolgend unter
,Risikomanagementprozess und Berichterstattung™ beschriebenen Risikomanagementprozess einbezogen
werden und Einzelheiten im Verkaufsprospekt angegeben sind.

Risikomanagementprozess und Berichterstattung

(1) Die Fonds miissen einen Risikomanagementprozess einsetzen, um die mit Positionen in Finanzderivate verbundenen
Risiken {iberwachen, messen und verwalten zu konnen,;

(i1) Die Fonds miissen der Zentralbank Einzelheiten iiber den Risikomanagementprozess bei Finanzderivat-Aktivititen
mitteilen. Die Ersteinreichung muss folgende Informationen enthalten:

- zuldssige Arten von Finanzderivaten, einschlieBlich von Derivaten, die in {ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebettet sind;

- Einzelheiten iiber die zugrunde liegenden Risiken;
- relevante quantitative Beschriankungen und wie diese tiberwacht und durchgesetzt werden;

- Methoden der Risikoeinschitzung.



Ein Fonds muss bei der Zentralbank einmal pro Jahr einen Bericht {iber seine Finanzderivatpositionen einreichen. Dieser
Bericht muss mit dem jahrlichen Geschéiftsbericht der Gesellschaft vorgelegt werden. Er muss Informationen enthalten, die ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der vom Fonds eingesetzten Finanzderivate, der zugrunde liegenden
Risiken, der quantitativen Grenzen und der zur Einschitzung dieser Risiken verwendeten Methoden vermitteln. Auf Verlangen
der Zentralbank muss die Gesellschaft diesen Bericht gegebenenfalls auch zu einem anderen Zeitpunkt vorlegen.

Die Verfolgung dieser Strategien ist mit bestimmten besonderen Risiken verbunden, einschlielich (1) der Abhingigkeit von der
Fihigkeit, Preisbewegungen von Wertpapieren, die abgesichert werden, und Zinssatzfluktuationen vorherzusehen, (2) nicht
perfekter Korrelation zwischen den Sicherungsinstrumenten und den Wertpapieren oder Marktsektoren, die abgesichert werden,
(3) des Umstandes, dass die Fertigkeiten, die erforderlich sind, um diese Instrumente zu nutzen, sich von denjenigen
unterscheiden, die erforderlich sind, um die Wertpapiere des Fonds auszuwéhlen, (4) des moglichen Fehlens eines liquiden
Marktes fiir bestimmte Instrumente zu bestimmten Zeiten und (5) méglicher Hindernisse fiir die effektive Portfolioverwaltung
oder die Féhigkeit, Riicknahmeantrége oder sonstige kurzfristige Verpflichtungen wegen des Prozentsatzes der Vermogenswerte
eines Fonds, die zur Erfiillung seiner Verpflichtungen getrennt sind, zu erfiillen.

Auf Anfrage muss die Gesellschaft einem Anteilinhaber zusétzliche Informationen iiber die angewandten quantitativen
Risikomanagementbegrenzungen, die eingesetzten Risikomanagementmethoden und etwaige aktuelle Entwicklungen bei den
Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien mitteilen.

ANLAGEN IN VERBRIEFUNGEN

Ein Fonds darf nicht in eine Verbriefungsposition investieren, es sei denn, der Originator, Sponsor oder urspriingliche
Kreditgeber behilt, wenn dies von der Verbriefungsverordnung vorgeschrieben ist, auf fortlaufender Basis einen wesentlichen
materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % gemif der Verbriefungsverordnung zuriick. Wenn ein Fonds eine Risikoposition in
einer Verbriefung hilt, die nicht mehr die Bestimmungen der Verbriefungsverordnung erfiillt, muss der Verwalter oder der
malBgebliche Anlageverwalter bei Bedarf im besten Interesse der Anleger des entsprechenden Fonds Abhilfemanahmen treffen.

ARTEN UND BESCHREIBUNG VON FINANZDERIVATEN

Nachfolgend sind Beispiele fiir die Arten von Finanzderivaten aufgefiihrt, in die die Fonds von Zeit zu Zeit investieren konnen:

Optionen: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank konnen bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben)
borsengehandelte Optionskontrakte (einschlieflich ,,Plain Vanilla“-Optionen auf Anleihen, ,,Plain Vanilla“-Aktienoptionen,
,Plain Vanilla“-Zinsoptionen, ,,Plain Vanilla“~-W&hrungsoptionen und ,,Plain Vanilla“-Indexoptionen) kaufen oder verkaufen.
,,Plain Vanilla“ bedeutet, dass es sich bei der Option um eine Put- oder Call-Option mit Standardmerkmalen handelt, mit denen
sie an der Borse gehandelt werden kann, im Gegensatz zu Optionen mit exotischen, nicht standardméBigen Merkmalen, die
aufgrund ihres mafgeschneiderten Charakters in der Regel auBerborslich gehandelt werden. Die folgende Offenlegung in
diesem Abschnitt erkldrt, wie verschiedene Plain-Vanilla-Optionen funktionieren, und auch, wie optionale
Lieferbereitschaftsverpflichtungen und Straddles funktionieren. Die Tatsache, dass eine Option ,,Plain Vanilla® ist, bedeutet
nicht unbedingt, dass sie ein geringeres Risiko als ein exotischeres Derivat aufweist.

Eine Call-Option auf ein Wertpapier (ob Anleihe oder Aktie), die als ,,Plain Vanilla“-Anleihe- oder Aktienoption angesehen
werden kann, ist ein Kontrakt, gemif3 dem der Kaufer gegen Zahlung einer Prdmie das Recht hat, die der Option zugrunde
liegenden Wertpapiere zum angegebenen Ausiibungspreis entweder bei Ablauf (europdische Option) oder jederzeit wéhrend der
Laufzeit der Option (amerikanische Option) zu kaufen. Der Verkdufer (Stillhalter) der Call-Option, der die Optionspramie
erhilt, ist verpflichtet, bei Ausiibung der Option die zugrunde liegenden Wertpapiere gegen Zahlung des Ausiibungspreises zu
liefern. Eine Put-Option ist ein Kontrakt, gemidf dem der Kdufer gegen Zahlung einer Pramie das Recht hat, die der Option
zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit wiahrend der Laufzeit der Option zum angegebenen Ausiibungspreis zu verkaufen.
Der Verkédufer der Put-Option, der die Optionspriamie erhilt, ist verpflichtet, bei Ausiibung der Option die zugrunde liegenden
Wertpapiere zum Ausiibungspreis zu kaufen. Put-Optionen konnen unter der Bedingung verkauft werden, dass der jeweilige
Fonds die oben unter ,,.Deckungsvorschriften beschriebenen Deckungsvorschriften einhilt.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen auch auBerborslich gehandelte Optionen (oder OTC-
Optionen) abschliefen. Im Gegensatz zu borsengehandelten Optionen, die hinsichtlich des zugrunde liegenden Instruments, der
Filligkeit, der Kontraktgrée oder des Ausiibungspreises standardisiert oder ,,Plain Vanilla® wie vorstehend beschrieben sind,
werden die Bedingungen von OTC-Optionen im Allgemeinen mit der anderen Partei des Optionskontrakts ausgehandelt. Diese
Art der Vereinbarung ermdglicht einem Fonds mehr Spielraum, die Optionen auf seine Bediirfnisse auszurichten, doch OTC-
Optionen gehen in der Regel mit hoheren Risiken einher als borsengehandelte Optionen, die von Clearingstellen der Borsen
garantiert werden, an denen sie gehandelt werden.



Der Kauf von Call-Optionen kann als Long-Absicherung dienen, und der Kauf von Put-Optionen als Short-Absicherung. Der
Verkauf von Put- oder Call-Optionen kann aufgrund der von den Kéufern dieser Optionen gezahlten Pramien zur Erhohung der
Rendite eines Fonds beitragen. Der Verkauf von Call-Optionen kann als eingeschrinkte Short-Absicherung dienen, da
Wertverluste der abgesicherten Anlage in Hohe der fiir den Verkauf der Option erhaltenen Primie ausgeglichen wiirden. Der
Fonds kann jedoch durch den Verkauf von Optionen auch einen Verlust erleiden. Wenn zum Beispiel der Marktpreis des einer
Put-Option zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Ausiibungspreis der Option fillt, abziiglich der erhaltenen Priamie, wiirde
der Fonds einen Verlust erleiden.

Ein Fonds kann sein Recht oder seine Verpflichtung aus einer Option mit einem Ausgleichsgeschift (closing transaction)
beenden. So kann der Fonds seine Verpflichtung aus einer von ihm verkauften Call- oder Put-Option zum Beispiel durch den
Kauf einer identischen Call- oder Put-Option beenden — dies wird als Deckungskauf (closing purchase transaction) bezeichnet.
Umgekehrt kann der Fonds eine von ihm gekaufte Put- oder Call-Option durch Verkaufen einer identischen Put- oder Call-
Option beenden — dies wird als Deckungsverkauf (closing sale transaction) bezeichnet. Deckungstransaktionen bieten dem
Fonds die Moglichkeit, bei einer Optionsposition vor deren Ausiibung oder Ablauf Gewinne zu erzielen oder Verluste zu
begrenzen. Es kann nicht zugesichert werden, dass es fiir einen Fonds moglich ist, eine Deckungstransaktion abzuschlie3en.

Eine Art von Put-Option ist ein sog. ,,optional delivery standby commitment®, das von Parteien abgeschlossen wird, die
Schuldtitel an den Fonds verkaufen. Ein optional delivery standby commitment verleiht dem Fonds das Recht, das Wertpapier
zu bestimmten Konditionen an den Verkdufer zuriick zu verkaufen. Dieses Recht bietet einen Anreiz zum Kauf des Wertpapiers.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) koénnen Covered Straddles auf Wertpapier-, Wihrungs- oder
Anleihenindizes kaufen oder verkaufen. Ein Long Straddle ist eine Kombination aus einer Call- und einer Put-Option, die auf
dasselbe Wertpapier, denselben Index oder dieselbe Wiahrung gekauft werden, wobei der Ausiibungspreis des Put h6chstens
dem Ausiibungspreis des Call entspricht. Der Fonds schlieB3t einen Long Straddle ab, wenn sein Unteranlageverwalter der
Ansicht ist, dass die Zinssétze oder Wechselkurse wihrend der Laufzeit der Optionen voraussichtlich volatiler sein werden als
die Optionspreise implizieren. Ein Short Straddle ist eine Kombination aus einer Call- und einer Put-Option, die auf dasselbe
Wertpapier, denselben Index oder dieselbe Wihrung verkauft werden, wobei der Ausiibungspreis des Put hochstens dem
Austibungspreis des Call entspricht. Bei einem Covered Short Straddle dient dieselbe Wertpapieremission oder Wahrung als
Absicherung fiir sowohl die Put- als auch die Call-Option, die der Fonds verkauft hat. Der Fonds schlie3t einen Short Straddle
ab, wenn der Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass die Zinssdtze oder Wechselkurse wéhrend der Laufzeit der Optionen
voraussichtlich weniger volatil sein werden als die Optionspreise implizieren. In diesen Fillen trennt der Fonds Barmittel
und/oder angemessene liquide Wertpapiere im Gegenwert des Betrags, um den die Put-Option ggf. ,,im Geld* ist, d. h. im
Gegenwert des Betrags, um den der Ausiibungspreis der Put-Option den aktuellen Marktwert des Basiswerts iibersteigt.

Puts und Calls auf Indizes, die aufgrund ihres standardisierten Charakters als ,,Plain Vanilla“-Indexoptionen angesehen werden
konnen, sind dhnlich wie Puts und Calls auf Wertpapiere (wie vorstehend beschrieben) oder Futures (wie nachstehend
beschrieben), auler dass alle Glattstellungen in bar erfolgen und die Gewinne oder Verluste von Verdnderungen des jeweiligen
Index statt von Preisdnderungen einzelner Wertpapiere oder Futures abhdngen. Wenn ein Fonds eine Call-Option auf einen
Index verkauft, erhilt er eine Prdmie und vereinbart, dass der Kaufer der Call-Option vor dem Ablaufdatum bei der Austibung
der Call-Option vom Fonds einen Barbetrag erhilt, wenn der Schlussstand des Index, auf dem die Call-Option basiert, hoher ist
als der Austibungspreis der Call-Option. Der Barbetrag entspricht der Differenz zwischen dem Schlusspreis des Index und dem
Ausiibungspreis der Call-Option multipliziert mit einem bestimmten Faktor (,,Multiplikationsfaktor), der den Gesamtbarwert
fiir jeden Punkt dieser Differenz bestimmt. Wenn ein Fonds eine Put-Option auf einen Index kauft, zahlt er eine Prdmie er hat
das Recht, vor dem Ablaufdatum zu verlangen, dass der Verkédufer der Put-Option dem Fonds bei dessen Ausiibung der Put-
Option einen Barbetrag zahlt, wenn der Schlussstand des Index, auf dem der Put basiert, niedriger ist als der Ausiibungspreis der
Put-Option, wobei dieser Barbetrag durch den Multiplikationsfaktor wie vorstehend fiir Call-Optionen beschrieben bestimmt
wird. Wenn der Fonds eine Put-Option auf einen Index verkauft, erhélt er eine Primie und der Kéufer der Put-Option hat das
Recht, vor dem Ablaufdatum zu verlangen, dass der Fonds ihm einen Barbetrag in Hohe der Differenz zwischen dem
Schlussstand des Index und dem Ausiibungspreis multipliziert mit dem Multiplikationsfaktor zahlt, sofern dieser Schlussstand
unter dem Ausiibungspreis liegt.

Eine Call-Option auf einen Zinssatz, die als ,,Plain Vanilla“-Zinsoption angesehen werden kann, gibt dem Inhaber das Recht,
aber nicht die Verpflichtung, von steigenden Zinssétzen zu profitieren. Eine Put-Option auf einen Zinssatz gibt dem Inhaber das
Recht, aber nicht die Verpflichtung, von fallenden Zinssitzen zu profitieren. Zinsoptionen werden bar abgerechnet.

Puts und Calls auf Wéhrungen konnen entweder an Borsen oder im Freiverkehr gehandelt werden. Eine Put-Option auf eine
Wiéhrung verleiht dem Kaufer der Option das Recht, eine Wahrung zum Austibungspreis zu verkaufen, bis die Option auslduft.
Eine Call-Option auf eine Wéhrung verleiht dem Kéufer der Option das Recht, die Wéhrung zum Ausiibungspreis zu kaufen, bis
die Option ausliuft.



Futures und Optionen auf Futures: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank konnen bestimmte Fonds (wie im
jeweiligen Nachtrag angegeben) bestimmte Arten von Futures oder Optionen auf Futures abschlielen. Der Verkauf eines
Futures-Kontrakts begriindet eine Verpflichtung des Verkiufers, Finanzinstrumente der im Kontrakt festgelegten Art in einem
angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis zu liefern. Der Kauf eines Futures-Kontrakts begriindet eine
Verpflichtung des Kédufers, in einem angegebenen Liefermonat zu einem festgelegten Preis Finanzinstrumente der im Kontrakt
festgelegten Art entgegenzunehmen und zu bezahlen. Der Kauf oder Verkauf eines Futures-Kontrakts unterscheidet sich
insofern vom Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder einer Option, als kein Preis bzw. keine Prdmie gezahlt oder erhalten
wird. Stattdessen muss ein Betrag in bar, in Form von US-Staatsanleihen oder anderer liquider Mittel beim Makler hinterlegt
werden, der im Allgemeinen hochstens 5 % des Nennwerts des Futures-Kontrakts entspricht. Dieser Betrag wird als Initial
Margin (Ersteinschuss) bezeichnet. Nachfolgende Zahlungen an den oder vom Makler werden als Variation Margin bezeichnet
und erfolgen téglich je nach Kursschwankungen des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts, nach denen die Long- und Short-
Positionen in dem Future-Kontrakt wertvoller oder weniger wertvoll werden. Dieser Prozess wird als ,,Marking-To-Market™
bezeichnet. In den meisten Fillen werden Futures-Kontrakte vor Filligkeit glattgestellt, ohne dass eine Lieferung erfolgt oder
entgegengenommen wird. Die Glattstellung des Verkaufs eines Futures-Kontrakts wird bewirkt, indem ein Futures-Kontrakt
zum gleichen Gesamtbetrag und zum gleichen Liefertermin des spezifischen Finanzinstruments oder der spezifischen Ware
gekauft wird. Wenn der Preis des urspriinglichen Verkaufs des Futures-Kontrakts tiber dem Preis des glattstellenden Kaufs liegt,
wird dem Verkdufer die Differenz ausgezahlt und er realisiert einen Gewinn. Wenn jedoch im umgekehrten Fall der Preis des
glattstellenden Kaufs iiber dem Preis des urspriinglichen Verkaufs liegt, realisiert der Verkdufer einen Verlust.
Dementsprechend wird die Glattstellung des Kaufs eines Futures-Kontrakts dadurch bewirkt, dass der Kaufer einen Futures-
Kontrakt verkauft. Wenn der glattstellende Verkaufspreis den Kaufpreis iibersteigt, realisiert der Kéufer einen Gewinn, und
wenn der Kaufpreis den glattstellenden Verkaufspreis iibersteigt, wird ein Verlust realisiert.

Futures-Strategien konnen eingesetzt werden, um die Duration eines Fonds-Portfolios zu dndern. Wenn der jeweilige
Unteranlageverwalter die Duration des Portfolios des Fonds verkiirzen mochte, kann der Fonds einen Zinstermin-, Index- oder
Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-Option darauf verkaufen oder eine Put-Option auf diesen Futureskontrakt kaufen.
Wenn der Unteranlageverwalter die Duration des Portfolios des Fonds verlingern mochte, kann der Fonds einen
Futureskontrakt auf Schuldtitel oder eine Call-Option darauf kaufen oder eine Put-Option darauf verkaufen.

Zinsfutures-, Wihrungs-Futures- oder Indexfutures-Kontrakte berechtigen zum Verkauf oder Kauf einer bestimmten Menge
eines Finanzinstruments, einer Wihrung oder des Barwerts eines Index zu einem festgelegten Preis und einem bestimmten
Zeitpunkt. Terminkontrakte auf Indizes sind Vereinbarungen, wonach sich eine Partei zur Zahlung oder dem Erhalt einer
festgesetzten Barsumme verpflichtet, die der Differenz zwischen dem Wert des Index am Ende des letzten Handelstags des
Kontrakts und dem urspriinglich geltenden Kurs bei Abschluss des Indexkontrakts entspricht. Bei Varianz-Futures basiert die
Verpflichtung der Kontrahenten auf der Volatilitit des Referenzindex. Diese Futures entsprechen Volatilitéits- oder Varianz-
Swaps, wie nachstehend unter ,,Swaps* erldutert.

Futures konnen auch zu anderen Zwecken eingesetzt werden, z. B. zum Simulieren einer vollstdndigen Anlage in Basiswerten
bei gleichzeitiger Aufrechterhaltung eines Barsaldos zu effizienten Portfolioverwaltungszwecken, als Ersatz fiir die
Direktanlage in ein Wertpapier, zur Forderung des Handels, zur Reduzierung der Transaktionskosten oder zur Erzielung hoherer
Anlagerenditen, wenn ein Futureskontrakt oder eine Option attraktiver bepreist ist als das zugrundeliegende Wertpapier bzw.
der zugrundeliegende Index.

Swaps: Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank konnen bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben)
Swap-Transaktionen (einschlieBlich von Credit Default Swaps, Zinsswaps [einschlieBlich von ,,non-deliverable*], Inflation
Swaps, Total Return Swaps, Swaptions, Wéihrungsswaps [einschlieBlich von ,non-deliverable*], Differenzkontrakten,
Volatilitatsswaps und Spread Locks) oder Optionen auf Swaps abschlieBen. Bei einem Zinsswap tauscht ein Fonds mit einer
anderen Partei entgegengesetzte Zahlungsstrome aus (z. B. ein Tausch von variablen Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen).
Beim Kauf eines Cap hat der Kéufer, sofern ein bestimmter Index einen vorher festgelegten Wert tibersteigt, Anspruch auf Erhalt
von Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der Partei, die den Cap verkauft. Beim Kauf eines Floor hat der Kéaufer,
sofern ein bestimmter Index unter einen vorher festgelegten Wert fillt, Anspruch auf Zahlungen auf einen nominellen
Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Floor verkauft. Ein Collar ist eine Kombination aus Cap-Kauf und Floor-
Verkauf. Ein Collar entsteht durch den Kauf eines Cap oder Floor und Verkauf des anderen. Die fiir den Cap (bzw. Floor) zu
zahlende Prémie wird teilweise durch die fiir den Floor (bzw. Cap) erhaltene Primie ausgeglichen, was den Collar zu einer
effektiven Moglichkeit der Risikoabsicherung zu niedrigen Kosten macht. Spread Locks sind Kontrakte, die garantieren, dass ein
Zins-Swap zu einem vorher festgelegten Zinssatz abgeschlossen werden kann, der iiber einem Benchmarksatz liegt. Ein ,,Non-
Deliverable Swap® ist ein Swap, bei dem die auszutauschenden Zahlungen unterschiedliche W#hrungen haben, wobei eine
Wihrung nur eingeschrénkt handelbar oder nicht konvertierbar ist, wihrend es sich bei der anderen um eine frei konvertierbare
Hauptwéhrung handelt. An jedem Zahlungstermin wird die in der nicht konvertierbaren Wahrung fillige Zahlung zu einem
taglichen Referenzkurs in die Hauptwéhrung umgetauscht, und die Differenzzahlung erfolgt in der Hauptwéhrung. Eine Swaption
ist ein Kontrakt, der einen Kontrahenten dazu berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), zu einem bestimmten Zeitpunkt in der
Zukunft und unter festgelegten Bedingungen gegen Zahlung eines Aufschlags eine neue Swapvereinbarung einzugehen oder eine
bestehende Swapvereinbarung zu verkiirzen, zu verlangern, zu kiindigen oder auf andere Weise zu verandern.



Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) diirfen Credit Default Swaps abschlieBen, vorausgesetzt, dass (i) der
Credit Default Swap von den Fonds téglich und von unabhéngiger Stelle mindestens wochentlich bewertet wird und dass (ii) die
mit dem Credit Default Swap verbundenen Risiken halbjéhrlich von unabhingiger Seite bewertet werden und der entsprechende
Bericht den Verwaltungsratsmitgliedern zur Uberpriifung vorgelegt wird. Ein Fonds kann sowohl als Kiufer als auch als
Verkdufer bei einem Credit Default Swap-Geschéft auftreten. Der ,, Kaufer eines Credit Default-Kontrakts ist verpflichtet, dem
,,Verkdufer wihrend der Laufzeit des Kontrakts einen regelmiBigen Zahlungsstrom zu zahlen, sofern kein Kreditereignis in
Verbindung mit einer zugrunde liegenden Referenzverbindlichkeit eingetreten ist. Wenn ein Fonds Kaufer ist und kein
Kreditereignis eintritt, verliert der Fonds sein gesamtes eingesetztes Kapital. Ist der Fonds aber Kaufer und ein Kreditereignis
tritt ein, erhélt der Fonds (der Kéufer) den vollen nominellen Wert der Referenzverbindlichkeit, die einen geringen oder keinen
Wert haben kann. Ist der Fonds hingegen der Verkdufer und ein Kreditereignis tritt ein, muss der Fonds (der Verkdufer) dem
Kdufer den vollen nominellen Wert (,,Nominalwert) der Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die
Referenzverbindlichkeit zahlen. Als Verkdufer erhilt ein Fonds wihrend der Laufzeit des Kontrakts, die normalerweise
zwischen sechs Monaten und zehn Jahren liegt, feste Zinsertrdge, solange kein Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis
ein, muss der Verkidufer dem Kaufer den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.

Total Return Swaps sind Derivatvereinbarungen, bei denen ein Kontrahent die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzverbindlichkeit, einschlieBlich der Ertrige aus Zinsen und Gebiihren, Gewinne und Verluste aus Preisbewegungen und
Kreditverluste, zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements an einen anderen Kontrahenten
ubertrdgt. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in den/die zugrunde liegenden Vermdgenswert/e
eingehen, bei denen es sich um einen Einzeltitel oder um einen Korb von Wertpapieren handeln kann. Das Swap-Engagement
entspricht fast genau den wirtschaftlichen Aspekten eines physischen Leerverkaufs (bei Short-Positionen) oder physischen Besitzes
(bei Long-Positionen), jedoch in letztgenanntem Fall ohne die Stimmrechte oder materiellen Eigentumsanspriiche eines direkten
physischen Besitzes. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder sonstige Finanzderivate mit denselben Merkmalen investiert,
kann es sich bei dem zugrundeliegenden Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder
sonstige zuldssige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Fonds konform sind. Die an solchen
Transaktionen beteiligten Gegenparteien sind typischerweise Banken, Investmentgesellschaften, Broker/Héndler, Organismen fiir
gemeinsame Anlagen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko, dass die Gegenpartei ihre Verpflichtung aus dem
Total Return Swap nicht erfiillt, und dessen Auswirkungen auf die Anlegerrenditen sind im Abschnitt , Risikofaktoren*
beschrieben. Die Gegenparteien von Total Return Swaps, die ein Fonds abschlieBt, erhalten keinen Verfiigungsspielraum in Bezug
auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder in Bezug auf die zugrundeliegenden
Vermogenswerte der Finanzderivate, und fiir Portfoliotransaktionen des Fonds ist keine Zustimmung der Gegenpartei erforderlich.

Bei einem Volatilititsswap, auch Forward-Volatility-Agreement genannt, verpflichten sich die Kontrahenten zu Zahlungen im
Zusammenhang mit Verdnderungen der Volatilitit (d. 4. der Groflenordnung der Verdnderungen innerhalb eines festgelegten
Zeitraums) eines zugrunde liegenden Referenzinstruments, beispiclsweise einer Wihrung, eines Zinssatzes, eines Index, eines
Wertpapiers oder eines anderen Finanzinstruments. Volatilitédtsswaps gestatten den Parteien den Versuch, das Volatilitétsrisiko
abzusichern und/oder Positionen in der prognostizierten kiinftigen Volatilitdt eines zugrunde liegenden Referenzinstruments
einzugehen. Ein Fonds kann beispielsweise einen Volatilitdtsswap eingehen, um eine Position darauf zu bilden, dass die
Volatilitidt des Referenzinstruments {iber einen bestimmten Zeitraum steigen wird. Wenn die Volatilitdt des Referenzinstruments
in dem festgelegten Zeitraum steigt, erhélt der Fonds von dem Kontrahenten eine Zahlung auf Basis des Betrags, um den die
realisierte Volatilitdt des Referenzinstruments ein zwischen den Parteien vereinbartes Volatilitdtsniveau tibersteigt. Wenn die
Volatilitdt des Referenzinstruments in dem festgelegten Zeitraum nicht steigt, leistet der Fonds an den Kontrahenten eine
Zahlung auf Basis des Betrags, um den die realisierte Volatilitdt des Referenzinstruments unter das zwischen den Parteien
vereinbarte Volatilitdtsniveau sinkt. Zahlungen auf einen Volatilitdtsswap sind hoher, wenn sie auf dem mathematischen
Quadrat der Volatilitdt beruhen (d. h. der mit sich selbst multiplizierten gemessenen Volatilitit, als ,,Varianz* bezeichnet). Diese
Art von Volatilititsswap wird hiufig als Varianzswap bezeichnet.

Ein Differenzkontrakt (,,CFD®) ist ein Vertrag zwischen einem K&ufer und einem Verkéufer iiber den Austausch der Differenz
zwischen dem aktuellen Kurs eines Basiswerts (eines Wertpapiers, einer Wéhrung, eines Index usw.) und dessen Kurs bei
Schluss des Kontrakts. Wenn die Differenz bei Schluss des Kontrakts negativ ist, zahlt der Kéufer an den Verkéufer.

Swap-Vereinbarungen einschlieSlich von Caps, Floors und Collars konnen individuell ausgehandelt und so strukturiert werden,
dass sie sich auf eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren beziehen. Je nach Ausgestaltung kénnen Swap-
Vereinbarungen die Gesamtvolatilitit von Fondstiteln sowie die Anteilspreise und Renditen erhohen oder verringern, da diese
Vereinbarungen das Risiko des Fonds im Hinblick auf lang- oder kurzfristige Zinssdtze, den Wert von Devisen oder
hypothekenbesicherten Wertpapieren, Zinssdtze fiir Unternehmenskredite oder andere Faktoren wie Wertpapierkurse oder
Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das Engagement eines Fonds fiir gewdhnlich von einer
Anlageart zu einer anderen. Erklirt sich ein Fonds beispielsweise bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der
Wihrung eines anderen Landes zu tauschen, verringert sich durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des Fonds
in Bezug auf US-Zinssitze, und das Risiko in Bezug auf die Wechselkurse und Zinssétze des anderen Landes erhoht sich. Caps
und Floors wirken sich dhnlich aus wie der Kauf oder Verkauf von Optionen.



Devisenforwards: Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben), die Finanzderivate nutzen, diirfen Techniken und
Instrumente einsetzen, die auf den Schutz vor Wechselkursrisiken im Rahmen der Verwaltung ihrer Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten (d. h. Wihrungsabsicherung) durch Anlagen in einer oder mehreren Fremdwéhrungen oder durch
anderweitige Anderung der Wihrungsrisikomerkmale der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere (d. h. aktive Wihrungspositionen)
abzielen. Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) kénnen diese Techniken und Instrumente auch zur
Steigerung der Rendite des Fonds verwenden.

Ein Devisenforward begriindet eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wiahrung an einem zukiinftigen
Termin zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des Kontraktabschlusses festgelegt wird, und verringert wihrend der Laufzeit des
Kontrakts das Risiko eines Fonds aus Anderungen im Wert der Wihrung, die er liefern wird, und erhdht sein Risiko aus
Anderungen im Wert der Wihrung, die er erhalten wird. Dies wirkt sich auf den Wert eines Fonds #hnlich aus wie der Verkauf
von Wertpapieren, die auf eine Wahrung lauten, und der Kauf von Wertpapieren, die auf eine andere Wiahrung lauten. Ein
Kontrakt zum Verkauf von Devisen wiirde den potenziellen Gewinn begrenzen, der realisiert werden konnte, wenn der Wert der
abgesicherten Wihrung steigt. Ein ,,Non-Deliverable Forward* (NDF) ist ein bar abgerechneter Kontrakt auf eine eingeschréinkt
handelbare oder nicht konvertierbare Wéhrung, die gegen eine frei konvertierbare Hauptwahrung spezifiziert wird. Der Kontrakt
lautet auf einen festgelegten Betrag in der nicht konvertierbaren Wéhrung, auf ein bestimmtes Félligkeitsdatum und auf einen
vereinbarten Terminkurs. Bei Falligkeit wird der tigliche Referenzkurs mit dem vereinbarten Terminkurs verglichen, und die
Differenz muss am Valutatag gezahlt werden.

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) konnen zur Absicherung gegen das Wechselkursrisiko, zur
Erhohung des Engagements in einer Wihrung, zur Verlagerung des Risikos aus Wechselkursschwankungen von einer Wéhrung
auf eine andere oder Fonds zur Steigerung der Rendite Devisenterminkontrakte abschlieBen (und zwar sowohl Deliverable
Forwards als auch Non-Deliverable Forwards). Jeder Rentenfonds kann auch Optionen auf Devisenforwards (sowohl
Deliverable Forwards als auch Non-Deliverable Forwards) abschlieBen, die dem Fonds gegen eine Primie die Moglichkeit
geben, ihn aber nicht dazu verpflichten, zu einem Zeitpunkt vor einem angegebenen Termin den Kontrakt abzuschliefen.

Geeignete Absicherungsgeschifte sind unter Umstédnden nicht in allen Situationen moglich, und es gibt keine Garantie, dass ein
Fonds tiberhaupt solche Geschifte titigen wird. Dariiber hinaus sind solche Geschéfte eventuell nicht erfolgreich und kdnnen dem
Fonds die Moglichkeit nehmen, von giinstigen Kursinderungen der betreffenden Fremdwéhrungen zu profitieren. Ein Fonds kann
eine Wihrung (oder einen Wihrungskorb) verwenden, um sich gegen nachteilige Anderungen des Werts einer anderen Wihrung
(oder eines anderen Wiahrungskorbs) abzusichern, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS), wandelbare Wertpapiere, hypothekenbesicherte Wertpapiere, strukturierte Notes,
Optionsscheine und Rechte: Weitere Informationen iiber diese Wertpapiere entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Weitere
Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren konnen®.

Optionsscheine mit niedrigem Ausiibungskurs (Low Exercise Price Warrants —,,LEPW*): LEPW sind Equity-Call-Produkte, deren
Ausiibungspreis im Verhiltnis zum Marktkurs des zugrunde liegenden Instruments zum Ausgabezeitpunkt sehr niedrig ist. Tatséchlich
zahlt der Kéufer eines LEPW zu Beginn den vollen Wert des zugrunde liegenden Instruments. LEPW sollen das mit dem direkten
Kauf eines Wertpapiers in bestimmten Schwellenmérkten verbundene wirtschaftliche Engagement abbilden. Sie werden gewohnlich
eingesetzt, wenn der Zugang zum lokalen Markt iiber ein lokales Wertpapierdepot nicht moglich oder wiinschenswert ist.

Finanzindizes: Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) konnen derivative Finanzinstrumente (DFI) in Bezug
auf Indizes verwenden, die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen. Einzelheiten zu den zuléssigen Indizes,
in denen die Fonds engagiert sind, konnen auf der Website des Anlageverwalters unter https://www.leggmason.com abgerufen
werden. Zusitzliche Informationen zu diesen Indizes sind auf Anfrage beim Anlageverwalter erhiltlich.

TBA ROLL-GESCHAFTE

Ein Fonds kann fiir hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS), die von GNMA, FNMA und FHLMC begeben wurden, TBA-
Roll-Geschifte abschlieBen. Bei einem TBA-Roll-Geschift verkauft ein Fonds ein MBS an ein Finanzinstitut, wie zum Beispiel
eine Bank oder einen Broker-Dealer, und erkldrt sich gleichzeitig bereit, von dem Institut zu einem spéteren Termin ein
ghnliches Wertpapier zu einem vereinbarten Preis zu kaufen. Obwohl sie dhnliche Eigenschaften aufweisen, wie z. B. den
Kupon-Satz, werden die erworbenen Wertpapiere durch die Gegenpartei der Transaktion bestimmt und miissen nicht
notwendigerweise die gleichen Wertpapiere sein, die verkauft wurden. Zwischen dem Verkauf und dem Riickkauf hat der
betreffende Fonds keinen Anspruch auf Zins- und Tilgungszahlungen auf die verkauften Wertpapiere. Der Erlos aus dem
Verkauf wird in kurzfristige Instrumente investiert und durch die Ertrige aus diesen Instrumenten sowie durch zusitzliche
Gebiihrenertrdge aus dem Verkauf erzielt der betreffende Fonds Ertrige, die héher sind als die Rendite der verkauften
Wertpapiere. TBA-Roll-Geschéfte beinhalten das Risiko, dass die Qualitdt der erhaltenen (gekauften) Wertpapiere schlechter ist
als die der verkauften. Ein Fonds darf keine TBA-Roll-Geschifte fiir Wertpapiere abschliefen, die er nicht besitzt.



Ein TBA-Roll-Geschift kann von einem Fonds nur nach den iiblichen Marktpraktiken eingegangen werden. Aullerdem muss
das Entgelt, das der Fonds im Rahmen des Geschéfts erhilt, in bar gezahlt werden. Ein Fonds darf nur TBA-Roll-Geschéfte mit
Gegenparteien abschliefen, die von S&P und Moody’s mindestens mit A-2 bzw. P-2 oder einem gleichwertigen Rating einer
anderen NRSRO bewertet sind. Bis zur Abrechnung eines TBA-Roll-Geschifts muss der Riickkaufpreis des zugrunde liegenden
Wertpapiers bei der Verwahrstelle hinterlegt sein.

WERTPAPIERGESCHAFTE PER EMISSION, MIT LIEFERUNG AUF TERMIN UND ALS TERMINENGAGEMENT

Ein Fonds kann Wertpapiere auf ,,When-Issued“-Basis (per Erscheinen) kaufen und auf ,,Forward Commitment“-Basis
(Verpflichtung per Termin) kaufen und verkaufen. Der in der Regel als Rendite ausgedriickte Preis wird zu dem Zeitpunkt
festgelegt, wo die Verpflichtung eingegangen wird, wihrend Lieferung und Zahlung der Wertpapiere erst zu einem spéteren
Termin stattfinden.

Wertpapiere per Emission und als Terminengagement kénnen vor dem Abrechnungsdatum verkauft werden, aber ein Fonds
geht - when-issued“- und ,,forward commitment“-Geschéfte normalerweise nur mit der Absicht ein, die Wertpapiere tatséchlich
zu erhalten oder zu liefern oder auch, um ein Wiahrungsrisiko zu vermeiden. Auf Wertpapiere, die auf ,,forward commitment*-
oder ,,when-issued* Basis gekauft wurden, laufen vor der Lieferung der Wertpapiere keine Ertrige auf. Aufgrund von
Schwankungen des Werts der auf ,,when-issued- oder ,,delayed-delivery“-Basis gekauften oder verkauften Wertpapiere konnen
die mit diesen Wertpapieren erzielten Renditen hoher oder niedriger sein als die Renditen, die am Markt an den Terminen
verfligbar sind, an denen die Wertpapiere den Kéaufern tatsdchlich geliefert werden. Wenn ein Fonds das Bezugsrecht fiir ein
»when-issued“-Wertpapier vor dessen Kauf verduBert oder das Recht auf Lieferung oder Erhalt aus einem ,forward
commitment“-Geschift verduBert, kann dem Fonds ein Gewinn oder Verlust entstehen. Dabei besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust erleidet.

WERTPAPIERPENSIONSGFSCHAFTE, UMGEKEHRTE WERTPAPIERPENSIONSGESCHAFTE UND
WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Ein Teil des Vermdgens jedes Fonds kann in anderen liquiden Mitteln gehalten werden. Soweit in der Anlagepolitik eines Fonds
angegeben, kann ein Fonds fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapierpensionsgeschifte, umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschéfte gemifl den Bedingungen und Einschrinkungen abschlieBen, die in
den Vorschriften der Zentralbank vorgegeben werden. Ein Fonds kann auch mit Zustimmung des Anlageverwalters oder
Unteranlageverwalters einer Gegenpartei Wertpapiere leihen. Die Fonds kénnen Wertpapierpensionsgeschifte, umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschifte zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements abschlieBen.

Methoden und Instrumente, die sich auf iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und die zwecks
effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, sind als Bezug auf Methoden und Instrumente zu verstehen, die die
nachstehenden Kriterien erfiillen:

(1) Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie auf kostenwirksame Weise realisiert werden;
(i1) sie werden zu einem oder mehreren der folgenden konkreten Ziele abgeschlossen:
(a) Risikoverringerung;
(b) Kosteneinsparung;
(©) Erwirtschaftung von zusétzlichem Kapital oder Ertrag fiir den Fonds mit einem Risikoniveau, das mit dem

Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften zur Risikostreuung in Vorschrift 71 der OGAW-Richtlinien
vereinbar ist;

(iii) ihre Risiken werden vom Risikomanagementverfahren des Fonds angemessen erfasst; und

(iv) sie konnen nicht zu einer Anderung des erklirten Anlageziels des Fonds fithren oder erhebliche weitere Risiken im
Vergleich zu der allgemeinen Risikopolitik gemdB den Verkaufsdokumenten hinzufiigen.

Wertpapierpensionsgeschiafte bzw. umgekehrte Wertpapierpensionsgeschifte (zusammen ,,Repo-Geschifte) und
Wertpapierleihgeschifte diirfen nur im Rahmen der {iblichen Marktpraktiken abgeschlossen werden.

Alle von einem Fonds (ausgenommen Geldmarktfonds) im Zusammenhang mit Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement erhaltenen Vermodgenswerte sollten als Sicherheiten angesehen werden und den nachstehend dargelegten
Kriterien entsprechen. Fiir Geldmarktfonds gelten spezielle Regeln, die im Nachtrag des jeweiligen Geldmarktfonds dargelegt
sind.

Sicherheiten miissen stets die folgenden Kriterien erfiillen:



(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Liquiditit: Erhaltene Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hoch liquide sein und an einem geregelten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem
Preis verkauft werden konnen, der nahe an der Bewertung vor dem Verkauf liegt. Erhaltene Sicherheiten sollten
auerdem die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Vorschriften erfiillen.

Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens tiglich bewertet werden, und Vermogenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine angemessenen
konservativen Abschlidge vorgenommen werden.

Bonitit des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitdt sein. Der Fonds muss Folgendes
sicherstellen:

(a) Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating von der Gesellschaft bei der
Bonititsbewertung beriicksichtigt werden; und

(b) Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hdchsten kurzfristigen Kreditratings der in Unterabsatz
(a) genannten Agentur herabgestuft wird, muss der Fonds unverziiglich eine neue Bonitdtsbewertung des
Emittenten durchfiihren.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Emittenten stammen, der von der Gegenpartei unabhingig ist.
Der Fonds sollte mit gutem Grund erwarten kénnen, dass die Sicherheiten keine hohe Korrelation mit der Entwicklung
der Gegenpartei aufweisen werden.

Diversifizierung (Vermégenskonzentration):

(a) Gemil dem folgenden Unterabschnitt (b) sollten Sicherheiten ausreichend nach Landern, Mérkten und
Emittenten gestreut sein, mit einem maximalen Engagement hinsichtlich eines einzelnen Emittenten in Hohe
von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wenn Fonds Engagements in verschiedenen Gegenparteien
haben, sind die verschiedenen Sicherheitenkérbe hinsichtlich der 20 %-Grenze fiir das Engagement gegeniiber
einem einzelnen Emittenten zusammenzurechnen.

(b) Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds vollstindig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
besichert sein kann, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder
von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden. Der Fonds sollte Wertpapiere mindestens von sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen. Die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlinder oder
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder garantieren,
die der Fund als Sicherheiten fiir mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts akzeptieren kann, sind folgender
Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik China,
Regierung von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Indien (Emissionen
mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Européische Investitionsbank, Europdische Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation, IWF, Euratom, The Asian
Development Bank, EZB, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Weltbank, The Inter American
Development Bank, EU, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan
Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley
Authority und Straight-A Funding LLC; und

Sofort verfiighbar: Erhaltene Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Heranziehung oder Zustimmung der
Gegenpartei vollstindig realisiert werden kdnnen.

Mit dem Management von Sicherheiten verbundene Risiken wie betriebliche und rechtliche Risiken sollten durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, gesteuert und reduziert werden.

Im Wege der Sicherungsiibereignung erhaltene Sicherheiten sollten von der Verwahrstelle verwahrt werden. Bei sonstigen
Sicherungsarrangements kénnen die Sicherheiten von einer externen Verwahrstelle verwahrt werden, die der Aufsicht einer
Aufsichtsbehorde unterliegt und die nicht mit dem Steller der Sicherheit verbunden und von diesem verschieden ist.

Unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, verpfindet oder wieder angelegt werden.



Barsicherheiten diirfen nur folgendermafen angelegt werden:

(a) Einlagen bei einem in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen genannten Kreditinstitut;
(b) in hochwertige Staatsanleihen;
(c) in Pensionsgeschéften, sofern die Transaktionen mit einem in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen genannten

Kreditinstitut erfolgen und der Fonds den kompletten aufgelaufenen Barbetrag jederzeit zuriickfordern kann;

(d) als kurzfristige Geldmarktfonds gemd der Definition in Artikel 2(14) der MMF-Verordnung oder wie in
Verordnung 89 der Zentralbankverordnungen definiert, wenn eine solche Anlage vor dem 21. Januar 2019 getitigt
wurde.

wiederangelegte Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifikationsvorschriften diversifiziert werden, die fiir
Sicherheiten gelten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt. Angelegte Barsicherheiten diirfen nicht bei der Gegenpartei
oder bei einem mit der Gegenpartei verbundenen Rechtstriger eingezahlt werden.

Ein Fonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 % seines Vermdgens erhdlt, sollte iiber eine angemessene Stresstest-Strategie
verfiigen, um sicherzustellen, dass regelméBige Stresstests unter normalen und auBergewdhnlichen Liquidititsbedingungen
durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditdtsrisiko einschidtzen kann. Die
Liquiditétsstresstest-Strategie sollte mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

(a) ein Konzept fiir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie8lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitdtsanalyse;
(b) einen empirischen Ansatz fiir die Folgenabschitzung, einschlieBlich Backtesting von Liquiditétsrisikoschétzungen;

(c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fiir Limits/Verluste;

(d) MaBnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

Die Regelungen in Bezug auf Risikoabschlédge, die vom Anlageverwalter/Unteranlageverwalter angewendet werden, werden fiir
jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst. Die Regelungen in Bezug auf Risikoabschldge beriicksichtigen die
Merkmale von Vermogenswerten wie z. B. die Bonitidt oder die Preisvolatilitit sowie das Ergebnis der gemil den
Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrten Stresstests. Die Haircut-Strategien sind dokumentiert und jede Entscheidung zur
Vornahme eines bestimmten Risikoabschlags oder gegen die Vornahme eines Risikoabschlags in Bezug auf eine bestimmte
Anlageklasse sollte auf der Grundlage der entsprechenden Richtlinien gerechtfertigt sein.

Wenn ein Kontrahent eines Repo- oder Wertpapierleihgeschifts, das von einem Fonds getétigt wurde, Wenn ein Kontrahent
eines Riickkauf- oder Wertpapierleihgeschifts, das von einem Fonds getdtigt wurde, (a) ein Kreditrating durch eine von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating
bei der Bonitédtsbewertung von der Gesellschaft berticksichtigt werden; und (b) durch die in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii)
genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss der Fonds
unverziiglich eine neue Bonitdtsbewertung durchfiihren.

Ein Fonds sollte sicherstellen, dass er jedes Wertpapier, das verliechen wurde, jederzeit zuriickfordern kann, bzw. dass er alle
Wertpapierleihvertrdge, die er abgeschlossen hat, jederzeit kiindigen kann.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschift abschliefit, sollte sicherstellen, dass er den gesamten Barbetrag jederzeit
zuriickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschift periodengerecht abgegrenzt oder auf Mark-to-Market-Basis auflosen
kann. Wenn das Bargeld jederzeit auf Mark-to-Market-Basis zuriickgefordert werden kann, sollte der Mark-to-Market-Wert des
umgekehrten Pensionsgeschifts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds herangezogen werden.

Ein Fonds, der ein Pensionsgeschift abschlieBit, sollte sicherstellen, dass er jederzeit alle Wertpapiere, die Gegenstand des
Pensionsgeschifts sind, zuriickfordern oder das Pensionsgeschift, das er abgeschlossen hat, auflsen kann.

Repo-Geschifte und Wertpapierleihgeschéfte stellen keine Kreditaufnahmen bzw. Kreditvergaben im Sinne von Regulation 103
bzw. Regulation 111 der OGAW-Vorschriften dar.

Es wird die Absicht verfolgt, dass kein Fonds ein Wertpapierleihgeschift eingehen darf, das dazu fithren wiirde, dass zum
Zeitpunkt der Leihe mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds (einschlielich des Werts der Sicherheit fiir das
Leihgeschift) verliehen sind. Bis zu 25 % der Ertrége eines Fonds aus Wertpapierleihgeschiften kénnen als Gebiihren an die
Wertpapierleihstelle der Gesellschaft bezahlt werden.



Es wird die Absicht verfolgt (anders als bei Geldmarktfonds), dass kein Fonds ein Pensionsgeschéft eingehen darf, das dazu
fithren wiirde, dass zum Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds Gegenstand von
Repo-Geschiften sind. Alle Ertrige aus Pensionsgeschiften laufen fiir den betreffenden Fonds auf. Fiir Geldmarktfonds gelten
spezielle Anforderungen in Bezichung auf Repo-Geschéfte wie im jeweiligen Nachtrag eines Geldmarktsfonds ausgefiihrt.

WAHRUNGSTRANSAKTIONEN

Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nachtrag angegeben), die Finanzderivate nutzen, diirfen Techniken und Instrumente
einsetzen, die auf den Schutz vor Wechselkursrisiken im Rahmen der Verwaltung ihrer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
(d. h. Wihrungsabsicherung) durch Anlagen in einer oder mehreren Fremdwihrungen oder durch anderweitige Anderung der
Wihrungsrisikomerkmale der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere (d. h. aktive Wihrungspositionen) abzielen. Bestimmte Fonds
(wie im jeweiligen Nachtrag angegeben) konnen diese Techniken und Instrumente auch zur Steigerung der Rendite des Fonds
verwenden. Die Fonds konnen (sofern der jeweilige Nachtrag keine anderen Angaben enthdlt) im Rahmen von
Wiéhrungsabsicherungsstrategien Devisenkassageschifte, Devisenforwards, Devisenfutures, Optionen und Swap-Kontrakte
einsetzen. Weitere Informationen iiber diese Arten zuldssiger Finanzderivate sowie die dafiir geltenden Beschrankungen sind
unter ,,Arten und Beschreibung von Finanzderivaten™ und ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® zu finden.

Bei Fonds mit Anteilsklassen, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswdhrung des jeweiligen Fonds lauten und in ihrem
Namen nicht den Zusatz (,,mit Absicherung®) tragen, sehen der betreffende Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
keine Absicherungsmaflnahmen vor, um diese Anteilsklassen vor den Risiken zu schiitzen, die von Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse ausgehen. Daher kénnen der Nettoinventarwert
je Anteil und die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen im Wert der Basiswéhrung gegeniiber dem Wert
der Wihrung, auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden. Ebenso kann die
Wertentwicklung einer Anteilsklasse stark von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, da die von einem Fonds
gehaltenen Wihrungspositionen mdoglicherweise nicht den vom Fonds gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen. Die
Wihrungsumrechnung fiir Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch und Ausschiittungen erfolgt zu den maBgeblichen
Wechselkursen.

Fiir jeden Fonds wird vorbehaltlich der gelegentlich von der Zentralbank ausgegeben OGAW-Vorschriften und Interpretationen
und mit Ausnahme der Index-abgesicherten Anteilsklassen und der Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen beabsichtigt, jede
abgesicherte Anteilsklasse gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse einerseits
und der Basiswidhrung andererseits abzusichern. Diese Absicherung kann vom jeweiligen Anlageverwalter,
Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter vorgenommen werden und umfasst den Einsatz von Devisentermingeschéften.

Ungeachtet des Vorstehenden stehen fiir bestimmte von Brandywine Global Investment Management, LLC (,,Brandywine*)
verwaltete Fonds sowie fiir die von ClearBridge RARE Infrastructure International Pty Limited (,,ClearBridge RARE®)
verwalteten Fonds spezielle abgesicherte Anteilklassen zur Verfiigung, ndmlich die Index-abgesicherten Anteilsklassen und die
Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen. Im Hinblick auf die von Brandywine verwalteten Index-abgesicherten Anteilsklassen
der Fonds wird beabsichtigt, alle Engagements in einer bestimmten Wéhrung im Umfang der Gewichtung dieser Wahrung im
relevanten Index fiir die jeweilige Anteilsklasse, wie nachstehend beschrieben, gegen die Wihrung der Anteilsklasse
abzusichern. Sofern das gewichtete Engagement des Fonds in Bezug auf diese Wéhrung das gewichtete Engagement des fiir die
jeweilige Anteilsklasse relevanten Index, wie nachstehend beschrieben, iiber- oder unterschreitet, bleibt dieses relative Uber-
oder Unter-Engagement bestehen und wird nicht abgesichert. Bei diesen Index-abgesicherten Anteilsklassen besteht weiterhin
ein gewisses Risiko in Bezug auf Wéhrungen, die fiir die Anlagestrategie des Fonds von Bedeutung sind. Dies kann dazu
fithren, dass ihre Wertentwicklung abhéngig von den Schwankungen des Marktwerts dieser Wahrungen besser oder schlechter
ausfallen kann als bei den sonstigen abgesicherten Anteilsklassen. Portfolio-abgesicherte Anteilsklassen werden von dem von
ClearBridge RARE verwalteten Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund angeboten.

In Bezug auf die Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen beabsichtigt ClearBridge RARE oder sein Beauftragter, alle
Wihrungsengagements zwischen der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse und den Wiahrungen der Anlagen des Fonds
abzusichern.

Der relevante Index fiir die Index-abgesicherten Anteilsklassen des Legg Mason Brandywine Global High Yield Fund und des
Legg Mason Brandywine Global Defensive High Yield Fund ist der Bloomberg Barclays Global High Yield Index, abgesichert
gegeniiber der Wihrung der Index-abgesicherten Anteilsklasse.

Der relevante Index fiir die Index-abgesicherten Anteilsklassen des Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund, mit
Ausnahme der BW Premier-Anteilsklassen und der BW LM-Anteilsklassen, ist der Bloomberg Barclays 60/40 Sovereign Credit
Index ex CNY, abgesichert gegeniiber der Wahrung der Index-abgesicherten Anteilsklasse.

Der relevante Index fiir die BW Premier-Anteilsklassen und die BW LM-Anteilsklassen des Legg Mason Brandywine Global
Sovereign Credit Fund, die Index-abgesicherte Anteilsklassen sind, ist der Bloomberg Barclays Global Treasury Custom Index.



In diesen Anteilsklassen wird Brandywine keine vom Fonds gehaltenen Positionen in Wahrungen absichern, die im Bloomberg
Barclays EM Local Currency Government Custom Index ex CNY vertreten sind. Wenn eine Wahrung sowohl im Bloomberg
Barclays EM Local Currency Government Custom Index ex CNY als auch im Bloomberg Barclays Global Treasury Custom
Index vertreten ist, wird diese fiir Zwecke der Absicherung, die in diesem Absatz beschrieben ist, als im Bloomberg Barclays
EM Local Currency Government Custom Index ex CNY vertreten angesehen, und somit werden Positionen in dieser Wéhrung
nicht abgesichert.

Zu stark oder zu wenig abgesicherte Positionen sind zwar nicht beabsichtigt, kénnen jedoch aufgrund von Faktoren entstehen,
die auBerhalb der Kontrolle des betreffenden Anlageverwalters, Unteranlageverwalters oder Wiahrungsverwalters liegen. Zu
stark abgesicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts einer bestimmten abgesicherten Anteilsklasse nicht
libersteigen, wihrend zu wenig abgesicherte Positionen 95 % des Nettoinventarwerts der abzusichernden Anteilsklasse nicht
unterschreiten diirfen. Abgesicherte Positionen werden iiberwacht, damit abgesicherte Positionen die zuldssige Grenze nicht
wesentlich tiber- oder unterschreiten. Diese Priifung umfasst auch Verfahren zur Gewihrleistung, dass zu wenig abgesicherte
Positionen sowie Positionen, die wesentlich iiber 100 % hinausgehen, nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden.
Ansonsten wird der Fonds infolge von Absicherungsgeschéften nicht gehebelt.

Obwohl der jeweilige Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter versuchen wird, den Fonds gegen das
Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen der Wiahrung der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse einerseits und der
Basiswéhrung und/oder den fiir die Anlagestrategic des Fonds bedeutsamen Wéhrungen andererseits abzusichern, je nach der
Strategie, die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter in Bezug auf den betreffenden Fonds verfolgt, kann nicht garantiert
werden, dass diese Absicherung erfolgreich sein wird. Soweit die Absicherung erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der
abgesicherten Anteilsklasse (entweder absolut betrachtet oder relativ zu ihrem abgesicherten Index) aller Voraussicht nach
entsprechend der Wertentwicklung der Basiswerte ausfallen. Absicherungsgeschifte werden immer einer bestimmten
Anteilsklasse zugeordnet. Alle Kosten, Gewinne und Verluste aus solchen abgesicherten Geschéften werden ausschlieBlich von
der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse getragen, so dass sich diese Kosten, Gewinne und Verluste nicht auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen als der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse auswirken. Bei anderen abgesicherten
Anteilsklassen als den Index-abgesicherten Anteilsklassen und den Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen kann der Einsatz von
Strategien zur Absicherung der Anteilsklasse das Gewinnpotenzial der Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
erheblich einschranken, wenn die Wéhrung der abgesicherten Anteilsklasse gegentiber der Basiswdhrung fillt. Bei Index-
abgesicherten Anteilsklassen kann der Einsatz von Absicherungsstrategien fiir einzelne Anteilsklassen dazu fiihren, dass die
AnteilinhaberAnteilinhaber der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse nur sehr begrenzt profitieren, wenn der Wert der
Wihrung der abgesicherten Anteilsklasse gegentiber den Wahrungen, die fiir die Anlagestrategie des Fonds bedeutsam sind, fallt.
Im Fall der Portfolio-abgesicherten Anteilsklassen kann die Absicherung der Anteilsklasse das Gewinnpotenzial der
Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse erheblich einschrinken, wenn die Wéhrung der abgesicherten
Anteilsklasse gegeniiber den Wéhrungen, in denen das Fondsportfolio engagiert ist, fillt (mit Ausnahme der Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse).

VERORDNUNG UBER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Sofern in der Anlagepolitik eines Fonds angegeben, kann jeder Fonds zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements Total Return Swaps (,,TRS®) (darunter Differenzkontrakte) abschlieBen und, ausschlie8lich zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements, andere Wertpapierfinanzierungsgeschéfte eingehen. In diesem Zusammenhang
umfassen die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung: die Absicherung, die Verminderung des Risikos, die Senkung der
Kosten und die Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals bzw. zusétzlicher Ertrage fiir einen Fonds, wobei das Ausmal des Risikos
stets dem Risikoprofil des jeweiligen Fonds entsprechen muss.

Wenn ein Fonds in TRS oder SFT investiert, kann es sich bei dem relevanten Vermogenswert oder Index um Aktien oder
Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder sonstige zuléssige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
Fonds konform sind. Fiir alle Fonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in TRS oder SFT investieren diirfen und dies
beabsichtigen, sind der maximale Anteil und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der in diese Instrumente investiert
werden darf, im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Ein Fonds geht nur TRS und SFT mit Kontrahenten ein, die den in Anhang II festgelegten und vom Anlageverwalter oder
Unteranlageverwalter angewandten Kriterien (einschlieBlich der Kriterien in Bezug auf Rechtsform, Herkunftsland und
Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang II angegeben. Sie umfassen Barmittel und unbare
Vermogenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von einem Fonds erhaltenen Sicherheiten
werden gemdB der im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts” angegebenen Bewertungsmethode bewertet. Die von
einem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden tdglich an den Marktwert angepasst und es werden tidgliche Schwankungsmargen
verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder SFT Sicherheiten erhilt, besteht das Risiko, dass die von einem Fonds
gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren oder illiquide werden kénnen. Dartiber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die



Liquidation der einem Fonds zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines TRS oder SFT
bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erfiillen
wiirde. Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von TRS oder SFT Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem Risiko, dass der
Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der bereitgestellten Sicherheiten zu erfiillen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken im Zusammenhang mit TRS und SFT finden Sie in den Abschnitten ,,Mit
dem Einsatz von Swaps verbundene Risiken”, ,Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte und
»Wertpapierleihgeschifte* im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Ein Fonds kann in Verbindung mit TRS und SFT bestimmte Vermogenswerte als Sicherheiten fiir Kontrahenten bereitstellen.
Falls ein Fonds solche Geschifte tiberbesichert (d. h. dem Kontrahenten iiberschiissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er
im Falle der Zahlungsunfihigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche iiberschiissigen
Sicherheiten sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen eines Fonds hilt,
kann der betreffende Fonds im Falle der Zahlungsunfihigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter Glaubiger sein.

Der Einsatz beim Abschluss von TRS oder SFT ist mit Rechtsrisiken verbunden, die aufgrund der unvorhergesehenen
Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift oder weil Vertridge nicht rechtskréftig oder korrekt dokumentiert sind, zu
Verlusten fithren koénnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschrinkungen, wie in Anhang II dargelegt, kann ein Fonds
erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn Barsicherheiten, die ein Fonds erhalten hat, reinvestiert werden, ist ein Fonds in
Bezug auf diese Anlage einem Verlustrisiko ausgesetzt. Wenn ein solcher Verlust eintritt, reduziert sich der Wert der Sicherheit
und ein Fonds ist bei einem Ausfall der Gegenpartei weniger geschiitzt. Die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten
verbundenen Risiken sind im Wesentlichen dieselben Risiken, die auch fiir die sonstigen Anlagen des entsprechenden Fonds
gelten.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die aus TRS oder SFT entstehen, konnen von den an den betreffenden
Fonds gezahlten Einnahmen abgezogen werden. Samtliche Einnahmen aus solchen Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement werden abziiglich der direkten und indirekten Betriebskosten an den jeweiligen Fonds zuriickgezahlt.
Direkte und indirekte Kosten und Gebiihren kénnen unter anderem an Banken, Anlageunternehmen, Broker/Héndler,
Wertpapierleihagenturen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler gezahlt werden und diese konnen nahestehende Personen
des Anlageverwalters, eines Unteranlageverwalters oder der Verwahrstelle sein.

EUROPAISCHE REFERENZWERT-VERORDNUNG

In Bezug auf diejenigen Fonds, die Referenzwerte im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwenden, kann die Gesellschaft
bestitigen, dass der Referenzwerte-Verwalter fiir jeden von einem Fonds verwendeten Referenzwert in das von der ESMA
gemil der Referenzwerte-Verordnung gefiihrte Register aufgenommen ist. Im Allgemeinen gilt ein Referenzwerte nur dann als
von einem Fonds im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwendet, wenn dieser die Performance des Fonds misst, um die
Rendite des Referenzwerts zu verfolgen (was keiner der Fonds tut) oder um die Asset Allocation des Fonds zu definieren.

Der Verwalter hat einen Plan fiir den Fall einer wesentlichen Anderung oder Einstellung des Referenzwerts, der sich mit der
Eventualitit befasst, dass ein Referenzwert, der im Sinne der Referenzwerte-Verordnung verwendet wird, in Ubereinstimmung
mit der Referenzwert-Verordnung erstellt. Im Rahmen dieses Plans ist jeder Anlageverwalter eines Fonds, der einen
Referenzwert verwendet, dafiir verantwortlich, jede wesentliche Anderung oder Einstellung des Referenzwerts zu {iberwachen
und vor jeder Eventualitdt einen alternativen Referenzwert bereitzustellen. Jeder von einem Anlageverwalter vorgeschlagene
neue Referenzwert wird vom Verwalter gepriift, um die Eignung des Referenzwerts fiir den Fonds zu beurteilen. Der
vorgeschlagene neue Referenzwert wird, falls er geeignet ist, dem Verwalter zur Genehmigung vorgelegt. Die Gesellschaft wird
die Anteilinhaber des Fonds iiber jede Anderung des Referenzwerts informieren, die sich auf die Anlagepolitik eines Fonds
auswirkt, und sie den Anteilinhabern zur Genehmigung vorlegen, wenn diese Anderung wesentlich ist. Der Prospekt wird
dementsprechend aktualisiert.

RISIKOFAKTOREN

Anleger werden auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Dies erhebt nicht den Anspruch einer vollstindigen Liste der
Risikofaktoren in Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds. Anleger werden auf die Beschreibungen der im Abschnitt
,»Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren konnen‘ aufgefiihrten Instrumente hingewiesen.

ANLAGERISIKO: Es kann nicht gewihrleistet werden, dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen. Der Wert von Anteilen
kann steigen oder fallen, so wie der Wert der Wertpapiere, in die ein Fonds investiert, schwanken kann. Die Ertrige eines Fonds



aus seinen Anlagen beruhen auf den Ertrdgen, die die von ihm gehaltenen Wertpapiere abwerfen, abziiglich der entstandenen
Kosten. Die Einnahmen eines Fonds aus seinen Anlagen konnen deshalb als Reaktion auf Verdnderungen dieser Kosten oder
Einnahmen fluktuieren. Aufgrund der Tatsachen, dass bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen A (ausgenommen
Anteile der Grandfather-Anteilsklassen) und D eine Provision von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags und bei der
Zeichnung von Anteilen der Klasse E eine Provision von bis zu 2,5 % des Zeichnungsbetrags erhoben werden kann, dass
bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B und C eine bedingte Riicknahmegebiihr (contingent deferred sales
charge) fillig werden kann und dass eine Verwisserungsanpassung auf alle Anteilsklassen aller Fonds (mit Ausnahme
der Geldmarktfonds) vorgenommen werden kann, sollten diese Anteile als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet
werden. Fiir Geldmarktfonds gelten besondere Verfahren zum Liquidititsmanagement, die im jeweiligen Nachtrag der
einzelnen Geldmarktfonds dargelegt sind.

RISIKEN VON SCHULDTITELN:

Zinsrisiko: Es ist zu erwarten, dass der Wert der Schuldtitel in Zeiten steigender Zinsen féllt. Umgekehrt ist mit einem
Wertanstieg dieser Titel zu rechnen, wenn die Zinsen fallen. Je langer die Restlaufzeit, desto groBer die Schwankungen.

Liquidititsrisiko: Schuldtitel konnen nach dem Kauf weniger liquide oder illiquide werden, insbesondere in turbulenten
Marktphasen. Wenn ein Fonds illiquide Anlagen hilt, ldsst sich das Portfolio des Fonds eventuell schwerer bewerten, und wenn
der Fonds gezwungen ist, diese Anlagen zu verkaufen, um Riicknahmeantrige zu erfiillen oder einen sonstigen Bedarf an
Barmitteln zu decken, kann dem Fonds ein Verlust entstehen.

Bonititsrisiko: Die Fonds sind Kreditrisiken ausgesetzt (d. h. dem Risiko, dass ein Emittent von Wertpapieren die filligen
Zins- und Tilgungszahlungen nicht leisten kann oder dass der Wert eines Wertpapiers in Mitleidenschaft gezogen wird, wenn
Anleger glauben, dass sich die Zahlungsfahigkeit des Emittenten verschlechtert hat). Diese Risiken werden allgemein anhand
der Bonitétsratings der Wertpapiere beurteilt, in die ein Fonds investiert. Allerdings spiegeln diese Ratings lediglich die
Meinungen der Agenturen wider, die diese Ratings vergeben, so dass die Ratings keine absolute Qualitdtsgarantie darstellen.

Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko: Staatliche Schuldtitel reagieren empfindlich auf Anderungen der
Makropolitik und der damit verbundenen Zinstrends, auf politische und wirtschaftliche Instabilitdt, soziale Unruhen und
potenziellen Zahlungsausfall. Nicht alle staatlichen Schuldtitel sind durch Garantien der jeweiligen Regierung abgesichert.
Manche sind nur durch die Bonitét der emittierenden Stelle oder Einrichtung bzw. des emittierenden Unternehmens gesichert,
obwohl sie moglicherweise ausdriicklich von der jeweiligen Regierung garantiert werden. Bei allen Staatspapieren besteht die
Moglichkeit eines Zahlungsausfalls, insbesondere bei solchen, die durch Garantien der jeweiligen Regierung abgesichert sind.

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko: Sofern ein Fonds in Wertpapiere mit mittlerem oder niedrigem
Rating oder gleichwertige Wertpapiere ohne Rating investiert, kann der Fonds unter Umsténden eine hohere laufende Rendite
erwirtschaften, als dies mit héher bewerteten Wertpapieren der Fall wire, allerdings geht eine Anlage in derartige Wertpapiere
mit einer hoheren Kursvolatilitit sowie mit dem Risiko eines Verlusts von Ertrigen und Kapital bis hin zur Gefahr des
Zahlungsausfalls oder Konkurses des Emittenten solcher Wertpapiere einher. Niedrig bewertete und vergleichbare unbewertete
Wertpapiere (insgesamt bezeichnet als niedrig bewertete Wertpapiere) zeichnen sich wahrscheinlich durch Qualitits- und
Absicherungseigenschaften aus, die nach Meinung einer Rating-Organisation weniger Gewicht haben als die gro3e Unsicherheit
oder Risiken ungiinstiger Bedingungen. Sie haben in der Regel spekulativen Charakter in Bezug auf die Fahigkeit des
Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Obligation Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten. Wenngleich die
Kurse fiir niedrig bewertete Wertpapiere in der Regel weniger empfindlich auf Zinsinderungen reagieren als Wertpapiere mit
hoherem Rating, reagieren die Kurse von niedriger eingestuften Wertpapieren unter Umstinden stidrker auf ungiinstige
wirtschaftliche Verénderungen und Entwicklungen in Bezug auf den Emittenten.

Bei sich verschlechternder Konjunkturlage kann der Wert von Wertpapieren mit mittlerem oder niedrigem Rating aufgrund der
groferen Bedenken in Bezug auf die Kreditqualitit fallen, ganz gleich, welches Zinsniveau am Markt herrscht. Anleger sollten
die relativen Risiken von Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren griindlich erwégen und sich bewusst sein, dass sich diese
Wertpapiere in der Regel nicht fiir kurzfristige Anlagen eignen.

Ungiinstige wirtschaftliche Entwicklungen konnen sich storend auf den Markt fiir niedrig bewertete Wertpapiere auswirken und
es Emittenten und insbesondere hoch verschuldeten Emittenten erschweren, ihren Schuldendienst zu leisten oder ihre Schulden
bei Filligkeit zuriickzuzahlen. Dadurch kann es bei diesen Wertpapieren hdufiger zu Zahlungsausfillen kommen. Niedrig
bewertete Wertpapiere werden insbesondere durch ungiinstige Verdnderungen in den Branchen, in denen die Emittenten titig
sind, und durch Verinderungen der finanziellen Lage der Emittenten beeintréichtigt.

Hoch verschuldete Emittenten konnen bei steigendem Zinsniveau ebenfalls in eine finanziell angespannte Lage geraten.



Auflerdem ist der Sekundidrmarkt fiir niedrig bewertete Wertpapiere, der sich auf relativ wenige Marktmacher beschrénkt, unter
Umsténden nicht so liquide wie der Sekundarmarkt fiir Wertpapiere mit hohem Rating. Daher kann es sich fiir einen Fonds als
schwierig erweisen, diese Wertpapiere zu verkaufen, oder er muss die Wertpapiere zu einem niedrigeren Kurs verkaufen, als
dies bei vielerorts gehandelten Wertpapieren der Fall wére. Aus diesem Grund konnen die beim Verkauf von niedrig bewerteten
Wertpapieren realisierten Kurse unter diesen Umstédnden unter den Kursen liegen, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts
des Fonds herangezogen wurden.

Niedrig bewertete Wertpapiere bergen auch Risiken in Bezug auf die erwarteten Zahlungen. Wenn ein Emittent eine Anleihe
kiindigt, muss der Fonds das Wertpapier unter Umsténden durch ein niedriger rentierliches Wertpapier ersetzen, was die Rendite
der Anleger beeintrachtigen kann. Im Fall unerwarteter Nettoablgsungen muss der Fonds unter Umstdnden seine hoéher
bewerteten Wertpapiere verkaufen. Dies hat einen allgemeinen Riickgang der Kreditqualitit des Anlageportfolios des Fonds zur
Folge und erhoht fiir den Fonds die Risiken auf Grund niedrig bewerteter Wertpapiere.

Verdnderungen der Wirtschaftslage oder Entwicklungen in Bezug auf einzelne Emittenten von Wertpapieren mit mittlerem und
niedrigem Rating fithren im Vergleich zu hoher eingestuften Schuldtiteln eher zu Preisvolatilitdt und erschweren Tilgungs- und
Zinszahlungen. Die Investition in niedriger bewertete Wertpapiere kann es einem Fonds erschweren, diese Wertpapiere zu
einem angemessenen Wert zu verkaufen. Eine sorgfiltige Beurteilung spielt bei der Kursermittlung dieser Wertpapiere eine
groBBere Rolle als bei Wertpapieren, die an aktiveren Mirkten gehandelt werden. Negative Schlagzeilen und ungiinstige
Einschétzungen der Anleger, auch wenn diese nicht auf einer Fundamentalanalyse beruhen, kénnen ebenfalls zu einem Wert-
und Liquidititsriickgang bei niedriger eingestuften Schuldtiteln fithren, vor allem an einem Markt mit eingeschranktem Handel.

Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko: Die Ratings von NRSRO spiegeln die Meinungen
dieser Agenturen wieder. d. h. sie sind relativ und subjektiv und stellen keine absoluten Qualititsstandards dar. Die Qualitit von
Schuldtiteln ohne Rating ist nicht unbedingt schlechter als bei Wertpapieren, fiir die ein Rating vorliegt, allerdings sind sie unter
Umsténden fiir eine geringere Kéuferzahl attraktiv. NRSRO konnen ihre Ratings fiir bestimmte von einem Fonds gehaltene
Schuldtitel ohne vorherige Mitteilung &ndern, und Herabstufungen von Ratings wirken sich aller Wahrscheinlichkeit nach
negativ auf den Kurs des betreffenden Schuldtitels aus. Investment-Grade-Wertpapiere konnen dem Risiko unterliegen,
abgestuft zu werden und unter ,,Investment Grade* zu fallen. Wie bereits oben erwéhnt, besteht bei Wertpapieren mit niedrigem
Rating generell betrachtet ein hoheres Kreditrisiko und eine grofBere Moglichkeit des Zahlungsausfalls als bei hoher bewerteten
Wertpapieren. Falls der Emittent nicht zahlt oder derartige Wertpapiere nicht liquidiert werden koénnen bzw. schlecht
abschneiden, konnen dem Fonds und seinen AnteilinhaberAnteilinhabern erhebliche Verluste entstehen. Dariiber hinaus ist der
Markt fiir Wertpapiere, die unter ,Investment Grade“ bewertet werden und/oder ein niedrigeres Kreditrating haben, im
Allgemeinen weniger liquide und weniger aktiv als der Markt fiir hoher bewertete Wertpapiere, und die Mdglichkeit eines
Fonds, seinen Bestand aufgrund von Anderungen der Konjunktur oder der Finanzmirkte zu liquidieren, kann durch Faktoren
wie negative Schlagzeilen und ungiinstige Einschitzungen der Anleger noch weiter eingeschrénkt sein.

Risiko unbesicherter Schuldtitel von europiischen Banken: Bestimmte Fonds konnen in Kapital- oder vorrangige
unbesicherte Schuldtitel von in der EU domizilierten Finanzinstituten (Banken) investieren, die von der Richtlinie zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie
2014/59/EU, ,,BRRD®) betroffen sind. Die BRRD zielt darauf ab, implizite staatliche Unterstiitzung und SchutzmaBnahmen fiir
Kredite und Anleger in Bezug auf Eigenmittel und Schuldtitel von Kreditinstituten und anderen unbesicherten
Bankfinanzinstrumenten zu beseitigen und fiir den Fall eines Zahlungsausfalls dieser Finanzinstitute Abwicklungsinstrumente
und Befugnisse bereitzustellen. Unbesicherte Schuldtitel dieser Finanzinstitute unterliegen im Fall einer Abwicklung dem
Abwicklungsmechanismus der BRRD:

1. der ausstehende Betrag kann auf Null reduziert werden, oder das Wertpapier kann zwecks Stabilisierung und
Verlustausgleich in Stammaktien oder andere Eigentumstitel umgewandelt werden;

2. die Ubertragung von Vermdgenswerten auf eine Briickenbank oder im Rahmen eines Unternehmensverkaufs kann die
Fahigkeit des Finanzinstituts zur Erfiillung von Riickzahlungsverpflichtungen einschrénken;

3. die Laufzeit der Instrumente oder der Zinssatz dieser Instrumente kann gedndert werden, und die Zahlungen koénnen fiir

einen bestimmten Zeitraum ausgesetzt werden.
Hinzu kommen folgende Risiken:

. die Liquiditdt des Sekunddrmarktes fiir unbesicherte Schuldtitel kann empfindlich auf Verdnderungen an den
Finanzmaérkten reagieren;
. bestehende Liquidititsvereinbarungen (z. B. Pensionsgeschifte des emittierenden Kreditinstituts) konnen die

betreffenden Fonds unter Umstinden nicht davor bewahren, diese Instrumente mit einem erheblichen Abschlag unter
ihrem Nennwert verkaufen zu miissen, falls die emittierenden Kreditinstitute in finanzielle Schwierigkeiten geraten;

. Inhaber von Verbindlichkeiten haben Anspruch auf Entschiddigung, wenn die Behandlung, die sie bei der Abwicklung
erfahren, weniger vorteilhaft ist als die Behandlung, die sie im Rahmen eines normalen Insolvenzverfahrens erfahren
hitten. Diese Beurteilung muss auf einer unabhdngigen Bewertung des Finanzinstituts beruhen. Etwaige
Ausgleichszahlungen konnen erheblich spéter erfolgen als zu den vertraglich vereinbarten Zahlungsterminen (ebenso
kann es im Insolvenzfall zu einer Verzogerung bei der Wertaufholung kommen).



RISIKEN VON SCHWELLENLANDERN: Bestimmte Fonds investieren in Wertpapiere von Unternehmen, die in
Schwellenldandern anséssig sind oder einen Grofiteil ihrer Geschiftstatigkeit dort ausiiben. Anlagen in Schwellenldndern bergen
bestimmte Risiken, von denen einige im Folgenden erldutert werden.

Wirtschaftliche und politische Faktoren: Mit Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in Schwellenlédndern sind bestimmte
Uberlegungen und Risiken verbunden, einschlieBlich der Risiken hoher Inflationsraten und Zinsen in verschiedenen
Volkswirtschaften, der eingeschrinkten Liquiditit und relativ niedrigen Marktkapitalisierung der Wertpapiermérkte in
Schwellenldndern, relativ hoher Preisvolatilitdt, hoher Auslandsschulden und politischer, wirtschaftlicher und sozialer
Unsicherheiten wie der moglichen Verhdngung von Devisenkontrollen oder anderer ausldndischer Gesetze oder
Beschrinkungen, die die Investitionsmoglichkeiten beeintrdchtigen konnen. Aulerdem besteht in bestimmten Schwellenldndern
die Gefahr der Zwangsenteignung oder konfiskatorischen Besteuerung von Vermoégenswerten, politischer und sozialer
Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen, die sich auf Anlagen in diesen Landern auswirken konnen. Darliber hinaus
konnen sich einzelne Schwellenldnder in Bezug auf Bruttosozialprodukt, Inflationsraten, Kapitalinvestitionen, Ressourcen,
wirtschaftliche Unabhéngigkeit und Zahlungsbilanz positiv oder negativ von den Volkswirtschaften der Industrienationen
abheben. Auf bestimmte Anlagen in Schwellenldndern werden unter Umstdnden auslédndische Quellensteuern erhoben. Diese
und andere Faktoren konnen den Wert eines Fondsanteils beeintrachtigen.

Die Volkswirtschaften mancher Schwellenldnder hatten in der Vergangenheit mit erheblichen Schwierigkeiten zu kimpfen. Obwohl in
einigen Fillen in den letzten Jahren erhebliche Verbesserungen eingetreten sind, bestehen in vielen dieser Volkswirtschaften auch
heute noch massive Probleme, wie zum Beispiel hohe Inflationsraten und Zinsen. Inflation und starke Zinsschwankungen haben die
Volkswirtschaften und Wertpapiermérkte bestimmter Schwellenldnder bisher stark beeintréchtigt, was sich moglicherweise auch in
Zukunft nicht dndern wird. Die wirtschaftliche Entwicklung bestimmter Schwellenldnder und Wertpapiermérkte erfordert auch in
Zukunft eine disziplinierte Wirtschafts- und Fiskalpolitik, die in der Vergangenheit vernachldssigt wurde, sowie politische und soziale
Stabilitét. Eine Erholung kann auch durch die internationale Wirtschaftslage, insbesondere in den USA, und die weltweiten Preise fiir
Erdol und andere Rohstoffe beeinflusst werden. Es gibt keine Garantie, dass Wirtschaftsinitiativen Erfolg haben werden. Bestimmte
Risiken, die mit internationalen Anlagen und Anlagen an niedriger kapitalisierten Mérkten einhergehen, treten bei Anlagen in
Schwellenldndern verstérkt auf. Beispielsweise erfuhren einige Wahrungen von Schwellenldndern eine stetige Abwertung gegeniiber
dem US-Dollar, und einige dieser Wahrungen wurden regelméfig in groBem Umfang angepasst. Auflerdem iiben die Regierungen
bestimmter Schwellenldnder erheblichen Einfluss auf viele Aspekte des privaten Sektors aus. In bestimmten Landern befinden sich
viele Unternehmen, zu denen die groten Unternehmen des Landes gehoren, ganz oder teilweise im staatlichen Besitz oder werden
staatlich kontrolliert. Daher konnen sich zukiinftige staatliche Mafinahmen in erheblicher Weise auf Unternehmen des Privatsektors
und den Wert der Wertpapiere im Portfolio eines Fonds auswirken.

Marktliquiditéit und -volatilitit: Die Wertpapiermédrkte in Schwellenldndern sind erheblich kleiner, weniger liquide und
volatiler als die grolen Wertpapiermérkte in den USA und Europa. An den meisten, wenn nicht sogar allen Wertpapiermérkten
in Schwellenldndern kann ein unverhdltnisméBig hoher Prozentsatz der Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens auf
einige wenige Emittenten entfallen. In einigen Féllen zeichnen sich diese Markte durch relativ wenige Marktmacher aus, und bei
den Marktteilnehmern handelt es sich in erster Linie um institutionelle Anleger wie Versicherungsgesellschaften, Banken,
andere Finanzinstitute und Kapitalanlagegesellschaften. Das Zusammenspiel von Preisvolatilitdt und geringer Liquiditdt der
Wertpapiermédrkte in Schwellenldndern kann in bestimmten Fillen die Fahigkeit des Fonds beeintrichtigen, Wertpapiere zum
gewiinschten Kurs und Zeitpunkt zu erwerben oder zu verduflern, was sich auch nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds
auswirken kann.

Informationsstandards: Neben ihrer kleineren Grof3e, geringeren Liquiditdt und stirkeren Volatilitdt sind Wertpapiermérkte in
Schwellenldandern weniger entwickelt als die Wertpapiermérkte in den USA und Europa, was die Offenlegung, Berichterstattung
und aufsichtsbehordlichen Vorschriften anbelangt. Der Offentlichkeit stehen weniger Informationen iiber die Emittenten von
Wertpapieren in diesen Markten zur Verfligung, als es bei Emittenten in den USA und Europa der Fall ist, tiber die regelméBig
Informationen verdffentlicht werden. Dariiber hinaus kann das Unternehmensrecht in Bezug auf die treuhénderische
Verantwortung und den Schutz der AnteilinhaberAnteilinhaber wesentlich weniger entwickelt sein als in den USA und Europa.
Emittenten aus Schwellenldndern unterliegen unter Umstdnden nicht den gleichen Bilanzierungs-, Wirtschaftspriifungs- und
Finanzberichtserstattungsvorschriften wie Unternehmen in den USA und Europa. In einigen Schwellenlindern schreibt die
inflationsneutrale Rechnungslegung, das so genannte ,,Inflation Accounting®, fiir Unternehmen, die ihre Biicher zu Steuer- und
Buchhaltungszwecken in der Landeswihrung fithren, vor, dass bestimmte Aktiva und Passiva in der Unternehmensbilanz anders
ausgewiesen werden, um den hohen Inflationsraten Rechnung zu tragen, denen diese Unternehmen ausgesetzt sind. Fiir
bestimmte Unternehmen in Schwellenldndern kann die inflationsneutrale Rechnungslegung indirekt zu Verlusten oder
Gewinnen fithren. Daher konnen sich die Finanzausweise und ausgewiesenen Gewinne von Unternehmen in anderen Léndern,
einschlieBlich der USA, unterscheiden.



Verwahrungsrisiken: Die Gesellschaft investiert unter Umstéinden in Mérkten, in denen die Verwahrungs- und/oder
Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind. Daher kénnen die Vermogenswerte, die an solchen Mérkten gehandelt werden
und Unterdepotbanken anvertraut wurden, moglicherweise Risiken ausgesetzt sein, fiir die die Verwahrstelle nicht haftet. Die
Verwahrstelle verfugt in bestimmten Schwellenldndern {iber ein Netz von Unterdepotbanken. Die Gesellschaft hat sich
einverstanden erklirt, nur dann in Wertpapiere zu investieren, die in Schwellenldndern oder von Emittenten in Schwellenlédndern
begeben werden, wenn die Verwahrstelle die Vereinbarungen mit den Unterdepotbanken in diesen Landern als hinreichend
beurteilt. Allerdings kann nicht garantiert werden, dass die zwischen der Verwahrstelle und den Unterdepotbanken
geschlossenen Vertrdge und getroffenen Vereinbarungen von Gerichten in Schwellenlédndern anerkannt werden oder dass ein
Urteil, das von einem zustindigen Gericht zu Gunsten der Verwahrstelle gegen die Unterdepotbanken gesprochen wurde, auch
von einem Gericht in einem Schwellenland durchgesetzt wird.

RISIKEN IN BEZUG AUF SAUDI-ARABIEN: Die Moglichkeit fiir ausldndische Anleger (wie die Fonds), in saudi-arabische
Emittenten zu investieren, ist relativ neu und unerprobt. Diese Féhigkeit konnte von der saudi-arabischen Regierung jederzeit
eingeschrankt oder widerrufen werden, und aufgrund des ausldndischen Eigentums an solchen Wertpapieren konnten
unvorhergesehene Risiken auftreten. Die Wirtschaft Saudi-Arabiens wird von Olexporten dominiert. Ein anhaltender Riickgang
der Olpreise konnte sich negativ auf die gesamte saudische Wirtschaft auswirken. Investitionen in Wertpapiere saudi-arabischer
Emittenten sind mit Risiken verbunden, die normalerweise nicht mit Investitionen in Wertpapiere von Emittenten in
entwickelteren Landern verbunden sind und die sich negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds auswirken kénnen. Zu diesen
Risiken gehoren die Enteignung und/oder Verstaatlichung von Vermdgenswerten, Beschrankungen des internationalen Handels
und staatliche Eingriffe in den internationalen Handel, konfiskatorische Besteuerung, politische Instabilitdt, einschlieBlich
autoritdrer und/oder militdrischer Beteiligung an der Entscheidungsfindung der Regierung, bewaffnete Konflikte und Instabilitét
als Folge religioser, ethnischer und/oder soziodkonomischer Unruhen. Saudi-Arabien hat einen weniger entwickelten
Wertpapiermarkt und diirfte daher eher Probleme bei der Abwicklung und Abrechnung von Handelsgeschéften sowie bei der
Verwahrung von Wertpapieren durch lokale Banken, Agenten und Verwahrstellen haben.

AKTIENRISIKEN: Anlagen in Aktien bieten Potenzial fiir erheblichen Kapitalzuwachs. Solche Anlagen sind jedoch auch mit
Risiken verbunden, darunter Risiken in Bezug auf den Emittenten, die Branche, den Markt sowie allgemeine konjunkturelle Risiken.
Obwohl der Anlageverwalter oder der betreffende Unteranlageverwalter versuchen wird, diese Risiken mithilfe verschiedener hier
beschriebener Methoden zu mindern, kann es bei einer schlechten Entwicklung oder einer vermeintlich schlechten Entwicklung in
einem oder mehreren dieser Bereiche zu einem erheblichen Wertverlust der von einem Fonds gehaltenen Aktien kommen.

RISIKEN DES CHINESISCHEN MARKTS: Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapiere oder Instrumente investieren, die im
chinesischen Markt engagiert sind. Die Fonds konnen tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect oder Bond Connectdirekt in China B-Aktien oder in zuldssige China A-Aktien oder zuldssige chinesische
Anleihen investieren, wie nachstehend beschrieben.

Die Anlage an chinesischen Wertpapiermérkten unterliegt Schwellenmarktrisiken sowie speziell mit China verbundenen Risiken,
einschlieBlich des Risikos einer bedeutenden Anderung der politischen, gesellschaftlichen oder wirtschaftlichen Verhéltnisse in
China, die sich nachteilig auf das Kapitalwachstum und die Performance solcher Anlagen auswirken kann. Der rechtliche und
aufsichtsbehordliche Rahmen fiir Kapitalmérkte und Aktiengesellschaften in China ist weniger entwickelt als in Industrieldndern.

Dariiber hinaus gehoéren zu den besonderen Risiken in Verbindung mit Anlagen in chinesischen Wertpapieren unter anderem:
(a) ein niedrigeres Liquidititsniveau an den Mérkten fiir chinesische A- und B-Aktien, die sowohl in Bezug auf ihren
konsolidierten Marktwert als auch bei der Anzahl der zur Investition zur Verfiigung stehenden A- und B-Aktien im Vergleich zu
anderen Mirkten relativ klein sind, was wiederum zu groBer Kursvolatilitdt fithren kann, (b) Unterschiede zwischen den
Bilanzierungsrichtlinien Chinas, die flir chinesische Emittenten maf3geblich sind, und internationalen Bilanzierungsrichtlinien,
(¢) die chinesischen Steuern, einschlieflich Quellensteuern und anderer Steuern chinesischer Behérden, die sich bisweilen
gndern konnen (und in manchen Féllen riickwirkend gelten kénnen), und die Verfiigbarkeit von Steuervergiinstigungen, welche
die Finanzergebnisse chinesischer Emittenten und die Anlagen des Fonds in diesen Emittenten beeinflussen konnen, sowie
(d) Devisenkontrollen der chinesischen Behérden und Wechselkursbewegungen konnen sich auf die Geschiftstitigkeit und
Finanzergebnisse chinesischer Unternehmen, in die die Fonds investieren, auswirken.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Wertpapierhandels- und Clearingprogramm, das von der Stock Exchange of Hong Kong
(,,SEHK*), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE*), China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear*)
und Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,,HKSCC®) entwickelt wurde. Shenzhen HK Stock Connect ist ein
Wertpapierhandels- und Clearing-Verbindungsprogramm, das von SEHK, Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE®), ChinaClear und
HKSCC entwickelt wurde. Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-HK Stock Connect (die ,,Stock Connect-
Programme*‘) wurden entwickelt, um einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen Festlandchina und Hongkong zu schaffen.

Shanghai-Hongkong Stock Connect umfasst eine Northbound-Handelsverbindung und eine Southbound-Handelsverbindung.
Unter der Northbound-Handelsverbindung kénnen Anleger aus Hongkong sowie ausldndische Anleger (unter anderem die
jeweiligen Fonds) iiber ihre Broker in Hongkong sowie ein von der SEHK -eingerichtetes Serviceunternechmen fiir den



Wertpapierhandel durch Weiterleitung von Auftrigen an die SSE an der SSE notierte (,,SSE-Wertpapiere), zuldssige chinesische
A-Aktien handeln. Unter der Southbound-Handelsverbindung kénnen Anleger in Festlandchina bestimmte, an der SEHK notierte
Aktien handeln. Die beiden Verbindungen unterliegen getrennten tdglichen Handelsquoten, wodurch der maximale tdgliche
Netto-Kaufwert von grenztiberschreitenden Geschiften im Rahmen der Shanghai-Hong Kong Stock Connect begrenzt wird.

Shenzhen-Hongkong Stock Connect umfasst eine Northbound Shenzhen-Handelsverbindung und eine Southbound Hongkong-
Handelsverbindung. Unter der Northbound Shenzhen-Handelsverbindung kénnen Anleger aus Hongkong sowie ausldndische
Anleger (unter anderem die jeweiligen Fonds) iiber ihre Broker in Hongkong sowie ein von der SEHK eingerichtetes
Serviceunternehmen fiir den Wertpapierhandel durch Weiterleitung von Auftrdgen an die SZSE an der SZSE notierte (,,SZSE-
Wertpapiere®), zuldssige chinesische A-Aktien handeln. Unter der Southbound Hong Kong-Handelsverbindung der Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect kénnen Anleger in Festlandchina mit bestimmten an der SEHK notierten Aktien handeln. Die beiden
Handelsverbindungen unterliegen getrennten tdglichen Handelsquoten, wodurch der maximale tigliche Netto-Kaufwert von
grenziiberschreitenden Geschéften im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect begrenzt wird.

HKSCC und ChinaClear sind zusténdig fiir die Abrechnung, Abwicklung und die mit der Funktion als Bevollméchtigte
(Nominee) verbundenen Dienste sowie weitere Dienstleistungen im Zusammenhang mit der durch Marktteilnehmer und
Anleger durchgefiihrten Handelstdtigkeit. Die tiber die Stock Connect-Programme gehandelten SSE-Wertpapiere und SZSE-
Wertpapiere werden in papierloser Form ausgegeben.

Auch wenn die HKSCC keine Eigentumsrechte an den in ihrem Sammeldepot (Omnibus Stock Account) gehaltenen SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapieren geltend macht, wird ChinaClear, als Aktienregisterstelle fiir SSE-Wertpapiere und SZSE-
notierte Unternehmen, die HKSCC bei der Abwicklung von Kapitalmainahmen im Zusammenhang mit diesen SSE-Wertpapieren
dennoch wie einen Aktionédr behandeln. Ein Versdumnis oder Verzug von HKSCC bei der Erfiillung seiner Pflichten kann zum
Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust damit in Zusammenhang stehender Wertpapiere und/oder Gelder fithren.

Im Rahmen der Stock Connect-Programme unterliegen die entsprechenden Fonds beim Handel mit SSE-Wertpapieren und mit
SZSE-Wertpapieren sowie bei deren Abwicklung den durch die SSE, SZSE, ChinaClear, HKSCC bzw. die maBgebliche
Behorde von Festlandchina vorgeschriebenen Gebiihren und Abgaben.

Bei der Anlage tiber Stock Connect-Programme bestehen folgende zusétzliche Risiken:

*  Quotenbeschrdnkungen. Die Stock Connect-Programme unterliegen Quotenbeschrankungen, wie vorstehend erldutert.
Insbesondere unterliegen die Stock Connect-Programme einer Tagesquote, die sich nicht auf den jeweiligen Teilfonds
bezieht und nur nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden kann. Sobald der Restsaldo der
Northbound-Tagesquote auf null fillt oder die Quote {iberschritten wird, werden neue Kaufauftrage zuriickgewiesen
(Anleger konnen jedoch ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhéngig vom Quotensaldo verkaufen). Daher
konnen Quotenbeschriankungen die Fahigkeit des jeweiligen Fonds einschrinken, tiber das Stock Connect-Programm
rechtzeitig in SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere zu investieren.

» Steuerrisiko. Das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung und die China Securities Regulatory Commission
(,CSRC*) haben am 14. November 2014 bzw. 1. Dezember 2016 gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2014] Nr. 81
(,,Rundschreiben 81°) und das Rundschreiben Caishui [2016] Nr.127 (,,Rundschreiben 127°) herausgegeben, wonach
Gewinne, die von Anlegern (einschlielich der Fonds) am Markt von Hongkong aus iiber das Stock Connect-Programm
gehandelten China A-Aktien erzielt wurden, mit Wirkung vom 17. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016
voriibergehend von der Korperschaftssteuer der VR China (Corporate Income Tax, ,,CIT*) befreit sind. Die Dauer der
Befreiung wurde nicht angegeben, und sie kann ohne vorherige Ankiindigung und im schlimmsten Fall riickwirkend
gekiindigt werden. Wenn die voriibergehende Befreiung aufgehoben wird, wiirden die betreffenden Fonds in Bezug auf
Gewinne aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien tiber die Connect-Programme der Korperschaftssteuer der VR China
(in der Regel auf Basis einer Quellensteuer in Hohe von 10 %) unterliegen, es sei denn, das betreffende Steuerabkommen
sieht eine Erméfigung oder Befreiung vor. Ausldandische Anleger (einschlie8lich der Fonds), die in chinesische A-Aktien
investieren, unterliegen einer Quellensteuer von 10 % auf alle Dividenden oder Ausschiittungen, die sie von chinesischen
A-Aktien-Gesellschaften erhalten. Das Unternehmen in der VRC, das die Dividende ausschiittet, ist verpflichtet, diese
Steuer einzubehalten. Es besteht keine Gewihr dafiir, dass sich die Steuerpolitik in Bezug auf die Quellensteuer in Zukunft
nicht dndert. Das Finanzministerium und die staatliche Steuerverwaltung der VRC haben am 24. Marz 2016 gemeinsam
das Rundschreiben Caishui [2016] Nr. 36 (,,Rundschreiben 36°) herausgegeben. Dieses sieht vor, dass Gewinne, die von
ausldndischen Anlegern (einschlieBlich der Fonds) aus dem Handel von China A-Aktien tiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect erzielt werden, von der Mehrwertsteuer (,,VAT®) befreit sind. Gewinne, die von auslidndischen Anlegern
(einschlieBlich der Fonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien {iber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect erzielt
werden, sind gemiB3 Rundschreiben 127 ebenfalls von der Mehrwertsteuer befreit. Es besteht keine Gewéhr dafiir, dass
sich die Steuerpolitik in Bezug auf die Mehrwertsteuer in Zukunft nicht dndert. Die Steuerbehérden der VRC konnen
rickwirkend andere Steuervorschriften erlassen, die sich nachteilig auf die betreffenden Fonds auswirken konnen. Die
obigen Ausfithrungen stellen keine Steuerberatung dar. Anleger sollten beziiglich der moglichen steuerlichen
Auswirkungen ihrer Anlage in den jeweiligen Fonds ihre unabhéngigen Steuerberater konsultieren.



Rechtliches / wirtschaftliches FEigentum. Die von den betreffenden Fonds iiber die Stock Connect-Programme
erworbenen SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere werden in einem von der HKSCC bei ChinaClear erdffneten
Nominee-Depot registriert. Die genaue Natur und die Rechte der betreffenden Fonds als wirtschaftlich Berechtigte iiber
HKSCC als Nominee sind in den Gesetzen der VRC nicht genau definiert. Daher ist auch nicht klar, wie und mit
welchen Methoden die Rechte und Interessen der betreffenden Fonds nach VRC-Recht umgesetzt werden konnen.
Anleger sollten beachten, dass die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht das Eigentum an den von ihr gehaltenen, tiber
Stock Connect-Programme erworbenen SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapieren garantiert und nicht verpflichtet ist,
rechtliche Schritte einzuleiten, um Rechte im Namen der betreffenden Fonds in der VRC oder anderswo durchzusetzen.
Im Falle der Insolvenz von HKSCC konnen die betreffenden Fonds Verluste erleiden.

Teilnahme an Kapitalmaffnahmen und Aktiondrsversammlungen. Die HKSCC wird die Teilnehmer des von ihr
entwickelten und betriebenen Central Clearing and Settlement System (,,CCASS®) iiber KapitalmaBBnahmen in Bezug auf
SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere informieren. Anleger aus Hongkong und dem Ausland (einschlieBlich der
entsprechenden Fonds) miissen die Vorgehensweise und die Frist einhalten, die von ihren jeweiligen Maklern oder
Verwahrstellen/Unterverwahrstellen, die CCASS-Teilnehmer sind, vorgegeben werden. Der Zeitraum, in dem sie
Mafnahmen beztiglich einiger Arten von Kapitalmanahmen bei SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren ergreifen
konnen, betrdgt moglicherweise nur einen Geschéftstag. Daher sind die entsprechenden Fonds gegebenenfalls nicht in
der Lage, an manchen Kapitalmalnahmen rechtzeitig teilzunehmen. Anleger in Hongkong und im Ausland
(einschlieBlich der jeweiligen Fonds) halten SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere, die iiber die Stock Connect-
Programme gehandelt werden, iiber ihre Broker oder Depotbanken/Unterdepotbanken. Nach den bestehenden
Gepflogenheiten auf dem chinesischen Festland ist die Ernennung mehrerer Stellvertreter nicht moglich. Daher sind die
betreffenden Fonds moglicherweise nicht in der Lage, Stellvertreter fiir die Teilnahme an Hauptversammlungen in Bezug
auf die SSE-Wertpapiere und/oder SZSE-Wertpapiere zu ernennen.

Clearing- und Abrechnungsrisiko. Bei einem eventuellen Zahlungsausfall von ChinaClear beschridnken sich die
Verpflichtungen der HKSCC beziiglich der Northbound-Handelsgeschifte gemiB3 ihren Marktvertrdgen mit den
Clearingpartern darauf, die Clearingpartner bei der Durchsetzung ihrer Anspriiche gegentiber ChinaClear zu unterstiitzen,
und die betreffenden Fonds kénnen eine Verzdgerung bei der Riickzahlung erleiden oder ihre Verluste aus ChinaClear
moglicherweise nicht vollstandig zuriickerhalten.

Aussetzungsrisiko. Die SEHK, die SSE und die SZSE koénnen den Handel mit iiber die Stock Connect-Programme
erworbenen SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren aussetzen, falls dies erforderlich ist, um einen geordneten und
fairen Markt zu gewihrleisten und die Risiken umsichtig zu steuern. Eine Aussetzung des Northbound-Handels tiber die
Stock Connect-Programme wiirde verhindern, dass die betreffenden Fonds tiber die Stock Connect-Programme Zugang
zum chinesischen Markt erhalten.

Unterschiede beim Handelstag. Die Stock Connect-Programme sind nur an Tagen in Betrieb, an denen die Aktienmaérkte
sowohl in Festlandchina als auch in Hongkong fiir den Handel ge6ffnet sind und wenn Banken in beiden Mérkten an den
jeweiligen Abrechnungsterminen geéffnet sind. Es kann daher vorkommen, dass die betreffenden Fonds an einem
normalen Handelstag am SSE- bzw. SZSE-Markt nicht in der Lage sind, Handelsgeschéfte mit SSE-Wertpapieren oder
SZSE-Wertpapieren tiber die Stock Connect-Programme durchfiihren konnen. Die betreffenden Fonds kénnen wihrend
dieser Zeit einem Risiko von Kursschwankungen bei SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren ausgesetzt sein.

Von Uberwachungsbehérden erlassene Verkaufsbeschrinkungen. Die Vorschriften in der VR China sehen vor, dass vor
dem Verkauf einer Aktie durch einen Anleger eine ausreichende Zahl an Aktien im Depot sein sollte; ansonsten wird die
betreffende Verkaufsorder durch die SSE bzw. SZSE zuriickgewiesen. Die SEHK wird fiir Verkaufsauftrage von SSE-
Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren seitens ihrer Teilnehmer eine Orderpriifung durchfiihren, um sicherzustellen, dass
nicht mehr Wertpapiere verkauft werden als tatsdchlich vorhanden sind. Falls ein Fonds beabsichtigt, bestimmte SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere zu verkaufen, soweit diese Wertpapiere nicht in einem speziellen gesonderte Konto
(Special Segregated Account, SPSA) in dem von HKSCC betriebenen Central Clearing and Settlement System
(,CCASS®) gehalten werden, muss er sicherstellen, dass die Verfligbarkeit dieser Wertpapiere von seinen Brokern
bestitigt wird, bevor der Markt am Verkaufstag (,,Handelstag®) er6ffnet wird. Falls nicht, kann er die Anteile an diesem
Handelstag nicht verkaufen.

Operatives Risiko. Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der Markte in Festlandchina und Hongkong weichen
deutlich voneinander ab, so dass sich die Marktteilnehmer moglicherweise fortlaufend mit den aus den Unterschieden
resultierenden Problemen befassen miissen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteilnehmer ordnungsgemif funktionieren bzw. weiterhin an die Verdnderungen und Entwicklungen in beiden
Mirkten angepasst werden. Fiir den Fall, dass die mafigeblichen Systeme nicht ordnungsgemif funktionieren, konnte die
iber Stock Connect-Programme laufende Handelstétigkeit auf beiden Markten gestort werden.



» Aufsichtsrechtliches Risiko. Die aktuellen Bestimmungen hinsichtlich der Stock Connect-Programme sind nicht erprobt.
Daher besteht keine Sicherheit dahingehend, wie sie angewendet werden. Durch den Einsatz der Stock Connect-
Programme als Anlagemittel sind die Handelsgeschéfte zusétzlich zu den tiblicherweise direkt an der Borse gehandelten
Geschiften weiteren Beschrinkungen unterworfen. Dies kann zu groferen oder hdufigeren Schwankungen des
Anlagewertes fithren, und die Glattstellung der Anlagen ist moglicherweise schwieriger. Die aktuellen Vorschriften
konnen sich dndern, und es kann nicht garantiert werden, dass Stock Connect-Programme nicht abgeschafft werden.

»  Streichung zuldssiger Titel. Wenn eine Aktie aus der Liste der fiir den Handel tiber das Stock Connect-Programm
zuldssigen Titel gestrichen wird, kann dieser Titel nur verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann
Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien der entsprechenden Fonds besitzen.

* Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund. Anlagen in SSE-Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren {iber Stock
Connect-Programme werden von Brokern durchgefiihrt und unterliegen demnach dem Risiko, dass diese Broker ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen koénnen. Die Anlagen der betreffenden Fonds im Rahmen der Stock Connect-
Programme sind nicht durch den Investor Compensation Fund von Hongkong abgesichert.

Bestimmte Fonds konnen direkt oder indirekt (einschlieBlich tiber Bond Connect) am China Interbank Bond Market (,,CIBM*)
investieren. Der chinesische Rentenmarkt besteht hauptséchlich aus dem CIBM und dem Markt fiir borsennotierte Anleihen.
Der CIBM ist ein Freiverkehrsmarkt (OTC-Markt), der 1997 eréffnet wurde. Der gréBte Teil des Handels mit chinesischen
Yuan-Renminbi-Anleihen findet am CIBM statt. Zu den auf diesem Markt gehandelten Produkten gehdren Anleihen, die
sowohl von der chinesischen Regierung als auch von chinesischen Unternehmen begeben werden. Zu den Hauptrisiken bei der
Anlage am CIBM zihlen die Kursvolatilitdt und der potenzielle Mangel an Liquiditéit aufgrund des geringen Handelsvolumens
bestimmter auf diesem Markt gehandelter Schuldtitel. Fonds, die in diesem Markt investieren, unterliegen daher Liquiditéts-
und Volatilitétsrisiken und konnen beim Handel mit chinesischen Onshore-Anleihen Verluste erleiden.

Insoweit ein Fonds Transaktionen auf dem CIBM durchfiihrt, kann er zusdtzlichen Risiken im Zusammenhang mit den
Abwicklungsprozessen und einem Ausfall der Gegenparteien ausgesetzt sein. Es kann vorkommen, dass der Kontrahent, der ein
Geschéft mit dem Fonds abgeschlossen hat, seine Verpflichtung zur Glattstellung des Geschifts durch Auslieferung des
jeweiligen Wertpapiers oder durch Zahlung des Wertes nicht erfiillt.

Bond Connect ist ein grenziiberschreitendes System fiir den Handel mit und die Abwicklung von Anleihen zwischen dem
chinesischen Festland und Hongkong. Bond Connect umfasst eine Northbound-Handelsverbindung. Im Rahmen der
Northbound-Handelsverbindung konnen Hongkong und in Frage kommende ausldndische Anleger (einschlieBlich der
entsprechenden Fonds) zuldssige Anleihen iiber Hongkong handeln.

Im Rahmen des Bond-Connect-Systems kann ein Handelsauftrag nur mit Onshore-Market-Makern ausgefiihrt werden, die von
den chinesischen Aufsichtsbehorden als Gegenpartei zugelassen sind. Die iiber Bond Connect gekauften Schuldtitel diirfen im
Allgemeinen nicht verkauft, gekauft oder anderweitig iibertragen werden, auBer iiber Bond Connect in Ubereinstimmung mit
den geltenden Regeln. Dadurch kann der Fonds Abwicklungsrisiken ausgesetzt sein, wenn seine Gegenpartei ausfillt. Die
Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem betreffenden Fonds abgeschlossen hat, kann ihrer Verpflichtung zur Abwicklung der
Transaktion durch Lieferung des betreffenden Wertpapiers oder durch Zahlung des Wertes nicht nachkommen. Da die
Kontoeroffnung fiir Anlagen in die CIBM iiber Bond Connect iiber einen Offshore-Depotagenten erfolgen muss, ist der
betreffende Fonds den Risiken eines Ausfalls oder Fehlers des Offshore-Depotagenten ausgesetzt.

Bond Connect wird aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen. Die relevanten Regeln und Vorschriften fiir Investitionen iiber
Bond Connect unterliegen Anderungen, die moglicherweise riickwirkende Auswirkungen haben konnen. Fiir den Fall, dass die
zustindigen chinesischen Behorden die Kontoer6ffnung oder den Handel tiber Bond Connect aussetzen, sind die Moéglichkeiten
des betreffenden Fonds, in CIBM zu investieren, begrenzt und kénnen sich nachteilig auf die Performance des betreffenden
Fonds auswirken, da der betreffende Fonds moglicherweise gezwungen sein wird, seine CIBM-Bestinde zu verduBern. Der
betreffende FONDS kann dadurch auch erhebliche Verluste erleiden.

Die von den betreffenden Fonds iiber Bond Connect erworbenen Wertpapiere werden in einem Nominee-Konto verbucht, das
von der Central Moneymakers Unit der Monetary Authority of Hong Kong (,,CMU®) bei Shanghai Clearing House und/oder
China Central Depositary & Clearing eréffnet wird. Die genaue Art und die Rechte der betreffenden Fonds als wirtschaftlicher
Eigentiimer durch die CMU als Nominee sind nach chinesischem Recht nicht genau definiert. Die genaue Art und Weise der
Durchsetzung der Rechte und Interessen der betreffenden Fonds nach chinesischem Recht ist ebenfalls nicht klar. Anleger
sollten beachten, dass die CMU als Nominee-Inhaber keine Garantie fiir das Eigentumsrecht an den iiber Bond Connect
erworbenen oder iiber sie gehaltenen Wertpapieren tibernimmt und nicht verpflichtet ist, rechtliche Schritte zur Durchsetzung
von Rechten im Namen der betreffenden Fonds in der VRC oder anderswo einzuleiten. Die betreffenden Fonds kénnen im Falle
der Insolvenz der CMU Verluste erleiden.

Gemil den OGAW-Anforderungen hat die Verwahrstelle die sichere Verwahrung der Vermogensgegenstinde des Fonds in der
VR China iiber ihr Global Custody Network vorzusehen. Im Rahmen dieser Verwahrung ist die Verwahrstelle verpflichtet,
jederzeit die Kontrolle iiber die chinesischen Wertpapiere zu behalten.



MARKTRISIKO: Unter Marktrisiko versteht man die Moglichkeit, dass ein Anleger Verluste aufgrund von Faktoren erleidet,
die die Gesamtperformance der Finanzmirkte beeinflussen, darunter: Anderungen der Zinssitze; Handels-, Steuer-, Wihrungs-
und Devisenkontrollprogramme und -politiken von Regierungen; nationale und internationale politische und wirtschaftliche
Ereignisse; und jedes andere Versagen der Markte, zu funktionieren. Unabhéngig davon, ob ein Fonds in Wertpapiere von
Emittenten in Landern investiert, die wirtschaftliche, politischeoder finanzielle Probleme haben, oder in Wertpapiere von
Emittenten, die ein erhebliches Engagement hinsichtlich solcher Lénder haben, kénnen der Wert und die Liquiditdt der Anlagen
des Fonds beeintrichtigt werden.

BREXIT-RISIKEN: Im Juni 2016 stimmte die britische Bevolkerung per Referendum fiir den Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der EU. Die Ungewissheit des Ergebnisses der Handelsverhandlungen iiber den Ausstieg Grof3britanniens kann
zu politischer und wirtschaftlicher Instabilitdt, Volatilitdt an den britischen und européischen Finanzmairkten, einschliefSlich der
Volatilitdt der Wechselkurse, und einer Schwichung des Pfund Sterling fithren. Dies kann sich negativ auf den Wert und die
Liquiditdt von Fonds auswirken, die in erheblichem Umfang in britischen oder europdischen Emittenten engagiert sind, und
kann die Durchfiihrung von Sicherungsgeschiften fiir die Fonds erschweren oder verteuern.

Irgendwann nach dem Datum des Inkrafttretens des Brexit ist es den Fonds moéglicherweise nicht mehr gestattet, die
Registrierung ihrer Anteile fiir den 6ffentlichen Verkauf im Vereinigten Konigreich aufrechtzuerhalten. Dies konnte bedeuten,
dass die Fonds bestimmten britischen Anlegern nicht mehr fiir Anlagen zur Verfiigung stehen.

MIT DER EUROZONE VERBUNDENE RISIKEN: Eine Reihe von Lindern in Europa haben schwere wirtschaftliche und
finanzielle Probleme erfahren, einschlieBBlich von Ausfillen nichtstaatlicher Emittenten und sogar mancher staatlicher Emittenten.
Die Finanzmirkte in Europa und andernorts waren duBerst volatil, und die Werte und Liquiditit von Vermogenswerten sind
teilweise stark zuriickgegangen. Diese Probleme konnen fortbestehen, sich verschlechtern oder sich innerhalb und au3erhalb von
Europa ausbreiten. Unabhéngig davon, ob ein Fonds in Wertpapiere von Emittenten in Europa investiert, oder in Wertpapiere von
Emittenten, die ein erhebliches Engagement hinsichtlich europdischer Emittenten oder Lénder haben, konnten sich diese
Ereignisse negativ auf den Wert und die Liquiditit der Anlagen des Fonds auswirken.

RISIKEN AKTIENGEBUNDENER WERTPAPIERE: Aktiengebundene Wertpapiere (equity-related securities — ,,ERS*)
unterliegen im Allgemeinen den gleichen Risiken wie die Aktien oder Aktienkoérbe, auf die sie sich beziehen. Bei Filligkeit der
ERS erhilt der Fonds generell eine Kapitalrendite, die auf dem Kapitalzuwachs der zugrunde liegenden Wertpapiere beruht.
Falls die zugrunde liegenden Wertpapiere an Wert verlieren, konnen die ERS bei Félligkeit einen niedrigeren Ertrag haben. Der
Handelspreis eines ERS hdngt auch vom Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere ab. ERS beinhalten weitere Risiken in
Verbindung mit Kdufen und Verkdufen von Schuldscheinen, darunter Wechselkursschwankungen und riicklédufige Bonitdt des
ERS-Emittenten. ERS koénnen durch Sicherheiten besichert sein. Falls die Zahlung eines Emittenten ausfillt, wendet sich der
Fonds an die zugrunde liegenden Sicherheiten, um seine Verluste wieder auszugleichen. Ratings von ERS-Emittenten beziehen
sich nur auf die Bonitdt des Emittenten und die verbundenen Sicherheiten. Sie geben keinen Aufschluss {iber die potenziellen
Risiken der zugrunde liegenden Wertpapiere.

Optionsscheine und Rechte, die Rechte zum Kauf von Wertpapieren bieten, haben ein groBeres Potenzial fiir Gewinne oder
Verluste als eine dquivalente Anlage in das zugrunde liegende Wertpapier. Preise fiir Optionsscheine und Rechte bewegen sich
nicht zwangsldufig parallel zu den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere und kénnen volatil sein. Optionsscheine und
Rechte haben keine Stimmrechte, zahlen keine Dividenden aus und bieten keine Rechte beziiglich der Vermogenswerte des
Emittenten mit Ausnahme der Kaufoption. Wenn ein vom Fonds gehaltener Optionsschein oder ein Recht bis zum Verfalltag
nicht ausgetibt wird, wiirde der Fonds den gesamten Kaufpreis des Optionsscheins oder des Rechts verlieren.

LEPW sind anfillig gegeniiber bestimmten Marktstorungsereignissen, beispielsweise Problemen beim Wahrungsumtausch, der
Einfithrung von Kapitalkontrollen durch eine lokale Rechtsordnung oder Gesetzesédnderungen im Hinblick auf ausldndische
Investitionen. Derartige Ereignisse konnten zu einer Anderung des Ausiibungsdatums oder der Abrechnungswihrung des LEPW
oder zu einer Verschiebung des Abwicklungstags fithren. In manchen Féllen, wenn die Marktstérungsereignisse iiber einen
langeren Zeitraum anhalten, kann der Wert des LEPW erheblich beeintréichtigt werden.

Der Fonds wihlt ausschlieSlich LEPW aus, die von als kreditwiirdig geltenden Einrichtungen begeben werden. Eine Anlage in
LEPW birgt jedoch stets ein Risiko, dass der Emittent des Instruments seiner Verpflichtung zur Bereitstellung der Barmittel bei
Ausiibung oder Verkauf des LEPW nicht nachkommt. Falls der Emittent in finanzielle Schwierigkeiten gerét, kann der Wert des
LEPW unter den Wert des zugrunde liegenden Eigenkapitals fallen. In diesem Fall erhidlt der Fonds seine urspriingliche Anlage
moglicherweise nur teilweise oder gar nicht zurtick.

Fir bestimmte LEPW gibt es moglicherweise keinen oder nur einen kleinen Sekundarmarkt.

MIT WANDELBAREN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKEN: Obwohl dies in geringerem Umfang der Fall ist als bei
Schuldtiteln im Allgemeinen, tendiert der Marktwert von wandelbaren Wertpapieren dazu, zuriickzugehen, wenn die Zinssitze



steigen, und tendiert umgekehrt dazu, zu steigen, wenn die Zinssétze riickldufig sind. Dariiber hinaus tendiert der Marktwert von
wandelbaren Wertpapieren aufgrund des Umwandlungsmerkmals dazu, sich mit Schwankungen des Marktwerts der
zugrundeliegenden Stammaktien zu dndern und reagiert daher auch auf Anderungen des allgemeinen Marktes fiir Aktienwerte.

Als Schuldtitel sind wandelbare Wertpapiere Anlagen, die Ertrige mit generell hheren Renditen als Stammaktien bieten. Wie
bei allen Schuldtiteln kénnen laufende Ertrige nicht zugesichert werden, da die Emittenten der wandelbaren Wertpapiere ihre
Verpflichtungen eventuell nicht erfiillen. Wandelbare Wertpapiere bieten im Allgemeinen niedrigere Zins- oder
Dividendenrenditen als nicht wandelbare Wertpapiere von vergleichbarer Qualitdt. Dies ist auf das Kapitalzuwachspotenzial
durch das Umwandlungsmerkmal zuriickzufiihren, das es dem Inhaber ermoglicht, von Kursanstiegen der zugrunde liegenden
Stammaktie zu profitieren. Ein Kapitalzuwachs kann jedoch nicht zugesichert werden, da Wertpapierpreise schwanken.

Wandelbare Wertpapiere sind im Allgemeinen nachrangig gegeniiber anderen dhnlichen, jedoch nicht wandelbaren Schuldtiteln
desselben Emittenten. Aufgrund ihrer Nachrangigkeit haben wandelbare Wertpapiere in der Regel niedrigere Ratings als
ghnliche nicht wandelbare Wertpapiere.

Contingent Convertible Securities (,,CoCos*) unterliegen zusétzlichen Risiken. Sie sind méglicherweise schwierig zu bewerten,
da die Wahrscheinlichkeit fiir den Eintritt des Wandlungsereignisses untersucht werden muss. Kuponzahlungen auf CoCos sind
diskretiondr und koénnen vom Emittenten ausgesetzt werden. Die Aussetzung gilt nicht als Zahlungsausfall des Emittenten.
Anleger in CoCos koénnen einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktieneignern nicht der Fall ist. CoCos werden als
unbefristete Instrumente begeben, die bei vorab festgesetzten Niveaus nur mit Zustimmung der entsprechenden Behorde
gewandelt werden konnen. Der Anleger erhélt sein Kapital moglicherweise nicht an einem erwarteten Datum oder iiberhaupt
irgendwann zuriick. Die CoCo-Struktur ist innovativ, jedoch noch nicht in einem angespannten Marktumfeld erprobt.

KONZENTRATIONSRISIKO: Wie in den Nachtrigen dargelegt, konnen sich bestimmte Anlageverwalter und
Unteranlageverwalter bei ihren Anlageentscheidungen vorrangig auf unternehmensspezifische Faktoren stiitzen, was dazu
fiihren kann, dass ein Grofteil der Fondstitel aus Wertpapieren von Unternechmen aus einer Branche oder einem Produktfeld
besteht. Andere Fonds konnen ihre Anlagen auf Wertpapiere von Emittenten aus einem bestimmten Land oder einer bestimmten
Region konzentrieren. Eine derartige Konzentration von Vermogenswerten kann besonders in Phasen ausgeprigter
Marktvolatilitdt die Fondsvolatilitit und das Verlustrisiko erhohen.

ANLAGESTILRISIKO: Wie in den Nachtrigen dargelegt, kénnen bestimmte Fonds umfangreiche langfristige Positionen eingehen,
die der betreffende Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter fiir vom Markt unterbewertet halt. Die Unternehmen, in die solche
Fonds investieren konnen, liegen in der Gunst der Marktteilnehmer moglicherweise schon léngere Zeit ganz unten. Diese Fonds halten
riickldufige Positionen eventuell so lange, wie der betreffende Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter der Meinung ist, dass der
Markt das Wertpapier falsch bewertet, und bauen diese Positionen in manchen Féllen sogar noch aus. Somit besteht bei diesen Fonds
das Risiko, dass der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter im Rahmen seiner Fundamentalanalyse die Unternehmen, in die
der Fonds investiert, falsch einschétzt. Langfristig korreliert die Wertentwicklung dieser Fonds unter Umstéinden nicht stark mit
bestimmten Marktindizes und kann tiber ldngere Zeit sogar unter der allgemeinen Marktperformance liegen.

RISIKEN VON AKTIEN VON UNTERNEHMEN MIT MITTLERER, NIEDRIGER UND SEHR NIEDRIGER
MARKTKAPITALISIERUNG: Wie in den Nachtragen dargelegt, konnen bestimmte Fonds in Aktien von Unternechmen mit
mittlerer, niedriger und sehr niedriger Marktkapitalisierung investieren. Anlagen in derartigen Wertpapieren bergen besondere
Risiken. Unter anderem sind die Kurse von sehr kleinen, kleinen und mittelgroen Unternehmen in der Regel volatiler als die
Kurse groferer Unternehmen; Wertpapiere kleinerer Unternehmen sind im Allgemeinen weniger liquide, und kleinere
Unternehmen sind in der Regel stirker von ungtinstigen Wirtschafts- oder Marktbedingungen betroffen. Die Kurse sehr kleiner
Unternehmen sind sogar noch volatiler und ihre Mirkte sind noch weniger liquide, als dies bei kleinen und grofleren
Unternehmen der Fall ist. Es wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen mit
niedriger Marktkapitalisierung mehr Kapitalwachstumspotenzial bieten, doch sind sie auch groBeren Risiken ausgesetzt, als dies
normalerweise bei etablierteren Unternehmen der Fall ist. Wertpapiere kleinerer Unternehmen konnen heftigeren
Kursschwankungen ausgesetzt sein als groflere, etabliertere Unternehmen. Kleinere Unternehmen verfiigen unter Umsténden
iiber begrenzte Produktlinien, Mérkte oder finanzielle Ressourcen, oder sie werden von einem kleineren Managementteam
geleitet. Neben der stirkeren Volatilitdt konnen die Aktien kleinerer Unternehmen bis zu einem gewissen Grad unabhéngig von
den Kursen groflerer Unternehmen schwanken (d. h. die Aktienkurse kleiner und/oder sehr kleiner Unternehmen geben nach,
wihrend die Aktienkurse groler Unternehmen steigen und umgekehrt).

INFRASTRUKTURRISIKEN: Wertpapiere und Instrumente von Infrastrukturunternehmen sind anfillig fiir ungiinstige
wirtschaftliche oder aufsichtsrechtliche Entwicklungen in ihrer Branche.

Infrastrukturunternehmen konnen einer Vielzahl von Faktoren ausgesetzt sein, die sich nachteilig auf ihre Geschiftstdtigkeit
oder ihren Betrieb auswirken konnen, darunter hohe Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Investitionsprogrammen, hohe
Verschuldung, Kosten im Zusammenhang mit Umwelt- und anderen Vorschriften, die Folgen einer Konjunkturabkiihlung,



Uberkapazititen, verschirfter Wettbewerb durch andere Anbieter von Dienstleistungen, Unsicherheiten in Bezug auf die
Verfiigbarkeit von Kraftstoff zu angemessenen Preisen, die Auswirkungen von Energiesparmafinahmen und andere Faktoren.

Wenn wihrend der Bauphase in neue Infrastrukturprojekte investiert wird, verbleibt ein Restrisiko, dass das Projekt nicht
innerhalb des Budgets, des vereinbarten Zeitrahmens oder der vereinbarten Spezifikationen fertiggestellt wird. Der Betrieb von
Infrastrukturprojekten ist unvorhergesehenen Unterbrechungen ausgesetzt, die durch bedeutende Katastrophenereignisse wie
Wirbelstiirme, Erdbeben, Erdrutsche, Uberschwemmungen, Explosionen, Brinde, Terroranschlige, Anlagenaustille,
Stromleitungsbriiche oder andere Katastrophen verursacht werden. Betriebsstérungen und Versorgungsunterbrechungen kénnen
sich negativ auf die aus diesen Anlagen erzielten Cashflows auswirken.

Daneben konnen Infrastrukturunternechmen auch von Gesetzen und Verordnungen verschiedener Regierungsbehérden betroffen
sein, die unter anderem Tarifregelungen und Betriebsunterbrechungen aufgrund von Umwelt-, Betriebs- oder anderen Unfillen
vorsehen. Diese Gesetze und Verordnungen legen Standards fiir bestimmte Aspekte der Gesundheits- und Umweltqualitét fest.
Sie sehen bei Verletzung dieser Normen Sanktionen und andere Haftungsanspriiche vor und legen unter bestimmten Umstédnden
Verpflichtungen zur Sanierung und Wiederherstellung bestehender und fritherer Einrichtungen und Standorte fest, an denen
Tatigkeiten durchgefithrt werden oder wurden. Diese Gesetze und Vorschriften kénnen sich nachteilig auf die finanzielle
Performance von Infrastrukturprojekten auswirken.

VERWAHRUNGS- UND ABRECHNUNGSRISIKEN: Die Gesellschaft investiert unter Umstinden in Mirkten, in denen die
Verwahrungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind. Daher kénnen die Vermogenswerte des Fonds, die an
solchen Mirkten gehandelt werden und ggf. Unterdepotbanken anvertraut wurden, Risiken ausgesetzt sein, fir die die
Verwabhrstelle nicht haftet. Zu diesen Mirkten zdhlen beispielsweise Indonesien, Korea und Indien, und zu den Risiken gehoren
unter anderem: (i) Abwicklung durch unechte Lieferung gegen Zahlung, (ii) ein tatsdchlicher Markt und infolgedessen der
Umlauf gefilschter Wertpapiere, (iii) mangelhafte Informationen tiber Kapitalereignisse, (iv) ein Registrierungsverfahren, das
die Verfiigbarkeit von Wertpapieren beeintrichtigt, (v) das Fehlen einer angemessenen Rechts-/Steuerberatungsinfrastruktur
und (vi) das Fehlen eines Ausgleichs-/Risikofonds bei der entsprechenden Zentralverwahrstelle. Selbst wenn ein Fonds
Geschifte mit Gegenparteien auf der Basis von Lieferung gegen Zahlung abwickelt, kann der Fonds hinsichtlich der Parteien,
mit denen er Geschéfte tétigt, Kreditrisiken ausgesetzt sein.

Bestimmte Mairkte in Mittel- und Osteuropa bergen besondere Risiken in Bezug auf die Abrechnung und Verwahrung von
Wertpapieren. Diese Risiken rithren von dem Umstand her, dass die tatsdchlichen Wertpapiere in bestimmten Landern (wie z. B.
Russland) eventuell nicht vorhanden sind und daher der Besitz der Wertpapiere nur durch Eintrag im Aktienbuch des Emittenten
verbrieft wird. Jeder Emittent ist selbst fiir die Bestellung des Fiihrers seines Aktienbuchs verantwortlich. In Russland hat dies
dazu gefiihrt, dass einige Tausend Aktienbuchfiihrer {iber ganz Russland verstreut sind. Die russische Borsenaufsichtsbehérde hat
die Aufgabenbereiche von Aktienbuchfiihrern festgelegt, darunter auch die Verfahren fiir den Eigentumsnachweis und
Ubertragungen. Aufgrund von Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der aufsichtsbehordlichen Vorschriften besteht jedoch nach
wie vor die Gefahr von Verlusten oder Fehlern, und es gibt keine Garantie, dass sich die Aktienbuchfiihrer an die geltenden
Gesetze und Vorschriften halten. An der Einfithrung allgemein anerkannter brancheniiblicher Praktiken wird noch gearbeitet. Bei
der Eintragung ins Aktienbuch erstellt der Aktienbuchfiihrer einen zu diesem Zeitpunkt geltenden Auszug aus dem Aktienbuch.
Der Besitz von Aktien wird durch die Unterlagen des Aktienbuchfiihrers verbrieft, nicht jedoch durch den Besitz eines Auszugs
aus dem Aktienbuch. Der Auszug ist lediglich ein Nachweis, dass eine Eintragung stattgefunden hat. Er ist nicht tibertragbar und
hat keinen inneren Wert. Dariiber hinaus erkennt ein Aktienbuchfiihrer einen Auszug aus dem Aktienbuch normalerweise nicht
als Eigentumsnachweis fiir Aktien an und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder ihre ortlichen Vertretungen in Russland in
Kenntnis zu setzen, wenn er Anderungen am Aktienbuch vornimmt. Somit werden russische Wertpapiere nicht bei der
Verwahrstelle oder ihren 6rtlichen Vertretungen in Russland verwahrt. Aus diesem Grunde haben weder die Verwahrstelle noch
ihre ortlichen Vertretungen in Russland eine stiickeméfige Verwahrfunktion im herkémmlichen Sinn inne. Die Aktienbuchfiihrer
sind keine Bevollmichtigten der Verwahrstelle oder ihrer ortlichen Vertretungen in Russland und sind diesen nicht
rechenschaftspflichtig. Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notieren oder gehandelt werden, erfolgen nur in Wertpapieren,
die an der Moscow Central Exchange notiert sind oder gehandelt werden. Die Verwahrstelle haftet bei fahrldssiger oder
vorsitzlicher Nichterfilllung ihrer Verpflichtungen, nicht jedoch fiir Verluste, die aufgrund von Auflosung, Konkurs,
Fahrléssigkeit oder vorsitzlicher Unterlassung eines Aktienbuchfiihrers entstehen. Bei solchen Verlusten muss der betreffende
Fonds seine Rechte direkt beim Emittenten und/oder bei dem von ihm eingesetzten Aktienbuchfiihrer geltend machen. Die oben
genannten Risiken in Bezug auf die Verwahrung von Wertpapieren in Russland kénnen in &hnlicher Art und Weise auch in
anderen mittel- und osteuropdischen Landern bestehen, in denen ein Fonds Anlagen tétigen kann.

RISIKEN DER PREISFESTSETZUNG ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT: Einzelheiten zur Berechnungsmethode des
Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds sind in diesem Prospekt im Abschnitt , Bestimmung des Nettoinventarwerts*
dargelegt. Normalerweise werden Vermogenswerte, die an einem geregelten Markt oder an bestimmten auBerbérslichen
Mairkten notiert sind oder gehandelt werden und deren Notierungen jederzeit verfiigbar sind, zum zuletzt verfiigbaren Mittelkurs



zum Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Handelstag bewertet. Die Verwaltungsstelle kann jedoch ein systematisches
Marktbewertungsmodell eines unabhéngigen Anbieters zur Bewertung von Aktien und/oder Rentenwerten verwenden, die an
diesen Mirkten gehandelt werden, um einer etwaigen Kursfortschreibung (,,Stale Pricing™) zwischen der Schliefung der
Auslandsborsen und dem Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag Rechnung zu tragen. Wenn ein Wertpapier mit
Hilfe der Preisfestsetzung nach dem Marktwert bewertet wird, unterscheidet sich der Wert des Fonds fiir dieses Wertpapier
wahrscheinlich von dem zuletzt verfiigbaren Mittelkurs fiir dieses Wertpapier.

MIT INDEXIERTEN WERTPAPIEREN, CREDIT-LINKED NOTES UND STRUKTURIERTEN SCHULDSCHEINEN
VERBUNDENE RISIKEN: Anlagen in indexierte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und strukturierte Schuldscheine sind mit
bestimmten Risiken verbunden, einschlielich des Kreditrisikos des Emittenten und der normalen Risiken von Preisdnderungen
in Reaktion auf Anderungen der Zinssitze. Dariiber hinaus kann bei bestimmten Instrumenten ein Riickgang des
Referenzinstruments zu einer Reduzierung des Zinssatzes auf Null fithren, und weitere Riickginge des Referenzinstruments
konnen dann den bei Félligkeit zahlbaren Kapitalbetrag reduzieren. Diese Instrumente kdnnen weniger liquide sein als andere
Wertpapierarten, und sie konnen volatiler sein als ihre zugrunde liegenden Referenzinstrumente.

RISIKEN INFLATIONSGESCHUTZTER WERTPAPIERE: Inflationsgeschiitzte Wertpapiere sind Varianten von indexierten
Wertpapieren, die an Indizes gebunden sind, die anhand der Inflationsraten von Vorperioden errechnet werden. Der Wert von
inflationsgeschiitzten Wertpapieren, zu denen auch U.S. TIPS (U.S. Treasury Inflation-Protected Securities) gehoren, schwankt in
der Regel, wenn sich die realen Zinsen dndern. Die realen Zinsen hingen vom Verhiltnis der Nominalzinsen zur Inflationsrate ab.
Steigen die Nominalzinsen schneller als die Inflationsrate, kénnen die Realzinsen steigen, was zu einem Riickgang des Werts von
inflationsgeschiitzten Wertpapieren fithren wiirde. Steigt jedoch die Inflationsrate schneller als die Nominalzinsen, konnen die
Realzinsen zuriickgehen, was zu einem Anstieg des Werts von inflationsgeschiitzten Wertpapieren fiithren wiirde.

Wenn ein Fonds am Sekundidrmarkt inflationsgeschiitzte Wertpapiere kauft, deren Kapitalwerte aufgrund der Inflationsrate seit
Emission angehoben wurden, erleidet der Fonds eventuell einen Verlust, wenn im Anschluss eine Deflationsphase eintritt.
Wenn ein Fonds hingegen am Sekundidrmarkt inflationsgeschiitzte Wertpapiere kauft, deren Kurse aufgrund steigender
Realzinsen angehoben wurden, erleidet der Fonds eventuell einen Verlust, wenn die Realzinsen im Anschluss anziehen. Ist die
Inflation in dem Zeitraum, in dem der Fonds ein inflationsgeschiitztes Wertpapier hilt, niedriger als erwartet, erzielt der Fonds
mit diesem Wertpapier unter Umstdnden eine niedrigere Rendite als mit einer herkommlichen Anleihe. Verkauft der Fonds
jedoch U.S. TIPS am Sekundirmarkt vor Filligkeit, kann er einen Verlust erleiden.

Wenn die Realzinsen steigen (d. h. wenn die Zinsen nicht wegen Inflation, sondern beispielsweise aufgrund von
Wechselkursschwankungen steigen), geht der Wert der inflationsgeschiitzten Wertpapiere im Fondsportfolio zuriick. Da der
Kapitalbetrag inflationsgeschiitzter Wertpapiere in einer Deflationsphase nach unten angepasst wiirde, besteht fiir den Fonds bei
Anlagen in diese Papiere auch ein Deflationsrisiko. Es gibt keine Garantie, dass diese Indizes ein genaues Mal} der realen
Inflationsrate sind.

AuBerdem ist der Markt fiir inflationsgeschiitzte Wertpapiere eventuell nicht so entwickelt oder liquide und unter Umsténden
auch volatiler als bestimmte andere Wertpapiermérkte. das US-amerikanische Finanzministerium auch in Zukunft
inflationsgeschiitzte Wertpapiere begeben will, gibt es daftir keine Garantie. Es gibt derzeit nur eine begrenzte Anzahl von
inflationsgeschiitzten Wertpapieren, die der Fonds kaufen kann, wodurch dieser Markt weniger liquide und volatiler ist als die
Mirkte fiir andere Wertpapiere des US-Finanzministeriums und von US-Regierungsbehdrden.

Zurzeit begibt das US-Finanzministerium U.S. TIPS nur mit einer Laufzeit von zehn Jahren; es ist jedoch moglich, dass in
Zukunft U.S. TIPS mit anderen Laufzeiten emittiert werden. In der Vergangenheit wurden U.S. TIPS schon mit Laufzeiten von
fiinf, zehn und dreiBlig Jahren begeben. Die Riickzahlung des urspriinglichen (inflationsangepassten) Kapitalbetrags der Anleihe
bei Filligkeit ist selbst in Deflationsphasen garantiert. Wie bei inflationsgeschiitzten Wertpapieren allgemein gilt jedoch auch
bei U.S. TIPS, dass fiir den Fonds bei Anlagen in diesen Papieren ein Deflationsrisiko besteht, weil der Kapitalbetrag von U.S.
TIPS in einer Deflationsphase nach unten angepasst wird. Aulerdem schwankt der aktuelle Marktwert der Anleihen und kann
nicht garantiert werden. Wenn ein Fonds am Sekunddrmarkt U.S. TIPS kauft, deren Kapitalwerte aufgrund der Inflationsrate
seit Emission angehoben wurden, erleidet der Fonds eventuell einen Verlust, wenn im Anschluss eine Deflationsphase eintritt.
Ist die Inflation in dem Zeitraum, in dem der Fonds ein U.S. TIPS hilt, niedriger als erwartet, erzielt der Fonds mit diesem
Wertpapier unter Umsténden eine niedrigere Rendite als mit einer herkémmlichen Anleihe.

RISIKEN SUPRANATIONALER ORGANISATIONEN: Supranationale Organisationen sind Einrichtungen, die von einer
Regierung oder staatlichen Behorde gegriindet wurden oder unterstiitzt werden, um die wirtschaftliche Entwicklung zu férdern.
Dazu gehoren unter anderem die Asiatische Entwicklungsbank, die Europdische Gemeinschaft, die Europdische
Investitionsbank, die Inter-American Development Bank, der Internationale Wiahrungsfonds, die Vereinten Nationen, die
Weltbank und die Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung. Diese Organisationen haben keine Steuerhoheit und



sind auf Zins- und Kapitalzahlungen ihrer Mitglieder angewiesen. Dariiber hinaus sind die Kreditgeschifte dieser
supranationalen Organisationen auf einen Prozentsatz ihres Gesamtkapitals (einschlieBlich des ,,jederzeit abrufbaren Kapitals®,
das von den Mitgliedern nach entsprechender Aufforderung der Organisation eingezahlt wird), ihrer Riicklagen und ihres
Reinertrags beschrankt.

WAHRUNGSRISIKEN: Alle Fonds, die in Wertpapiere und Schuldtitel investieren und aktive Devisenpositionen halten, die auf
andere Wihrungen als ihre Basiswdhrung lauten, gehen unter Umstinden ein Wéahrungsrisiko ein. Beispielsweise konnen
Anderungen der Wechselkurse zwischen Wihrungen oder beim Umtausch von einer Wihrung in eine andere zur Folge haben,
dass die Anlagen eines Fonds an Wert verlieren oder gewinnen. Wechselkurse konnen ganz kurzfristig schwanken. Sie werden in
der Regel von Angebot und Nachfrage an den Devisenmirkten sowie von den relativen Ertrdgen, die Anlagen in verschiedenen
Liandern abwerfen, tatsdchlichen oder vermeintlichen Zinsdnderungen und anderen komplexen Faktoren bestimmt. Die
Wechselkurse konnen auf nicht vorhersehbare Weise durch Interventionen (oder das Unterlassen einer Intervention) von
Regierungen oder Zentralbanken oder durch Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen beeinflusst werden.

Wenn die Wiahrung eines Fondstitels gegeniiber der Basiswiahrung des Fonds an Wert gewinnt, steigt der Wert des Wertpapiers
in der Basiswdhrung. Umgekehrt wirkt sich ein Riickgang des Wechselkurses der Wéhrung nachteilig auf den Wert des
Wertpapiers in der Basiswdhrung des Fonds aus. Ein Fonds kann Wahrungstransaktionen tidtigen, um sich vor
Wechselkursschwankungen zwischen seinen Anlagen und seiner Basiswahrung zu schiitzen. Die Absicherungsgeschifte eines
Fonds kénnen zwar das Wahrungsrisiko mindern, dem der Fonds andernfalls ausgesetzt wire, doch sie bergen bestimmte andere
Risiken, wie z. B. die Gefahr des Zahlungsausfalls seitens einer Gegenpartei und das Risiko, dass die Prognose des betreffenden
Unteranlageverwalters fiir die Entwicklung der Wéhrung falsch ist.

Bei Fonds mit Anteilsklassen, die auf eine andere Wihrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten und die in ihrem
Namen nicht den Zusatz (,,mit Absicherung®) tragen, sehen der jeweilige Anlageverwalter und Unteranlageverwalter keine
AbsicherungsmafBinahmen vor, um diese Anteilsklassen vor den Risiken zu schiitzen, die von Schwankungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswihrung und der Wihrung der Anteilsklasse ausgehen. Daher kdnnen der Nettoinventarwert je Anteil und
die Wertentwicklung dieser Anteilsklassen durch Schwankungen im Wert der Basiswihrung gegeniiber dem Wert der Wihrung,
auf den die betreffende Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden.

Bei Anteilsklassen, die auf eine andere Wiahrung als die Basiswihrung des jeweiligen Fonds lauten und die in ihrem Namen den
Zusatz ,,(mit Absicherung)“ tragen, versucht der jeweilige Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter, diese
Anteilsklassen vor den Risiken zu schiitzen, die von Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der
Wihrung der abgesicherten Anteilsklasse bzw. bei den Index-abgesicherten Anteilsklassen zwischen der Basiswahrung und den
fiir die Anlagestrategie des jeweiligen Fonds bedeutsamen Wiahrungen ausgehen. Es kann nicht garantiert werden, dass der
betreffende Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Wahrungsverwalter damit Erfolg hat. Der Einsatz von Strategien zur
Absicherung der Anteilsklasse kann das Gewinnpotenzial der Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse erheblich
einschranken, wenn die Wihrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der Basiswdhrung bzw. den fiir die Strategie des
betreffenden Fonds bedeutsamen Wéhrungen und/oder den Wéhrungen, in die das Fondsportfolio engagiert ist, fillt.

RISIKEN VON DARLEHENSBETEILIGUNGEN UND -ABTRETUNGEN: Bei verbrieften Darlehensbeteiligungen geht
ein Fonds in der Regel nur eine vertragliche Beziehung zu dem Darlehensgeber, aber nicht zu dem Darlehensnehmer ein. Ein
Fonds hat Anspruch auf die Zahlung von Kapital, Zinsen und etwaigen Gebiihren, die ihm nur vom Darlehensgeber zustehen,
der die Beteiligung verkauft, und zwar erst, wenn der Darlehensgeber die Zahlungen vom Darlehensnehmer erhalten hat. Beim
Kauf von Beteiligungen hat ein Fonds in der Regel weder das Recht, den Darlehensnehmer zur Einhaltung der
Darlehensbedingungen zu zwingen, noch irgendwelche Anspriiche auf Ausgleich gegen den Darlehensnehmer. Aulerdem
kommt ein Fonds unter Umstdnden nicht in den Genuss der Sicherheiten, die fiir das Darlehen gestellt wurden, an dem er die
Beteiligung gekauft hat. Ein Fonds iibernimmt somit das Kreditrisiko des Darlehensnehmers und des Darlehensgebers, der die
Beteiligung verkauft. Bei Insolvenz des Darlehensgebers, der eine Beteiligung verkauft, wird ein Fonds unter Umstédnden wie
ein allgemeiner Glaubiger des Darlehensgebers behandelt und kommt nicht in den Genuss eines Vergleichs zwischen dem
Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer.

Ein Fonds kann Schwierigkeiten haben, verbriefte und nicht verbriefte Darlehensbeteiligungen oder Darlehen zu verduBlern. Die
Liquiditédt solcher Instrumente ist begrenzt, und sie konnen nur an eine begrenzte Anzahl institutioneller Anleger verkauft
werden. Dies konnte sich nachteilig auf den Wert solcher Wertpapiere auswirken und es dem Fonds erschweren, bestimmte
Beteiligungen zu verduflern, sollte dies zur Deckung seines Liquidititsbedarfs oder in Anbetracht eines wirtschaftlichen
Ereignisses (wenn sich zum Beispiel die Kreditwiirdigkeit des Darlehensnehmers verschlechtert) notwendig sein. AuBlerdem
konnte es schwieriger sein, den Beteiligungen oder Darlehen zwecks Bewertung eines Fondsportfolios oder Berechnung seines
Nettoinventarwerts einen Wert zuzuordnen.



RISIKEN HYPOTHEKARISCH BESICHERTER WERTPAPIERE (MBS): Hypothekarisch besicherte Wertpapiere bieten
eine monatliche Zahlung bestehend aus Zinsen und Tilgung. Zusétzliche Zahlungen werden bei unplanméfigen Tilgungen
geleistet, wenn die zugrunde liegende Immobilie verkauft, refinanziert oder zwangsvollstreckt wird, jeweils abziiglich der
eventuell anfallenden Gebithren oder Kosten. Bei fallenden Zinsen nehmen die vorzeitigen Tilgungen bei
hypothekenbesicherten Wertpapieren in der Regel zu, weil Hypothekendarlehen refinanziert werden. Vorzeitige Tilgungen
konnen zusammen mit den monatlichen Zins- und Tilgungszahlungen an den eingetragenen registrierten Inhaber weitergereicht
werden, wodurch sich die Hohe zukiinftiger Zahlungen reduziert. Bei vorzeitigen Tilgungen kann der Fonds einen Verlust
erleiden (wenn der Kurs des vom Fonds erworbenen Wertpapiers tiber dem Nennwert lag, d. h. dem Preis, zu dem das
Wertpapier bei Tilgung zuriickgezahlt wird) oder einen Gewinn erwirtschaften (wenn der Kurs des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers unter dem Nennwert lag). Wenn ein Fonds hypothekarisch besicherte Wertpapiere mit einem Aufschlag kauft,
konnen Zwangsvollstreckungen und Zahlungen vor Filligkeit des Kapitals durch Hypothekenschuldner (die jederzeit ohne
Zahlung einer Strafgebiihr erfolgen konnen) zu einem Verlust im Umfang des geleisteten Aufschlags in Bezug auf die
Kapitalinvestition des Fonds fithren. Vorzeitige Tilgungen ereignen sich bei fallenden Hypothekenzinsen haufiger, weil
Hypothekenschuldner u. a. ihre ausstehenden Hypothekendarlehen zu niedrigeren Zinssdtzen refinanzieren koénnen. Bei
steigenden Marktzinsen fallen die Marktwerte von hypothekenbesicherten Wertpapieren. Gleichzeitig werden jedoch weniger
Hypothekendarlehen refinanziert, was die effektive Laufzeit dieser Wertpapiere verldngert. Daher wirkt sich der negative Effekt
von Zinsanstiegen auf den Marktwert hypothekenbesicherter Wertpapiere in der Regel stirker aus als bei anderen Arten
festverzinslicher Wertpapiere.

Pools von Hypothekendarlehen, die von privaten Organisationen eingerichtet werden, bieten in der Regel hohere Zinssitze als
staatliche oder halbstaatliche Pools, weil sie keine direkten oder indirekten Zahlungsgarantien bieten. Die piinktliche Zins- und
Tilgungszahlung bei Pools privater Organisationen kann jedoch durch unterschiedliche Formen privater Versicherungen oder
Garantien sichergestellt werden, wie zum Beispiel Privatkreditversicherung, Versicherung der Eigentumsrechte,
Poolversicherung und Gebdudeversicherung. Es kann nicht garantiert werden, dass die Privatversicherer ihren
Sicherungsverpflichtungen aus den Versicherungsvertragen nachkommen konnen. Die Ertrige der Fonds konnen durch die
Reinvestition der Zahlungen vor Filligkeit zu héheren oder niedrigeren Zinssdtzen beeintrachtigt werden. Wie bei anderen
Schuldtiteln schwanken auch die Werte von hypothekengebundenen Wertpapieren, einschlieBlich staatlicher und halbstaatlicher
Hypothekendarlehenspools, wenn sich die Marktzinsen &dndern.

Strukturierte hypothekenbesicherte Wertpapiere kénnen gehebelt werden und unterliegen verschiedenen Kombinationen von
Risiken im Hinblick auf vorzeitige Tilgung, Verldngerung und Zinssitze sowie anderen Marktrisiken. Herkdmmliche Mortgage
Passthrough Securities und CMO unterliegen all diesen Risiken, sind aber gewohnlich nicht gehebelt. Planned Amortisation
Bonds, Targeted Amortisation Bonds und andere erstrangige CMO-Klassen mit sequenziellen und parallelen Zahlungen sind
weniger anfillig gegeniiber Risiken im Hinblick auf vorzeitige Tilgung, Verlingerung und Zinssdtzen als andere
hypothekenbesicherte Wertpapiere, vorausgesetzt, dass die Vorfilligkeitsquoten innerhalb des erwarteten Bereichs bzw. der
erwarteten Grenzen bleiben. Das Risiko einer vorzeitigen Tilgung ist das Hauptrisiko im Hinblick auf hypothekenbesicherte 10,
Super-Floater und andere gehebelte hypothekenbesicherte Wertpapiere mit variabler Verzinsung. Die primdren Risiken im
Zusammenhang mit COFI-Floatern, Lagging Rate-Floatern, Cap-Floatern, inversen Floatern, Kapital-Strips und gehebelten
inversen Zinsstrips sind die potenzielle Verlidngerung der durchschnittlichen Laufzeit und/oder ein Wertverlust aufgrund
steigender Zinssédtze. Die tibrigen CMO-Klassen unterliegen sowohl dem Risiko einer vorzeitigen Tilgung als auch dem
Verldngerungsrisiko. Andere variabel verzinsliche derivative Schuldtitelarten sind mit komplexeren Zinsrisiken verbunden. So
unterliegen beispielsweise Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung innerhalb einer bestimmten Bandbreite dem Risiko,
dass der Kupon unter den Marktwert sinkt, sobald ein festgelegter Zinssatz auflerhalb einer bestimmten Zinsbandbreite oder
Zinsbegrenzung schwankt. Schuldverschreibungen, deren variable Verzinsung innerhalb einer durch zwei Indizes oder
Ertragskurven definierten Bandbreite liegt, konnen bei ungiinstigen Verdnderungen des Spreads zwischen den beiden
festgelegten Zinssdtzen einem Wertverlust unterliegen. Zusitzlich zu den oben beschriebenen Risiken im Hinblick auf
Zinssitze, vorzeitige Tilgung und Verldngerung konnen bei Transaktionen mit diesen Wertpapieren die folgenden Risiken
auftreten: (1) Hebelungs- und Volatilitatsrisiko sowie (2) Liquiditits- und Bewertungsrisiko.

RISIKEN VON STRIPS: Die Riickzahlungsrendite von Zins-Strips oder Kapital-Strips gestrippter hypothekenbesicherter
Wertpapiere reagiert nicht nur sehr stark auf das vorherrschende Zinsniveau, sondern auch auf die Tilgungsgeschwindigkeit
(einschlieBlich vorzeitiger Tilgungen) der zugrunde liegenden Vermogenswerte. Eine schnelle Riickzahlung vor Filligkeit kann
unter Umstdnden die Ertrige der Fonds auf maligebliche Weise beeintrichtigen, wenn diese nur in Anleihen ohne
Kapitalriickzahlung investieren. Wenn bei den einem Zins-Strip zugrunde liegenden Wertpapieren mehr vorzeitige Tilgungen
stattfinden als erwartet, gelingt es den Fonds unter Umstdnden nicht, ihre urspriingliche Anlage in diese Wertpapiere wieder
vollstindig hereinzuholen. Umgekehrt steigt in der Regel der Wert von Kapital-Strips, wenn mehr vorzeitige Tilgungen
stattfinden als erwartet, und fillt, wenn weniger vorzeitige Tilgungen stattfinden als erwartet. Der Sekunddrmarkt fiir
hypothekarisch besicherte Wertpapiere ohne Kupons kann volatiler und weniger liquide sein als der fiir andere hypothekarisch



besicherte Wertpapiere, was unter Umstédnden den Fonds daran hindert, diese Wertpapiere zu einem bestimmten Zeitpunkt zu
kaufen oder zu verkaufen.

RISIKEN FORDERUNGSBESICHERTER WERTPAPIERE (ABS): Der Kapitalbetrag von ABS kann jederzeit vor
Falligkeit getilgt werden. Wurden diese Wertpapiere mit einem Aufschlag erworben, verringert sich daher die
Riickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wéhrend langsamere vorzeitige Tilgungen
den gegenteiligen Effekt haben. Umgekehrt gilt: Wurden diese Wertpapiere mit einem Abschlag erworben, erhoht sich die
Riickzahlungsrendite, wenn die vorzeitigen Tilgungen schneller als erwartet erfolgen, wéhrend sich bei langsameren vorzeitigen
Tilgungen die Riickzahlungsrendite verringert. Bei schnelleren vorzeitigen Tilgungen verringert sich auch die
Renditegewissheit, weil die Fonds die Vermogenswerte zu den jeweils geltenden Sétzen reinvestieren miissen. Bei
Wertpapieren, die mit einem Aufschlag erworben wurden, gehen schnellere vorzeitige Tilgungen zudem mit dem Risiko des
Kapitalverlusts einher, weil der Aufschlag zum Zeitpunkt der vollen Tilgung eventuell noch nicht ganz abgeschrieben ist.

RISIKEN NICHT OFFENTLICH GEHANDELTER WERTPAPIERE: Nicht éffentlich gehandelte Wertpapiere kénnen mit
einem hoheren geschéftlichen und finanziellen Risiko einhergehen und erhebliche Verluste einbringen. Nicht 6ffentlich
gehandelte Wertpapiere sind unter Umstéinden weniger liquide als 6ffentlich gehandelte Wertpapiere, und ein Fonds braucht
moglicherweise langer, um diese Positionen glattzustellen, als dies bei 6ffentlich gehandelten Wertpapieren der Fall wiére. Diese
Wertpapiere konnen zwar im Rahmen privat ausgehandelter Geschifte wieder verkauft werden, doch die dabei erzielten Preise
sind eventuell niedriger als die Preise, die ein Fonds urspriinglich dafiir gezahlt hat. Auerdem bestehen fiir Unternehmen, deren
Wertpapiere nicht 6ffentlich gehandelt werden, in Bezug auf Offenlegungspflichten und Anlegerschutz eventuell nicht die
gleichen Vorschriften, die gelten wiirden, wenn die Wertpapiere der Unternehmen 6ffentlich gehandelt wiirden. Bei Anlagen in
illiquiden Wertpapieren besteht fiir einen Fonds die Gefahr, dass sich bei einem beabsichtigten Verkauf dieser Titel kein Kéaufer
findet, der bereit ist, einen dem Wert angemessenen Preis zu zahlen, was sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds
auswirken kann.

RISIKEN VON REIT: Durch Anlagen in REITs und anderen Emittenten, die in Immobilien investieren, mit Immobilien handeln
und in anderer Weise an Immobiliengeschiften beteiligt sind oder Immobilien besitzen bzw. Beteiligungen daran halten, wird ein
Fonds #dhnlichen Risiken wie bei einer direkten Immobilienanlage ausgesetzt. Der Wert von Immobilien kann beispielsweise
aufgrund der allgemeinen oder &rtlichen Wirtschaftslage, von Uberbebauung und stiirkerem Wettbewerb, hoheren Grundsteuern
oder betrieblichen Aufwendungen, Anderungen der Flichennutzungsverordnungen, Verlusten durch Schiden oder Abrisse,
behordlich festgesetzten Mietgrenzen, Verinderungen der Immobilienwerte in der Nachbarschaft, Anderungen des Ansehens von
Immobilien bei Mietern und steigender Zinsen schwanken. Ebenso wie der Wert der zugrunde liegenden Immobilien kann auch
der Wert von REITs durch Zahlungsausfille bei Darlehensnehmern oder Mietern beeintréchtigt werden.

Dartiber hinaus sind fiir REITs besondere Managementqualititen erforderlich. Einige REITs sind kaum diversifiziert und bergen
daher die Risiken, die mit der Finanzierung einer begrenzten Anzahl von Immobilien einhergehen. In der Regel miissen REITs
Cashflow erzielen, um Ausschiittungen an die AnteilinhaberAnteilinhaber zu leisten. Gleichzeitig kann es zu Zahlungsausfillen
bei Darlehensnehmern kommen. Manche REITs haben zudem eine befristete Laufzeit, nach deren Ende das Fondsvermégen
automatisch liquidiert wird. AuBlerdem kann die Performance eines in den USA ansdssigen REIT beeintrichtigt werden, wenn
die steuerfreie Weiterreichung von Ertrdgen des REIT nach den US-Steuergesetzen nicht anerkannt oder der REIT nicht von der
Registrierungspflicht nach MaB3gabe des Gesetzes von 1940 freigestellt wird.

RISIKEN AUSTRALISCHER TRUSTS: Anteile an borsennotierten australischen Trusts konnen im Wert steigen und/oder
fallen. Die Renditen kénnen von verschiedenen Faktoren beeinflusst werden, einschlie8lich von Faktoren, die sich auf einzelne
Trusts oder deren Management beziehen, sowie von ihren Branchen, der Wirtschaft im Allgemeinen, maB3geblichen rechtlichen
oder aufsichtsrechtlichen Anderungen oder Anderungen der Anlegerstimmung. Australische Trusts konnen auBerdem von den
wirtschaftlichen Bedingungen oder Entwicklungen in anderen Anlageklassen beeinflusst werden, insbesondere bei denen, die um
ertragsorientierte Anleger konkurrieren. So kann zum Beispiel ein Anstieg der Zinssétze oder der Verzinsung von Staatsanleihen
die relativen Renditen australischer Trusts reduzieren und damit ihre Attraktivitdt und ihren Wert verringern. Abhingig von den
Besonderheiten des jeweiligen australischen Trusts konnen Ausschiittungen des australischen Trusts eine Kapitalriickerstattung
an die AnteilinhaberAnteilinhaber des australischen Trusts einschlieBlich des jeweiligen Fonds umfassen. Solche
Ausschiittungen, die Kapitalriickerstattungen sind, koénnen sich auf das Potenzial des australischen Trusts fiir zukiinftiges
Kapitalwachstum auswirken.

RISIKEN VON STAPLED SECURITIES: Anlagen in Stapled Securities sind mit Risiken verbunden, die denen von nicht
miteinander verbundenen Wertpapieren aus demselben Sektor dhnlich sind. Ein Nachteil von Stapled Securities besteht darin,
dass ihre Komponenten nicht separat gekauft oder verkauft werden konnen. Stapled Securities sind nur in bestimmten Léndern
verbreitet; Anleger auBlerhalb dieser Lander haben eventuell Vorbehalte, mit Stapled Securities zu handeln, was zur Folge haben
kann, dass sie eventuell weniger liquide sind als andere Wertpapiere.



RISIKEN VON WERTPAPIEREN ANDERER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN UND BORSENGEHANDELTER
FONDS: Eine Anlage in Wertpapiere, die von anderen Investmentgesellschaften oder borsengehandelten Fonds (,,ETFs)
begeben werden, beinhaltet Risiken dhnlich jenen, die mit einer direkten Anlage in die von Investmentgesellschaften oder ETFs
gehaltenen Wertpapiere und anderen Titeln verbunden sind. Dariiber hinaus miisste ein Fonds — zusammen mit anderen
Anteilinhabern — seinen verhéltnisméfBigen Anteil an den Aufwendungen der anderen Investmentgesellschaft oder des ETF,
einschlieBlich Management- und/oder sonstiger Gebiihren tragen. Diese Gebithren wiirden zusidtzlich zu den
Managementgebithren und anderen Gebiihren anfallen, fiir die ein Fonds direkt in Verbindung mit seiner eigenen
Geschiftstitigkeit autkommt. Die Anlage in Hedgefonds und anderen privat angebotenen Fonds birgt das zusitzliche Risiko einer
potenziell erheblichen Volatilitit. Wie bei jedem anderen an einer Borse gehandelten Wertpapier unterliegen die Preise von ETFs
und geschlossenen Investmentfonds dem Angebot und der Nachfrage, und deshalb kann es sein, dass sie nicht zum Wert ihres
zugrunde liegenden Nettoinventarwerts gehandelt werden. Anlagen in Fonds, die nicht bei Aufsichtsbehérden registriert sind,
konnen risikoreicher sein als Anlagen in geregelte Fonds, da sie weniger Regulierung und behordlicher Aufsicht unterliegen.

BDCs investieren typischerweise in Unternehmen kleiner und mittlerer GréBe; daher unterliegt das Portfolio eines BDC den mit
der Anlage in kleineren Unternehmen verbundenen Risiken einschlieBlich des Risikos, dass Portfoliounternehmen von einer
kleinen Anzahl von Produkten oder Dienstleistungen abhingig sein und stirker unter schlechten wirtschaftlichen oder
Marktbedingungen leiden konnten. Manche BDCs investieren in erheblichem Umfang oder sogar ausschlieBlich in eine Sektoren-
oder Branchengruppe und daher kann die BDC gegeniiber negativen Bedingungen und wirtschaftlichen oder aufsichtsrechtlichen
Ereignissen anfillig sein, die sich auf die Sektoren- oder Branchengruppe auswirken. Von BDCs getitigte Anlagen unterliegen im
Allgemeinen rechtlichen und sonstigen Weiterverkaufsbeschrankungen und sind ansonsten weniger liquide als offentlich
gehandelte Wertpapiere. Die Illiquiditit dieser Anlagen kann es fiir die BDC schwierig machen, solche Anlagen zu verkaufen,
wenn dies erforderlich wird, was dazu fithren kann, dass solche Anlagen mit Verlusten verkauft werden. BDC-Anteile konnen auf
dem Sekunddrmarkt mit einem Abschlag gegeniiber ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden. BDCs konnen relativ
konzentrierte Anlageportfolios haben und daher kénnen die erzielten Gesamtertrige tiberméfig von der schlechten Performance
einer geringen Anzahl von Anlagen beeintrichtigt werden. BDCs unterliegen einem Managementrisiko einschlieBlich der
Fiahigkeit des Managements der BDC, das Anlageziel der BDC zu erreichen, und der Féhigkeit des Managements der BDC, das
Portfolio der BDC zu verwalten, wenn die zugrundeliegenden Wertpapiere zuriickgenommen oder verkauft werden, bei
Marktturbulenzen und wenn sich die Stimmung der Anleger in Bezug auf eine BDC oder ihre zugrundeliegenden Anlagen édndert.
Die Manager von BDCs haben eventuell Anspruch auf eine von der Wertentwicklung der BDC abhingige Vergiitung, was dazu
fithren kann, dass ein Manager einer BDC riskantere oder spekulativere Anlagen titigt, um seine Anreizvergiitung zu maximieren
und hohere Gebiihren zu erzielen. Dariiber hinaus konnen BDCs mit Hebelungen arbeiten, wodurch eine BDC einer hoheren
Volatilitdit und der Moglichkeit ausgesetzt werden kann, dass die Stammaktienertrige der BDC zuriickgehen, falls die
Ausschiittungsquote der Vorzugsaktien oder der Zinssatz von Darlehensaufnahmen steigen.

RISIKEN VON DERIVATEN: Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu
Verlusten fiir die Fonds fiithren. Einige Fonds kénnen ausschlieBlich durch Derivate Short-Positionen von Wertpapieren halten,
wobei die Risiken, die mit den Anlagestrategien dieser Fonds einhergehen, bei traditionelleren Long-only-Fonds normalerweise
nicht bestehen. Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten erfordert ein erfahrenes Fondsmanagement, so dass fiir einen Fonds die
Féhigkeiten des Anlageverwalters oder Unteranlageverwalters hinsichtlich der Analyse und dem Management von
Derivatgeschiften ausschlaggebend sind. Die Preise von Derivaten kénnen sich insbesondere unter ungewo6hnlichen
Marktbedingungen unerwartet &ndern. Unter Umsténden korreliert ein bestimmtes Derivat nicht so mit einem Vermogenswert
oder einer Verbindlichkeit eines Fonds, wie es der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter des Fonds erwartet hatte. Einige
Derivate sind ,,gehebelt”, wodurch die Anlageverluste eines Fonds noch schlimmer oder héher ausfallen kénnen und vom
Konzept her das Risiko unbegrenzter Verluste entsteht.

AuBerdem bestehen fiir den Fonds noch andere Risiken, weil die Gefahr besteht, dass Derivatpositionen nicht glattgestellt oder
verkauft werden konnen. Nicht immer existiert fiir die Derivatpositionen des Fonds ein liquider Sekunddrmarkt. Viele OTC-
Instrumente sind nicht liquide und kénnen bei Bedarf nicht glattgestellt werden. OTC-Instrumente wie Swap-Geschifte bergen
aulerdem das Risiko, dass die andere Partei ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds nicht nachkommt. Die
Kreditwiirdigkeit von Teilnehmern an OTC-Mirkten wird in der Regel nicht bewertet, und diese unterstehen keiner
behordlichen Aufsicht, wie es bei Teilnehmern eines borslichen Markts der Fall ist. Es gibt keine Clearing-Gesellschaft, die die
Bezahlung der erforderlichen Betrdge garantiert. Dadurch besteht fiir den Fonds das Risiko, dass eine Gegenpartei ein Geschift
nicht wie vereinbart abwickelt, weil die Kontraktbedingungen in Frage gestellt werden (ob gutglaubig oder nicht) oder weil ein
Kredit- oder Liquidititsproblem vorliegt, was fiir den betreffenden Fonds zu einem Verlust fiihrt. Derivatkontrakte konnen auch
rechtliche Risiken bergen, die aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift, oder weil Kontrakte
nicht rechtlich durchsetzbar sind oder richtig dokumentiert werden, zu einem Verlust fithren kénnen.

Risikomessung: Jeder Fonds, der Finanzderivate einsetzt, ist bestrebt, das Marktrisiko und die durch den Einsatz von Derivaten
erzeugte Hebelung zu begrenzen, indem entweder der Commitment-Ansatz oder eine als ,,Value-at-Risk™ bezeichnete
Risikomessungstechnik (der ,,VaR-Ansatz) angewendet wird. Der jeweilige Nachtrag gibt fiir jeden Fonds an, ob er den
Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz verwendet.



Die Unteranlageverwalter derjenigen Fonds, die Derivate einsetzen, verwenden einen Risikomanagementprozess, um die mit
Positionen in Finanzderivate verbundenen Risiken iiberwachen, messen und steuern zu konnen;

Der Commitment-Ansatz berechnet die Hebelung, indem der Marktwert der zugrunde liegenden Derivatebestinde im Verhéltnis
zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds gemessen wird. VaR ist eine statistische Methode, bei der mithilfe historischer
Daten der maximale Verlust berechnet wird, der einem Fonds mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (z. B. 99 %) entstehen
kann. Jeder Fonds, der ein VaR-Modell verwendet, verwendet ein ,,absolutes* VaR-Modell, wobei die Messung des VaR relativ
zum Nettoinventarwert des Fonds erfolgt. Ein VaR-Modell unterliegt naturgemif bestimmten Einschrankungen und ist daher
keine Garantie fiir irgendeine bestimmte Begrenzung der Hohe oder Héufigkeit der einem Fonds in Zukunft moglicherweise
entstehenden Verluste. Da sich das VaR-Modell auf historische Marktdaten als wesentliche Berechnungsgrundlage stiitzt, kann
die Effektivitit des VaR-Modells zur Vorhersage des VaR eines Fonds erheblich beeintrdchtigt sein, wenn die aktuellen
Marktbedingungen von den Marktbedingungen wéhrend der historischen Beobachtungsperiode abweichen. Unter
auBergewohnlichen Marktbedingungen kénnen den Anlegern erhebliche finanzielle Verluste entstehen.

Die Effektivitit des VaR-Modells konnte auf dhnliche Weise beeintrichtigt sein, wenn sich die im VaR-Modell enthaltenen
Annahmen oder Komponenten als ungeeignet oder unrichtig erweisen.

Im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank und wie oben beschrieben, sofern der entsprechende Nachtrag keine
anders lautenden Angaben enthilt, unterliegt jeder Fonds, der ein absolutes VaR-Modell verwendet, auf der Grundlage einer 20-
tagigen Haltefrist und eines ,einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % einer absoluten VaR-Grenze von 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds. Gelegentlich kann jeder dieser Fonds jedoch innerhalb einer 20-tigigen Haltefrist eine Anderung
des Nettoinventarwerts von mehr als 20 % des Nettoinventarwerts erfahren.

Zusitzlich zur Anwendung des VaR-Ansatzes iiberwachen die jeweiligen Unteranlageverwalter der einzelnen betroffenen Fonds
taglich die Hohe der Hebelung, um Veridnderungen aufgrund von Marktbewegungen zu erfassen. Dariiber hinaus haben die
Unteranlageverwalter der Fonds mit ,,Western Asset“ oder ,,Brandywine” in der Bezeichnung, fiir die der VaR-Ansatz
angewendet wird, vor der Vornahme einer Transaktion Tests durchzufiihren, um die Auswirkungen der Transaktion auf die
Hebelung des betreffenden Fonds insgesamt sowie die Risiko-Ertrags-Relationen der Transaktion abzuwédgen.

Mit dem Einsatz von Optionen verbundene Risiken: Da die von einem Fonds gezahlten oder erhaltenen Optionsprimien im
Vergleich zum Marktwert der den Optionen zugrunde liegenden Anlage relativ gering sind, kann der Handel mit Optionen dazu
fithren, dass der Nettoinventarwert des Fonds haufigeren und stirkeren Schwankungen ausgesetzt ist, als dies ohne den Einsatz
von Optionen der Fall wire.

Bei der Ausiibung einer vom Fonds verkauften Put-Option kann der Fonds einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem
Preis, den der Fonds fiir den Kauf des zugrunde liegenden Vermogenswerts zahlen muss, und dessen Marktwert zum Zeitpunkt
der Optionsausiibung abziiglich der fiir den Verkauf erhaltenen Priamie erleiden. Bei der Ausiibung einer vom Fonds verkauften
Call-Option kann der Fonds einen Verlust erleiden in Hohe des Betrags, um den der Marktwert des Vermodgenswerts zum
Zeitpunkt der Optionsausiibung iiber dem Preis liegt, zu dem der Fonds den Vermdgenswert verkaufen muss, abztglich der fiir
den Verkauf der Option erhaltenen Préamie.

Der Wert einer Optionsposition spiegelt unter anderem den aktuellen Marktwert der zugrundeliegenden Anlage, die
verbleibende Zeit bis zum Ablauf, das Verhéltnis des Ausiibungspreises zum Marktpreis der zugrundeliegenden Anlage, die
historische Preisvolatilitdt der zugrundeliegenden Anlage und die allgemeinen Marktbedingungen wider. Von einem Fonds
gekaufte Optionen, die ablaufen, ohne ausgeiibt zu werden, haben keinen Wert, und der Fonds erzielt in diesem Fall einen
Verlust in Hohe der gezahlten Pramie zuziiglich jeglicher Transaktionskosten.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Fonds die Geschifte zum gewtiinschten Zeitpunkt glattstellen kénnen. Wenn ein Fonds
ein Optionsgeschéft nicht glattstellen kann, muss er unter Umstdnden Vermogenswerte halten, die er sonst verkauft hitte, und
die mit diesen Vermdgenswerten einhergehenden Marktrisiken weiter tragen. AuBlerdem konnten dem Fonds hohere
Transaktionskosten, einschlieBlich Maklergebiihren, entstehen. Nicht bérsengehandelte Optionen setzen einen Fonds zudem
Risiken im Zusammenhang mit der Gegenpartei aus, wie zum Beispiel Konkurs, Insolvenz oder die Weigerung zur Erfiillung
der vertraglichen Pflichten.

Optionen auf Indizes konnen abhingig von den Umstdnden mit einem hoheren Risiko verbunden sein als Optionen auf
Wertpapiere. Ein Fonds kann einen Teil des Risikos des Verkaufs einer Call-Indexoption durch das Halten eines diversifizierten
Portfolios mit Wertpapieren ausgleichen, die denen dhnlich sind, auf denen der zugrundeliegende Index basiert. Aus praktischen
Griinden kann der Fonds jedoch kein Portfolio erwerben und halten, dass genau dieselben Wertpapiere enthilt, die dem Index
zugrunde liegen, und er tragt daher ein Risiko, dass der Wert der gehaltenen Wertpapiere vom Wert des Index abweicht.

Die Fonds diirfen keine ungedeckten Optionen verkaufen.



Risiken beim Einsatz von Futures und Optionen auf Futures: Wenn ein Fonds aufgrund des Fehlens eines liquiden Marktes,
der Auferlegung von Preisgrenzen oder aus sonstigen Griinden nicht in der Lage ist, einen Futureskontrakt oder eine Option auf
einen Futureskontrakt zu liquidieren, konnten ihm erhebliche Verluste entstehen. Der Fonds wiirde in Bezug auf die Position
weiterhin einem Marktrisiko unterliegen. Dartiber hinaus wire der Fonds aufler im Falle gekaufter Optionen weiterhin
verpflichtet, tégliche Variation-Margin-Zahlungen zu leisten, und er konnte verpflichtet sein, die durch das Future oder die
Option abgesicherte Position zu behalten oder Barmittel oder Wertpapiere auf einem separaten Konto zu fiihren.

Wenn ein Indexfuture zu Absicherungszwecken verwendet wird, steigt das Risiko der unvollstindigen Korrelation zwischen
den Preisschwankungen von Indexfutures und den Preisschwankungen der Wertpapiere, die abgesichert werden, je stirker die
Zusammensetzung des Portfolios des Fonds von den im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapieren abweicht. Der Preis der
Indexfutures kann stirker oder weniger stark schwanken als der Preis der abgesicherten Wertpapiere. Zum Ausgleich der
unvollstdndigen Korrelation zwischen den Preisschwankungen der abgesicherten Wertpapiere und den Preisschwankungen der
Indexfutures kann der Fonds Indexfutures in Hohe eines iiber dem Wahrungsbetrag der abgesicherten Wertpapiere liegenden
Wiéhrungsbetrags kaufen oder verkaufen, wenn die historische Preisvolatilitidt dieser abgesicherten Wertpapiere die historische
Preisvolatilitdt der im Index enthaltenen Wertpapiere tiberschreitet. Es ist auBerdem moglich, dass in Féllen, in denen der Fonds
Indexfutures zur Absicherung gegen einen Riickgang des Marktes verkauft hat, der Markt steigt und der Wert der im Fonds
gehaltenen Wertpapiere fdllt. Wenn dies geschieht, verliert der Fonds mit den Futures Geld und der Wert seiner
Portfoliowertpapiere reduziert sich.

Wenn Indexfutures zur Absicherung gegen einen moglichen Anstieg des Preises von Wertpapieren gekauft werden, bevor der
Fonds ordnungsgemél in diese investieren kann, ist es moglich, dass der Markt stattdessen zuriickgeht. Wenn der betreffende
Unteranlageverwalter dann beschlieft, zu diesem Zeitpunkt aus Sorge vor einem moglichen weiteren Marktriickgang oder aus
sonstigen Griinden nicht in die Wertpapiere zu investieren, erzielt der Fonds einen Verlust auf den Futureskontrakt, der nicht
durch einen Riickgang des Preises der Wertpapiere ausgeglichen wird, die er kaufen wollte.

Mit dem Einsatz von Swaps verbundene Risiken: Bestimmte Fonds kénnen Swap-Geschéfte (einschlieBlich Credit Default
Swaps, Zinsswaps [einschlieBlich solcher ohne Auslieferung], Total Return Swaps, Swaptions, Devisenswaps [einschlielich
solcher ohne Auslieferung], Differenzkontrakte und Spread Locks) oder Optionen auf Swaps, Caps, Floors und Collars
abschliefen. Bei einem Zinsswap tauscht ein Fonds mit einer anderen Partei entgegengesetzte Zahlungsstrome aus (z. B. ein
Tausch von variablen Zinszahlungen gegen feste Zinszahlungen). Beim Kauf eines Cap hat der Kaufer, sofern ein bestimmter
Index einen vorher festgelegten Wert iibersteigt, Anspruch auf Erhalt von Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von
der Partei, die den Cap verkauft. Beim Kauf eines Floor hat der Kéufer, sofern ein bestimmter Index unter einen vorher
festgelegten Wert fillt, Anspruch auf Zahlungen auf einen nominellen Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Floor
verkauft. Ein Collar ist eine Kombination aus Cap-Kauf und Floor-Verkauf. Ein Collar entsteht durch den Kauf eines Cap oder
Floor und Verkauf des anderen. Die fiir den Cap (bzw. Floor) zu zahlende Primie wird teilweise durch die fiir den Floor (bzw.
Cap) erhaltene Pramie ausgeglichen, was den Collar zu einer effektiven Moglichkeit der Risikoabsicherung zu niedrigen Kosten
macht. Spread Locks sind Kontrakte, die garantieren, dass ein Zins-Swap zu einem vorher festgelegten Zinssatz abgeschlossen
werden kann, der iiber einem Benchmarksatz liegt. Ein ,,Non-Deliverable Swap* ist ein Swap, bei dem die auszutauschenden
Zahlungen unterschiedliche Wéhrungen haben, wobei eine Wahrung nur eingeschriankt handelbar oder nicht konvertierbar ist,
wihrend es sich bei der anderen um eine frei konvertierbare Hauptwahrung handelt. An jedem Zahlungstermin wird die in der
nicht konvertierbaren Wahrung fillige Zahlung zu einem téglichen Referenzkurs in die Hauptwdhrung umgetauscht, und die
Differenzzahlung erfolgt in der Hauptwiahrung.

Bestimmte Fonds konnen auch Credit Default Swaps abschlieBen. Die Fonds konnen sowohl als Kaufer als auch als Verkéaufer
bei einem Credit Default Swap-Geschéft auftreten. Der ,Kaufer eines Credit Default-Kontrakts ist verpflichtet, dem
,,Verkdufer wihrend der Laufzeit des Kontrakts einen regelmédfigen Zahlungsstrom zu zahlen, sofern kein Kreditereignis in
Verbindung mit einer zugrunde liegenden Referenzverbindlichkeit eingetreten ist. Wenn ein Fonds Kéufer ist und kein
Kreditereignis eintritt, verliert der Fonds sein gesamtes eingesetztes Kapital. Ist der Fonds aber Kéufer und ein Kreditereignis
tritt ein, erhélt der Fonds (d. h. der Kéufer) den vollen nominellen Wert der Referenzverbindlichkeit, die einen geringen oder
keinen Wert haben kann. Ist der Fonds hingegen der Verkédufer und ein Kreditereignis tritt ein, muss der Fonds (d. h. der
Verkéufer) dem Kéaufer den vollen nominellen Wert (,,Nominalwert™) der Referenzverbindlichkeit im Austausch gegen die
Referenzverbindlichkeit zahlen. Als Verkdufer erhilt ein Fonds wihrend der Laufzeit des Kontrakts, die normalerweise
zwischen sechs Monaten und drei Jahren liegt, feste Zinsertrage, solange kein Kreditereignis eintritt. Tritt ein Kreditereignis ein,
muss der Verkdufer dem Kéaufer den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.

Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei denen sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf einem
vereinbarten Zinssatz im Austausch gegen Zahlungen zu leisten, die der gesamten Wertentwicklung des Referenzaktivums bzw.
der Referenzaktiva des zugrundeliegenden Swap wihrend der Laufzeit des Swap entsprechen. Durch den Swap kann der Fonds
eine Long- oder Short-Position in den/die zugrunde liegenden Vermdgenswert/e eingehen, bei denen es sich um einen



Einzeltitel oder um einen Korb von Wertpapieren handeln kann. Das Swap-Engagement entspricht fast genau den
wirtschaftlichen Aspekten eines physischen Leerverkaufs (bei Short-Positionen) oder physischen Besitzes (bei Long-
Positionen), jedoch in letztgenanntem Fall ohne die Stimmrechte oder materiellen Eigentumsanspriiche eines direkten
physischen Besitzes. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder sonstige Finanzderivate mit denselben Merkmalen investiert,
kann es sich bei dem zugrundeliegenden Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldtitel, Geldmarktinstrumente oder
sonstige zuldssige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagestrategie des Fonds konform sind. Die an solchen
Transaktionen beteiligten Gegenparteien sind typischerweise Banken, Investmentgesellschaften, Broker/Handler, Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder sonstige Finanzinstitute oder Vermittler. Die Gegenparteien von Total Return Swaps, die ein
Fonds abschliefit, erhalten keinen Verfiigungsspielraum in Bezug auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Anlageportfolios des Fonds oder in Bezug auf die zugrundeliegenden Vermogenswerte der Finanzderivate, und fiir
Portfoliotransaktionen des Fonds ist keine Zustimmung der Gegenpartei erforderlich.

Swap-Vereinbarungen einschlielich von Caps, Floors und Collars kénnen individuell ausgehandelt und so strukturiert werden,
dass sie sich auf eine Vielzahl verschiedener Anlagen oder Marktfaktoren beziehen. Je nach Ausgestaltung konnen Swap-
Vereinbarungen die Gesamtvolatilitdt von Fondstiteln sowie die Anteilspreise und Renditen erhdhen oder verringern, da diese
Vereinbarungen das Risiko des Fonds im Hinblick auf lang- oder kurzfristige Zinsséitze, den Wert von Devisen oder
hypothekenbesicherten Wertpapieren, Zinssdtze fiir Unternehmenskredite oder andere Faktoren wie Wertpapierkurse oder
Inflationsraten beeinflussen. Bei Swap-Vereinbarungen verschiebt sich das Engagement eines Fonds fiir gewohnlich von einer
Anlageart zu einer anderen. Erklart sich ein Fonds beispielsweise bereit, Zahlungen in US-Dollar gegen Zahlungen in der
Wiéhrung eines anderen Landes zu tauschen, verringert sich durch die Swap-Vereinbarungen in der Regel das Risiko des Fonds
in Bezug auf US-Zinssitze, und das Risiko in Bezug auf die Wechselkurse und Zinssitze des anderen Landes erhoht sich. Caps
und Floors wirken sich dhnlich aus wie der Kauf oder Verkauf von Optionen.

Zahlungen im Rahmen von Swap-Kontrakten konnen bei Abschluss des Kontrakts oder in regelmiBigen Abstinden wéhrend
seiner Laufzeit erfolgen. Bei Zahlungsausfall der Gegenpartei eines Swap-Kontrakts beschrinken sich die Rechtsmittel des
Fonds auf die vertraglichen Vereinbarungen fiir das Geschéft. Es kann nicht garantiert werden, dass die Gegenparteien von
Swap-Kontrakten in der Lage sein werden, ihren Verpflichtungen aus Swap-Kontrakten nachzukommen, oder dass der Fonds
bei einem Zahlungsausfall erfolgreich die vertraglich vorgesehenen Rechtsmittel ergreifen kann. Der Fonds geht daher das
Risiko ein, dass er die ihm laut Swap-Kontrakt zustehenden Zahlungen mit Verspétung oder gar nicht erhilt.

Da Swap-Kontrakte einzeln ausgehandelt werden und in der Regel nicht iibertragbar sind, kann es fiir den Fonds unter
Umsténden unmdglich sein, seine Verpflichtungen aus dem Swap-Kontrakt glattzustellen. Unter diesen Umstinden kann der
Fonds gegebenenfalls einen weiteren Swap-Kontrakt mit einer anderen Gegenpartei aushandeln, um das mit dem ersten Swap-
Kontrakt verbundene Risiko auszugleichen. Auch wenn der Portfolio-Manager des Fonds der Meinung ist, dass es sinnvoll
wire, den ersten Swap-Kontrakt glattzustellen oder auszugleichen, kann der Fonds dennoch weiterhin ungiinstigen
Entwicklungen ausgesetzt sein, wenn er nicht in der Lage ist, einen solchen zweiten Swap-Kontrakt auszuhandeln.

Bei Swaps miissen andere Anlagetechniken als bei normalen Portfoliowertpapiergeschiften eingesetzt werden, wodurch unter
Umstidnden auch andere oder hohere Risiken eingegangen werden. Wenn der Portfolio-Manager des Fonds Marktwerte oder
Zinssitze falsch prognostiziert, kann die Performance eines Fonds schlechter ausfallen, als wenn diese Technik fiir effizientes
Portfoliomanagement nicht eingesetzt worden wire.

PENSIONSGESCHAFTE UND UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE: Pensionsgeschifte bergen das Risiko, dass
der Marktwert der von einem Fonds verduerten Wertpapiere unter den Preis féllt, zu dem der Fonds diese Wertpapiere gemaf
dem Vertrag zurtickkaufen muss. Wenn der Wertpapierkdufer eines Pensionsgeschéfts Konkurs anmeldet oder insolvent wird,
kann der Fonds die Erlése aus dem Vertrag unter Umstinden nur begrenzt verwenden, bis die Gegenpartei oder deren
Treuhénder oder Konkursverwalter entschieden hat, ob der Riickkauf der Wertpapiere eingefordert werden soll.

Kommt der Verkédufer eines umgekehrten Pensionsgeschiftes seiner Verpflichtung nicht nach, das Wertpapier gemill den
Bedingungen des Vertrages zuriickzukaufen, kann dem betreffenden Fonds ein Verlust entstehen, wenn der Erlos aus dem
Verkauf der Wertpapiere geringer ist als der Riickkaufpreis. Im Falle einer Insolvenz des Verkéufers kann ein Konkursgericht
entscheiden, dass die Wertpapiere nicht dem Fonds gehoéren, und kann unter Umstéinden anordnen, dass die Wertpapiere zur
Begleichung der Schulden des Verkédufers verkauft werden. Es kann sowohl zu Verzogerungen bei der Liquidierung der
zugrunde liegenden Wertpapiere als auch zu Verlusten wihrend des Zeitraums kommen, in dem die Gesellschaft versucht, die
Rechte des Fonds geltend zu machen, einschlieSlich moglicher ungewdhnlich niedriger Ertrige, nicht verfiigbarer Ertrige
wihrend des betreffenden Zeitraums und Kosten fiir die Durchsetzung seiner Rechte.

WERTPAPIERLEIHVERTRAGE: Ein Fonds ist, dhnlich wie bei Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschiften, dem
Ausfallrisiko des an einem Wertpapierleihgeschift beteiligten Kontrahenten ausgesetzt. Zu den mit dem Verleihen von



Portfolio-Wertpapieren verbundenen Risiken gehoren der mogliche Verlust von Rechten an der Sicherheit fur die Wertpapiere,
falls der Entleiher zahlungsunfihig wird.

EUROPEAN MARKET INFRASTRUCTURE REGULATION (,EMIR“): Ein Fonds, der OTC-Derivatekontrakte
abschlieft, muss die EMIR-Anforderungen wie verbindliche Clearingpflichten, bilaterale Anforderungen an das
Risikomanagement sowie Meldepflichten erfiillen. Diese Pflichten kénnen zu zusétzlichen Kosten fiir den Fonds und im Falle
der Nichteinhaltung zu Sanktionen der Zentralbank fiihren.

EUROPAISCHE REFERENZWERT-VERORDNUNG: Die Referenzwert-Verordnung legt Administratoren, Kontributoren
und bestimmten Nutzern von Referenzwerten wie z. B. einigen der Fonds bestimmte Verpflichtungen auf. Es besteht das Risiko,
dass von bestimmten Fonds genutzte Referenzwerte gedndert oder eingestellt werden oder dass den Fonds die Erlaubnis zu
deren Nutzung entzogen wird.

VERBRIEFUNGSVERORDNUNG: Die Verbriefungsverordnung (Verordnung EU 2017/2402) (die
,Verbriefungsverordnung™) gilt ab dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die Verbriefungsverordnung gilt fiir alle durch die EU
regulierten institutionellen Anleger gilt, die in Verbriefungen investieren. Fondsverwaltungsgesellschaften wie der Verwalter
und dementsprechend die Fonds fallen in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung. Die Definition von
,Verbriefung® soll alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risikoposition oder einem Pool von
Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im Wesentlichen umfasst die Definition jede Anlage mit
Tranchen oder Klassen, bei denen Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhingig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den
Tranchen wihrend der Lebensdauer der Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Fondsverwaltungsgesellschaften wie der Verwalter miissen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder urspriingliche
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefung zuriickbehilt. Diese Regeln
bedeuten, dass der Verwalter oder der jeweilige Anlageverwalter seine Sorgfaltspflichten wahrnehmen muss, bevor in Fonds in
eine Verbriefungsposition investieren kann, und seinen Sorgfaltspflichten wihrend des Bestehens der Anlage in einer
Verbriefung stets nachkommen muss. Wenn ein Fonds eine Risikoposition in einer Verbriefung hilt, die nicht die
Bestimmungen der Verbriefungsverordnung erfiillt, muss der Verwalter oder der maBgebliche Anlageverwalter bei Bedarf im
besten Interesse der Anleger des entsprechenden Fonds Abhilfemainahmen treffen.

Die Verbriefungsverordnung gilt fiir Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019 ausgegeben
werden oder die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Bestimmte Verbriefungen, die von den Fonds gekauft
werden durften, sind nun nicht mehr zulassig.

UMBRELLASTRUKTUR DER GESELLSCHAFT UND RISIKO DER WECHSELSEITIGEN HAFTUNG: Die Gesellschaft
ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Nach irischem Recht haftet die Gesellschaft in der Regel nicht als Ganzes
gegeniiber Dritten, und es besteht in der Regel keine wechselseitige Haftung zwischen den Fonds. Jeder Fonds trdgt ungeachtet
seiner Rentabilitit seine Gebiihren und Kosten. Ungeachtet der obigen Ausfithrungen kann nicht garantiert werden, dass die
getrennte Haftung der Teilfonds im Fall einer Klage gegen die Gesellschaft vor Gerichten eines anderen Rechtssystems Bestand hat.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT UMBRELLA-BARMITTELKONTEN: Das Umbrella-Geldkonto wird im Hinblick auf die
Gesellschaft und nicht auf einen entsprechenden Fonds genutzt, und die Trennung der Anlegergelder von den Verbindlichkeiten
von anderen Fonds als dem entsprechenden Fonds, zu dem es gehort, ist unter anderem von der ordnungsgemifB3en Verbuchung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die einzelnen Fonds zuzurechnen sind, durch die oder im Auftrag der Gesellschaft
abhingig.

Bei einer Insolvenz des Fonds besteht keine Garantie, dass der Fonds tiber ausreichende Gelder zur vollstindigen Auszahlung
ungesicherter Glaubiger (einschlielich der Anleger mit Anspruch auf im Umbrella-Barmittelkonto gehaltenen Geldern) verfiigt.

Anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzurechnende Gelder werden ebenfalls auf den Umbrella-Barmittelkonten gehalten. Bei
einer Insolvenz eines Fonds (ein ,.insolventer Fonds,,) unterliegt die Riickerstattung von Betrdigen, auf die ein anderer Fonds (der
,begtinstigte Fonds,,) Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls filschlicherweise im Rahmen der Nutzung des Umbrella-Geldkontos
an den insolventen Fonds {ibertragen wurden, den geltenden Gesetzen und den operativen Verfahren fiir das Umbrella-Geldkonto. Es
konnen Verzogerungen bei der Durchfithrung und/oder Streitigkeiten beziiglich der Riickerstattung dieser Betridge auftreten, und der
insolvente Fonds verfligt eventuell nicht {iber ausreichende Mittel zur Riickzahlung filliger Betrdige an den begiinstigten Fonds. Falls
der begiinstigte Fonds nicht in der Lage ist, diese Betrdge beizutreiben, kénnen ihm Verluste oder Aufwendungen in Erwartung des
Eingangs dieser Betrége entstehen, was sich wiederum negativ auf seinen Nettoinventarwert auswirken kann.



Falls ein Anleger die Zeichnungsbetrige nicht innerhalb des im Prospekt genannten Zeitrahmens bereitstellt, muss er
moglicherweise den Fonds fiir die Verbindlichkeiten entschiddigen, die diesem ggf. entstanden sind. Die Gesellschaft kann
Anteile stornieren, die an den Anleger ausgegeben wurden, und dem Anleger Zinsen und andere Aufwendungen in Rechnung
stellen, die dem entsprechenden Fonds entstanden sind. Falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, solche Betrdge von dem
sdumigen Anleger beizutreiben, konnen dem entsprechenden Fonds Verluste oder Aufwendungen in Erwartung des Eingangs
solcher Betriage entstehen, fiir die der entsprechende Fonds und damit in der Folge seine AnteilinhaberAnteilinhaber haftbar sein
konnen.

Es wird nicht erwartet, dass Zinsen auf die auf dem Umbrella-Geldkonto gehaltenen Betrige gezahlt werden. Alle auflaufenden
Zinsertrage fiir die Gelder auf dem Umbrella-Geldkonto kommen dem betreffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie
werden dem Fonds in regelmidBigen Abstinden zugeteilt und kommen den zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden
AnteilinhaberAnteilinhabern zugute.

ANLAGEN IN GELDMARKTFONDS: Der Kauf von Anteilen eines Geldmarktfonds ist nicht identisch mit der Hinterlegung
von Geldern bei einer Bank oder Verwahrgesellschaft. Die Geldmarktfonds stellen keine garantierte Anlage dar, und es besteht
ein Risiko, dass die Anteilinhaber moglicherweise ihren urspriinglichen Anlagebetrag nicht zuriickerhalten. Sie erhalten keine
externe Unterstiitzung, um ihre Liquiditdt zu gewéhrleisten oder ihren konstanten Nettoinventarwert je Anteil zu stabilisieren.
Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die Anteile zum Zeichnungspreis zuriickzunehmen.

ANLAGEN IN ABSOLUTE-FONDS: Bestimmte Fonds (wie im jeweiligen Nnachtrag angegeben) zielen auf absolute
Renditen iiber einen bestimmten Zeithorizont oder unabhéngig von Marktzyklen ab. Die Anleger sollten die Anlageziele dieser
Fonds nicht so auslegen, als wiirden positive Renditen unabhéngig von den Marktzyklen garantiert werden. Jeder Fonds, der das
Ziel einer absoluten Rendite verfolgt, kann bei der Verfolgung seines Ziels erfolglos sein und negative Renditen erzielen. Jeder
solche Fonds versucht, Downside-Risiken zu mildern (obwohl dies méglicherweise nicht erfolgreich ist) und kann daher nicht
vollstidndig kurz- und mittelfristig am Aufschwung eines Marktes teilhaben.

RISIKO DER FONDSSCHLIESSUNG: Sollte ein Fonds geschlossen werden, so hat er den AnteilinhaberAnteilinhabern
anteilig deren Beteiligung am Fondsvermdgen auszuzahlen. Es ist moglich, dass bestimmte vom Fonds gehaltene Anlagen zum
Zeitpunkt des Verkaufs oder der Ausschiittung einen geringeren Wert haben als die Anlage urspriinglich gekostet hat, was zu
erheblichen Verlusten fiir die AnteilinhaberAnteilinhaber fithrt. AuBBerdem werden etwaige Griindungskosten in Bezug auf die
Anteile und die Fonds, die sich noch nicht vollstdndig amortisiert haben, von dem zu diesem Zeitpunkt verfiigbaren Kapital des
Fonds abgezogen. Wenn sich ein betrachtlicher Prozentsatz der ausstehenden Anteile eines Fonds im Besitz eines oder weniger
Anteilinhaber befindet, koénnen Riicknahmen durch diese Anteilinhaber dazu fithren, dass eine Fortsetzung der
Geschiftstitigkeit des Fonds nicht rentabel und/oder nicht im besten Interesse der verbleibenden Anteilinhaber ist, so dass der
Fonds aufgelost wird.

AUSSCHUTTUNGEN AUS DEM KAPITAL: Die ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus kénnen Ausschiittungen aus
dem Kapital beschlieen und zahlen. Den Anlegern in diese Anteilsklassen sollte bewusst sein, dass Zahlungen von Dividenden
aus dem Kapital einer Riickerstattung oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage oder der dieser urspriinglichen
Anlage zurechenbaren Kapitalertrige entspricht, und dass solche Ausschiittungen zu einem entsprechenden unmittelbaren
Riickgang des Nettoinventarwerts je Anteil der Anteilsklasse fithren. Die Zahlung von Ausschiittungen aus dem Kapital fithren
somit zu einer Kapitalerosion und kann durch einen Verzicht auf das Potenzial fiir zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt werden.
Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Ausschiittungen aus dem Kapital kénnen andere
steuerliche Folgen haben als Ertragsausschiittungen. Den Anlegern wird empfohlen, sich diesbeziiglich beraten zu lassen.

KAPITALWIRKSAME ERFASSUNG VON GEBUHREN UND KOSTEN: Bei den von bestimmten Fonds angebotenen
ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus (¢) und des Typs Plus (u) kénnen bestimmte Gebiithren und Kosten aus dem
Kapital statt aus dem Ertrag bestritten werden. Die kapitalwirksame Erfassung aller oder eines Teils der Gebiihren und Kosten
fithrt dazu, dass hohere Ertrage zur Ausschiittung verfligbar sind; das Kapital, das diesen ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e)
und ausschiittenden Anteilsklassen Plus (u) zukiinftig zur Anlage zur Verfiigung steht, sowie das Kapitalwachstum konnen
jedoch reduziert werden. Anteilinhaber sollten beachten, dass ein erhéhtes Risiko besteht, dass die Anteilinhaber bei der
Riicknahme von Anteilen ausschiittender Anteilsklassen Plus (e) und ausschiittender Anteilsklassen Plus (u) den angelegten
Betrag eventuell nicht in voller Hohe zuriickbekommen. Fiir Anleger der ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und
ausschiittenden Anteilsklassen Plus (u) kann dies unabhingig von der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds zur Erosion der
Kapitalanlage der Anleger oder der dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren Kapitalertrige fiihren, wodurch der Wert
zukiinftiger Renditen wahrscheinlich reduziert wird. Die erhohte Dividendenauszahlung infolge des Abzugs von Gebiihren und
Aufwendungen vom Kapital entspricht effektiv einer Riickgabe oder Entnahme der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder
von Kapitalertridgen, die dieser urspriinglichen Anlage zurechenbar sind. Die héhere Dividendenauszahlung im Rahmen dieses
Kostenmechanismus fiihrt zu einem entsprechenden umgehenden Riickgang des Nettoinventarwerts der Anteilsklassen am
Ex-Dividenden-Tag. Die Anteilinhaber sollten beachten, dass, sofern Aufwendungen vom Kapital abgezogen werden, alle oder



ein Teil der Ausschiittungen der ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und ausschiittenden Anteilsklassen Plus (u) als eine
Form der Kapitalriickerstattung anzusehen sind.

RISIKO VON PERFORMANCEGEBUHREN: Fiir bestimmte Anteilsklassen bestimmter Fonds fallen moglicherweise
Performancegebiihren an. Bitte beachten Sie, dass die Performancegebiihr auf der Grundlage der realisierten und nicht
realisierten Nettogewinne und -verluste am Ende jedes Performance-Zeitraums berechnet wird. Als Folge hiervon kénnen
Performancegebiihren fiir nicht realisierte Gewinne anfallen, die auch zu einem spiteren Zeitpunkt nicht realisiert werden.
Performancegebiihren kénnen einen Anreiz fiir den Anlageverwalter oder den Unteranlageverwalter schaffen, bei der
Verwaltung der Fonds Risiken einzugehen, die sie ansonsten vermeiden wiirden. Die Methode der Performancegebiihr fiir
bestimmte Anteilsklassen erfordert moglicherweise keinen Ausgleich. Dies kann dazu fithren, dass bestimmte
AnteilinhaberAnteilinhaber dieser Anteilsklassen Performancegebiihren fiir Zeitrdume zahlen miissen, die vor ihrer Anlage in
dem Fonds lagen. Performancegebiihren kénnen aufgrund breiter Wertsteigerungen in dem Markt oder in den Mérkten, in denen
der Fonds investiert, statt aufgrund der spezifischen Leistung des Anlageverwalters bei der Auswahl der Anlagen fiir den Fonds
anfallen.

MIT DER US-QUELLENSTEUER VERBUNDENE RISIKEN: Die Gesellschaft muss umfassende Melde- und
Quellenbesteuerungsanforderungen erfiillen (oder als mit diesen konform angesehen werden) (sog. ,,FATCA“-Bestimmungen),
die darauf ausgelegt sind, das US Department of the Treasury iiber auslindische Investmentkonten in
US-Eigentum zu informieren. Alternativ dazu wird die Gesellschaft (oder jeder Fonds) eventuell gemil einem
zwischenstaatlichen Abkommen zwischen den USA und Irland als konform angesehen und unterliegt daher nicht der
Quellensteuer, wenn sie bzw. er US-Steuerzahler erfasst und Angaben zu diesen unmittelbar dem irischen Staat meldet.
Anteilinhaber miissen der Gesellschaft gegeniiber eventuell weitere Angaben machen, damit die Gesellschaft (oder jeder Fonds)
diese Verpflichtungen erfiillen kann. Wenn angeforderte Angaben nicht gemacht werden, muss der Anteilinhaber eventuell US-
Quellensteuern zahlen, es konnen US-Steuerinformationen gemeldet werden und/oder die Beteiligung des Anteilinhabers an
seinen Anteilen kann zwangsweise zuriickgenommen, iibertragen oder auf sonstige Weise beendet werden. Es wird an der
Entwicklung einer detaillierten Anleitung hinsichtlich der Funktionsweise und des Umfangs dieser neuen Berichts- und
Quellensteuerregelung gearbeitet. Der Zeitpunkt oder die Auswirkungen dieser Leitlinien auf den zukiinftigen Geschéftsbetrieb
der Gesellschaft (oder jedes Fonds) konnen nicht zugesichert werden. Siehe ,,Anwendung des FATCA geméfl dem irischen
IGA* unter ,,Besteuerung — Fiir Irland geltende Steueraspekte® und ,,Besteuerung der Gesellschaft“ und ,,Besteuerung der
Anteilinhaber im nachstehenden Abschnitt ,,Besteuerung — Fiir die USA geltende Steueraspekte®.

RISIKEN VON MASTER LIMITED PARTNERSHIPS UND ROYALTY TRUSTS: Mit der Anlage in eine MLP sind im
Allgemeinen dieselben Risiken verbunden wie mit der Anlage in eine Personengesellschaft (im Gegensatz zur Anlage in eine
Kapitalgesellschaft). So sind zum Beispiel die Rechtsvorschriften in Bezug auf Personengesellschaften oft weniger restriktiv als
die Rechtsvorschriften in Bezug auf Kapitalgesellschaften. Daher sind Anleger einer MLP eventuell weniger geschiitzt als
Anleger einer Kapitalgesellschaft. Von MLPs gehaltene Anlagen konnen relativ illiquide sein, wodurch die Féhigkeit der MLPs
zur schnellen Anderung ihrer Portfolios in Reaktion auf Anderungen der wirtschaftlichen oder sonstigen Bedingungen
eingeschrankt werden kann. MLPs haben eventuell eingeschrinkte finanzielle Ressourcen, ihre Wertpapiere konnen weniger
hiufig und in beschrinkten Mengen gehandelt werden und sie kdnnen abrupteren oder unberechenbareren Preisschwankungen
unterliegen als Wertpapiere gro3erer oder breiter ausgerichteter Unternehmen.

Ein weiteres mit der Anlage in eine MLP verbundenes Risiko besteht darin, dass die bundesrechtlichen Vorschriften der USA
zu MLPs sich auf eine Weise dndern konnten, die fiir US-amerikanische Anleger in MLPs nachteilig ist, was wahrscheinlich
dazu fiithren wiirde, dass der Wert von Anlagen in MLPs erheblich fallen wiirde.

Der Wert einer Anlage in eine MLP mit Schwerpunkt auf dem Energiesektor kann unmittelbar von den Rohstoffpreisen
beeinflusst werden. Die Volatilitit und die wechselseitigen Beziehungen zwischen den Rohstoffpreisen konnen sich auBBerdem
aufgrund der potenziellen Auswirkungen auf das Volumen der transportierten, verarbeiteten, gelagerten oder vertriebenen
Rohstoffe indirekt auf bestimmte MLPs auswirken. Die Anlage eines Fonds in eine MLP kann von der Auffassung des Marktes
beeintrachtigt werden, dass die Entwicklung und die Ausschiittungen oder Dividenden von MLPs unmittelbar an gewisse
Rohstoffpreise gekniipft sind. Anlagen in MLPs verpflichten die Fonds, bestimmte Steuererkldrungen zu erstellen und
einzureichen, und die mit dem Erstellen und Einreichen von Steuererkldrungen und der Zahlung der diesbeziiglichen Steuern
verbundenen zusitzlichen Kosten konnen die Rendite des Fonds auf seine Anlage in MLPs beeintrachtigen.

MLPs nehmen im Allgemeinen Ausschiittungen an Anteilinhaber aus dem betrieblichen Cashflow vor. Abhéngig vom
jeweiligen MLP konnen diese Ausschiittungen ganz oder teilweise eine Riickerstattung von Kapital an die Anteilinhaber des
MLP ceinschlieBlich des Fonds darstellen. Solche Ausschiittungen, die Kapitalriickerstattungen sind, konnen sich auf das
Potenzial des MLP fiir zukiinftiges Kapitalwachstum auswirken.

Royalty Trusts sind weitgehend denselben Risiken ausgesetzt wie Energie- und Rohstoffunternehmen, wie z. B. dem
Rohstoffpreisrisiko, dem Angebots- und Nachfragerisiko und dem Erschopfungs- und Explorationsrisiko. Royalty Trusts sind in
gewisser Hinsicht dhnlich wie bestimmte MLPs und mit dhnlichen Risiken verbunden wie MLPs.



ESG-RISIKEN:  Wenn ecin Fonds eine Anlagestrategie unter Bezugnahme auf Umwelt, soziale Aspekte und
Unternehmensfithrung (,,ESG*) verfolgt, wird dadurch moglicherweise die Anzahl der dem Fonds zur Verfiigung stehenden
Anlagegelegenheiten begrenzt, was seine Wertentwicklung im Vergleich zu anderen Fonds, die nicht solchen Kriterien
unterliegen, beeintrichtigen kann. Es ist beispielsweise moglich, dass die ESG-Anlagestrategie einen Fonds dazu veranlasst, (1)
Gelegenheiten zum Kauf bestimmter Wertpapiere verstreichen zu lassen, deren Kauf unter anderen Umstdnden von Vorteil
wire, oder (2) bestimmte Wertpapiere zu verkaufen, deren Verkauf unter anderen Umstinden von Nachteil wire. Der
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter stellt auf Basis einer eigenen Beurteilung fest, ob Emittenten die ESG-Kriterien
erfiillen. Diese Beurteilung beinhaltet eine subjektive Komponente und erfolgt auf der Grundlage der Informationen, die dem
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter zur Verfiigung stehen. Anleger sind mit solchen Beurteilungen moglicherweise
nicht einverstanden.

VERWASSERUNGSANPASSUNGEN: Fiir jeden Fonds mit Ausnahme der Geldmarktfonds kann auf den Nettoinventarwert
je Anteil eines Fonds an einem Handelstag eine Verwésserungsanpassung angewendet werden, (i) wenn die Nettozeichnungen
oder -riicknahmen bestimmte vorab festgelegte prozentuale Schwellenwerte in Bezug auf den Nettoinventarwert eines Fonds
iiberschreiten (wobei diese prozentualen Schwellenwerte fiir jeden Fonds vom Verwaltungsrat oder von einem vom
Verwaltungsrat benannten Ausschuss jeweils vorab festgelegt wurden) oder (ii) in allen sonstigen Féllen, in denen
Nettozeichnungen oder -riicknahmen fiir den Fonds vorliegen und der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter verniinftigerweise
der Ansicht ist, dass eine Verwisserungsanpassung im Interesse der bestehenden Anteilinhaber liegt.

Wenn eine Verwisserungsanpassung angewendet wird, erhoht diese den Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, wenn
Nettozufliisse vorliegen, und sie reduziert den Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds, wenn Nettoabfliisse vorliegen. Der um
eine Verwisserungsanpassung angepasste Nettoinventarwert je Anteil gilt fiir alle Transaktionen mit Anteilen des jeweiligen
Fonds am jeweiligen Handelstag. Wenn ein Anleger einen Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem die
Verwisserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil erhoht, sind die Kosten je Anteil fiir den Anleger somit héher, als
dies ohne die Verwisserungsanpassung der Fall gewesen wire. Wenn ein Anleger eine bestimmte Anzahl von Anteilen eines
Fonds an einem Handelstag zuriicknehmen ldsst, an dem die Verwisserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil
reduziert, ist der Betrag, den der Anleger als Riicknahmeerl6s fiir die zuriickgenommenen Anteile erhilt, niedriger als dies ohne
die Verwisserungsanpassung der Fall gewesen wire.



RISIKEN IM HINBLICK AUF DIE INTERNETSICHERHEIT: Infolge der verstirkten Nutzung von Technologien wie dem
Internet und anderen elektronischen Medien und Technologien bei der Geschiftsausiibung unterliegen die Gesellschaft, die
einzelnen Fonds sowie die Serviceanbieter der Gesellschaft und deren Betriebsabldufe operationellen, Informationssicherheits-
und damit verbundenen Risiken, einschlieBlich Cyber-Angriffen oder Internetvorfillen. Internetvorfille konnen auf absichtliche
Angriffe oder unabsichtlich ausgeloste Vorfille zurtickzufiithren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten
Zugang zu digitalen Systemen, Netzwerken oder Gerédten (z. B. durch ,,Hacking* oder die Programmierung von Schadsoftware)
zum Zwecke der Veruntreuung von Vermogenswerten oder sensiblen Informationen, Beschddigung von Daten oder Auslésung
von Stérungen im Betriebsablauf. Cyber-Angriffe konnen auch auf eine Weise ausgefiihrt werden, die keinen unerlaubten
Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslosung von Uberlastangriffen auf Websites (so dass die Netzwerkdienste fiir die
vorgesehenen Anwender nicht verfiigbar sind). Neben den absichtlichen Internetvorféllen kénnen auch unabsichtlich ausgelste
Internetvorfille auftreten, beispielsweise die versehentliche Freigabe vertraulicher Informationen. Versagen oder Verletzungen
der Internetsicherheit, die die Gesellschaft, einen Fonds und/oder die Serviceanbieter der Gesellschaft und die Emittenten von
Wertpapieren betreffen, in welche die Fonds investieren, kénnen Stérungen auslésen und die Geschéftsabldufe beeintréchtigen.
Dies kann zu finanziellen Verlusten, Unterbrechungen, Ausfillen, Verzogerungen oder sonstigen Storungen der Betriebsabldufe
und Geschiftsprozesse oder des Website-Zugangs fiihren, die Feststellung des Nettoinventarwerts durch einen Fonds
beeintrachtigen, den Handel behindern, die Durchfiihrung von Transaktionen der Anteilinhaber des Fonds verhindern und
VerstoBe gegen geltende Datenschutz- und sonstige Gesetze, aufsichtsrechtliche BufBigelder, Strafen, Rufschidigung,
Erstattungs- oder sonstige Entschadigungskosten und zusitzliche Compliance-Kosten, den Verlust urheberrechtlich geschiitzter
Informationen und die Beschiddigung von Daten zur Folge haben. Neben anderen potenziellen negativen Folgen konnen
Internetvorfille auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausfillen der von der Gesellschaft und ihren Serviceanbietern
verwendeten physischen Infrastruktur oder Betriebssysteme fiihren. Ahnliche negative Folgen kénnen durch Cyber-Angriffe
und Versagen oder Verletzungen der Internetsicherheit entstehen, die die Emittenten von Wertpapieren betreffen, in welche die
Fonds investieren, oder Kontrahenten von Transaktionen der Fonds, Regierungs- und Aufsichtsbehdrden, die Betreiber von
Borsen und anderen Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Héndler, Versicherungsunternchmen und andere
Finanzinstitute (einschlieBlich Finanzmittlern und Serviceanbietern fiir Anteilinhaber des Fonds) und andere Parteien. Weiterhin
konnen die Bemiihungen, kiinftige Internetvorfille zu verhindern, zu erheblichen Kosten fiihren.

GEBUHREN UND KOSTEN

Jeder Fonds tréigt seine gesamten Kosten sowie seinen Anteil der auf ihn umgelegten Ausgaben. Zu diesen Kosten kénnen gehéren:
die Aufwendungen (i) fir die Griindung und Fortfilhrung der Gesellschaft, des betreffenden Fonds und jeglicher
Tochtergesellschaften (die ausschlieBlich zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements gegriindet werden), Trusts oder
Investmentfonds (collective investment schemes), die von der Zentralbank genehmigt wurden, sowie fiir die Registrierung der
Gesellschaft, des betreffenden Fonds und der Anteile bei staatlichen oder aufsichtsbehérdlichen Stellen oder an einem geregelten
Markt, (ii) fiir Vermogensverwaltungs-, Verwaltungs-, Depot- und damit verbundene Leistungen (wozu auch Netzwerkgebiihren an
Unternehmen einschlieBlich von Héndlern gehéren kénnen, die Buchfithrung und damit verbundene Leistungen erbringen), (iii) flir
Erstellung, Druck und Versand von Prospekten, Verkaufsmaterial und Berichten an Anteilinhaber, die Zentralbank und Behorden,
(iv) fiir Steuern, (v) fir Provisionen und Maklergebiihren, (vi) fir Wirtschaftspriifungs-, Steuerberatungs- und Anwaltsgebiihren,
(vii) fur Versicherungspramien, und (viiifiir sonstige Betriebskosten. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen kénnen unter
anderem Gebiihren umfassen, die an Tochtergesellschaften von Legg Mason oder sonstige Dienstleister fiir die Erbringung der
folgenden Leistungen gezahlt werden: Governance-Unterstiitzung und Berichte an den Verwaltungsrat; Bereitstellung einer Person,
die in Antigeldwésche-Angelegenheiten an die Gesellschaft Bericht erstattet; Versicherungsleistungen fiir den Verwaltungsrat und
laufende Registrierungsleistungen fiir Lénder, in denen die Fonds 6ffentlich angeboten werden. Diese Aufwendungen kommen zu
den Informationsstellen-, Anlageverwaltungs- und Performance-Gebiihren hinzu.

Jedes Verwaltungsratsmitglied, das kein Mitarbeiter eines Legg Mason Konzernunternehmens ist, hat Anspruch auf den Erhalt
von Gebiihren in Form einer Vergiitung fiir seine Dienstleistungen zu einem Satz, der jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt
wird, wobei die jahrlich an jedes Verwaltungsratsmitglied gezahlten Vergtitungen 200.000 Euro nicht {iberschreiten diirfen. Die
vorstehende Grenze darf ohne vorherige Genehmigung der Anteilinhaber nicht erhoht werden. Zusitzlich hat jedes
Verwaltungsratsmitglied Anspruch auf die Erstattung von Auslagen.

Im Ermessen des Verwaltungsrats konnen die ausschiittenden Anteilsklassen Plus (e) und die ausschiittenden Anteilsklassen
Plus (u) bestimmte Gebiihren und Kosten vom Kapital abziehen. Es besteht ein erhohtes Risiko, dass die Anteilinhaber bei der
Riickgabe von Anteilen dieser Anteilsklasse eventuell nicht den gesamten investierten Betrag zuriick bekommen. Der Grund fiir
das Abziehen von Gebiihren und Aufwendungen vom Kapital besteht darin, die ausschiittungsfihigen Ertrige zu erhdhen. Es ist
zu beachten, dass die Ausschiittung von Ertrdgen aus dieser Anteilsklasse zur Erosion von Kapital fithren kann. Somit geht bei
dem Bestreben, die Hohe der Betrige zu steigern, die von dieser Anteilsklasse ausgeschiittet werden kénnen, das Potenzial fiir
zukiinftiges Kapitalwachstum teilweise verloren. Es ist diesem Anteilsklassentyp zwar gestattet, bestimmte Gebiihren und
Aufwendungen kapitalwirksam zu erfassen, sie kénnen sich jedoch dagegen entscheiden. Die Jahres- und Halbjahresberichte



der Fonds enthalten Angaben dazu, ob diese Anteilsklassen Gebiihren und Aufwendungen kapitalwirksam erfasst haben, sowie
die Hohe dieser Gebiihren und Aufwendungen.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kénnen die ausschiittenden Anteilsklassen des Typs Plus Ausschiittungen aus dem Kapital
vornehmen. Es besteht ein erhohtes Risiko, dass die Anteilinhaber bei der Riickgabe von Anteilen dieser Anteilsklasse eventuell
nicht den gesamten investierten Betrag zuriick bekommen. Der Grund dafiir, dass Ausschiittungen aus dem Kapital zugelassen
werden, besteht darin, gleichméBigere Ausschiittungen zu erhalten. Es ist zu beachten, dass die Ausschiittung von Kapital aus
dieser Anteilsklasse zur Erosion von Kapital fiihren kann. Somit geht bei dem Bestreben, die Hohe der Betréige zu steigern, die von
dieser Anteilsklasse ausgeschiittet werden konnen, das Potenzial fiir zukiinftiges Kapitalwachstum teilweise verloren. Diese Fonds
konnen zwar Kapital ausschiitten, sie konnen sich jedoch dagegen entscheiden. Die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
enthalten Angaben dazu, ob diese Anteilsklassen Kapital ausgeschiittet haben, sowie die Hohe dieser Kapitalausschiittungen.

Alle Aufwendungen, die sich auf die Griindung eines Fonds beziehen, werden von diesem Fonds iibernommen. Diese
Griindungskosten werden voraussichtlich hochstens 50.000 USD betragen und werden im ersten Jahr der Fondstétigkeit in
voller Hohe als Aufwand verbucht. Uberdies tragen die Fonds folgende Kosten:

VERWALTUNGSGEBUHREN: GemiB dem Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Verwalter steht dem
Verwalter eine Verwaltungsgebiihr aus dem Vermogen des jeweiligen Fonds fiir seine Anlageverwaltungs- und
Vertriebsleistungen zu, die an jedem Handelstag auflduft und jeden Monat rickwirkend gezahlt wird (die
,,Verwaltungsgebiihren). Gemi3 diesem Verwaltungsvertrag hat der Verwalter zudem Anspruch auf den Erhalt einer
Informationsstellengebiihr fiir seine Dienste als Informationsstelle, wie unter ,Informationsstellengebiihr dargelegt. Die
Gesellschaft ist ferner fiir die umgehende Zahlung bzw. Riickerstattung von Geldern an den Verwalter verantwortlich, die dieser
als Provisionen, Ubertragungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Steuern und #hnliche Verbindlichkeiten sowie Kosten und
Spesen zu zahlen bzw. ausgelegt hat.

In den Ergédnzungen ist die maximale Verwaltungsgebiihr und Informationsstellengebiihr fiir jede Anteilsklasse angegeben (als
Prozentsatz des dieser Anteilsklasse zuzurechnenden NIW des betreffenden Fonds). Fiir die BW LM-Anteilsklassen und die
LM-Anteilsklassen sind von den Fonds keine Verwaltungsgebiihren zu zahlen. Zu Anlegern, die in Anteile der Anteilsklassen
BW LM und/oder LM investieren, kénnen beispielsweise Kunden der Verwalter, Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter
oder der mit ihnen verbundenen Personen gehoren, und die Verwalter, Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter erhalten
unter Umstdnden direkt oder indirekt von diesen Anlegern auflerhalb der Fonds eine Vergiitung fiir das in die Anteilsklassen
BW LM und LM investierte Vermogen.

Fir bestimmte Anteilsklassen bestimmter Fonds kann der Verwalter Anspruch auf eine Gebiihr haben, die von der
Wertentwicklung der Anteilsklassen abhéngt. Diese Gebiihren werden ,,Performancegebiihren genannt — weitere Informationen
hierzu sind in den Ergénzungen fiir die Fonds enthalten, die diese Anteilsklassen anbieten.

KOMPENSATION DER ANLAGEVERWALTER UND UNTERANLAGEVERWALTER: Jedem
Anlageverwaltungsvertrag zufolge hat jeder Anlageverwalter Anspruch auf eine Anlageverwaltungsgebiihr und jeder
Anlageverwalter ist dafiir verantwortlich, die Gebiithren und Spesen von Unteranlageverwaltern aus seiner eigenen
Anlageverwaltungsgebiihr (die die Performancegebiihr umfassen kann) zu zahlen.

VERGUTUNG VON VERTRIEBSSTELLEN: Der Verwalter und die Gesellschaft haben einen Master-Vertriebsvertrag mit
LMIS abgeschlossen, nach dem der Verwalter bestimmte Aufgaben in Verbindung mit der Vermarktung und dem Vertrieb der
Fonds an LMIS iibertragen hat. Der Verwalter zahlt LMIS einen Teil seiner Verwaltungsgebiihr, wie jeweils zwischen den
Parteien vereinbart (die ,,Vertriebsgebiihr™). Im Gegenzug hat LMIS einen Vertriebsvertrag mit LMI Europe abgeschlossen,
nach dem LMIS bestimmte Aufgaben in Verbindung mit der Vermarktung und dem Vertrieb der Fonds an LMI Europe
iibertragen hat. LMIS zahlt LMI Europe einen Teil seiner Vertriebsgebiihr, wie jeweils zwischen den Parteien vereinbart.
AuBerdem hat LMI Europe separate Vertriebsvertraige mit LMAMHK und Legg Mason Asset Management Singapore Pte.
Limited sowie einen Master-Vertretungsvertrag mit Legg Mason Investments (Taiwan) Limited abgeschlossen, nach denen LMI
Europe bestimmte Aufgaben in Verbindung mit der Vermarktung und dem Vertrieb der Fonds an diese Vertriebsstellen
iibertragen hat. LMI Europe zahlt diesen Vertriebsstellen einen Teil seiner Vertriebsgebiihr, wie jeweils zwischen den Parteien
vereinbart.

Der Verwalter und die Vertriebsstellen kénnen einen oder mehrere Héndler ernennen, die als Héndler fiir die Fonds auftreten
und sie bei der Vermarktung und beim Vertrieb der Fonds unterstiitzen. Der Verwalter und jede Vertriebsstelle kann diese
Hiandler nach eigenem Ermessen auf Grundlage des Bruttoumsatzes, des Umlaufvermégens oder sonstiger Kennzahlen
bezahlen, und die Vertriebsstellen sind fiir die Bezahlung dieser Héndler fiir die Vermarktung und den Vertrieb der Fonds
verantwortlich. Die vom Verwalter und von den Vertriebsstellen gezahlte Vergiitung kann recht hoch und von Héndler zu
Hindler unterschiedlich sein. Der Gesamtumsatz, der mindestens erforderlich ist, um einen Anspruch auf eine solche Vergiitung
zu erwerben, und die Faktoren fiir die Auswahl und Zulassung von Hindlern werden jeweils vom Verwalter und von den



Vertriebsstellen festgelegt. Der Erhalt der oben genannten Vergiitung bzw. die Moglichkeit eines Erhalts dieser Vergiitung kann
einem Héndler bzw. dessen Vertriebskriften als Anreiz dienen, Anteile bevorzugt gegeniiber den Anteilen anderer Fonds (oder
Anlagen), bei denen der Vertriebsvertreter solche Zahlungen nicht oder in geringerer Hohe erhilt, zu verkaufen. Diese
Zahlungsvereinbarungen éndern jedoch nichts an dem Preis, zu dem Anteile ausgegeben werden, oder an dem Betrag, den ein
Fonds erhdlt, um ihn im Namen des Anteilinhabers anzulegen. Anteilinhaber sollten diese Zahlungsvereinbarungen
berticksichtigen, wenn sie Empfehlungen beziiglich der Fonds beurteilen.

INFORMATIONSSTELLENGEBUHR: Gemi dem Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Verwalter steht
dem Verwalter eine Informationsstellengebtihr aus dem Vermégen der jeweiligen Fonds fiir seine Dienstleistungen zu, die an
jedem Handelstag auflduft und jeden Monat riickwirkend gezahlt wird (die ,Informationsstellengebiihren®). Die
Informationsstellengebiihren laufen an jedem Handelstag auf und werden riickwirkend monatlich gezahlt. Im Rahmen des
Master-Informationsstellenvertrags zwischen dem Verwalter, der Gesellschaft und LMIS hat LMIS fiir seine Dienste als
Informationsstelle Anspruch auf den Erhalt einer vom Verwalter aus bestimmten Anteilsklassen zu zahlenden
Informationsstellengebiihr. Der malgebliche Nachtrag fiir jeden Fonds zeigt die von jeder Anteilsklasse gezahlte maximale
Hohe der jahrlichen Informationsstellengebiihr.

Der Verwalter, LMIS und die von LMIS ernannten Legg Mason-Unternehmen konnen aus den Informationsstellengebiihren
oder anderen Ressourcen eine oder mehrere Vertriebs- oder Informationsstellen vergiiten, die Informationsstellendienste fiir
bestimmte Anteilinhaber erbringen, einschlieBlich Vertriebsstellen, die mit der Vermarktung und dem Vertrieb der Fonds
beauftragt wurden.

VERWALTUNGSGEBUHR: Die Verwaltungsstelle erhilt von jedem Fonds eine Verwaltungsgebiihr in Hohe des unten
angegebenen Betrags. Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsstelle diese Verwaltungsgebithr im Namen der Fonds. Die
Gebiihren und Kosten der Verwaltungsstelle laufen an jedem Handelstag auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

VERWAHRSTELLENGEBUHR: Die Verwahrstelle erhilt von jedem Fonds eine
VerwahrstellengebiihrVerwahrstellengebiihr in der unten angegebenen Hohe. Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle diese
Verwahrstellengebiihr im Namen der Fonds.

Die Verwaltungs- und die Verwahrstellengebiihr machen zusammen nicht mehr als 0,15 % p. a. des Nettoinventarwerts eines
Fonds aus bzw. belaufen sich auf einen maximalen Gebiihrenbetrag, den die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Fonds
schriftlich festgelegt und den Anteilinhabern mitgeteilt haben. Die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle miissen bestimmte
Spesenkategorien gemidl dem mit der Gesellschaft geschlossenen Vertrag selbst tragen, wihrend andere Spesen der
Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle von der Gesellschaft erstattet werden. Die Gesellschaft erstattet der Verwahrstelle auch
die Gebiihren von Unterdepotbanken, die zu handelsiiblichen Sitzen berechnet werden.

WAHRUNGSVERWALTUNGSGEBUHR: Der Wihrungsverwalter hat fiir alle nicht abgesicherten Anteilsklassen, die auf
eine andere Wihrung als die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds lauten, Anspruch auf Gebiihren fiir Wahrungsumrechnungen
bei Zeichnungen, beim Umtausch sowie bei Ausschiittungen in Bezug auf diese Anteilsklassen, die den malgeblichen
brancheniiblichen = Sétzen entsprechen miissen. Wenn der Wéhrungsverwalter mit der Erbringung von
Absicherungsverwaltungsleistungen fiir eine abgesicherte Anteilsklasse betraut wurde, hat der Wahrungsverwalter Anspruch auf
Gebiihren fiir diese Leistungen, die den mafigeblichen brancheniiblichen Sitzen entsprechen miissen. Diese Gebiihren und alle
sonstigen in Bezug auf die Absicherung einer abgesicherten Anteilsklasse zahlbaren Gebiihren sind ausschlieBlich von der
jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse zu tragen. Wenn der Waéhrungsverwalter mit der Erbringung von
Absicherungsverwaltungsleistungen fiir bestimmte Fonds betraut wurde, um das Engagement gegeniiber verschiedenen
Wihrungen abzusichern, hat der Wiahrungsverwalter Anspruch auf Gebiihren fiir diese Leistungen, die den maf3geblichen
brancheniiblichen Sitzen entsprechen miissen.

SICHERHEITENVERWALTUNGSGEBUHR: Bei allen Fonds, die abgesicherte Anteilsklassen anbieten, hat der
Sicherheitenverwalter Anspruch auf Gebiihren fiir die Verwaltung der Sicherheiten, die moglicherweise von den Fonds oder
deren Gegenparteien bei den fiir diese abgesicherten Anteilsklassen eingesetzten Devisenterminkontrakten hinterlegt werden
miissen. Die Gebiihren fiir diese Dienstleistungen diirfen monatlich 340 GBP pro Fonds nicht iibersteigen und werden nur den
jeweiligen abgesicherten Anteilsklassen belastet.

AUSGABEAUFSCHLAG UND ANDERE GEBUHREN ODER KOSTEN

Anleger miissen beim Kauf von Anteilen der Klassen A (mit Ausnahme der Grandfathered-Anteilsklassen) und D der
Vertriebsstelle oder einem Héndler gegebenenfalls einen Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 5 % zahlen. Anleger miissen beim
Kauf von Anteilen der Anteilsklasse E der Vertriebsstelle oder einem Héndler gegebenenfalls einen Ausgabeaufschlag in Héhe von
bis zu 2,5 % zahlen. Wenn ein Anleger Anteile {iber eine Zahlstelle kauft oder verkauft, konnen dem Anleger auch die Gebiihren
und Kosten der Zahlstelle im mafigeblichen Rechtssystem in Rechnung gestellt werden. Die Gesellschaft hat Zahlstellen und
ortliche Reprisentanzen bestellt und darf nach vorheriger Genehmigung der Zentralbank weitere Zahlstellen und Vertretungen
einsetzen. Gemil den Bedingungen des Vertrags zwischen der Gesellschaft und jeder dieser Zahlstellen oder 6rtlichen



Reprisentanzen muss die Gesellschaft der Zahlstelle oder ortlichen Reprasentanz eine Gebiihr fiir ihre Dienste als Zahlstelle oder
Reprisentanz vor Ort fiir die Gesellschaft in dem betreffenden Land zahlen. Diese Gebiihr muss den brancheniiblichen Sitzen im
betreffenden Land entsprechen und muss in den Konten der Gesellschaft im vollen Umfang ausgewiesen werden.

Bei der Riicknahme von Anteilen miissen Anleger bestimmter Anteilsklassen unter Umstdnden eine bedingte Riicknahmegebiihr
(contingent deferred sales charge, CDSC) zahlen. Nihere Informationen hierzu sind unter ,,Bedingte Riicknahmegebiihren im
Abschnitt ,,Verwaltung der Gesellschaft* und im jeweiligen Nachtrag zu finden.

VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT
BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert fiir jeden Fonds wird in der Basiswihrung ausgedriickt, die im jeweils betreffenden Nachtrag angegeben ist.
Die Verwaltungsstelle ermittelt den Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilsklasse jedes Fonds an jedem Handelstag zum
Bewertungszeitpunkt nach Mafigabe der Satzung und unter Bezugnahme auf die am Handelstag an den entsprechenden Mérkten
zuletzt verfiigbaren Mittelkurse (fiir Anleihen und Aktien). Zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil jedes Fonds werden
die Aktiva des Fonds abziiglich seiner Verbindlichkeiten durch die Anzahl der Anteile, die fiir diesen Fonds ausgegeben wurden,
geteilt. Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem Fonds zugerechnet werden konnen, werden anteilig auf alle Fonds
umgelegt. Wenn ein Fonds aus mehr als einer Anteilsklasse besteht, wird zur Bestimmung des Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse der Nettoinventarwert des Fonds errechnet, der dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist. Zur Bestimmung des Betrags
des Nettoinventarwerts eines Fonds, der einer Anteilsklasse zuzurechnen ist, wird die Anzahl der Anteile, die in einer Anteilsklasse
zum Geschéftsschluss an dem Handelstag in Umlauf waren, der dem Handelstag, an dem der Nettoinventarwert der Anteilsklasse
ermittelt wird, unmittelbar vorausging, bzw. wenn es sich um den ersten Handelstag handelt, dic Anzahl der am Ende der
Erstzeichnungsfrist ausgegebenen Anteile bestimmt, und die der betreffenden Anteilsklasse zuzurechnenden Kosten werden auf die
Anteilsklasse umgelegt, vom Fonds ausgezahlte Ausschiittungen werden ggf. beriicksichtigt und der Nettoinventarwert des Fonds
wird entsprechend aufgeteilt. Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse wird bestimmt, indem der Nettoinventarwert des
Fonds, der dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse zum
Geschiftsschluss des Handelstags geteilt wird, der unmittelbar dem Handelstag vorangeht, an dem der Nettoinventarwert je Anteil
berechnet wird (in der Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet, auf drei Dezimalstellen berechnet und angegeben), oder im Falle
des ersten Handelstags zum Schluss der Erstzeichnungsfrist.

Bei der Bestimmung des Werts der Vermdgenswerte eines Fonds wird jedes Wertpapier, das an einem geregelten Markt
gehandelt wird, an dem geregelten Markt, der normalerweise der Hauptmarkt fiir das betreffende Wertpapier ist, auf der
Grundlage des zuletzt verfiigbaren Mittelkurses am Handelstag bewertet.

Bei nicht borsennotierten Wertpapieren oder Vermogenswerten, die zwar an einem geregelten Markt gehandelt werden, aber fiir
die zum Zeitpunkt der Bewertung kein Kurs bzw. keine Notierung verfiigbar ist, der bzw. die eine angemessene Bewertung
ermoglichen wiirde, wird der Wert des betreffenden Vermogenswerts sorgfiltig und auf Treu und Glauben von einer
sachkundigen Person geschitzt, die vom Verwaltungsrat ausgewdhlt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt
wurde. Dieser Wert ist auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verduerungswerts der Anlage zu bestimmen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsstelle ein von der Verwahrstelle genehmigtes systematisches
Marktbewertungsmodell eines unabhingigen Anbieters zur Bewertung von Aktien und/oder Rentenwerten verwenden, um einer
etwaigen Kursfortschreibung (,,Stale Pricing®) zwischen der Schliefung der Auslandsbérsen und dem Bewertungszeitpunkt an
dem betreffenden Handelstag Rechnung zu tragen.

Bargeld und sonstige liquide Mittel werden in Hohe ihres Nennwerts, ggf. mit aufgelaufenen Zinsen, zum Geschiftsschluss am
Handelstag bewertet. Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des zuletzt verfiigbaren
Riicknahmepreises fiir die Wertpapiere oder Anteile des Investmentfonds bewertet.

Borsengehandelte Derivate werden zum jeweiligen Abrechnungskurs an der betreffenden Borse bewertet. Die Bewertung von
Derivaten, die nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, wird von einer sachkundigen Person berechnet, wie z. B.
einem unabhingigen Anbieter von Preisdiensten, die vom Verwaltungsrat bestellt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle
zugelassen wurde. Diese Bewertung wird monatlich mit der Bewertung dieses Instruments durch die Gegenpartei abgestimmt.
Bei der Bewertung von Devisenforwards ist der Preis heranzuziehen, zu dem ein neuer Terminkontrakt derselben Hohe und
Filligkeit bei Geschiftsschluss am Handelstag abgeschlossen werden konnte.

Bei der Bestimmung des Werts der Vermogenswerte werden zu den Vermdgenswerten etwaige Zinsen oder Dividenden
hinzugerechnet, die aufgelaufen, aber nicht zugeflossen sind, sowie Betrige, die zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen, jedoch
nicht ausgeschiittet wurden.

Gegebenenfalls werden die Werte anhand des Wechselkurses, der bei Geschiftsschluss an dem Geschiftstag vor dem
Handelstag gilt, in die jeweilige Basiswihrung umgerechnet.



Verwiisserungsanpassungen:

Fir jeden Fonds mit Ausnahme der Geldmarktfonds kann die Gesellschaft bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
fiir jeden Fonds an jedem Handelstag in ihrem Ermessen den Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilsklasse durch eine
Verwisserungsanpassung anpassen: (1) wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen bestimmte vorab festgelegte prozentuale
Schwellenwerte in Bezug auf den Nettoinventarwert eines Fonds tiberschreiten (wobei diese prozentualen Schwellenwerte fiir
jeden Fonds vom Verwaltungsrat oder von einem vom Verwaltungsrat benannten Ausschuss jeweils vorab festgelegt wurden)
oder (2) in allen sonstigen Fillen, in denen Nettozeichnungen oder -riicknahmen in Bezug auf den Fonds vorliegen und der
Verwaltungsrat oder sein Beauftragter verniinftigerweise der Ansicht ist, dass eine Verwésserungsanpassung im Interesse der
bestehenden Anteilinhaber liegt.

Wiirde keine Verwésserungsanpassung vorgenommen werden, wiirde der Preis, zu dem die Zeichnungen oder Riicknahmen
vorgenommen werden, die Kosten des Handels mit den zugrundeliegenden Anlagen des Fonds zur Ermoglichung umfangreicher
Mittelzu- oder -abfliisse einschlieBlich von Handelsspreads, Marktauswirkungen, Provisionen und Ubertragungssteuern nicht
widerspiegeln. Solche Kosten konnten die Interessen der bestehenden Anteilinhaber des Fonds erheblich beeintréchtigen.

Die Verwisserungsanpassung fiir jeden Fonds wird an einem bestimmten Handelstag unter Bezugnahme auf die geschitzten
Kosten des Handels mit den zugrundeliegenden Anlagen dieses Fonds einschlielich von Handelsspreads, Marktauswirkungen,
Provisionen und Ubertragungssteuern berechnet und auf jede Anteilsklasse gleichmiBig angewendet. Bei Nettozufliissen in
einen Fonds erhoht die Verwisserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil. Bei Nettoabflissen aus einem Fonds
reduziert die Verwisserungsanpassung den Nettoinventarwert je Anteil. Der um eine Verwédsserungsanpassung angepasste
Nettoinventarwert je Anteil gilt fur alle Transaktionen mit Anteilen des jeweiligen Fonds am jeweiligen Handelstag. Weitere
Informationen zu den Verwisserungsanpassungen erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage von jeder Vertriebsstelle.

Fir Geldmarktfonds gelten besondere Verfahren zum Liquidititsmanagement, die im jeweiligen Nachtrag der einzelnen
Geldmarktfonds dargelegt sind.

Bewertung von Geldmarktfonds

Der NAV der Geldmarktfonds wird téglich wie folgt berechnet:

- wann immer moglich, nach der Bewertung zu Marktpreisen?, oder
- nach der Bewertung zu Modellpreisen‘, wenn eine Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich ist oder wenn der Markt
nicht die erforderliche Qualitéit aufweist.

Zusétzlich werden die Vermogenswerte kurzfristiger CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel nach der Methode der
Bewertung zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet’. Die Vermogenswerte von Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert
mit niedriger Volatilitdt (LVNAV-Geldmarktfonds) mit einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen werden ebenfalls nach der
Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Wenn die Bewertung eines Vermdgenswertes eines
LVNAV-Geldmarktfonds nach der Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten um mehr als 0,10 % von der
Bewertung zu Markt- oder Modellpreisen abweicht, wird der Preis dieses Vermogenswertes anhand einer der beiden letzteren
Methoden bewertet.

Der Verwaltungsrat tiberwacht die Anwendung der Restbuchwert-Bewertungsmethode, um zu gewihrleisten, dass diese
Methode stets im besten Interesse der Anteilinhaber ist und eine angemessene Bewertung der Vermogenswerte der CNAV-
Geldmarktfonds fur offentliche Schuldtitel und der LVNAV-Geldmarktfonds ermoglicht. Unter Umstédnden ist wéhrend
bestimmter Zeitraume der Wert eines Vermogenswertes, der mit den fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet wurde, héher
oder niedriger als der Preis, den der jeweilige Fonds bei Verkauf des Vermogenswertes erzielen wiirde. Zudem kann die
Genauigkeit der Restbuchwert-Bewertungsmethode zur Bewertung von Anlagen durch Zinssatzinderungen und Anderung der
Bonitét der Emittenten der Anlagen im Fonds beeintrachtigt werden.

3 Bewertung zu Marktpreisen® bezieht sich auf die Bewertung von Positionen auf der Grundlage einfach feststellbarer
Glattstellungspreise, die aus neutralen Quellen bezogen werden, einschlieBlich Borsenkursen, iiber Handelssysteme angezeigten
Preisen oder Quotierungen von verschiedenen unabhingigen, angesehenen Brokern. Bei Anwendung der Bewertung zu
Marktpreisen wird der Vermogenswert eines Geldmarktfonds auf der vorsichtigeren Seite des Geld-/Briefkurses bewertet, es sei
denn, der Vermogenswert kann zum Mittelkurs glattgestellt werden.

4 Bewertung zu Modellpreisen bezieht sich auf eine Bewertung, die aus einem oder mehreren Marktwerten abgeleitet,
extrapoliert oder auf andere Weise errechnet wird.

5 ,Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bezieht sich auf eine Bewertungsmethode, bei der die
Anschaffungskosten eines Vermogenswerts zugrunde gelegt werden und dieser Wert bis zur Félligkeit um die abgeschriebenen
Aufschldge oder Abschldge angepasst wird.



Bei allen CNAV-Geldmarktfonds fiir offentliche Schuldtitel und allen LVNAV-Geldmarktfonds tberpriift die
Verwaltungsstelle tiglich, ob Abweichungen zwischen dem Wert des Fondsvermoégens, das nach der Methode der Bewertung
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten berechnet wurde, und dem nach der Bewertung zu Markt- oder Modellpreisen berechneten
Wert bestehen. Im Falle einer Abweichung wendet die Verwaltungsstelle das folgende Eskalationsverfahren an:

- eine Abweichung von mehr als 0,1 % wird an den Verwaltungsrat und den Anlageverwalter eskaliert;

- eine Abweichung von mehr als 0,2 % wird an den Verwaltungsrat, den Anlageverwalter und die Verwahrstelle eskaliert;

- eine Abweichung von mehr als 0,3 % wird an den Verwaltungsrat, den Anlageverwalter und die Verwahrstelle eskaliert
und téglich tberpriift.

Diese tiglichen Uberpriifungen und ggf. ergriffene Eskalationsverfahren werden dokumentiert.

ZEICHNUNGSPREIS

Nach der jeweiligen Erstzeichnungsfrist wird als Zeichnungspreis je Anteil fiir alle Anteilsklassen der als nichstes ermittelte
Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, zuziiglich eines Aufgabeaufschlags von bis zu 5 % fiir alle Anteile der Anteilsklasse
A (auBler bei Grandfathered-Anteilsklassen) und D bzw. eines Ausgabeaufschlags von bis zu 2,5 % fiir alle Anteile der
Anteilsklasse E. Der Ausgabeaufschlag ist an die Vertriebsstellen oder ggf. die von den Vertriebsstellen bestellte Person, z. B.
einen Hindler, zu zahlen. Fiir jeden Fonds mit Ausnahme der Geldmarktfonds kann an jedem Handelstag eine
Verwisserungsanpassung vorgenommen werden, die sich im Nettoinventarwert je Anteil niederschligt.

Jeder Fonds kann ein Ausgleichskonto fiihren, so dass bei Anteilskdufen, die nicht zu Beginn einer Rechnungsperiode stattfinden,
die erste Ausschiittung nach dem Erwerb eine Kapitalriickerstattung beinhaltet, die als Ausgleichszahlung bezeichnet und nicht
als Einkiinfte versteuert wird. Der Betrag der Ausgleichszahlung muss bei der Berechnung der zuldssigen Kosten der Anteile zur
Ermittlung eines VerduBerungsgewinns vom urspriinglichen Kaufpreis der Anteile in Abzug gebracht werden.

MINDESTZEICHNUNGSBETRAGE UND ERSTZEICHNUNGSPREISE
Die Mindestzeichnungsbetrige sind in Anhang IX zu diesem Verkaufsprospekt dargelegt.

Anteilsklassen (wie im Wihrungen (wie im Erstausgabepreis pro
Nachtrag fiir den Nachtrag fiir den Anteil (in Einheiten der
jeweiligen Fonds jeweiligen Fonds jeweiligen Wihrung)
aufgefiihrt) aufgefiihrt)
Legg Mason Western Asset | Ausschiittend uUSD 1
US Government Liquidity
Fund Thesaurierend USD 100
Legg Mason RARE Alle Alle (auBler JPY und SGD) 10
Infrastructure Value Fund Py 1000
SGD 1
Alle anderen Fonds Alle Alle (auB3er JPY, SGD, 100
KRW, BRL und ZAR)
JPY und KRW 10.000
SGD 1
BRL 100 (USD-Gegenwert)
ZAR 1.000

Die Gesellschaft kann beschlieBen, die Erstzeichnungsfrist fiir eine Anteilsklasse zu verlangern und diese offen zu halten, bis
eine ausreichende Anzahl von Anteilen gezeichnet wurde, um eine effiziente Verwaltung der Anteilsklasse zu ermdglichen. Jede
Verlidngerung der Erstzeichnungsfrist wird der Zentralbank mitgeteilt, sofern erforderlich.

ZEICHNUNGSVERFAHREN

Bestehende und potenzielle Anteilinhaber konnen den Kauf von Fondsanteilen bis zur Handelsfrist jedes Handelstages in
Auftrag geben. Auftrige, die bei den Fonds oder einem Héndler an einem Handelstag vor der Handelsfrist eingehen, werden,
falls sie angenommen werden, zu dem an diesem Handelstag ermittelten Zeichnungspreis ausgefiihrt. Auftriage, die bei den
Fonds oder einem Héndler an einem Handelstag nach der Handelsfrist eingehen, werden, falls sie angenommen werden, zu dem
am nédchsten Handelstag ermittelten Zeichnungspreis ausgefiihrt. Fondsanteile konnen durch Zeichnung von Anteilen direkt bei
der Verwaltungsstelle, tiber Euroclear oder tiber einen Handler erworben werden. Bestimmte Handler konnen eine Frist fiir den
Auftragseingang festlegen, der vor der Handelsfrist liegt.



ZEICHNUNG UBER EINEN HANDLER: Hindler, die mit den Vertriebsstellen fiir die Fonds einen Vertrag abschlieBen,
konnen Anteile anbieten. Auftrdge zur Zeichnung von Anteilen, die iiber ein bei einem Héndler oder einer zwischengeschalteten
Bank gefiihrtes Konto erteilt werden, gelten im Allgemeinen als an dem Tag und zu der Zeit ordnungsgemill eingegangen,
wenn der Auftrag an dem entsprechenden Handelstag beim Héndler, bei seinem Vertreter oder der zwischengeschalteten Bank
vorbehaltlich der endgiiltigen Annahme durch die Verwaltungsstelle eingegangen ist (spétestens zur Handelsfrist). Bei einem
Hindler an einem Handelstag vor der Handelsfrist eingegangene Zeichnungsauftrige werden zu dem an diesem Handelstag
berechneten Zeichnungspreis ausgefiihrt, wobei bestimmte Héndler eine Frist fiir den Auftragseingang festlegen konnen, die vor
der Handelsfrist liegt. Zeichnungsauftrage, die ein Hindler an einem Handelstag nach der Handelsfrist erhélt, werden zu dem
Zeichnungspreis ausgefiihrt, der am darauf folgenden Handelstag errechnet wird.

Es wird davon ausgegangen, dass Héndler in Europa, die {iber Plattformen handeln und keine vertragliche Vereinbarung mit
einer Vertriebsstelle oder eine andere vertragliche Verbindung mit einer Vertriebsstelle haben, im Hinblick auf ihren Handel mit
der Gesellschaft die Geschiftsbedingungen fiir den Plattformhandel in der jeweils geltenden Fassung akzeptiert haben. Diese
sind auf http://services.leggmason.com/globalmdl/documents/D18000/D18248-terms-of-business-platform-users.pdf (in der
jeweils giiltigen Fassung) zu finden. Diese sind auf http://services.leggmason.com/globalmdl/documents/D18000/D18248-
terms-of-business-platform-users.pdf zu finden.

ZEICHNUNGEN UBER DEN FONDS: Bestehende und potenzielle Anteilinhaber kénnen den Kauf von Fondsanteilen direkt
bei der Verwaltungsstelle in Auftrag geben. Bei Erstauftrigen muss der Verwaltungsstelle bis zur Handelsfrist an einem
Handelstag am jeweiligen Ort ein Kaufauftrag in Form eines ordnungsgemél ausgefiillten Auftragsformulars erteilt werden. Um
den Anlagevorgang zu beschleunigen, kann eine Erstzeichnung bei Erhalt einer Anweisung per Telefax bearbeitet werden,
einhergehend mit der Ausgabe der Anteile. Der Originalauftrag muss daraufhin jedoch unverziiglich eingehen. Aus dieser
Position ist erst dann eine Riicknahme moglich, wenn das Originalauftragsformular bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist
und alle erforderlichen Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwische abgeschlossen wurden.

Vor der Zeichnung fiir Anteile muss ein Anleger eine Erkldrung in Bezug auf den steuerlichen Wohnsitz oder Status des
Anlegers ausfiillen, wie sie vom irischen Finanzamt vorgeschrieben wird.

Auftrige, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag vor der Handelsfrist eingehen, werden, falls sie angenommen
werden, zu dem an diesem Handelstag ermittelten Zeichnungspreis ausgefiihrt. Antrige, die bei der Verwaltungsstelle an einem
Handelstag nach der Handelsfrist eingehen, werden, falls sie angenommen werden, zum Zeichnungspreis des folgenden
Handelstags ausgefiihrt.

Ein Anteilinhaber kann zusitzliche Anteile der Fonds kaufen, indem er eine Zeichnungsanweisung per Post, Fax oder auf
sonstige eventuell vom Verwaltungsrat zugelassene Weise einreicht (sofern dies mit den Anforderungen der Zentralbank
konform ist). Diese Anweisungen miissen die vom Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten gelegentlich festgelegten Angaben
enthalten. Bestehende Anteilinhaber, die per Fax oder auf sonstige Weise zeichnen mochten, sollten sich bei der
Verwaltungsstelle oder der jeweiligen Vertriebsstelle beziiglich weiterer Einzelheiten erkundigen.

ZEICHNUNGEN UBER EUROCLEAR: Bei Anlegern, die Anteile iiber Euroclear halten méchten, muss die Abwicklung
iiber Euroclear erfolgen. Anleger miissen sicherstellen, dass sie auf ihren Euroclear-Konten ausreichende freie Mittel und/oder
Kreditrahmen haben, um an dem Handelstag, an dem sie Anteile zeichnen mochten, die vollen Zeichnungsbetrige zu zahlen.

Euroclear Bank hélt als Betreiber des Euroclear-Systems (nachfolgend ,,Euroclear-Betreiber genannt) Wertpapiere fiir
Teilnehmer am Euroclear-System. Bei Euroclear zugelassene Wertpapiere sind innerhalb des Euroclear-Systems frei
iibertragbar. Der Euroclear-Betreiber iiberwacht deshalb keine Eigentums- oder Ubertragungsbeschrinkungen fiir den Fonds,
sondern teilt der Verwaltungsstelle den Namen und die Kontaktanschrift jeder Person mit, die Anteile erwirbt.

Es werden keine Anteilsbruchteile fiir Kdufe ausgegeben, die iiber Euroclear abgewickelt werden.

Anleger, die Anteile iiber Euroclear halten mochten, konnen den Euroclear Common Code fiir den Fonds und die
Abwicklungsverfahren bei der Verwaltungsstelle in Dublin telefonisch unter +353 53 914 9999 oder per Fax unter +353 53 914
9710 anfordern.

AUFTRAGSANNAHME: Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, Auftréige fiir Anteile ganz oder
teilweise abzulehnen oder weitere Informationen bzw. Identititsnachweise von einem Auftraggeber oder Ubertragungsempfiinger
von Anteilen zu verlangen. Wird ein Auftrag fiir Anteile abgelehnt, werden die Zeichnungsgelder dem Auftraggeber ohne Zinsen
innerhalb von 14 Tagen nach dem Datum des Auftrags zuriickerstattet. Anfallende Gebiihren trigt der Auftraggeber.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, potenzielle Anleger oder Auftrige zum Kauf von Anteilen (einschlieBlich von
Umtauschauftragen) mit oder ohne triftigen Grund abzulehnen, wie zum Beispiel Auftrdge von oder im Namen von Anlegern,
die nach Ansicht der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle spekulativen oder iiberméfligen Handel mit einem der Fonds oder



anderen Fonds betreiben. Spekulatives oder tibermiBiges Kaufen und Verkaufen von Anteilen eines Fonds kann sich storend auf
die Portfoliomanagementstrategien auswirken und/oder dem Fonds hohere Kosten verursachen und dadurch die Performance
des Fonds beeintrichtigen.

Jeder Anteilinhaber muss die Verwaltungsstelle schriftlich iiber Anderungen der im Auftragsformular angegebenen Informationen
in Kenntnis setzen und der Verwaltungsstelle oder dem Héndler alle zusétzlich verlangten Unterlagen zur Verfiigung stellen.

Aufgrund von Malinahmen, die der Verhinderung von Geldwiésche dienen, muss ein Auftraggeber gegeniiber der
Verwaltungsstelle unter Umsténden einen Identitdtsnachweis erbringen. Die Verwaltungsstelle informiert Auftraggeber, wenn
ein Nachweis der Identitét erforderlich ist. Beispielsweise kann von einer natiirlichen Person verlangt werden, dass sie eine
Kopie des Reisepasses oder Personalausweises, die von einer 6ffentlichen Stelle wie einem Notar, der Polizei oder der Botschaft
im Land ihres Wohnsitzes beglaubigt wurde, zusammen mit einem Nachweis tiber die Anschrift des Auftraggebers, z. B.
Rechnung von einem Versorgungsunternehmen oder Bankauszug, vorlegt. Falls es sich bei dem Auftraggeber um ein
Unternehmen handelt, kénnen eine beglaubigte Kopie der Griindungsurkunde (sowie Unterlagen tiber etwaige Umfirmierungen)
oder der Satzung (oder #hnlicher Dokumente) sowie die Namen und Anschriften aller Vorstandsmitglieder bzw.
Geschiftsfiihrer und wirtschaftlichen Eigentiimer verlangt werden.

Anteile werden erst dann ausgegeben, wenn die Verwaltungsstelle alle Informationen und Unterlagen, die zur
Legitimationspriifung des Auftraggebers erforderlich sind, erhalten hat und ihr diese ausreichen. Dies kann dazu fiithren, dass
Anteile an einem Handelstag ausgegeben werden, der auf den Handelstag folgt, fiir den der Auftraggeber urspriinglich die
Ausgabe der Anteile beantragt hatte.

Es wird weiterhin bestétigt, dass die Verwaltungsstelle vom Auftraggeber schadlos gehalten wird vor Verlusten, die entstehen,
wenn der Zeichnungsauftrag nicht bearbeitet wird, weil die von der Verwaltungsstelle angeforderten Informationen vom
Auftraggeber nicht zur Verfiigung gestellt wurden.

Die Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft Anteile zum Nettoinventarwert gegen Wertpapiere, die ein Fonds im Rahmen seiner
Anlageziele und Anlagepolitik kaufen darf, ausgeben und diese Wertpapiere halten, verkaufen, verduBlern oder anderweitig in
Bargeld umwandeln kann. Es werden keine Anteile ausgegeben, bis das Eigentum an den Wertpapieren fiir Rechnung des
jeweiligen Fonds auf die Gesellschaft {ibertragen wurde. Der Wert der Wertpapiere wird von der Verwaltungsstelle an dem
entsprechenden Handelstag nach der unter ,,Bestimmung des Nettoinventarwerts* dargestellten Methode ermittelt.

DATENSCHUTZHINWEIS: Potenzielle Kéufer sollten beachten, dass sie mit dem Ausfiillen des Auftragsformulars personliche
Informationen mitteilen, die ,,personenbezogene Daten® im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen kénnen.

Im Folgenden werden die Zwecke, zu denen die personenbezogenen Daten der Anleger von der Gesellschaft verwendet werden
konnen, sowie die rechtlichen Grundlagen fiir diese Zwecke angegeben:

= zur laufenden Verwaltung der vom Anleger an der Gesellschaft gehaltenen Anteile und der entsprechenden Konten,
wie es flir die Erfiillung des Vertrags zwischen der Gesellschaft und dem Anleger erforderlich ist und zur Einhaltung
gesetzlicher und regulatorischer Anforderungen;

. zur Durchfithrung von statistischen Analysen (einschlieBlich Datenprofilierung) und Marktforschung im berechtigten
Geschiftsinteresse der Gesellschaft;

. zu jedem anderen besonderen Zweck, dem der Anleger ausdriicklich zugestimmt hat; diese Zustimmung kann vom
Anleger jederzeit zuriickgenommen werden, ohne dass die RechtmiBigkeit der Verarbeitung aufgrund der Einwilligung
vor dem Widerruf beeintréchtigt wird,;

. zur Erfiillung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Auflagen, die fiir den Anleger und/oder die Gesellschaft von Zeit zu
Zeit gelten, einschlieBlich der anwendbaren Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismus.
Insbesondere um die Auflagen des gemeinsamen Meldestandards (in Irland umgesetzt durch Artikel 891E, Artikel
891F und Artikel 891G Taxes Consolidation Act von 1997 [in der jeweils giiltigen Fassung] und durch Verordnungen
gemidll dieser Artikel) zu erfiillen, konnen die personenbezogenen Daten des Anteilinhabers (einschlieBlich
Finanzinformationen) an die irischen Steuerbehdrden und die Revenue Commissioners iibermittelt werden. Diese
wiederum konnen Informationen (einschlieBlich personenbezogener Daten und Finanzinformationen) mit
ausldndischen Steuerbehérden (darunter ausldndische Steuerbehérden auBlerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums)
austauschen. Weitere Informationen hierzu finden Sie auf der Website fiir automatischen Informationsaustausch
(Automatic Exchange of Information, AEOI) unter www.revenue.ie; oder

. zur Offenlegung oder Weitergabe, ob in Irland oder in Léndern auBerhalb von Irland (wie zum Beispiel den
Vereinigten Staaten), die unter Umstidnden nicht {iber dieselben Datenschutzgesetze wie Irland verfiigen, an Dritte wie
Finanzberater, Aufsichtsorgane, Wirtschaftspriifer, Technologieanbicter oder an die Gesellschaft sowie ihre
Bevollméchtigten und ihre oder deren ordnungsgeméif berufene Vertreter sowie deren verbundene Gesellschaften zu



den oben genannten Zwecken, wie es fiir die Erfiillung des Vertrags zwischen der Gesellschaft und dem Anleger oder
im Rahmen des berechtigten Geschiftsinteresses der Gesellschaft erforderlich ist.

Die personenbezogenen Daten der Anleger kénnen von der Gesellschaft gegeniiber ihren Beauftragten und Dienstleistern
(darunter Verwalter, Anlageverwalter, Unteranlageverwalter, Vertriebsstellen, Haéndler, Informationsstellen, die
Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle), deren ordnungsgemil3 bestellte Vertreter und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen, Fachberater, Aufsichtsbehorden, Abschlusspriifer und Technologieanbieter zu denselben Zwecken offengelegt
werden.

Die personenbezogenen Daten der Anleger konnen in Lénder iibertragen werden, die moglicherweise nicht dieselben oder
gleichwertige Datenschutzgesetze wie Irland haben. Im Falle einer solchen Ubertragung wird die Gesellschaft sicherstellen, dass
die Verarbeitung dieser personenbezogenen Daten im Einklang mit den Datenschutzgesetzen steht und dass insbesondere
geeignete Mallnahmen ergriffen wurden, z. B. der Abschluss von Mustervertragsklauseln (wie von der Europdischen
Kommission verdffentlicht) oder die Gewéhrleistung, dass der Empfénger gegebenenfalls geméll dem Privacy Shield zertifiziert
ist. Wenn Anleger weitere Informationen iiber die Art und Weise der Ubertragung ihrer Daten oder eine Kopie der
entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen wiinschen, wenden sie sich bitte an die Verwaltungsstelle: per E-Mail an
legg.mason@bnymellon.com oder telefonisch unter +353 53 914 9999.

Gemil den Datenschutzgesetzen haben die Anleger verschiedene Rechte in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten, ndmlich:

. das Auskunftsrecht in Bezug auf die von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;

. das Recht, Ungenauigkeiten bei den von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu berichtigen und
zu korrigieren;

. das Recht auf Loschung der von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;

. das Recht auf Dateniibertragbarkeit in Bezug auf die von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten;
und

. das Recht, eine Einschrinkung der Verarbeitung der von der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu
verlangen.

Dariiber hinaus haben die Anleger das Recht, der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft zu
widersprechen.

Die oben genannten Rechte konnen von den Anlegern vorbehaltlich der in den Datenschutzgesetzen vorgesehenen
Einschrinkungen ausgeiibt werden. Anleger kénnen bei der Gesellschaft einen Antrag auf Ausiibung dieser Rechte stellen. Bitte
wenden Sie sich hierzu an die Verwaltungsstelle: per E-Mail an legg.mason@bnymellon.com oder telefonisch unter
+353 53 914 9999.

Bitte beachten Sie, dass die personenbezogenen Daten der Anleger von der Gesellschaft fiir die Dauer der Anlage und ansonsten
im FEinklang mit den gesetzlichen Verpflichtungen der Gesellschaft, insbesondere den Aufbewahrungsrichtlinien der
Gesellschaft, aufbewahrt werden.

Die Gesellschaft ist ein ,,Data Controller” (Datenverarbeiter) im Sinne der Datenschutzgesetze und sichert zu, alle von Anlegern
bereitgestellten Daten vertraulich und nach Mafigabe der Datenschutzgesetze zu behandeln. Beachten Sie, dass Anleger das
Recht haben, beim Office of the Data Protection Commissioner Beschwerde einzureichen, wenn sie der Ansicht sind, dass die
Verarbeitung ihrer Daten rechtswidrig war.

Dariiber hinaus bestitigen und akzeptieren potenzielle Anleger mit dem Unterzeichnen des jeweiligen Formulars, dass die
Gesellschaft und/oder die Verwaltungsstelle zur Einhaltung der FATCA-Bestimmungen eventuell personenbezogene Daten zu
US-meldepflichtigen Personen und in bestimmten Fillen zu ihren beherrschenden US-Personen und nicht beteiligten FFIs (wie
im FATCA definiert) an die US-Steuerbehorden (IRS) weitergeben muss.

Ausfiihrungsanzeigen und Zertifikate

Nach Abwicklung wird dem Anteilinhaber eine Ausfiihrungsanzeige zugesandt, die dem Anteilinhaber das Eigentum an der
ausgegebenen Anzahl von Anteilen bestdtigt. Wenngleich die Gesellschaft geméf ihrer Satzung dazu befugt ist, gibt sie keine
Anteilszertifikate oder Inhaberzertifikate aus.

Die Verwaltungsstelle ist dafiir verantwortlich, das Anteilinhaberverzeichnis der Gesellschaft zu fiihren, in dem alle Ausgaben,
Umtauschtransaktionen und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden. Alle ausgegebenen Anteile werden registriert,
und das Anteilsregister dient als unwiderlegbarer Eigentumsnachweis. Anteile konnen auf einen einzelnen Namen oder auf bis



zu vier gemeinsame Namen ausgegeben werden. Das Anteilinhaberregister liegt wahrend der normalen Geschéftszeiten im Biiro
der Verwaltungsstelle zur Einsicht aus.

Nach Annahme des Erstauftrags wird einem Auftraggeber eine Anteilinhabernummer zugeteilt, die zusammen mit den
personlichen Angaben des Anteilinhabers als Identitdtsnachweis dient. Diese Anteilinhabernummer sollte bei allen zukiinftigen
Geschiften des Anteilinhabers angegeben werden.

Anderungen der personlichen Angaben des Anteilinhabers sowie der Verlust der Anteilinhabernummer miissen der
Verwaltungsstelle sofort schriftlich mitgeteilt werden.

Riicknahmeverfahren

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders dargelekt, konnen Anteilinhaber die Riicknahme von Fondsanteilen an jedem
Handelstag bis zur Handelsfrist bei der Verwaltungsstelle oder bei Handlern in Auftrag geben. Riicknahmeauftriage, die bei der
Verwaltungsstelle oder ggf. einem Héndler an einem Handelstag bis zur Handelsfrist eingehen, werden zu dem geltenden
Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, den die Verwaltungsstelle als nidchstes an diesem Handelstag ermittelt.
Riicknahmeauftrige, die bei der Verwaltungsstelle oder ggf. einem Héndler an einem Handelstag nach Handelsfrist eingehen,
werden zu dem geltenden Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, den die Verwaltungsstelle am darauf folgenden Handelstag
ermittelt. Bestimmte Héndler konnen eine Frist fiir den Auftragseingang festlegen, der vor der Handelsfrist liegt. Die
Gesellschaft muss von den Riicknahmeerlgsen Steuern zu den geltenden Sétzen in Abzug bringen, es sei denn, sie erhielt vom
Anleger eine Erkldrung in der vorgeschriebenen Form, in der bestdtigt wird, dass der Anleger keine in Irland anséssige Person
ist, fiir die Steuern abgezogen werden miissen.

Auftrige konnen per Fax oder schriftlich erteilt werden und miissen folgende Informationen enthalten:
(a) Kontonummer

(b) Name des Anteilinhabers

() Riicknahmebetrag (Betrag in Basiswéhrung oder Anzahl der Anteile)

(d) Unterschrift des Anteilinhabers

(e) Bankverbindung.

Bei gefaxten Riicknahmeauftrigen wird der Riicknahmeerlos erst dann ausgezahlt, wenn das Originalauftragsformular des
Anlegers eingegangen ist und alle erforderlichen Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwische abgeschlossen sind.
Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen konnen Riicknahmeerlose bei gefaxten Anweisungen vor Eingang des
Originalauftrags dann ausgezahlt werden, wenn diese Zahlung auf das Konto erfolgt, das im eingereichten
Originalauftragsformular angegeben wurde. Erginzungen zu den Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines
Anteilinhabers konnen erst nach Eingang der Originaldokumente durchgefiihrt werden.

Anteilinhaber konnen ihre Anteile zwar ganz oder teilweise zuriickgeben, aber wenn der Anteilsbesitz durch die Riicknahme
unter den oben angegebenen Mindestbetrag fiir die Erstanlage fdllt, wird der Auftrag als Riicknahme des gesamten
Anteilsbesitzes betrachtet, sofern von der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle nichts anderes bestimmt wird.
Riicknahmeauftrige, die bei der Verwaltungsstelle an einem Handelstag vor der Handelsfrist eingehen, werden, falls sie
angenommen werden, zu dem an diesem Handelstag ermittelten Riicknahmepreis ausgefiihrt.

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Anteilinhaber durch ordentlichen Beschluss Vermogenswerte der Gesellschaft auf
einen Anteilinhaber iibertragen, um den bei einer Riicknahme von Anteilen zahlbaren Betrag zu begleichen, wobei bei
Riicknahmeauftridgen in Hohe von bis zu 5 % des Grundkapitals der Gesellschaft oder eines Fonds oder mit Zustimmung des
Anteilinhabers, der die Riicknahme beantragt hat, Vermogenswerte ohne Zustimmung durch ordentlichen Beschluss tibertragen
werden konnen, sofern eine solche Ausschiittung nicht die Interessen der verbleibenden Anteilinhaber beeintrachtigt. Die
Zuweisung dieser Vermogenswerte unterliegt der Zustimmung der Verwahrstelle. Auf Antrag des Anteilinhabers, der die
Riicknahme wiinscht, kénnen diese Vermogenswerte von der Gesellschaft verkauft werden, und der Erlos aus dem Verkauf
flieBt dem Anteilinhaber zu.

Wenn die Riicknahmeantrdge an einem Handelstag mehr als 10 % der ausgegebenen Anteile in Bezug auf einen Fonds
ausmachen, kann die Gesellschaft beschlieen, die Anzahl der zuriickgenommenen Anteile auf 10 % der in Umlauf befindlichen
Anteile dieses Fonds zu beschrinken. In diesem Fall werden die Antrdge anteilsméBig verringert. Die Gesellschaft schiebt die
iiberschiissigen Riicknahmeantrédge auf und behandelt die aufgeschobenen Antrige so, als ob sie fiir jeweils folgenden
Handelstag eingegangen wéren (bei dem die Gesellschaft dieselbe Befugnis zu einem Aufschub gemdf der dann geltenden
Grenze besitzt), bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zuriickgenommen wurden. In diesen Féllen kann
die Gesellschaft die Riicknahmeantrige anteilig am nichsten und den darauf folgenden Handelstagen verringern, damit die
vorstehende Beschrinkung eingehalten wird.



BEDINGTE RUCKNAHMEGEBUHREN
Anteile der Anteilsklasse B

Eine bedingte Riicknahmegebiihr (,,CDSC*) kann auf Riickkauferldse an einen Anteilinhaber erhoben werden, der in den ersten
fiinf Jahren nach dem Kauf dieser Anteile der Anteilsklasse B durch den Anteilinhaber Anteile der Anteilsklasse B einlGst,
wenn durch die Einlosung der Nettoinventarwert des Anteilkontos der Anteilsklasse B des einlosenden Anteilinhabers fiir den
Fonds unter den Betrag aller Zahlungen des Anteilinhabers fiir Kdufe von Anteilen der Anteilsklasse B (,,Kaufzahlungen®) eines
derartigen Fonds fillt, die in den fiinf Jahren vor einem derartigen Riicknahmeantrag getitigt wurden. Die Hohe der
Riicknahmegebiihr, die bei Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse B erhoben wird, hdngt von der Anzahl der Jahre ab, die
seit der Kaufpreiszahlung fiir die Anteile vergangen ist, deren Riicknahme oder teilweise Riicknahme beantragt wird. Die Héhe
der bedingten Riicknahmegebiihr, die bei der Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse B fillig wird, kann der nachfolgenden
Tabelle und FuBnote! entnommen werden:

Jahr nach Bedingte
Kaufpreiszahlung Riicknahmegebiihr fiir
Anteilsklasse B

Erstes Jahr 5,0 %

Zweites Jahr 4.0 %

Drittes Jahr 3,0%

Viertes Jahr 2,0 %

Fiinftes Jahr 1,0 %

Ab dem sechsten Jahr | Keine

I Bei Anteilinhabern, die ihre Anteile aufgrund des Besitzes von Anteilen bestimmter nicht irischer Fonds erhielten, die von einer mit den
Anlageverwaltern verbundenen Person oder Gesellschaft verwaltet werden (die ,,zugrunde liegenden Anteile®), beginnt der Zeitraum des Besitzes zwecks
Berechnung der auf eine Riicknahme dieser Anteile ggf. zu zahlenden Riicknahmegebiihr ab dem Datum, an dem der Anteilinhaber die zugrunde liegenden
Anteile erworben hat.

Zur Berechnung der auf Anteile der Anteilsklasse B anfallenden bedingten Riicknahmegebiihr wird der geltende Gebiihrensatz
mit dem Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse B zum Zeitpunkt des Kaufs oder zum Zeitpunkt der Riicknahme, je
nachdem, welcher Wert der niedrigere ist, multipliziert. Somit wird keine Riicknahmegebiihr auf den Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts von Anteilen der Anteilsklasse B erhoben, der tiber dem Betrag der Kaufpreiszahlungen in den fiinf Jahren
vor dem Riicknahmeantrag liegt. Dartiber hinaus wird keine bedingte Riicknahmegebiihr auf Ké#ufe erhoben, die durch
Wiederanlage von Dividenden erfolgten. Zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr wird als Kaufpreiszahlung, aus der
die Riicknahme erfolgt, die am lingsten zuriickliegende Kaufzahlung herangezogen, deren zugrunde liegenden Anteile noch
nicht vollstdndig zurtickgenommen wurden.

Acht Jahre nach dem Zeitpunkt der Abrechnung des Kaufs von Anteilen der Anteilsklasse B werden diese Anteile der
Anteilsklasse B automatisch anhand des relativen Nettoinventarwerts je Anteil der Anteilsklassen in Anteile der Anteilsklasse A
umgewandelt. Derartige Umwandlungen erfolgen jeweils in die entsprechende Anteilsklasse, d. h. Anteile der Anteilsklasse B,
USD, ausschiittend (D) werden in Anteile der Anteilsklasse A, USD, ausschiittend (D) umgewandelt. Dariiber hinaus wird ein
bestimmter Prozentsatz von Anteilen der Anteilsklasse B, die Anteilinhaber durch Wiederanlage von Dividenden und
Ausschiittungen (,,Dividendenanteile der Anteilsklasse B*) erhielten, zum selben Zeitpunkt ebenfalls automatisch in Anteile der
Anteilsklasse A umgewandelt. Dieser Prozentsatz entspricht dem Verhéltnis der Gesamtzahl von Anteilen der Anteilsklasse B
des jeweiligen Fonds, die zu der Zeit umgewandelt werden, zu der Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
Anteilsklasse B (auBler Dividendenanteile der Anteilsklasse B), die der betreffende Anteilinhaber halt.

Néhere Informationen zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr auf umgetauschte Anteile, die anschlieBend verkauft
werden, sind dem Abschnitt ,,Umtausch von Anteilen® zu entnehmen.

Anteile der Anteilsklasse C

Eine bedingte Riicknahmegebiihr kann auch fiir Riicknahmeerl6se erhoben werden, die an einen Anteilinhaber zahlbar sind, der
Anteile der Anteilsklasse C innerhalb des ersten Jahres nach seinem Kauf der Anteile der Anteilsklasse C zuriickgibt, wenn
diese Riicknahme dazu fiihrt, dass der Nettoinventarwert des Anteilkontos der Anteilsklasse C des einldsenden Anteilinhabers
fir den Fonds unter den Betrag der Zahlungskiufe des Anteilinhabers wihrend des ersten Jahres vor einem derartigen
Riicknahmeantrag fallt.



Die Hohe der bedingten Riicknahmegebiihr, die bei der Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse C fillig wird, kann der
nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

Jahr nach Bedingte

Kaufpreiszahlung Riicknahmegebiihr fiir
Anteile der
Anteilsklasse C

Erstes Jahr 1,0 %

Ab dem zweiten Jahr Keine

Zur Berechnung der auf Anteile der Anteilsklasse C anfallenden bedingten Riicknahmegebiihr wird der geltende Gebiihrensatz
mit dem Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse C zum Zeitpunkt des Kaufs oder zum Zeitpunkt der Riicknahme, je
nachdem, welcher Wert der niedrigere ist, multipliziert. Somit wird keine Riicknahmegebiihr auf den Wertzuwachs des
Nettoinventarwerts von Anteilen der Anteilsklasse C erhoben, der iiber dem Betrag der Kaufpreiszahlungen in den fiinf Jahren
vor dem Riicknahmeantrag liegt. Dartiber hinaus wird keine bedingte Riicknahmegebiihr auf Kéufe erhoben, die durch
Wiederanlage von Dividenden erfolgten. Zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr wird als Kaufpreiszahlung, aus der
die Riicknahme erfolgt, die am lidngsten zuriickliegende Kaufzahlung herangezogen, deren zugrunde liegenden Anteile noch
nicht vollstdndig zuriickgenommen wurden.

Néhere Informationen zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr auf umgetauschte Anteile, die anschlieend verkauft
werden, sind dem Abschnitt ,,Umtausch von Anteilen* zu entnehmen.

Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (D), der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (A) und der Anteilsklasse
B (G), USD, thesaurierend

Fir die Zwecke dieses Abschnitts beziehen sich Verweise auf Anteile der Anteilsklasse B (G) gleichermallen auf Anteile der
Anteilsklasse B (G) USD ausschiittend (D), der Anteilsklasse B (G) USD ausschiittend (A) und der Anteilsklasse B (G) USD
thesaurierend. Eine an eine Vertriebsstelle oder einen Handler zahlbare bedingte Riicknahmegebiihr kann bei Riicknahmen von
Anteilen der Anteilsklasse B (G) erhoben werden, je nachdem wie lange die Ausgabe der Anteile der verbundenen Fonds, die
effektiv in die zuriickzunehmenden Anteile der Anteilsklasse B (G) umgetauscht wurden (nachfolgend ,,Anteile der
verbundenen Fonds“ genannt), an den betreffenden Anteilinhaber zuriickliegt. Fiir den Legg Mason Western Asset Short
Duration High Income Bond Fund, Legg Mason Western Asset Emerging Markets Total Return Bond Fund, Legg Mason
Western Asset Global High Yield Fund, Legg Mason Western Asset Global Inflation Management Fund, Legg Mason Western
Asset US Short-Term Government Fund, Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate Fund und Legg Mason Western Asset
US Core Plus Bond Fund wird die bedingte Riicknahmegebiihr wie in der Tabelle unten angegeben berechnet. Bei der
Berechnung der zu zahlenden bedingten Riicknahmegebiihr gilt der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum, an dem der Inhaber
von Anteilen der Anteilsklasse B (G) die Anteile der verbundenen Fonds gekauft hat, die effektiv in die zuriickzunehmenden
Anteile der Anteilsklasse B (G) umgetauscht wurden, auBler wenn der Inhaber von Anteilen der Anteilsklasse B (G) die Anteile
der verbundenen Fonds durch Umtausch erworben hat. In diesem Fall wiirde der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum gelten,
an dem die Anteile gekauft wurden, die anschlieBend in Anteile der verbundenen Fonds (in einer oder mehreren
Tauschtransaktionen) umgetauscht wurden.

Jahr nach Zeichnung von | Bedingte

Anteilen der verbundenen | Riicknahmegebiihr fiir
Fonds Anteile der Klasse B (G)
Erstes Jahr 4,5 %

Zweites Jahr 4.0 %

Drittes Jahr 3,0 %

Viertes Jahr 2,0 %

Fiinftes Jahr 1,0 %

Ab dem sechsten Jahr Keine

Fir den Legg Mason Batterymarch International Large Cap Fund, Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund, Legg
Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund, Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund, Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund, Legg Mason ClearBridge Global Equity Fund und Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund wird die bedingte Riicknahmegebiihr wie in der untenstehenden Tabelle berechnet. Bei der Berechnung der zu
zahlenden bedingten Riicknahmegebiihr gilt der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum, an dem der Inhaber von Anteilen der
Anteilsklasse B (G) die Anteile der verbundenen Fonds gekauft hat, die effektiv in die zuriickzunehmenden Anteile
der Anteilsklasse B (G) umgetauscht wurden, aufler wenn der Inhaber von Anteilen der Anteilsklasse B (G) die Anteile der
verbundenen Fonds durch Umtausch erworben hat. In diesem Fall wiirde der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum gelten, an



dem die Anteile gekauft wurden, die anschlieBend in Anteile der verbundenen Fonds (in einer oder mehreren
Tauschtransaktionen) umgetauscht wurden.

Jahr nach Zeichnung von | Bedingte

Anteilen der verbundenen | Riicknahmegebiihr fiir
Fonds Anteile der Klasse B (G)
Erstes Jahr 5,0 %

Zweites Jahr 4,0 %

Drittes Jahr 3,0 %

Viertes Jahr 2,0 %

Fiinftes Jahr 1,0 %

Ab dem sechsten Jahr Keine

Die bedingte Riicknahmegebiihr wird auf den Nettoinventarwert der betreffenden Anteile der Anteilsklasse B (G) zum Datum
der Ricknahme oder auf die urspriinglichen Anschaffungskosten der Anteile der verbundenen Fonds berechnet, je nachdem,
welcher Wert niedriger ist. Dementsprechend wird keine bedingte Riicknahmegebiihr auf Anstiege des Nettoinventarwerts
dieser Anteile der Anteilsklasse B (G) erhoben, die iiber den urspriinglichen Zeichnungspreis der Anteile der verbundenen
Fonds hinausgehen. Bei der Entscheidung, ob bei einer Anteilsriicknahme eine bedingte Riicknahmegebiihr zu erheben ist, wird
die Berechnung so durchgefiihrt, dass ein moglichst niedriger Riicknahmebetrag zahlbar ist. Aus diesem Grund wird davon
ausgegangen, dass die Riicknahme zuerst aus Anstiegen des Nettoinventarwerts dieser Anteile der Anteilsklasse B (G) iiber den
Zeichnungspreis der Anteile der verbundenen Fonds erfolgt, als Niachstes aus Anteilen der Anteilsklasse B (G), die
Wiederanlagen von Dividenden und Kapitalgewinnen darstellen (sowohl in Anteilen der verbundenen Fonds als auch in
Anteilen der Anteilsklasse B (G)), danach aus Anteilen der Anteilsklasse B (G), bei denen die Ausgabe von Anteilen der
Anteilsklasse B (G) oder der Anteile der verbundenen Fonds ldnger als fiinf Jahre vor der Riicknahme zurtickliegt, und
schlieBlich aus Anteilen der Anteilsklasse B (G), die in den vorangegangenen fiinf Jahren am lédngsten ausgegeben waren.
AuBerdem kann ein Anteilinhaber von Anteilen der Anteilsklasse B (G), dem beim Verkauf von Anteilen eine bedingte
Riicknahmegebiihr berechnet wurde, den Riicknahmeerlos unter bestimmten Umstidnden innerhalb von 30 Tagen ganz oder
teilweise wieder anlegen. In diesem Fall erhilt er eine anteilige Gutschrift fiir die erhobene Riicknahmegebiihr.

Ausnahmen. Die bedingte Riicknahmegebiihr gilt nicht fiir den Umtausch von Anteilen zwischen Fonds. Nihere Informationen
zur Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr auf umgetauschte Anteile, die anschlieend verkauft werden, sind dem
Abschnitt ,,Umtausch von Anteilen* zu entnehmen. Auflerdem wird keine bedingte Riicknahmegebiihr erhoben, wenn Anteile
der Anteilsklasse B (G) eingelost werden, die:

(1) einem Anstieg des Nettoinventarwerts iber den Gesamtwert der Zahlungen entsprechen, die der Anteilinhaber
fiir den Kauf von Anteilen der Anteilsklasse B (G) und den Kauf von Anteilen der verbundenen Fonds in den
vorangegangenen fiinf Jahren geleistet hat;

(i1) Kiufe des jeweiligen Anteilinhabers im Rahmen von Wiederanlagen von Dividenden und Ausschiittungen
von Verduflerungsgewinnen darstellen und

(ii1) Kiufe des jeweiligen Anteilinhabers (von Anteilen der Anteilsklasse B (G) oder Anteilen der verbundenen
Fonds) darstellen, die mehr als fiinf Jahre vor der Riicknahme stattgefunden haben.

Acht Jahre nach dem Abrechnungsdatum, an dem der Inhaber von Anteilen der Anteilsklasse B (G) die Anteile der verbundenen
Fonds gekauft hat, werden die Anteile der Anteilsklasse B (G) des Anteilinhabers anhand des relativen Nettoinventarwerts je
Anteil der Anteilsklassen automatisch in Anteile der Anteilsklasse A (G) umgewandelt. Anteile der Anteilsklasse B (G), USD,
ausschiittend (D) werden in Anteile der Anteilsklasse A (G), USD, ausschiittend (D), Anteile der Anteilsklasse B (G), USD,
ausschiittend (A) in Anteile der Anteilsklasse A (G), USD, ausschiittend (A) und Anteile der Anteilsklasse B (G), USD,
thesaurierend, in Anteile der Anteilsklasse A (G), USD, thesaurierend, umgewandelt. AuBerdem wird ein bestimmter
Prozentsatz der Anteile der Anteilsklasse B (G), die bzw. deren Anteile verbundener Fonds durch Wiederanlage von Dividenden
oder Ausschiittungen (nachfolgend ,,Dividendenanteile der Anteilsklasse B (G)“ genannt) erworben wurden, am gleichen Datum
ebenfalls automatisch in Anteile der Anteilsklasse A (G) umgewandelt. Dieser Prozentsatz entspricht dem Verhéltnis der
Gesamtzahl von Anteilen der Anteilsklasse B (G) des jeweiligen Fonds, die zu der Zeit umgewandelt werden, zu der
Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der Anteilsklasse B (G) (auer Dividendenanteile der Anteilsklasse B (G)), die
der betreffende Anteilinhaber hilt.

Anteile der Anteilsklasse L (G), USD, ausschiittend (D), der Anteilsklasse L (G), USD, ausschiittend (A) und der Anteilsklasse
L (G), USD., thesaurierend

Bei Anteilen der Anteilsklasse L (G) USD ausschiittend (D), der Anteilsklasse L (G) USD ausschiittend (A) und der
Anteilsklasse L (G) USD thesaurierend kann auf Riicknahmen, die innerhalb von zwolf Monaten nach dem Kauf der Anteile
verbundener Fonds getitigt werden, eine bedingte Riicknahmegebiihr in Hoéhe von 1,00 % erhoben werden. Die obigen



Ausfithrungen im Hinblick auf die Beschreibung und die Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr sowie beziiglich
geltender Ausnahmen und die Moglichkeit des Erlasses der Riicknahmegebiihr fiir Anteile der Anteilsklasse B (G) gelten analog
fir Anteile der Anteilsklasse L (G), USD, ausschiittend (D), der Anteilsklasse L (G), USD, ausschiittend (A) und der
Anteilsklasse L (G), USD, thesaurierend, jedoch mit der Mafigabe, dass Verweise auf den Zeitraum von ,.fiinf Jahren* durch
Verweise auf ,,zwolf Monate™ zu ersetzen sind. Bei Riicknahmen von Anteilen der Anteilsklasse L (G) USD ausschiittend (D)
oder der Anteilsklasse L (G) USD thesaurierend des Legg Mason Western Asset US Government Liquidity Fund wird keine
Riicknahmegebiihr erhoben.

Erlass der bedingten Riicknahmegebiihr

Der Verwalter und jede Vertriebsstelle bzw. jeder betreffende Handler ist befugt, jedoch nicht verpflichtet, bei Riicknahmen von
Anteilen jeder Anteilsklasse bei Tod oder Erwerbsunfihigkeit des Anteilinhabers die Zahlung einer bedingten
Riicknahmegebiihr zu erlassen.

Der Verwalter und jede Vertriebsstelle behilt sich das Recht vor, die bedingte Riicknahmegebiihr unter anderen Umsténden zu
erlassen, wenn sie dies fiir angemessen erachtet.

ZWANGSRUCKNAHME VON ANTEILEN UND ERLOSCHEN DES DIVIDENDENANSPRUCHS

Wenn eine Riickgabe durch einen Anteilinhaber dazu fiihrt, dass der Anteilsbesitz des Anteilinhabers an der Gesellschaft unter
den Gegenwert des Mindesterstzeichnungsbetrags fiir einen Fonds fillt, kann die Gesellschaft den gesamten Anteilsbesitz des
betreffenden Anteilinhabers an diesem Fonds zuriicknehmen. Zuvor muss die Gesellschaft den Anteilinhaber schriftlich in
Kenntnis setzen und ihm eine Frist von 30 Tagen gewihren, um zur Erfiillung der Mindestanforderungen zusétzliche Anteile zu
erwerben. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, diesen Betrag fiir Zwangsriicknahmen zu &ndern.

Anteilinhaber sind dazu verpflichtet, die Verwaltungsstelle unverziiglich zu informieren, wenn sie US-Personen werden.
Anteilinhaber, die US-Personen werden, sind verpflichtet, ihre Anteile am nichsten Handelstag an Personen zu verduBern, die
keine US-Personen sind, es sei denn, die Anteile werden im Rahmen einer Ausnahmeregelung gehalten, die es ihnen erlaubt, die
Anteile zu halten, sofern dieser Anteilsbesitz keine nachteiligen steuerlichen Folgen fiir die Gesellschaft hat. Die Gesellschaft
behilt sich das Recht vor, Anteile zuriickzukaufen oder deren Ubertragung zu verlangen, die sich direkt oder indirekt im Besitz
einer US-Person oder einer anderen Person befinden bzw. in deren Besitz gelangen, wenn der Anteilsbesitz dieser Person
rechtswidrig ist oder nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fithren kénnte, dass der Gesellschaft oder den Anteilinhabern
eine Steuerpflicht oder ein finanzieller Nachteil oder erheblicher Verwaltungsnachteil entsteht, der der Gesellschaft oder den
Anteilinhabern andernfalls unter Umstdnden nicht entstehen wiirde.

Die Satzung sieht vor, dass nicht eingeforderte Dividenden sechs Jahre nach dem Tag, an dem sie erstmals zahlbar werden,
automatisch verfallen und danach in das Vermégen der Gesellschaft iibergehen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Alle Ubertragungen von Anteilen miissen schriftlich in iblicher oder gewohnlicher Form erfolgen. Auf jedem
Ubertragungsformular miissen der vollstindige Name und die Anschrift des Ubertragenden und des Ubertragungsempfingers
angegeben sein. Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil ist vom Ubertragenden bzw. in seinem Auftrag zu unterzeichnen.
Der Ubertragende gilt weiterhin als Inhaber des Anteils, bis der Name des Ubertragungsempfingers des Anteils im
Anteilsregister eingetragen ist. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn der
Ubertragende bzw. der Ubertragungsempfinger infolge der Ubertragung weniger als die vorstehend angegebene
Mindesterstanlage halten oder anderweitig gegen die vorstehend beschriebenen Beschridnkungen fiir Anteilsbesitz versto3en
wiirde. Die Eintragung von Ubertragungen kann zu Zeiten und fiir Zeitriume, die der Verwaltungsrat bestimmt, einstweilen
ausgesetzt werden, wobei die Eintragung innerhalb eines Jahres nie ldnger als 30 Tage ausgesetzt werden darf. Der
Verwaltungsrat kann die Eintragung von Anteilsiibertragungen verweigern, wenn die Ubertragungsurkunde nicht am Sitz der
Gesellschaft oder an einem anderen Ort, den der Verwaltungsrat in angemessener Weise bestimmen kann, zusammen mit
anderen Nachweisen, die der Verwaltungsrat als Nachweis, dass der Ubertragende zu dieser Ubertragung berechtigt ist,
verlangt, hinterlegt wird. Der Ubertragungsempfinger ist verpflichtet, einen Antrag auszufiillen, der eine Erklirung enthilt, dass
der vorgesehene Ubertragungsempfinger keine US-Person ist. Die Gesellschaft muss fiir die iibertragenen Anteile zum
geltenden Satz Steuern erheben, es sei denn, sie erhielt vom Ubertragenden eine Erklirung in vorgeschriebener Form, mit der
bestétigt wird, dass es sich bei dem Anteilinhaber nicht um eine in Irland ansdssige Person handelt, fiir die Steuern einbehalten
werden miissen. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, die notwendige Anzahl der von einem Ubertragenden gehaltenen
Anteile zuriickzunehmen, um die entstehenden Steuerverbindlichkeiten zu begleichen. Die Gesellschaft behilt sich das Recht
vor, eine Ubertragung von Anteilen erst dann einzutragen, wenn sie eine Erklirung beziiglich des Wohnsitzes oder Status des
Ubertragungsempfingers in der von der irischen Finanzbehorde vorgeschriebenen Form erhalten hat.



UMTAUSCH VON ANTEILEN

Beschrinkungen beim Umtausch von Anteilen der Anteilsklassen ohne Grandfathered-Status

Dieser Absatz gilt nur fir den Umtausch von Anteilen zwischen Anteilsklassen, die keinen Grandfathered-Status haben.
Vorbehaltlich bestimmter nachfolgend beschriebener Beschrankungen kann ein Anteilinhaber Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse eines Fonds in eine andere Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds umtauschen, nachdem er die
Verwaltungsstelle in der von ihr vorgeschriebenen Form davon in Kenntnis gesetzt hat, sofern die beiden Anteilsklassen
dieselbe Gattungsbezeichnung in ihrer Bezeichnung tragen und der Anteilsbesitz die Mindestanlagekriterien erfiillt. Zum
Beispiel konnen Anteilinhaber, die Anteile der Klasse A halten, diese Anteile nur in Anteile der Klasse A eines anderen Typs
(wie Anteile der Klasse A, die eine andere Wiahrung oder Ausschiittungshiufigkeit aufweisen) desselben oder eines anderen
Fonds umtauschen. Anteile von Anteilsklassen, die ,,(PF)“ in der Bezeichnung tragen, diirfen nur in Anteile von Anteilsklassen
umgetauscht werden, die ,,(PF)* in ihrer Bezeichnung tragen, und Anteile von Anteilsklassen ohne ,,(PF)“ in der Bezeichnung
diirfen nur in Anteile von Anteilsklassen umgetauscht werden, die ebenfalls nicht ,,(PF)* in ihrer Bezeichnung tragen.

Bei der Berechnung der bedingten Riicknahmegebiihr, die ggf. bei einer Riicknahme von Anteilen der Anteilsklasse B oder
Anteilsklasse C eines anderen Fonds zu zahlen ist, gilt der Zeitraum des Besitzes ab dem Datum, an dem der Anteilinhaber die
Anteile der Anteilsklasse B oder Anteilsklasse C des urspriinglichen Fonds gekauft hat.

Anteilinhaber von Anteilen einer Anteilsklasse, die keinen Grandfathered-Status hat, konnen diese Anteile nicht in Anteile einer
Anteilsklasse mit Grandfathered-Status desselben oder eines anderen Fonds umtauschen.

Anteilinhaber konnen auBerdem die Anteile eines Fonds (der ,urspriingliche Fonds®) in Anteile eines anderen Fonds (der
,,Zielfonds*) mit derselben oder einer anderen Handelsfrist umtauschen. Wenn die Fonds unterschiedliche Handelsfristen haben
und der Umtauschantrag vor der Handelsfrist des urspriinglichen Fonds und der Handelsfrist des Zielfonds am entsprechenden
Handelstag eingeht, wird der Umtausch an diesem Handelstag ausgefiihrt. Wenn jedoch der Umtauschantrag an dem
betreffenden Handelstag nach der Handelsfrist fiir den urspriinglichen Fonds und/oder den Zielfonds eingeht, wird der
Umtauschantrag an dem nichsten Tag bearbeitet, der ein Handelstag fiir den urspriinglichen Fonds und den Zielfonds ist, und zu
dem an diesem spiteren Handelstag geltenden Nettoinventarwert ausgefiihrt.

Unbeschadet des Vorstehenden konnen die Vertriebsstellen Umtauschtransaktionen von einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse mit einem anderen Buchstaben zulassen. Eine vorherige Genehmigung der Gesellschaft ist vor einem Umtausch
von Anteilen erforderlich, wenn eine der betreffenden Anteilsklassen auf BRL lautet.

Beschrinkungen beim Umtausch von Anteilen von Grandfathered-Anteilsklassen

Anteilinhaber von Anteilen einer Grandfathered-Anteilsklasse kénnen diese Anteile in Anteile einer anderen Grandfathered-
Anteilsklasse oder einer Anteilsklasse, die keinen Grandfathered-Status hat, desselben oder eines anderen Fonds umtauschen,
nachdem sie die Verwaltungsstelle in der von ihr vorgeschriebenen Form davon in Kenntnis gesetzt haben, sofern die beiden
Anteilsklassen dieselbe Buchstabenbezeichnung tragen und der Anteilsbesitz die Mindestanlagekriterien erfiillt. Beispielsweise
konnen Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (D) eines Fonds in Anteile der Anteilsklasse B (G), USD,
ausschiittend (D) oder Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, thesaurierend desselben oder eines anderen Fonds und Anteile der
Anteilsklasse GA, USD, thesaurierend in Anteile der Anteilsklasse GA, EUR, thesaurierend oder Anteile der Anteilsklasse A,
USD, ausschiittend (A) desselben oder eines anderen Fonds, nicht jedoch in Anteile der Anteilsklasse GE, EUR, thesaurierend
desselben oder eines anderen Fonds umgetauscht werden. In Bezug auf diese Einschrankungen gilt, dass Anteile der
Anteilsklasse L (G) und der Anteilsklasse C dieselbe Buchstabenbezeichnung haben.

Automatische Umwandlung von Anteilen der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (D), der Anteilsklasse B (G), USD,
ausschiittend (A) und der Anteilsklasse B (G), USD, thesaurierend

Bei Fonds, die Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (D), der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (A)
und/oder der Anteilsklasse B (G), USD, thesaurierend anbieten, setzen sich diese Anteilsklassen ausschlieBBlich aus ehemaligen
Anteilinhabern von Anteilen verbundener Fonds zusammen, die diese Anteile im Austausch gegen ihre Anteile der verbundenen
Fonds (gemiB obiger Definition ,,Anteile verbundener Fonds® genannt) erhielten. Bei jedem dieser Anteilinhaber werden acht
Jahre nach dem Datum des Kaufs der Anteile verbundener Fonds seine Anteile der Anteilsklasse B (G) automatisch in Anteile
der Anteilsklasse A (G) des betreffenden Fonds umgewandelt, d. h. Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (D)
werden in Anteile der Anteilsklasse A (G), USD, ausschiittend (D), Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, ausschiittend (A) in
Anteile der Anteilsklasse A (G), USD, ausschiittend (A) und Anteile der Anteilsklasse B (G), USD, thesaurierend in Anteile der
Anteilsklasse A (G), USD, thesaurierend umgewandelt. AuBerdem wird ein bestimmter Prozentsatz von Anteilen der
Anteilsklasse B (G), die Anteilinhaber durch Wiederanlage von Dividenden und Ausschiittungen (,,Dividendenanteile der
Anteilsklasse B*) erhielten, zum selben Zeitpunkt ebenfalls automatisch in Anteile der Anteilsklasse A (G) umgewandelt.
Dieser Prozentsatz entspricht dem Verhéltnis der Gesamtzahl von Anteilen der Anteilsklasse B (G) des jeweiligen Fonds, die zu
der Zeit umgewandelt werden, zu der Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der Anteilsklasse B (G) (auBer
Dividendenanteile der Anteilsklasse B (G)), die der betreffende Anteilinhaber halt.



Umtauschverfahren

Auftrige zum Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds oder Anteile einer anderen Anteilsklasse
desselben Fonds, die bei der Verwaltungsstelle oder einem Héandler an einem Handelstag bis zur Handelsfrist eingehen, werden
an diesem Handelstag nach folgender Formel ausgefiihrt:

NS= AxBxC
E
wobei:
NS = die Anzahl der auszugebenden Anteile des neuen Fonds,
A = die Anzahl der umzutauschenden Anteile;
B = der Riicknahmepreis der umzutauschenden Anteile;
C = der Wiihrungsumrechnungsfaktor, der ggf. von den Mitgliedern des Verwaltungsrats festgelegt wird; und
E = der Ausgabepreis von Anteilen des neuen Fonds fiir den jeweiligen Handelstag.

Bestimmte Handler konnen eine Frist fiir den Auftragseingang festlegen, der vor der Handelsfrist liegt. Auftrige zum Umtausch
von Anteilen, die bei der Verwaltungsstelle oder einem bevollméchtigten Handler an einem Handelstag nach der Handelsfrist
eingehen, werden am darauf folgenden Handelstag nach oben stehender Formel ausgefiihrt. Falls NS keine ganze Zahl von
Anteilen ist, behilt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Anteilsbruchteile des neuen Fonds auszugeben oder dem
Anteilinhaber, der die Anteile umtauschen méchte, den {iberschiissigen Betrag zu erstatten. Der Verwaltungsrat beabsichtigt
nicht, fiir den Umtausch von Anteilen eines Fonds gegen Anteile eines anderen Fonds oder gegen Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben Fonds eine Umtauschgebiihr zu erheben. Bestimmte Hindler erheben jedoch eventuell eine
Umtauschgebiihr — bitte fragen Sie Thren Héndler, ob er eine Umtauschgebiihr erhebt.

Erhebung einer bedingten Riicknahmegebiihr

Nachdem Anteile eines Fonds (nachfolgend der ,,urspriingliche Fonds* genannt) in Anteile eines anderen Fonds umgetauscht
wurden, gelten fiir die dabei erworbenen Anteile dieselben Bedingungen fiir die Erhebung einer bedingten Riicknahmegebiihr
wie fiir den urspriinglichen Fonds. Wenn der Anteilinhaber die Anteile nach dem ersten Umtausch noch einmal umtauscht,
gelten die Bedingungen fiir die Erhebung der bedingten Riicknahmegebiihr des urspriinglichen Fonds, deren Anteile der
Anteilinhaber gezeichnet hatte, weiter fiir seine Anlage in den anderen Fonds.

UMBRELLA-BARMITTELKONTEN

Die Vereinbarungen beziiglich Barmittelkonten wurden im Hinblick auf die Gesellschaft und die Fonds infolge der Einfithrung
neuer Anforderungen fiir Zeichnungs- und Riicknahme-Sammelkonten gemiBl den Investor Money Regulations 2015
abgeschlossen. Im Folgenden wird beschrieben, wie solche Vereinbarungen fiir Barmittelkonten ausgestaltet werden. Diese
Barmittelkonten unterliegen nicht den Schutzmechanismen der Investor Money Regulations, sondern den Leitlinien, die
bisweilen von der Zentralbank im Hinblick auf Umbrella-Barmittelkonten ver6ffentlicht werden.

Zeichnungsbetrige, die von Anlegern der Fonds erhalten werden, und Riicknahmebetrige, die Anlegern der Fonds geschuldet
werden, sowie Dividendenbetrige, die Anteilinhabern geschuldet werden (in ihrer Gesamtheit ,,Anlegergelder,,), werden auf
einem einzelnen Umbrella-Geldkonto in Bezug auf eine bestimmte Wahrung gehalten. Bei dem Vermogen auf dem Umbrella-
Geldkonto handelt es sich um Vermdgen der Gesellschaft (fiir den jeweiligen Fonds).

Wenn Zeichnungsbetrige vor der Ausgabe von Anteilen bei einem Fonds eingehen (dies geschieht an dem entsprechenden
Handelstag), werden diese Gelder auf dem Umbrella-Geldkonto gehalten und als Vermogen des betreffenden Fonds behandelt.
Die zeichnenden Anleger sind im Hinblick auf ihre Zeichnungsbetriage ungesicherte Glaubiger des entsprechenden Fonds, bis
die Anteile am entsprechenden Handelstag an sie ausgegeben werden. Die zeichnenden Anleger sind dem Kreditrisiko des
Instituts ausgesetzt, bei dem das Umbrella-Geldkonto erdffnet wurde. Diese Anleger profitieren nicht von einer Steigerung des
Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im Hinblick auf die Zeichnungsbetrige (einschlieBlich
Dividendenanspriichen), bevor die Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Anleger, die Anteile zuriickgeben, sind ab dem entsprechenden Handelstag keine Anteilinhaber der zuriickgenommenen Anteile
mehr. Riicknahme- und Dividendenbetrage werden bis zu ihrer Auszahlung an die entsprechenden Anleger auf dem Umbrella-
Geldkonto gehalten. Anleger, die Anteile zuriickgeben, und Anleger, die Anspruch auf Dividendenzahlungen haben, die auf
dem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, sind im Hinblick auf diese Gelder ungesicherte Glaubiger des entsprechenden
Fonds. Wenn Riicknahme- und Dividendenzahlungen nicht an die entsprechenden Anleger iibertragen werden konnen,
beispielsweise weil diese Anleger nicht die erforderlichen Informationen bereitgestellt haben, damit die Gesellschaft ihren
Verpflichtungen im Rahmen der geltenden Gesetze zur Bekdmpfung von Geldwiésche und Terrorismus nachkommen kann,
werden die Riicknahme- und Dividendenzahlungen auf dem Umbrella-Geldkonto vorgehalten und die Anleger sollten sich



zligig um die ungeldsten Probleme kiimmern. Anleger, die Anteile zuriickgeben, profitieren im Hinblick auf solche Betrige
nicht von einer Steigerung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Anteilinhaberrechten im Hinblick auf die
Zeichnungsbetrage (insbesondere dem Anspruch auf zukiinftige Dividenden).

Weitere Informationen zu den Risiken in Verbindung mit Umbrella-Barmittelkonten finden Sie unter ,,Risiken in Verbindung
mit Umbrella-Barmittelkonten* im Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILSPREISE

Der Nettoinventarwert je Anteil fuir alle Anteilsklassen eines Fonds wird am Sitz der Verwaltungsstelle an jedem Handelstag bekannt
gegeben und spitestens zwei Geschéftstage nach dem betreffenden Handelstag veroffentlicht, es sei denn, die Bestimmung des
Nettoinventarwerts fiir einen Fonds wurde unter den nachstehend beschriebenen Umstéinden einstweilig ausgesetzt. Dariiber hinaus wird
der Nettoinventarwert je Anteil fiir jeden Handelstag auf der folgenden Website verdffentlicht:www.leggmason.com/fund-prices.
Diese verdffentlichten Informationen beziehen sich nur auf den Nettoinventarwert je Anteil an dem Handelstag und werden
ausschlieBlich zu Informationszwecken verffentlicht. Sie stellen keine Aufforderung zur Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung
von Anteilen zu diesem Nettoinventarwert dar. Die Gesellschaft kann Zeichnungen flir die Fonds in frei konvertierbaren Wéhrungen
annchmen, die von der Basiswahrung der Fonds abweichen, wie zum Beispiel Pfund Sterling, Euro oder US-Dollar.

ABRECHNUNGSVERFAHREN

Sofern keine abweichende Vereinbarung mit der Verwaltungsstelle getroffen wurde, erfolgt die Abrechnung von durch
unmittelbaren Antrag eines Anlegers an die Verwaltungsstelle oder {iber einen Héndler getdtigte Zeichnungen von Anteilen
jedes Fonds in unmittelbar frei verfiigbaren Geldern, die innerhalb des im jeweiligen Nachtrag angegebenen Zeitraums fillig
sind. Die Zahlung erfolgt in der Regel per elektronischer Uberweisung (wobei Zeichnungsnummer, Name und ggf.
Anteilinhabernummer des Auftraggebers angegeben werden miissen) in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse (mit
Ausnahme von auf BRL lautenden Anteilsklassen, fiir die Abwicklung und Handel normalerweise in USD erfolgen) geméf3 den
auf dem Auftragsformular angegebenen Anweisungen. An Anteilinhaber, die eine Zahlung fiir die Zeichnung von Anteilen vor
Ablauf der Zahlungsfrist leisten, werden keine Zinsen gezahlt.

Anleger werden gebeten, ihre Bank anzuweisen, der Verwaltungsstelle die Uberweisung unter Angabe von Zeichnungsnummer,
Name und ggf. Anteilinhabernummer des Auftraggebers sowie des Fonds zwecks Identifizierung zu avisieren. Fehlende
Angaben konnen zu Verzdgerungen bei der Bearbeitung der Eintragung in das Register fithren.

Die Abrechnung von Riicknahmen erfolgt normalerweise (auf Risiko des Anteilinhabers) per Uberweisung auf das im
Zeichnungsschein angegebene Bankkonto des Anteilinhabers oder wie ansonsten schriftlich vereinbart. Die Abrechnung von
Riicknahmen erfolgt fiir jeden Fonds normalerweise innerhalb des im jeweiligen Nachtrag angegebenen Zeitraums. Der
Verwaltungsrat kann die Auszahlung des Riicknahmeerloses im eigenen Ermessen um bis zu vierzehn Tage nach dem
Handelstag, fiir den der Riicknahmeantrag gilt, aufschieben. Die Kosten der Abrechnung per elektronischer Uberweisung
konnen dem Anteilinhaber berechnet werden.

EINSTWEILIGE AUSSETZUNG DER BEWERTUNG, DES VERKAUFS UND DER RUCKNAHME VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anderweitig dargelegt, kann die Gesellschaft die Bestimmung des Nettoinventarwerts
sowie den Verkauf oder die Riicknahme von Anteilen eines Fonds zu folgenden Zeiten vortibergehend aussetzen:

(1) alle Zeitraume (mit Ausnahme von gesetzlichen Feiertagen oder Wochenenden), in denen ein Markt geschlossen ist,
der fiir einen wesentlichen Teil der Fondsanlagen der Hauptmarkt ist, oder in dem der Handel an einem solchen Markt
eingeschrinkt ist oder ausgesetzt wird;

(i1) wenn eine Notlage besteht, infolge derer die Gesellschaft Anlagen, die einen wesentlichen Teil des Vermogens des
Fonds darstellen, praktisch nicht verduflern kann;

(iii) wenn die Preise von Anlagen des Fonds aus irgendeinem Grund vom Fonds nicht angemessen, unverziiglich oder exakt
ermittelt werden kénnen;

(iv) wenn die Uberweisung von Geldern, die mit der VerduBerung oder Zahlung von Anlagen des Fonds verbunden sind oder
sein konnen, nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden kann; oder

v) wenn der Erlés aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf das Konto des Fonds oder von diesem
Konto {iberwiesen werden kann.

Die Gesellschaft wird der Zentralbank jede Aussetzung noch am selben Geschiftstag unverziiglich mitteilen. Wenn die
Aussetzung voraussichtlich lidnger als vierzehn Tage andauern wird, informiert die Gesellschaft die voraussichtlich betroffenen
Personen. Die Gesellschaft ergreift alle zumutbaren MaBnahmen, um alle einstweiligen Aussetzungen so bald wie praktisch
moglich zu beenden. Die Gesellschaft kann beschlielen, dass der erste Geschiftstag nach einer Aussetzung als Ersatzhandelstag
behandelt wird.



MANAGEMENT UND VERWALTUNG

VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, die Geschéftsangelegenheiten der Gesellschaft geméf der Verfassung zu managen.
Der Verwaltungsrat hat bestimmte Funktionen an den Verwalter, die Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und andere
Parteien delegieren, die diese delegierten Funktionen unter der Aufsicht und Leitung des Verwaltungsrats ausiiben.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre wichtigsten Tétigkeiten sind nachstehend beschrieben. Es gibt keine
geschiftsfithrenden Verwaltungsratsmitglieder. Die Anschrift des Verwaltungsrats ist der Sitz der Gesellschaft.

JOSEPH CARRIER (USA) ist Chief Risk Officer und Chief Audit Executive bei Legg Mason. Vor seinem Wechsel zu Legg
Mason war er Vice President und Division Head of Investment Operations bei T. Rowe Price sowie Treasurer und Principal
Financial Officer bei T. Rowe Price Mutual Funds. Vor seiner Tétigkeit bei T. Rowe Price war er Industry Chairman bei
Coopers & Lybrand Investment Management in den USA. Er war auch als Assistant Chief Accountant in der Abteilung
Investment Management bei der SEC tétig. Joseph Carrier ist Vorsitzender des Risikomanagementausschusses am Investment
Company Institute, ehemaliges Mitglied des Investment Companies Expert Panel am AICPA und unmittelbarer Vorgédnger des
Vorsitzenden des Accounting\Treasurer’s Committee am Investment Company Institute. Darliber hinaus war er von 1994 bis
1997 Mitglied des Investment Companies Committee am AICPA und Mitautor des Audit and Accounting Guide for Investment
Companies.

FIONNUALA DORIS (Irland) ist Dozentin fiir Rechnungswesen im Fachbereich Volkswirtschaft, Finanzen und Rechnungswesen
an der Maynooth University, Irland. Vor ihrer Tétigkeit bei der Maynooth University war Fionnuala Doris von 1999 bis 2001
Financial Controller und Company Secretary bei Temple Bar Properties Ltd., Dublin. Sie wurde von 1993 bis 1996 bei
PricewaterhouseCoopers, Dublin, ausgebildet und arbeitete bis 1999 in der dortigen Asset Management-Gruppe, wo sie sich auf die
Priifung von OGAW-Fonds spezialisierte. Fionnuala Doris hat einen Bachelor (Hons.) in Volkswirtschaft vom University College
Dublin (1992) und einen Postgraduierten-Abschluss Rechnungslegung von der Dublin City University (1993). Sie ist Mitglied des
Institute of Chartered Accountants in Irland. Sie ist auch ein Verwaltungsratsmitglied von Legg Mason Investment Funds Limited.

JOSEPH KEANE (Irland) erbringt Beratungsdienste fiir die Investmentfonds- und Hedgefondsbranche und ist als
unabhéngiges Mitglied des Verwaltungsrats von Fondsgesellschaften tdtig, einschlieBlich Legg Mason Investments (Ireland)
Limited. Von Marz 2004 bis April 2007 war er Chief Financial Officer der Vega Hedge Fund Group. Er griindete 2002 CFO.IE,
wo er bis Februar 2004 Chief Executive Officer war. Von 2000 bis 2002 war er Head of Operations bei SEI Investments, Global
Fund Services und davor von 1995 bis 2000 Managing Director bei der ABN AMRO Trust Company (Cayman) auf den
Kaimaninseln. Er ist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland. Joseph Keane verfiigt tiber 30 Jahre Erfahrung in
den Bereichen Investmentfondsmanagement und -verwaltung, Bankwesen und 6ffentliches Rechnungswesen.

JOSEPH LAROCQUE (USA) erbringt US-Steuerberatungsdienste im Auftrag von Towson Tax and Consulting in Towson,
Maryland, USA. Er fungiert auch als Verwaltungsratsmitglied von Fondsgesellschaften. Er ist Vorsitzender des Verwaltungsrats
und ehemaliger Managing Director, verantwortlich fiir Affiliate Strategic Initiatives bei Legg Mason. Herr LaRocque war fiir Legg
Mason von 2001 bis Juli 2019 titig. Er ist zugelassener Wirtschaftspriifer und war von 1991 bis 2001 bei PricewaterhouseCoopers
in Boston, Massachusetts, Dublin, Irland und Baltimore, Maryland in verschiedenen Funktionen titig, zuletzt als Senior Manager
im Bereich globale Finanzdienstleistungen.

VICTORIA ROCK (GrofRbritannien) ist Leiterin der Abteilung ,Alternative Produkte* fiir Legg Mason. Sie ist
verantwortlich fiir die alternativen Produkte und Strategien von Legg Mason, einschlieBlich der geschlossenen US-Fonds. Bevor
sie zu Legg Mason kam, beriet Frau Rock Coutts and Co, UK Private Bank (2012-2014) in Bezug auf die Einrichtung einer
neuen Produkteinheit. Dariiber hinaus war sie mehr als 20 Jahre bei der Citigroup als Managing Director tétig und leitete die
Global Alternative Product Group, eine Plattform mit einem Vermdgen von 40 Milliarden US-Dollar. Sie hat einen Abschluss
in Geschichte vom Manchester College in Oxford.

JASPAL SAGGER (GrofBbritannien) ist Leiter der globalen Produktstrategie und -entwicklung bei Legg Mason Global
Asset Management und weltweit fiir produktbezogene Aktivitdten verantwortlich. Herr Sagger kam im Februar 2014 als Leiter
der internationalen Produktstrategie zu Legg Mason und {ibernahm im Januar 2016 die Rolle des Leiters der internationalen
Produktstrategie. Herr Sagger ist auBerdem Direktor von Legg Mason Investment Funds Limited. Zuvor war Herr Sagger Head
of Product, EMEA und Head of Product Strategy bei HSBC Global Asset Management und war Mitglied des européischen
Exekutivausschusses von HSBC Asset Management. Er hat einen Bachelor (Hons.) in Wirtschaftswissenschaften und einen
Master in Internationalem Bank- und Finanzwesen von der London Metropolitan University.

JANE TRUST (USA) ist Senior Managing Director bei Legg Mason. Sie fungiert als Treuhédnderin, President und Chief
Executive Officer fiir die Sponsored Funds von Legg Mason in den USA. Sie ist seit tiber 25 Jahren in verschiedenen
Funktionen bei der Legg Mason Group tdtig, unter anderem in leitenden Positionen im Investment-Bereich von Legg Mason



Capital Management (,LMCM®) und Legg Mason Investment Counsel (,,LMIC®). Jane Trust war bei LMCM als
Portfoliomanager fiir institutionelle Kunden téitig und verwaltete Depots fiir staatliche Vermogensfonds, Pensionsplédne,
offentliche Fonds und Anlagefonds. Bei LMIC leitete Jane Trust als Head of Investments ein Team von Portfoliomanagern fiir
Aktien- und festverzinsliche Anlagen und war fiir den Trading Desk des Unternehmens verantwortlich. Frau Trust erhielt einen
AB in Ingenieurwissenschaften vom Dartmouth College und einen Master of Administrative Science in Finanzen von der Johns
Hopkins University. Sie ist als CFA® zugelassen.

Die Funktion des ,,Company Secretary* hat Bradwell Limited mit eingetragenem Sitz in Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland, inne.

Die Satzung sieht fir die Mitglieder des Verwaltungsrats weder ein Ruhestandsalter noch den jéhrlichen Riicktritt und die
Wiederwahl der Mitglieder des Verwaltungsrats vor. Laut Satzung kann ein Mitglied des Verwaltungsrats als Partei an einem
Geschift oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft oder an einem Geschift oder einer Vereinbarung, an der die Gesellschaft
beteiligt ist, beteiligt sein, sofern er dem Verwaltungsrat die Art und den Umfang seiner wesentlichen Beteiligungen offengelegt
hat. Ein Mitglied des Verwaltungsrats darf bei Vorschldgen abstimmen, die andere Unternehmen betreffen, an denen es direkt
oder indirekt als leitender Angestellter, Anteilinhaber oder anderweitig beteiligt ist, sofern es weniger als 5 % der ausgegebenen
Aktien beliebiger Klassen dieses Unternehmens oder der Stimmrechte, die den Gesellschaftern des Unternehmens zustehen,
hilt. Ein Mitglied des Verwaltungsrats kann bei Vorschldgen abstimmen, die ein Angebot von Anteilen betreffen, an denen er
als Teilnehmer einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist, und darf auch in Bezug auf die Bestellung von
Sicherheiten oder die Abgabe von Garantien oder Freistellungserkldrungen in Bezug auf Gelder abstimmen, die der Gesellschaft
von dem Mitglied des Verwaltungsrats als Kredit gewéhrt wurden, oder in Bezug auf die Bestellung von Sicherheiten oder die
Abgabe von Garantien oder Freistellungserkldrungen gegeniiber Dritten in Bezug auf eine Schuld der Gesellschaft, fiir die das
Mitglied des Verwaltungsrats ganz oder teilweise die Verantwortung iibernommen hat.

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats alle Befugnisse der Gesellschaft zur Aufnahme von Darlehen,
zur Belastung der Gesellschaft, ihres Eigentums oder irgendeines Teils davon ausiiben und diese Befugnisse an die
Anlageverwalter delegieren kdnnen.

VERWALTER

Die Gesellschaft hat Legg Mason Investments (Ireland) Limited (der ,,Verwalter) gemdfl dem Verwaltungsvertrag mit der
Verwaltung der Gesellschaft beauftragt. Der Verwalter ist nach dem Recht von Irland organisiert und ist von der Central Bank
of Ireland zugelassen und beaufsichtigt. Er ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason, Inc. (,,Legg
Mason®). Legg Mason ist eine weltweit titige Vermogensverwaltungsgesellschaft, die tber ihre Tochtergesellschaften
(zusammen die ,,Legg Mason Group*) Vermogensverwaltungsdienste anbietet. Zum 30. September 2019 belief sich das von der
Legg Mason Group insgesamt verwaltete Vermogen auf ungefihr 781,8 Milliarden USD.

Die Verwaltungsrite des Verwalters sind Joseph Carrier, Anita Connolly, Fionnuala Doris, Justin Eede, Joseph Keane, Penelope
Kyle, Joseph LaRocque, Jaspal Sagger und Jane Trust. Die Biographien von Anita Connolly, Justin Eede und Penelope Kyle
sind nachfolgend aufgefiihrt.

ANITA CONNOLLY (Irland) ist Leiterin der Abteilung ,,Finanzen, Europa und Australien” fiir Legg Mason. Sie kam im
August 2003 zu Legg Mason. Von Januar 1999 bis August 2003 war sie bei Govett Investment Management Limited, London,
als Leiterin der offenen Fonds tétig. Davor arbeitete Frau Connolly von September 1997 bis Dezember 1998 bei Legal and
General, Sydney, Australien. Sie erwarb ihren Bachelor of Business Studies in Finance (Irland) und ist Mitglied des Chartered
Institute of Management Accountants.

JUSTIN EEDE (GroRbritannien) ist Leiter des internationalen Vertriebs von Legg Mason fiir Europa und Amerika. Er kam
im Juni 2001 zu Legg Mason und ist fiir den internationalen Vertrieb in Europa und Nord- und Siidamerika verantwortlich. Herr
Eede begann seine Karriere in der Vermdgensverwaltung bei GT Global. Nach der Ubernahme von GT durch Invesco im Jahr
1998 wurde er Director of Business Development mit Verantwortung fiir London und tibernahm diese Funktion bei Invesco
Perpetual, bis er zu Legg Mason kam. Er schloss 1996 sein Franzosischstudium und sein Wirtschaftsstudium an der University
of Southampton ab.

PENELOPE KYLE (Irland) ist Head of Office und Chief Investment Officer fiir den Verwalter. Frau Kyle hat iiber 20 Jahre
Erfahrung als Portfoliomanagerin fiir nordamerikanische und weltweite Aktien sowohl fir OGAW-Fonds als auch fiir
institutionelle getrennte Konten. Sie kam 2012 zu Legg Mason als Head of North America bei Martin Currie. Zuvor war Frau
Kyle im Kuwait Investment Office, dem staatlichen Vermogensfonds fiir den Staat Kuwait, titig. Bevor sie zum Kuwait
Investment Office kam, war Frau Kyle Head of North America bei Aviva Investors und Portfoliomanagerin fiir globale Aktien
bei American Express Asset Management. Sie begann ihre Karriere 1993 bei Govett Asset Management.

Der Gesellschaftssekretdr des Verwalters ist Bradwell Limited mit eingetragenem Sitz in Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland.



Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass der Verwalter fiir die Anlageverwaltung, Verwaltung und den Vertrieb zustdndig ist. Der
Verwalter haftet nicht fiir Verluste der Gesellschaft oder eines Anteilinhabers, mit Ausnahme von Verlusten, die sich aus
Fahrldssigkeit, vorsdtzlichem pflichtwidrigem Handeln, Bosgldaubigkeit oder fahrldssiger Vernachldssigung seitens des
Verwalters oder seiner Mitarbeiter bei der Erfiillung seiner Pflichten und Aufgaben ergeben. Der Verwalter haftet der
Gesellschaft gegeniiber nicht fiir Verluste, die sich aus (i) den Anweisungen oder Informationen ergeben, die die Gesellschaft,
die Verwahrstelle oder ein anderer Vertreter der Gesellschaft dem Verwalter zur Verfiigung stellt, oder (ii) den Handlungen
oder Unterlassungen einer anderen Person, die nicht vom Verwalter als Vertreter ernannt wurde. Die Gesellschaft verpflichtet
sich, den Verwalter schadlos zu halten und ihn von jeglicher Haftung, jeglichem Verlust, jeglichem Schaden oder jeglichen
Kosten freizustellen, die sich aus der Verletzung des Verwaltungsvertrags durch die Gesellschaft ergeben, aufler im Falle von
Fahrldssigkeit, vorsdtzlichem Fehlverhalten, Bosglaubigkeit oder fahrldssiger Pflichtvernachldssigung seitens des Verwalters.
Die Ernennung des Verwalters bleibt voll wirksam und in Kraft, bis sie von einer Partei schriftlich gegeniiber der anderen Partei
mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt wird. Jede Partei ist berechtigt, den Verwaltungsvertrag unverziiglich zu kiindigen, wenn
die andere Partei nicht zahlungsfihig ist, nicht in der Lage ist, ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen, oder eine
wesentliche Verletzung des Verwaltungsvertrags durch die andere Partei nicht innerhalb von 30 Tagen behoben wurde.

ANLAGEVERWALTER UND UNTERANLAGEVERWALTER

Nach Mafgabe des Verwaltungsvertrags erméchtigt die Gesellschaft den Verwalter, auf eigene Kosten einen oder mehrere
Anlageverwalter zu bestellen, wobei die Bestellung dieser Anlageverwalter geméll den Vorschriften der Zentralbank erfolgen
muss. GemdB3 den Bedingungen des Verwaltungsvertrags ist der Verwalter in diesen Fillen auch weiterhin gegeniiber der
Gesellschaft und den Fonds fiir die Erfiillung seiner Pflichten geméfl dem Verwaltungsvertrag verantwortlich. Nach MafB3gabe
seines Verwaltungsvertrags mit der Gesellschaft und gemdfl den Auflagen der Zentralbank hat der Verwalter verbundene
Unternehmen zu Anlageverwaltern der Fonds bestellt bzw. kann dies in Zukunft tun. Hierzu zdhlen auch die nachstehend
aufgefiihrten Anlageverwalter. Wer vom Verwalter zum Anlageverwalter (auler den unten genannten) ernannt wurde, wird
Anteilinhabern auf Anfrage mitgeteilt, und die Einzelheiten dieser Ernennungen werden in den regelméfigen Berichten an die
Anteilinhaber offengelegt. Im Rahmen der Anlageverwaltungsvertrdge ist jeder der folgenden Anlageverwalter befugt, auf
eigene Kosten einen oder mehrere Unteranlageverwalter oder -berater zu bestellen, die sie bei der Erfiillung ihrer Pflichten und
Verantwortlichkeiten als Anlageverwalter unterstiitzen sollen, wobei die Bestellung dieser anderen Unteranlageverwalter gemaf
den Vorschriften der Zentralbank erfolgen muss. Gemidf den Bedingungen der Anlageverwaltungsvertrige sind die
Anlageverwalter in diesen Féllen auch weiterhin gegeniiber dem Verwalter fur die Erfiillung ihrer vertraglichen Pflichten
verantwortlich. Wer von den Anlageverwaltern zum Unteranlageverwalter/-berater ernannt wurde (und nicht nachfolgend
aufgefiihrt ist), wird Anteilinhabern auf Anfrage mitgeteilt, und die Einzelheiten dieser Ernennungen werden in den
regelmdfBigen Berichten an die Anteilinhaber offengelegt.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY LIMITED: GemiB einem Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019
hat der Verwalter die Western Asset Management Company Limited (,,Western Asset UK) zu einem Anlageverwalter fiir
bestimmte Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Anlageverwalter angegeben. Western Asset UK ist eine
indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason und wurde nach den Gesetzen von England und Wales
gegriindet. Western Asset UK ist von der US-Borsenaufsicht SEC als Anlageberater gemédfl dem Investment Advisers Act von
1940 (nachfolgend das ,,US-Beratergesetz* genannt) zugelassen und untersteht der Aufsicht der Financial Conduct Authority
des Vereinigten Konigreichs, von der sie auch zugelassen wurde. Western Asset UK ist auf Anlageberatung fiir Anlagen in
festverzinslichen Wertpapieren spezialisiert. Derzeit ist sie als Anlageberater fiir institutionelle Kunden titig, wie zum Beispiel
betriebliche Pensionskassen, Investmentfonds und Stiftungen, sowie fiir Privatanleger. Zum 30. September 2019 verwaltete
Western Asset (dazu gehoren Western Asset Management Company, Western Asset Management Company Limited, Western
Asset Management Company Pte. Ltd., Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Limitada und andere Unternechmen der Western Asset Gruppe) insgesamt ein Vermdgen in Hohe von ca. 448 Mrd. US-Dollar.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY, LLC: GemiB einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019
hat Western Asset UK die Western Asset Management Company, LLC, zu einem Unteranlageverwalter fiir bestimmte Fonds
bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Unteranlageverwalter” angegeben. Western Asset Management Company ist
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason und in den USA von der Borsenaufsicht SEC gemill dem US-
Beratergesetz (Advisers Act) als Anlageberater zugelassen.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LIMITADA: GemiB einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 in seiner jeweils aktuellen Fassung hat Western
Asset UK die Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Limitada zu einem
Unteranlageverwalter fiir bestimmte Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Unteranlageverwalter
angegeben. Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada wurde nach
brasilianischem Recht gegriindet und ist bei der brasilianischen Wertpapier- und Boérsenaufsichtsbehorde als Anlageverwalter
registriert. Das Unternehmen ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason.



WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY PTE. LTD.: Gemif einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz
2019 hat Western Asset UK die Western Asset Management Company Pte. Ltd. zu einem Unteranlageverwalter fiir bestimmte
Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Unteranlageverwalter” angegeben. Die Western Asset Management
Company Pte. Ltd. ist eine nach dem Recht von Singapur gegriindete hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason.
Die Western Asset Management Company Pte. Ltd. besitzt eine Kapitalmarktlizenz der Monetary Authority of Singapore.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY LTD.: Gemif einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mirz 2019
hat Western Asset UK die Western Asset Management Company Ltd. zu einem Unteranlageverwalter fiir bestimmte Fonds
bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Unteranlageverwalter” angegeben. Western Asset Management Company Ltd.
wurde nach japanischem Recht gegriindet und ist nach dem Law Concerning Regulation, etc. of Investment Advisory Business
Relating to Securities (Gesetz Nr. 74 von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung oder ,,Anlageberatungsgesetz) beim Kanto Local
Finance Bureau als Anlageberater registriert. Das Unternehmen ist als Vermogensverwalter mit voller Dispositionsbefugnis nach
dem Anlageberatungsgesetz zugelassen und wird von der Financial Services Agency in Japan beaufsichtigt.

WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY PTY LIMITED: Western Asset UK hat gemiB dem
Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mdrz 2019 Western Asset Management Company Pty Limited zum
Unteranlageverwalter fiir bestimmte Fonds bestellt, wie im Abschnitt ,,Unteranlageverwalter des entsprechenden Nachtrags
ndher erldutert. Western Asset Management Company Pty Limited untersteht den Gesetzen Australiens und wird von der
Australian Securities & Investments Commission reguliert. Western Asset Management Company Pty Limited ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason.

BRANDYWINE GLOBAL INVESTMENT MANAGEMENT, LLC: GemiB einem Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz
2019 hat der Verwalter die Brandywine Global Investment Management, LLC (,,Brandywine*) zum Anlageverwalter fiir
bestimmte Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Anlageverwalter* angegeben. Brandywine wurde nach den
Gesetzen des US-Bundesstaats Delaware gegriindet. Das Unternehmen ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg
Mason. Brandywine ist in den USA nach dem Beratergesetz als Anlageberater zugelassen. Brandywine ist als Anlageberater fiir
institutionelle Kunden tdtig, wie zum Beispiel betriebliche Pensionskassen, Investmentfonds und Stiftungen, sowie fiir
Privatanleger. Zum 30. September 2019 verwaltete Brandywine ein Gesamtvermégen von rund 72,6 Mrd. US-Dollar.

ROYCE & ASSOCIATES, LP (treibt Handel unter dem Namen Royce Investments Partners): GemiB einem
Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mirz 2019 hat der Verwalter die Royce & Associates, LP (treibt Handel unter dem Namen
Royce Investments Partners) (,,Royce”) zum Anlageverwalter flir bestimmte Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im
Abschnitt ,,Anlageverwalter angegeben. Royce ist eine Tochtergesellschaft von Legg Mason und von der US-Borsenaufsicht
SEC gemdll dem US-Beratergesetz als Anlageberater zugelassen. Royce investiert seit iiber 25 Jahren in Wertpapiere mit
niedriger Marktkapitalisierung und verfolgt dabei einen Value-Ansatz. Zum 30. September 2019 verwaltete Royce ein
Vermogen in Hohe von ca. 13,2 Mrd. US-Dollar.

QS INVESTORS, LLC: GemiB einem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 hat der Verwalter die QS Investors,
LLC (,,QS Investors®) zum Anlageverwalter fiir bestimmte Fonds bestellt, wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt
Anlageverwalter” angegeben. QS Investors wurde 2010 gegriindet und wurde 2014 eine Tochtergesellschaft von Legg Mason.
QS Investors wurde nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware gegriindet und ist bei der SEC gemdfl dem US-
Beratergesetz (Advisers Act) als Anlageberater eingetragen. Zum 30. September 2019 verwaltete QS Investors ein Vermdgen in
Hohe von ca. 11,9 Mrd. US-Dollar.

CLEARBRIDGE INVESTMENTS, LLC: Gemil einem Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Mérz 2019 in seiner jeweils
aktuellen Fassung hat der Verwalter die ClearBridge Investments, LLC zum Anlageverwalter fiir bestimmte Fonds wie im
jeweiligen Nachtrag im Abschnitt ,,Anlageverwalter angegeben bestellt. ClearBridge Investments, LLC wurde nach den
Gesetzen des US-Bundesstaats Delaware gegriindet und ist in den USA von der Borsenaufsicht SEC als Anlageberater
registriert. ClearBridge Investments, LLC ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason. Zum 30. September
2019 verwaltete ClearBridge (einschlielich von ClearBridge Investments, LLC und ClearBridge, LLC) ein Vermogen in Hohe
von ca. 146,4 Mrd. US-Dollar.

LEGG MASON ASSET MANAGEMENT AUSTRALIA LIMITED (firmierend als ,Martin Currie Australia“): Geméil
einem Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Méarz 2019 hat der Verwalter die Legg Mason Asset Management Australia Limited
(,»,Martin Currie Australia“) zum Anlageverwalter fiir bestimmte Fonds wie im jeweiligen Nachtrag im Abschnitt
»Anlageverwalter angegeben bestellt. Martin Currie Australia ist eine nach australischem Recht gegriindete Gesellschaft und
unterliegt der Aufsicht der Australian Securities & Investments Commission. Zum 30. September 2019 verwaltete Martin Currie
Australia ein Vermogen in Hohe von ca. 8,6 Mrd. US-Dollar.

MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD.: Der Verwalter hat gemd dem Anlageverwaltungsvertrag vom
22. Mirz 2019 in der jeweils giiltigen Fassung Martin Currie Investment Management Ltd. zum Anlageverwalter fiir bestimmte
Fonds bestellt, wie im Abschnitt ,,Anlageverwalter” des entsprechenden Nachtrags niher erldutert. Martin Currie Investment



Management Ltd. ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason und wurde nach den Gesetzen von
Schottland gegriindet. Martin Currie Investment Management Ltd. ist durch die Financial Conduct Authority des Vereinigten
Konigreichs zugelassen und reguliert und bei der US-Borsenaufsicht SEC als Anlageberater gemil3 dem Investment Advisers
Act registriert. Zum 30. September 2019 beliefen sich die von Martin Currie Investment Management Limited verwalteten
Vermogenswerte auf etwa 7,2 Milliarden USD.

LEGG MASON ASSET MANAGEMENT SINGAPORE PTE. LIMITED: Martin Currie Investment Management Ltd. hat
gemidl dem Unteranlageverwaltungsvertrag vom 11. Mérz 2016 in der jeweils giiltigen Fassung Legg Mason Asset
Management Singapore Pte. Ltd. zum Unteranlageverwalter fiir bestimmte Fonds bestellt, wie im Abschnitt
,,Unteranlageverwalter” des entsprechenden Nachtrags ndher erldutert. Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Ltd. ist
eine indirekte, nach dem Recht von Singapur gegriindete hundertprozentige Tochtergesellschaft von Legg Mason. Legg Mason
Asset Management Singapore Pte. Ltd. ist von der Monetary Authority of Singapore zugelassen und reguliert. Zum
30. September 2019 beliefen sich die von Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Ltd. verwalteten Vermogenswerte auf
etwa 2,7 Milliarden USD.

CLEARBRIDGE RARE INFRASTRUCTURE INTERNATIONAL PTY LIMITED: Der Verwalter hat gemifl dem
Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Marz 2019 ClearBridge RARE Infrastructure International Pty Limited zum
Anlageverwalter fiir bestimmte Fonds bestellt, wie im Abschnitt ,,Anlageverwalter des entsprechenden Nachtrags ndher
erlautert. ClearBridge RARE Infrastructure International Pty Limited ist eine australische Aktiengesellschaft, die 2009
gegriindet wurde und von der australischen Securities & Investment Commission reguliert wird. RARE Infrastructure
International Pty Limited ist eine Tochtergesellschaft von ClearBridge RARE Infrastructure Limited, die wiederum eine
Tochtergesellschaft von Legg Mason ist. Zum 30. September 2019 verwalteten ClearBridge RARE Infrastructure Limited und
ihre Tochtergesellschaften, darunter RARE Infrastructure International Pty Limited, gemeinsam ein Vermdgen von etwa 4,1
Milliarden USD.

VERWALTUNGSSTELLE

Die Gesellschaft und der Verwalter haben BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company gemifl dem
Verwaltungsstellenvertrag als Verwaltungsstelle, Registerfithrer und Transferstelle der Gesellschaft bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 31. Mai 1994 in Irland unter der Registernummer 218007 gegriindete Designated Activity
Company auf Aktien nach irischem Recht. Der eingetragene Sitz der Verwaltungsstelle befindet sich in One Dockland Central,
Guild Street, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irland. Die Hauptgeschiftstitigkeit der Verwaltungsstelle besteht
in der Erbringung von Verwaltungsleistungen fiir Investmentfonds und andere Portfolios. Die Verwaltungsstelle ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon Corporation (,,BNY Mellon®). BNY Mellon ist eine globale
Finanzdienstleistungsgesellschaft mit Schwerpunkt auf der Betreuung von Kunden bei der Verwaltung ihrer Finanzanlagen. Sie
ist in 35 Léndern und auf tiber 100 Mirkten tdtig. BNY Mellon ist ein fithrender Finanzdienstleister fiir Finanzinstitute,
Unternehmen und vermégende Privatpersonen und erbringt mit einem weltweiten kundenzentrierten Team Dienstleistungen in
den Bereichen Vermogensverwaltung, Asset Servicing, Emissionsbetreuung, Abrechnung und Abwicklung sowie Liquiditits-
und Finanzplanung. Zum 30. Juni 2019 hatte das Unternehmen Vermdgenswerte im Wert von 35,5 Billionen USD unter
Verwahrung und/oder Verwaltung.

Der Verwaltungsstellenvertrag kann danach von jeder der Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegeniiber den anderen
Parteien gekiindigt werden. Auflerdem kann der Vertrag von jeder Partei fristlos gekiindigt werden, wenn: (i) sich die andere Partei
in Liquidation oder unfreiwilliger Abwicklung befindet oder ein Priifer oder Konkursverwalters fiir diese Partei ernannt wird oder
ein dhnliches Ereignis eintritt, sei es auf Anweisung einer entsprechenden Regulierungsbehorde oder eines zustindigen Gerichts
oder anderweitig; oder (ii) die andere Partei einen wesentlichen Versto3 gegen den Verwaltungsstellenvertrag nicht innerhalb von
dreiBBig (30) Tagen nach Aufforderung behebt; oder (iii) die andere Partei nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Filligkeit zu
begleichen oder anderweitig zahlungsunfihig wird oder einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit oder zugunsten ihrer
Gldubiger oder einer Klasse von Glaubigern eingeht; oder (iv) wenn die andere Partei die Gesellschaft oder der Verwalter ist, die
Zentralbank ihre Zulassung der Gesellschaft oder des Verwalters widerruft; oder (v) es der anderen Partei nach geltendem Recht
nicht mehr gestattet ist, ihre Pflichten gemdfl dem Verwaltungsstellenvertrag zu erfiillen.

Sofern keine Fahrldssigkeit, vorsitzliche pflichtwidrige Handlung, Bosglaubigkeit oder Betrug seitens der Verwaltungsstelle
vorliegt, sieht der Verwaltungsstellenvertrag vor, dass die Verwaltungsstelle gegeniiber der Gesellschaft nicht fiir Verluste der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Erfiillung der Verpflichtungen und Aufgaben der Verwaltungsstelle im Rahmen des
Verwaltungsstellenvertrags haftet. Die Gesellschaft verpflichtet sich, die Verwaltungsstelle gegen Verluste der
Verwaltungsstelle in der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus dem Verwaltungsstellenvertrag schadlos zu halten, es sei denn, der
Verlust entsteht aufgrund von Fahrlédssigkeit, vorsitzlicher pflichtwidriger Handlung, Bosglaubigkeit oder Betrug seitens der
Verwaltungsstelle oder aus einer grob fahrldssigen Vernachldssigung ihrer Pflichten aus dem Verwaltungsstellenvertrag.



VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft und der Verwalter haben The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin gemil dem
Depotvertrag zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt. The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine Gesellschaft mit
beschriankter Haftung, die in Irland am 30. September 2008 errichtet wurde. Die Hauptgeschiftstitigkeit von The Bank of New
York Mellon SA/NV umfasst die Vermogensverwaltung, die sowohl fiir Dritt- als auch fiir autorisierte interne Kunden
innerhalb der Gruppe von The Bank of New York Mellon erbracht wird. The Bank of New York Mellon SA/NV wird als
bedeutendes Kreditinstitut von der Européischen Zentralbank und der Belgischen Nationalbank in aufsichtsrechtlichen Fragen
und gemiB dem Investment Intermediaries Act von 1995 (Aufsicht der belgischen Behorde fiir Finanzdienstleistungen und
Mirkte tiber die Wohlverhaltensregeln) reguliert und beaufsichtigt. Die Verwahrstelle wird auch durch bestimmte irische
Vorschriften, darunter die gednderten Wohlverhaltensregeln der Zentralbank, sowie durch die oben erwéhnte belgische Aufsicht
geregelt.

The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von BNY Mellon. Die Aufgabe der
Verwahrstelle besteht in der Verwahrung, Aufsicht und Priifung der Vermogenswerte der Gesellschaft und der einzelnen
Teilfonds gemdB den Bestimmungen der Vorschriften der Zentralbank und der Richtlinie. Die Verwahrstelle erbringt auch
Barmitteliiberwachungsdienstleistungen beziiglich der Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht zu gewihrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Stornierung
von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die
Verwahrstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft ausfiihren, sofern diese nicht den OGAW-Vorschriften oder der Satzung
widersprechen. Die Verwahrstelle ist ferner verpflichtet, das Geschiftsgebaren der Gesellschaft in jedem Geschiftsjahr zu
iiberpriifen und den Anteilinhabern anschlieBend dariiber Bericht zu erstatten.

Bei Verlust eines von der Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle
dieses Finanzinstrument ersetzen, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust nicht aufgrund von Fahrldssigkeit oder
vorsétzlicher Nichterfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle entstanden ist, sondern durch ein externes Ereignis
verursacht wurde, das auBlerhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle liegt und dessen Folgen trotz aller
angemessenen Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen wiren. Die Verwahrstelle haftet ebenfalls fiir
alle sonstigen Verluste, die infolge von Fahrldssigkeit oder vorsdtzlicher Nichterfiillung der Pflichten der Verwahrstelle gemaf
der OGAW-Richtlinie und der OGAW-Richtlinien entstehen.

Die Verwahrstelle hat die Befugnis, ihre Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise Dritten zu tibertragen. Thre Haftung wird
jedoch nicht dadurch beriihrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermogen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat. Die
Verwahrstelle hat bestimmte ihrer Verwahrungsaufgaben beziiglich verwahrten Finanzinstrumenten an The Bank of New York
Mellon SA/NV und/oder an The Bank of New York Mellon iibertragen. Die Liste der von der Verwahrstelle oder The Bank of
New York Mellon ernannten Unterbeauftragten ist in Anhang VIII enthalten. Der Einsatz besonderer Unterbeauftragter hangt von
den Mrkten ab, in denen die Gesellschaft investiert. Aus dieser Ubertragung entstehen keine Konflikte.

l}ktuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, und zu den
Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage von der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegeniiber den anderen Parteien
gekiindigt werden. Aullerdem konnen die Gesellschaft und der Verwalter den Verwahrstellenvertrag unverziiglich kiindigen,
wenn: (i) die Verwahrstelle in Liquidation tritt (auBer bei einer freiwilligen Liquidation zu Umstrukturierungs- oder
Fusionszwecken nach zuvor von der Gesellschaft schriftlich angenommenen Bedingungen (wobei diese Zustimmung nicht ohne
triftigen Grund verweigert, verzogert oder an Bedingungen gekniipft werden darf), ihren Schuldendienst im Sinne von Abschnitt
570 des Companies Act nicht leisten kann, wenn ein Konkursverwalter iber Vermogenswerte der Gesellschaft bestimmt wird,
ein Prifer fiir die Gesellschaft eingesetzt wird oder ein Ereignis mit &hnlichen Folgen eintritt; (ii) die Verwahrstelle eine
schwerwiegende Verletzung des Depotvertrages nicht innerhalb von dreiig (30) Tagen nach entsprechender Aufforderung
behebt; oder (iii) die Verwahrstelle nicht mehr befugt ist, als Verwahrstelle fiir einen nach den OGAW-Verordnungen
zugelassenen Fonds zu handeln oder anderweitig nach geltendem Recht ihre Funktionen gemiB dem Verwahrstellenvertrag
wahrzunehmen. Die Verwahrstelle bleibt im Amt, bis ein Nachfolger ernannt wird. Die Bestellung der Verwahrstelle endet erst,
wenn der Gesellschaft die Zulassung durch die Zentralbank entzogen wird.

INFORMATIONSSTELLEN

Die Gesellschaft und der Verwalter haben LMIS zur Hauptinformationsstelle fiir die Gesellschaft bestellt. Gemdfl den
Bestimmungen des Hauptinformationsstellenvertrags ist LMIS befugt, auf ihre eigenen Kosten eine oder mehrere Parteien zu
bestellen, die sie bei der Erflillung ihrer Pflichten im Rahmen des Vertrags unterstiitzen, wobei LMIS dem Verwalter gegeniiber
jedoch weiterhin fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus diesem Vertrag haftet. Demgemédf hat LMIS die LMI Europe als
weitere Informationsstelle bestellt. LMI FEurope ist in ebensolcher Weise gemid3 den Bestimmungen des



Informationsstellenvertrags mit LMIS befugt, auf ihre eigenen Kosten eine oder mehrere Parteien zu bestellen, die sie bei der
Erfillung ihrer Pflichten im Rahmen des Vertrags unterstiitzen, wobei LMI Europe dem Verwalter und LMIS gegeniiber jedoch
weiterhin fuir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus diesem Vertrag haftet. Demgemal hat LMI Europe die LMAMHK, die
Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited und die LMI Taiwan zu zusdtzlichen Informationsstellen der
Gesellschaft bestellt. LMIS wurde nach den Gesetzen des US-Bundesstaates Delaware gegriindet und ist bei der US-
Borsenaufsicht SEC als Broker-Dealer zugelassen. LMAMHK wurde nach den Gesetzen von Hongkong gegriindet und steht
unter der Aufsicht der Hong Kong Securities and Futures Commission. Legg Mason Asset Management Singapore Pte. Limited
wurde nach den Gesetzen von Singapur gegriindet und steht unter der Aufsicht der Monetary Authority of Singapore. LMI
Taiwan wurde nach den Gesetzen der Republik China (Taiwan) gegriindet. Die Informationsstellen sind einander angegliedert,
weil sie alle hundertprozentige Tochtergesellschaften von Legg Mason sind. Die Konditionen in Bezug auf die Bestellung der
einzelnen Informationsstellen sind in den Informationsstellenvertrigen dargelegt.

GemidB dem jeweiligen Informationsstellenvertrag ist die Informationsstelle dafiir verantwortlich, fiir die Fonds und ihre
Anteilinhaber verschiedene Leistungen zu erbringen, darunter: (1) Beschiftigung geeigneter und ausreichender Mitarbeiter und
Unterhaltung angemessener Einrichtungen, um die in dem Informationsstellenvertrag beschriebenen Leistungen erbringen zu
konnen, (2) Beantwortung von Anfragen der Anteilinhaber in Bezug auf ihre Anlagen in Fondsanteile, (3) Unterstiitzung der
Anteilinhaber bei der Bearbeitung von Kauf-, Umtausch- und Riicknahmeauftrigen sowie Weiterleitung dieser Auftrige an die
Verwaltungsstelle, (4) Unterstiitzung der Anteilinhaber beim Andern von Dividendenwahlméglichkeiten, Kontobezeichnungen
und Anschriften, (5) Bereitstellung der Geschéftsbiicher und Unterlagen beziiglich der Fonds fiir Revisionen und Beantwortung
diesbeziiglicher Fragen, (6) Riicksprache mit den Fonds in Rechtsfragen, (7) Unterstiitzung der Verwaltungsstelle bei der
Uberwachung und Entwicklung von Compliance-Verfahren fiir die Fonds, wozu u. a. Verfahren gehoren, um die
Anlageverwalter bei der Uberwachung der Einhaltung der in dem Fondsprospekt beschriebenen Anlagepolitik zu unterstiitzen,
(8) Erstellung und Bereitstellung von Informationen zur Performance fiir Anteilinhaber (einschlieBlich Rendite und
Gesamtgewinn) und (9) Erbringung weiterer Leistungen, die die Gesellschaft in angemessenem Rahmen verlangen darf, soweit
diese Leistungen nach geltendem Recht zuldssig sind.

Jede Informationsstelle haftet nur dann fiir Verluste, die der Gesellschaft, dem Verwalter, den Fonds oder einem Anteilinhaber
entstechen, wenn diese durch Fahrldssigkeit, vorsitzliche pflichtwidrige Handlung, Bosglaubigkeit oder grob fahrléssige
Vernachlédssigung von Aufgaben und Pflichten seitens der Informationsstelle oder einem oder mehrerer ihrer Mitarbeiter
verursacht wurden. Die Gesellschaft verpflichtet sich, LMIS freizustellen und schadlos zu halten gegen alle Haftungsanspriiche,
Verluste, Schaden oder Kosten, die LMIS entstehen, auBler im Fall von Fahrldssigkeit, vorsétzlichem pflichtwidrigem Handeln,
Bosglaubigkeit oder fahrldssiger Vernachldssigung ihrer Pflichten. Die Ernennung als Informationsstelle bleibt vollstindig
wirksam und in Kraft, bis sie von einer Partei mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gegeniiber der anderen Partei gekiindigt
wird.

VERTRIEBSSTELLEN

Gemail den Bedingungen des Hauptinformationsstellenvertrags zwischen dem Verwalter, der Gesellschaft und LMIS ist LMIS
befugt, die Anteile der Gesellschaft zu vermarkten, anzubieten, dafiir zu werben sowie fiir deren Verkauf und Riicknahme zu
sorgen (zusammen als ,,Vertriebsleistungen bezeichnet). AuBlerdem darf LMIS auf eigene Kosten eine oder mehrere
Vertriebsstellen bestellen, die sie bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Verantwortlichkeiten unterstiitzen, wobei die Bestellung
dieser anderen Unternehmen gemif den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen erfolgen muss. Gemaf
den Bedingungen des Hauptvertriebsstellenvertrags zwischen dem Verwalter, der Gesellschaft und LMIS ist LMIS in diesen
Féllen auch weiterhin gegeniiber dem Verwalter fiir die Erfiillung ihrer vertraglichen Pflichten verantwortlich. Demgemaf3 hat
LMIS die LMI Europe als weitere Vertriebsstelle fiir die Fonds bestellt. LMI Europe ist gemdl den Bedingungen des
Vertriebsstellenvertrags mit LMIS in ebensolcher Weise befugt, auf eigene Kosten eine oder mehrere Vertriebsstellen zu
bestellen, die sie bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Verantwortlichkeiten unterstiitzen sollen, wobei die Bestellung dieser
anderen Unternehmen gemif3 den in den Vorschriften der Zentralbank vorgeschriebenen Auflagen erfolgen muss. GeméB den
Bedingungen des Vertriebsstellenvertrags zwischen LMIS und LMI Europe ist LMI Europe in diesen Fillen auch weiterhin
gegeniiber LMIS fiir die Erfiillung ihrer vertraglichen Pflichten verantwortlich. LMI Europe hat LMAMHK, Legg Mason Asset
Management Singapore Pte. Limited und Legg Mason Investments (Taiwan) Limited gemill dem Vertriebsstellenvertrag mit
LMIS und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zu weiteren Vertriebsstellen der Fonds bestellt.

Die Konditionen in Bezug auf die Bestellung der einzelnen Unternehmen zu Vertriebsstellen der Fonds sind in den
Vertriebsstellenvertrigen dargelegt. Im Rahmen der Vertriebsstellenvertrage, die von jeder Partei gegeniiber der anderen Partei mit
einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden konnen, sind die Vertriebsstellen fiir die Vermarktung, die Verkaufsférderung, das
Anbieten und die Organisation des Verkaufs und der Riicknahme von Anteilen nach Mal3gabe des Vertriebsstellenvertrags und
dieses Verkaufsprospekts verantwortlich. Eine Vertriebsstelle darf auch einen Untervertriebsstellen- oder Héndlervertrag mit
Maklern, Wertpapierhidndlern oder anderen Vermittlern ihrer Wahl fiir die Vermarktung, die Verkaufsférderung, das Anbieten und
die Organisation des Verkaufs und der Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft schlieBen. Die Vertriebsstellen haften nicht fiir
Verluste der Gesellschaft, der Fonds oder eines Anteilinhabers, auBler wenn diese Verluste auf Fahrldssigkeit, vorsitzliches
pflichtwidriges Handeln, Bosgldubigkeit oder fahrldssige Pflichtvernachldssigung der Vertriebsstellen oder ihrer leitenden



Fuhrungskrifte, Mitglieder des Verwaltungsrats, Mitarbeiter oder anderer Personen mit Kontrollfunktionen im Zuge der Erfiillung
ihrer Pflichten und Aufgaben aus den Vertriebsstellenvertrigen zurlickzufiihren sind. AuBer im Falle von Fahrldssigkeit,
vorsitzlichem pflichtwidrigem Verhalten, Bosglaubigkeit oder fahrlédssiger Pflichtvernachlissigung bei der Erfiillung der Pflichten
durch die Vertriebsstellen gemél den Vertriebsstellenvertridgen stellen die bestellenden Parteien die jeweiligen Vertriebsstellen frei
und halten sie schadlos gegen jegliche Haftung, Verluste, Schiden oder Kosten (einschlieBlich von Kosten fiir die Untersuchung
von oder Verteidigung gegeniiber derartigen Anspriichen, Forderungen oder Verbindlichkeiten und aller in diesem Zusammenhang
anfallenden Anwaltsgebiihren), die den Vertriebsstellen, ihren leitenden Fithrungskriften, Mitgliedern des Verwaltungsrats oder
anderen Personen mit Kontrollfunktionen entstehen, einschlieBlich von Verlusten, Haftungsanspriichen, Schidden oder Kosten, die
sich daraus ergeben, dass wesentliche Tatsachen in diesem Verkaufsprospekt nicht richtig dargestellt sind oder wesentliche
Tatsachen angeblich ausgelassen wurden, die in diesem Verkaufsprospekt angegeben werden miissen oder die erforderlich sind,
damit die Angaben in diesem Produkt nicht irrefiihrend sind, es sei denn, diese Anspriiche, Forderungen, Verbindlichkeiten oder
Kosten ergeben sich daraus, dass die falschen Angaben oder Auslassungen oder vorgeblich falschen oder ausgelassenen Angaben
ausgehend von und gemaf Informationen gemacht wurden, die die Vertriebsstellen der Gesellschaft fiir die Verwendung in diesem
Verkaufsprospekt schriftlich tibermittelt haben.

BESTEUERUNG

Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre professionellen Berater beziiglich der méglichen
steuerlichen Folgen und sonstigen Konsequenzen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs, der Riicknahme oder
sonstigen Verfiigung iiber die Anteile nach den Gesetzen des Landes, in dem sie gegriindet wurden, ihren Wohn- oder
Firmensitz haben oder Staatsbiirger sind, zu Rate zu ziehen.

Die folgenden Erkldarungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat iber das zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Verkaufsprospekts in Irland geltende Recht und die dortige Praxis erteilt wurden. Wie bei jeder Anlage kann
nicht garantiert werden, dass die zur Zeit einer Anlage in die Gesellschaft herrschende oder vorgesehene Steuerlage auf
unbestimmte Zeit bestehen bleibt.

Dividenden, Zinsen und VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren, die in anderen Landern als Irland begeben wurden, kénnen in
diesen Liandern besteuert (einschlieBlich quellenbesteuert) werden. Die Gesellschaft darf keinen Nutzen aus einer Verringerung
des Quellensteuersatzes aufgrund der zwischen Irland und anderen Lindern geltenden Doppelbesteuerungsabkommen ziehen.
Die Gesellschaft kann deshalb keine Riickerstattung von Quellensteuern, die in bestimmten Léndern erhoben wurden,
verlangen. Falls sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Riickzahlung an
die Gesellschaft fiihrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet und der sich ergebende Vorteil wird anteilmifBig an die
Anteilinhaber zum Zeitpunkt der Riickzahlung aufgeteilt.

FUR IRLAND GELTENDE STEUERASPEKTE

Die folgenden Erklirungen geben einen allgemeinen Uberblick iiber die wichtigsten irischen Steueraspekte, die fiir die
Gesellschaft und bestimmte Investoren der Gesellschaft, die wirtschaftliche Eigentiimer von Anteilen sind, gelten. Es konnen
nicht alle Steuerkonsequenzen angesprochen werden, die auf die Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern zutreffen, da fur
einige von ihnen evtl. besondere Regeln gelten. Nicht angesprochen wird beispielsweise die Steuersituation von Anteilinhabern,
deren Erwerb von Anteilen als Anteilsbesitz in einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) angesehen wiirde. Die
steuerlichen Folgen einer Anlage in Anteile der Gesellschaft hingen nicht nur von der Art der Geschéftstitigkeit der
Gesellschaft und den dann anwendbaren Steuergrundsitzen ab, sondern auch von bestimmten faktischen Feststellungen, die
derzeit nicht getroffen werden kénnen. Dementsprechend héngt die Giiltigkeit der Erklarungen von den individuellen Umsténden
jedes Anteilinhabers ab. Sie stellen keine Steuerberatung dar und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre
professionellen Berater beziiglich der moglichen steuerlichen Folgen und sonstigen Konsequenzen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs,
Umtauschs oder der sonstigen Verfiigung tiber die Anteile nach den irischen Gesetzen und/oder den Gesetzen des Landes, in dem
sie gegriindet wurden, ihren Wohn- oder Firmensitz haben oder Staatsbiirger sind, und beziiglich ihrer persénlichen Umsténde zu
Rate zu ziehen.

Die folgenden Erkliarungen zur Besteuerung beruhen auf Auskiinften, die dem Verwaltungsrat {iber das zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Verkaufsprospekts in Irland geltende Recht und die dortige Praxis erteilt wurden. Gesetzliche, verwaltungstechnische oder
gerichtliche Anderungen konnen zu anderen Steuerkonsequenzen fiihren und wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert werden, dass
die zur Zeit einer Anlage herrschende oder vorgesehene Steuerlage auf unbegrenzte Zeit bestehen bleibt.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass die Gesellschaft der derzeitigen Gesetzgebung und Rechtspraxis
zufolge als Anlageunternechmen im Sinne von § 739B des ,,Taxes Consolidation Act* von 1997 in seiner jeweils letzten Fassung
(,TCA®) gilt, solange die Gesellschaft in Irland ansissig ist. Von ihr werden daher in der Regel keine irischen Einkommens-
und Kapitalgewinnsteuern erhoben.



Als Ergebnis der Anderungen im Finance Act von 2016 gilt fiir irische Immobilienfonds (,,IREFs*) eine neue Regelung, die
eine Quellensteuer von 20 % auf ein ,,IREF-steuerpflichtiges Ereignis“ erhebt. Die Anderungen zielen in erster Linie auf nicht
in Irland ansidssige Investoren ab. Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft kein irisches Immobilienvermégen hélt und dies
auch nicht tun wird, sollten diese Bestimmungen nicht relevant sein und werden hier nicht weiter erortert.

Steuerpflichtiges Ereignis

Auch wenn die Gesellschaft nicht der irischen Steuer auf ihre Einkiinfte und Gewinne unterliegt, kann die irische Steuerpflicht
(zu Sitzen zwischen 25 % und 60 %) in Irland entstehen, wenn in der Gesellschaft ein ,,steuerpflichtiges Ereignis* eintritt. Zu
steuerpflichtigen Ereignissen zdhlen Ausschiittungen an Anteilinhaber, Einlosung, Riickkauf, Riicknahme, Kiindigung oder
Ubertragung von Anteilen sowie fiktive VeriuBerungen, die dadurch entstehen, dass Anteile der Gesellschaft fiir mindestens
acht Jahre gehalten wurden. Bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses muss die Gesellschaft die darauf entfallende irische
Steuer beriicksichtigen.

Auf ein steuerpflichtiges Ereignis wird in Irland keine Steuer erhoben, wenn:

(a) der Anteilinhaber weder in Irland ansissig ist noch seinen festen Wohnsitz in Irland hat (,,nicht in Irland anséssige
Person®) und er (oder ein in seinem Namen handelnder Vermittler) die dafiir erforderlichen Erkldrungen abgegeben hat
und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die verniinftigerweise darauf hindeuten, dass die in der
Erklarung enthaltenen Informationen nicht oder nicht mehr sachlich richtig sind; oder

(b) der Anteilinhaber eine nicht in Irland ansdssige Person ist und dies der Gesellschaft bestétigt hat und die Gesellschaft
im Besitz einer schriftlichen Mitteilung der Steuerbehorde ist, die bescheinigt, dass die Anforderung beziiglich der
Vorlage der erforderlichen Erkldrung iiber die Nichtansissigkeit des Anteilinhabers erfiillt wurde und diese
Bescheinigung nicht zuriickgenommen wurde; oder

(©) der Anteilinhaber eine steuerbefreite, in Irland ansidssige Person wie nachstehend definiert ist.

,,Vermittler” in diesem Zusammenhang bezeichnet einen Vermittler im Sinne von § 739B(1) TCA, d. h. eine Person, die (a) eine
Geschiftstitigkeit ausiibt, die in der Entgegennahme von Zahlungen von einer Investmentgesellschaft im Namen anderer
Personen besteht oder diese einschliefit; oder (b) Anteile an einem Investmentfonds im Namen anderer Personen hilt.

Verfuigt die Gesellschaft zum entsprechenden Zeitpunkt nicht iiber eine ausgefiillte und unterzeichnete Erklérung bzw. ggf. eine
solche schriftliche Bescheinigung der Steuerbehoérde, wird davon ausgegangen, dass der Anteilinhaber in Irland anséssig ist oder
seinen gewohnlichen Wohnsitz hat (,,in Irland ansdssige Person®) bzw. keine steuerbefteite, in Irland ansdssige Person ist, so
dass eine Steuerpflicht entsteht.

Folgende Ereignisse gelten nicht als steuerpflichtiges Ereignis:

. Transaktionen (bei denen es sich andernfalls um ein steuerpflichtiges Ereignis handeln konnte) in Bezug auf Anteile,
die in einem laut Verordnung der irischen Steuerbehdrden anerkannten Clearingsystem gehalten werden; oder

. eine Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten/Lebenspartnern oder eine Ubertragung von Anteilen zwischen
Eheleuten/Lebenspartnern oder ehemaligen Eheleuten/Lebenspartnern anlisslich einer gerichtlichen Trennung bzw.
Scheidung; oder

. ein Tausch von Anteilen eines Fonds gegen Anteile eines anderen Fonds durch einen Anteilinhaber, der im Rahmen
eines zu Marktbedingungen abgeschlossenen Geschiftes stattfindet, bei dem keine Zahlung an den Anteilinhaber
erfolgt; oder

. ein Umtausch von Anteilen aufgrund einer zuldssigen Verschmelzung oder Umstrukturierung (im Sinne von § 739H
TCA) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft.

Muss die Gesellschaft ein steuerpflichtiges Ereignis versteuern, ist die Gesellschaft berechtigt, von der durch dieses
steuerpflichtige Ereignis verursachten Zahlung einen der Steuer entsprechenden Betrag abzuziehen und/oder ggf. so viele der
vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile zuriickzukaufen und zu kiindigen, wie zur Deckung des Steuerbetrags erforderlich sind.
Der betreffende Anteilinhaber stellt und hélt die Gesellschaft schadlos vor Verlusten, die der Gesellschaft aufgrund einer der
Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses entstehenden Steuerpflicht entstehen.

AnteilinhaberAnteilinhaberAnteilinhaber
Irish Courts Service

Wenn Anteile vom Irish Courts Service gehalten werden, muss die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
in Bezug auf diese Anteile keine irischen Steuern erkldren. Vielmehr tibernimmt der Courts Service, wenn Gelder von einem
Gericht kontrolliert werden oder der Erwerb von Anteilen der Gesellschaft Gegenstand einer gerichtlichen Anordnung ist, die



Verantwortlichkeiten der Gesellschaft fiir die erworbenen Anteile, unter anderem hinsichtlich der steuerlichen Erfassung und
der Abgabe von Steuererklérungen bei einem steuerpflichtigen Ereignis.

In Irland ansissige steuerbefreite Anteilinhaber

Die Gesellschaft muss fiir die folgenden Kategorien von in Irland ansdssigen Anteilinhabern keine Steuern einbehalten,
vorausgesetzt die Gesellschaft verfiigt tiber die erforderlichen Erkldrungen von diesen Personen (oder eines in deren Namen
handelnden Vermittlers) und ist nicht im Besitz von Informationen, die verniinftigerweise darauf hindeuten, dass die in den
Erkldrungen enthaltenen Informationen nicht oder nicht mehr sachlich richtig sind. Ein Anteilinhaber, der in eine der unten
genannten Kategorien fillt und der Gesellschaft (direkt oder iiber einen Vermittler) die erforderlichen Erklarungen bereitgestellt
hat, wird hier als eine ,,in Irland anséssige steuerbefreite Person* bezeichnet:

(a) eine Pensionskasse als ein steuerbefreiter, genehmigter Plan im Sinne von § 774 TCA oder ein Rentenvertrag oder ein
Treuhandprogramm, fiir den bzw. das § 784 oder § 785 TCA gilt;

(b) eine Gesellschaft im Lebensversicherungsgeschéft im Sinne von § 706 TCA;

(c) ein Anlageunternehmen im Sinne von § 739 B (1) TCA oder eine Anlagegesellschaft mit beschrankter Haftung gemif
§739J TCA;

(d) ein spezieller Investitionsplan im Sinne von § 737 TCA;

(e) eine karitative Organisation, bei der es sich um eine Person geméal § 739D(6)(f)(i) TCA handelt;

63} eine zuldssige Managementgesellschaft im Sinne von § 739B(1) TCA oder eine bestimmte Gesellschaft im Sinne von
§ 734(1) TCA;

(2) eine Anlagegesellschaft, fiir die § 731(5)(a) TCA gilt;

(h) eine Person, die gemidll § 784A(2) TCA von Einkommensteuern und Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die
gehaltenen Anteile Vermogensgegenstinde eines zuldssigen Altersvorsorgefonds oder eines zulédssigen
Mindestaltersvorsorgefonds sind;

(1) eine Person, die gemil § 7871 TCA von Einkommensteuern und Kapitalertragsteuern befreit ist, wenn die Anteile
Vermogensgegenstinde eines privaten Altersvorsorgekontos (PRSA) sind;

)] eine Kreditgenossenschaft im Sinne des § 2 des Credit Union Act von 1997,
(k) die National Asset Management Agency;

)] die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37 des National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer der
Finanzminister von Irland ist, oder Irland, das durch die National Treasury Management Agency handelt;

(m) eine Gesellschaft, die nach § 110(2) TCA (Darlehensbesicherungsgesellschaften) korperschaftsteuerpflichtig ist;

(n) unter bestimmten Umstidnden ein Unternehmen, das gemdB § 739G (2) des TCA in Bezug auf Zahlungen, die die
Gesellschaft an dieses geleistet hat, der Korperschaftssteuer unterliegt; oder

(0) jede andere Person, die in Irland ansdssig ist oder ihren festen Wohnsitz hat und der Steuergesetzgebung, der
schriftlichen Praxis oder Genehmigung des irischen Finanzamtes gem&l Anteile besitzen darf, ohne dass der
Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht oder die der Gesellschaft gewéhrten Steuerfreibetrige gefédhrdet sind.

Eine Steuerriickerstattung an Anteilinhaber, die in Irland anséssige steuerbefreite Personen sind, ist nicht vorgesehen, wenn
Steuern einbehalten werden, weil die erforderliche Erkldrung fehlte. Eine Steuerriickerstattung kann nur an korperschaftliche
Anteilinhaber erfolgen, die in Irland korperschaftsteuerpflichtig sind.

Besteuerung von Anteilinhabern, die nicht in Irland ansissig sind

Anteilinhaber, die nicht in Irland anséssig sind und die erforderliche Erkldrung (direkt oder iiber einen Vermittler) abgegeben
haben, dass sie nicht in Irland anséssig sind, miissen, wenn vorgeschrieben, Ertrdge und Gewinne aus ihrer Anlage in die
Gesellschaft in Irland nicht versteuern, und von Ausschiittungen der Gesellschaft oder Zahlungen durch die Gesellschaft in Bezug
auf eine Einlosung, einen Riickkauf, eine Riicknahme, Stornierung oder andere VerduBerung ihrer Anlage werden keine Steuern
einbehalten. Diese Anteilinhaber miissen Ertridge oder Gewinne aus gehaltenen oder verkauften Anteilen in der Regel in Irland
nicht versteuern, es sei denn, die Anteile sind einer irischen Zweigstelle oder Agentur dieses Anteilinhabers zuzuschreiben.



Ist die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Mitteilung, mit der die Steuerbehérde bescheinigt, dass die Anforderungen
beziiglich der Vorlage der erforderlichen Erklarung tiber die Nichtanséssigkeit des Anteilinhabers erfiillt wurden und wurde diese
Bescheinigung nicht zuriickgenommen und gibt ein nicht in Irland ansédssiger Anteilinhaber (oder ein in seinem Namen
handelnder Vermittler) nicht die erforderliche Erklarung ab, dass er nicht in Irland ansidssig ist, werden bei Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses wie oben beschrieben Steuern einbehalten, und ungeachtet der Tatsache, dass der Anteilinhaber
weder in Irland anséssig ist noch seinen festen Wohnsitz in Irland hat, werden diese Steuern normalerweise nicht zuriickerstattet.

Wenn ein nicht in Irland ansdssiges Unternehmen Anteile der Gesellschaft hilt, die einer irischen Zweigstelle oder Agentur
zuzuschreiben sind, muss das Unternehmen nach dem Selbstveranlagungssystem Korperschaftsteuern auf Ertrdge und
Kapitalausschiittungen von der Gesellschaft zahlen.

Besteuerung von in Irland ansiissigen Anteilinhabern
Steuerabzug

Die Gesellschaft zieht von s@mtlichen Ausschiittungen der Gesellschaft an in Irland anséssige Anteilinhaber, die in Irland nicht
steuerbefreit sind, Steuern in Hohe von 41 % ab. Auch von Gewinnen aus der Einlgsung, dem Riickkauf, der Riicknahme, der
Stornierung oder einer anderen VerduBerung der Anteile durch einen derartigen Anteilinhaber behélt die Gesellschaft Steuern
zum Steuersatz von 41 % ein und iiberweist diese an das irische Finanzamt. Alle Gewinne errechnen sich aus der Differenz
zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses und den unter Beachtung
besonderer Regeln berechneten Anschaffungskosten der Anlage. Wenn der Anteilinhaber eine in Irland anséssige Gesellschaft
ist und die Gesellschaft im Besitz einer entsprechenden Erklidrung des Anteilinhabers dariiber ist, dass er eine Gesellschaft ist, in
der deren Steuerreferenznummer angegeben ist, fithrt die Gesellschaft von allen Ausschiittungen, die die Gesellschaft an den
Anteilinhaber macht, und von allen Gewinnen aus der Einlosung, dem Riickkauf, der Annullierung, der Riicknahme oder der
sonstigen VerduBerung von Anteilen durch den Anteilinhaber Steuern zum Satz von 25 % ab.

Fiktive Verduferungen

Die Gesellschaft behélt auch Steuern in Bezug auf fiktive Verduflerungen ein und iiberweist sie an das irische Finanzamt, wenn
der Gesamtwert der von in Irland anséssigen Anteilinhabern, die keine in Irland anséssigen steuerbefreiten Personen sind,
gehaltenen Anteile am Fonds 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder mehr betrédgt. Eine fiktive VerduBerung findet an
jedem achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen der Gesellschaft durch einen in Irland anséssigen Anteilinhaber, die keine in
Irland anséssigen steuerbefreiten Personen sind. Die Gesellschaft kann sich unter bestimmten Umstdnden dafiir entscheiden, die
irische Steuer in Bezug auf fiktive VerduBerungen nicht zu berlicksichtigen. Wenn der Gesamtwert der Anteile, die von
Anteilinhabern gehalten werden, die in Irland anséssig und nicht in Irland anséssige steuerbefreite Personen sind, 10 % oder
mehr des Nettoinventarwerts eines Fonds betrdagt, kann sich die Gesellschaft dafiir entscheiden, keine Steuern auf die fiktiven
Verduflerungen zu berechnen, und es wird erwartet, dass sich die Gesellschaft dafiir entscheiden wird, keine Steuern auf die
fiktiven VerduBerungen zu berechnen. In diesem Fall wird die Gesellschaft die betreffenden Anteilinhaber davon in Kenntnis
setzen, dass sie eine solche Wahl getroffen hat, und diese Anteilinhaber sind verpflichtet, die im Rahmen des
Selbstveranlagungssystems anfallende Steuer selbst zu verbuchen.

Der fiktive Gewinn errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anteile, die der Anteilinhaber am betreffenden
achten Jahrestag hilt, oder wie unten beschrieben, falls sich die Gesellschaft dafiir entscheidet, dem Wert der Anteile am 30.
Juni bzw. 31. Dezember vor dem Datum der fiktiven VerduBerung, je nachdem, welcher Termin spéter liegt, und den
entsprechenden Kosten dieser Anteile. Der entstehende Uberschuss ist zum Satz von 41 % (oder bei in Irland ansissigen
Unternehmen, wenn eine relevante Erklérung abgegeben wurde, zum Satz von 25 %) zu versteuern. Steuern, die auf eine fiktive
VerduBerung bezahlt werden, sollten mit den Steuerverbindlichkeiten bei der tatsdchlichen VerduBerung dieser Anteile
verrechenbar sein.

AnteilinhaberAnteilinhaberReststeuerschuld in Irland

Korperschaftliche Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind und Ausschiittungen erhalten, von denen Steuern abgezogen wurden,
werden so behandelt, als hétten sie eine jahrliche, laut Fall IV in Anlage D steuerpflichtige Zahlung erhalten, von der eine Steuer
in Hohe von 25 % (bzw. 41 %, falls keine Erkldrung abgegeben wurde) einbehalten wurde. Vorbehaltlich der nachfolgenden
Erléuterungen hinsichtlich der Versteuerung eines Wéhrungsgewinns miissen diese Anteilinhaber Zahlungen, die sie auf ihren
Anteilsbesitz erhielten und von denen Steuern abgezogen wurden, in der Regel in Irland nicht zusétzlich versteuern. Ein in Irland
ansdssiges Unternehmen, das die Anteile in Zusammenhang mit einem Gewerbe hilt, ist in Bezug auf alle Ertrédge oder Gewinne
steuerpflichtig, die es von der Gesellschaft im Rahmen dieses Gewerbes erhilt, wobei die von der Gesellschaft von diesen
Zahlungen einbehaltenen Steuern der filligen Ko6rperschaftsteuer angerechnet werden. Wenn in der Praxis von Zahlungen an in
Irland ansdssige korperschaftliche Anteilinhaber Steuern zu einem hoheren Satz als 25 % abgefiihrt wurden, sollte eine
Anrechnung des Steuerbetrags, der tiber den Korperschaftssteuersatz von 25 % hinaus abgezogen wurde, zur Verfiigung stehen.

AnteilinhaberErzielt ein Anteilinhaber bei der Verduflerung von Anteilen einen Wahrungsgewinn, muss der Anteilinhaber auf
diesen Gewinn in dem bzw. den Veranlagungsjahren, in denen die Anteile verdulert wurden, Kapitalertragsteuern zahlen.

Ein in Irland anséssiger Anteilinhaber, der in Irland nicht steuerbefreit ist und der eine Ausschiittung erhélt, von der keine
Steuern abgezogen wurden oder der bei einer Einlosung, einem Riickkauf, einer Riicknahme, Stornierung oder sonstigen
Verduflerung einen Gewinn erzielt, von dem keine Steuern abgezogen wurden (z. B. weil die Anteile in einem anerkannten



Clearingsystem gehalten werden), unterliegt in Bezug auf die Zahlung oder den Betrag des Gewinns im Rahmen des
Selbstveranlagungssystems und insbesondere gemif Teil 41A des TCA der Einkommen- bzw. der Korperschaftsteuer.



AnteilinhaberAnteilinhaberAnteilinhaberAusléindische Dividenden

Etwaige Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (auler Wertpapiere von irischen Emittenten) erhalt,
konnen in den Léndern, in denen die Emittenten der Anlagen anséssig sind, steuerpflichtig sein (z. B. Quellensteuern). Es ist
nicht bekannt, ob die Gesellschaft gemifl den Bestimmungen von Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit verschiedenen
Landern geschlossen hat, reduzierte Quellensteuersétze nutzen kann.

Werden der Gesellschaft jedoch einbehaltene Quellensteuern zuriickerstattet, wird der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
nicht neu dargestellt und der Vorteil aus einer Riickzahlung wird anteilig auf die zum Zeitpunkt dieser Riickzahlung
existierenden Anteilinhaber umgelegt.

Borsenumsatzsteuer

Aufgrund dessen, dass die Gesellschaft als Investmentgesellschaft im Sinne des § 739B TCA gilt, ist in Irland generell keine
Borsenumsatzsteuer auf die Ausgabe, Ubertragung, den Riickkauf oder die Einlésung von Anteilen an der Gesellschaft zahlbar.
Wird eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen jedoch in Form von Sachwerten durch die Ubertragung von irischen
Wertpapieren oder anderen irischen Vermogensgegenstinden erfiillt, werden auf die Ubertragung dieser Wertpapiere oder
Vermogensgegenstinde eventuell irische Bérsenumsatzsteuern erhoben.

Die Gesellschaft muss keine irische Borsenumsatzsteuer auf die Ubereignung oder Ubertragung von Aktien oder
borsengingigen Wertpapieren eines Unternehmens oder einer anderen Korperschaft zahlen, das in Irland nicht eingetragen ist,
sofern die Ubereignung oder Ubertragung sich nicht auf in Irland befindlichen Grundbesitz oder Anspriiche auf oder
Beteiligungen an derartigem Besitz bezieht oder auf Aktien oder borsengéngige Wertpapiere eines Unternehmens (auler einem
Unternehmen, bei dem es sich um eine Investmentgesellschaft im Sinne des § 739B TCA oder ecin qualifizierendes
Unternehmen im Sinne von § 110 TCA handelt), das in Irland eingetragen ist.

Ansissigkeit
Im Allgemeinen handelt es sich bei Anlegern in die Gesellschaft entweder um natiirliche Personen, Kérperschaften oder Trusts.

Nach irischen Regeln miissen sowohl natiirliche Personen als auch Trusts in Irland ansdssig bzw. gewohnlich ansdssig sein. Das
Konzept des gewo6hnlichen Aufenthalts trifft auf Kérperschaften nicht zu.

Einzelanleger

Nachweis der Ansdssigkeit

Eine natiirliche Person gilt als in einem bestimmten Steuerjahr in Irland anséssig, wenn die natiirliche Person wie folgt in Irland
anwesend ist: (1) fiir einen Zeitraum von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr oder (2) fiir einen Zeitraum von mindestens
280 Tagen in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren, sofern die natiirliche Person in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage in
Irland anséssig ist. Bei der Bestimmung der in Irland anwesenden Tage gilt eine natiirliche Person dann als anwesend, wenn sie
zu irgendeiner Tageszeit im Land ist.

Wenn eine natiirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansdssig war, kann sich die Person unter
bestimmten Umstédnden dafiir entscheiden, als in Irland anséssige Person behandelt zu werden.

Nachweis des gewohnlichen Aufenthalts

Wenn eine natiirliche Person in den drei vorhergehenden Steuerjahren in Irland ansissig war, wird mit dem Beginn des vierten Jahres
davon ausgegangen, dass die Person ihren ,,gewohnlichen Aufenthalt dort hat. Vom gewdhnlichen Aufenthalt einer natiirlichen
Person in Irland wird weiterhin ausgegangen, bis die Person in drei aufeinander folgenden Steuerjahren nicht in Irland ansdssig war.

Trusts als Anleger

Ein Trust wird im Allgemeinen als in Irland anséssig angesehen, wenn alle Verwalter dieses Trust in Irland anséssig sind. Den
Verwaltern wird empfohlen, sich an einen Steuerberater zu wenden, wenn sie sich nicht sicher sind, ob der Trust in Irland anséssig ist.

Unternehmen als Anleger

Ein Unternehmen ist in Irland anséssig, wenn seine Hauptverwaltung und Leitung in Irland ansissig sind oder (unter bestimmten
Umstdnden) wenn das Unternehmen in Irland gegriindet wurde. In der Regel gelten die Hauptverwaltung und Leitung einer
Gesellschaft als in Irland befindlich, wenn alle grundsitzlichen Entscheidungen des Unternehmens in Irland getroffen werden.

Alle in Irland gegriindeten Unternehmen sind zu Steuerzwecken in Irland anséssig, es sei denn:

(1) bei vor dem 1. Januar 2015 gegriindeten Unternehmen: das Unternechmen oder ein verwandtes Unternehmen iibt in
Irland ein Gewerbe aus und (a) das Unternehmen wird letztlich von Personen beherrscht, die in einem ,,relevanten Territorium®,
d.h. in einem EU-Mitgliedstaat (aufer Irland) oder in einem Land ansdssig sind, mit denen Irland ein giiltiges
Doppelbesteuerungsabkommen auf der Grundlage von § 826(1) TCA abgeschlossen hat oder unterschrieben hat und das in
Kraft tritt, nachdem alle Ratifizierungsverfahren geméf §826(1) TCA durchgefiihrt wurden, oder (b) die Hauptanteilsklasse des
Unternehmens oder eines verwandten Unternehmens wird im Wesentlichen und regelméfBlig an einer anerkannten Borse in
einem relevanten Territorium gehandelt, und die zentrale Verwaltung und Kontrolle der Gesellschaft auBerhalb Irlands
angesiedelt ist (Diese Ausnahme gilt jedoch nicht, wenn der Ort der zentralen Verwaltung und Kontrolle der Gesellschaft in



einer Gerichtsbarkeit liegt, die nur einen Griindungstest zur Bestimmung der Gebietsanséssigkeit durchfiihrt, und die
Gesellschaft daher in keiner Gerichtsbarkeit als steuerlich ansdssig betrachtet wiirde.); oder

(i1) das Unternehmen gilt nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land als in
diesem anderen Land und nicht in Irland anséssig.

Die Ausnahme von der im vorstehenden Absatz (i) beschriebenen Steuersitzregel auf ein vor dem 1. Januar 2015 gegriindetes
Unternehmen ist jedoch nach dem 31. Dezember 2020 bzw. ggf. spétestens ab dem Datum nach dem 31. Dezember 2014, zu dem
eine Anderung der (direkten oder indirekten) Eigentumsverhiltnisse des Unternehmens erfolgt, bei der sich die Art oder die
Fiihrung der Geschéftstitigkeit des Unternehmens im Zeitraum ab dem 1. Januar 2015 bzw. ab dem Datum ein Jahr vor der
Anderung der Eigentumsverhiltnisse des Unternehmens bis 5 Jahre nach dem Datum der Anderung der Eigentumsverhiltnisse
erheblich dndert, nicht mehr giiltig und verfiigbar. Fiir diese Zwecke umfasst eine erhebliche Anderung in der Art oder der Fiihrung
der Geschiftstitigkeit des Unternechmens die Aufnahme einer neuen Aktivitdt durch das Unternehmen oder eine erhebliche
Anderung aufgrund des Erwerbs von Immobilien oder einer Beteiligung oder eines Rechts an Immobilien durch das Unternehmen.

Veridullerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer

(a) Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Irland

Bei einer VerduBerung von Anteilen in Form einer Schenkung oder einer Hinterlassenschaft, die ein VerdufBerer macht,
der in Irland seinen Wohnsitz hat oder gewohnlich anséssig ist oder die ein Begiinstigter erhilt, der in Irland anséssig
seinen Wohnsitz hat oder gewohnlich anséssig ist, muss der Begiinstigte dieser Schenkung oder Hinterlassenschaft in
Bezug auf diese Anteile evtl. irische Kapitalerwerbsteuern zahlen.

(b) Personen ohne Wohnsitz oder gew6hnlichem Aufenthalt in Irland

Aufgrund der Tatsache, dass die Gesellschaft als Anlageunternehmen im Sinne des § 739B TCA gilt, wird bei der
Verauflerung von Anteilen keine irische Kapitalerwerbsteuer erhoben, vorausgesetzt:

. die Anteile sind zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft und zum Bewertungsdatum Teil der
Schenkung oder Hinterlassenschatft;

. der Geber ist zum Datum der Verduflerung nicht in Irland anséssig und hat keinen festen Wohnsitz in Irland; und

. der Begiinstigte ist zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft nicht in Irland anséssig und hat keinen

festen Wohnsitz in Irland.
ANWENDUNG DES FATCA GEMASS DEM IRISCHEN IGA

Die Regierungen der USA und der Republik Irland haben das irische IGA abgeschlossen, das einen Rahmen fiir die
Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen den beiden Lindern schafft und ausldndischen (d. h. Nicht-US-)
Finanzeinrichtungen (,,FFI*), einschlieBlich der Gesellschaft und der Fonds, eine alternative Mdglichkeit zur Einhaltung des
FATCA bietet, ohne eine FFI-Vereinbarung mit dem IRS abschlieen zu miissen. Gemaf3 dem irischen IGA ist die Gesellschaft
beim IRS als sog. Model 1 FFI (wie gemdl den FATCA-Vorschriften definiert) und erhdlt eine globale
Vermittleridentifikationsnummer (,,GIIN“). Gemél den Bestimmungen des irischen IGA identifiziert die Gesellschaft alle von
ihr gefiihrten US-meldepflichtigen Konten und meldet bestimmte Informationen zu diesen US-meldepflichtigen Konten der
irischen Steuerbehorde, die diese wiederum dem IRS meldet.

Jeder bestehende und potenzielle Anleger der Fonds ist voraussichtlich verpflichtet, der Verwaltungsstelle (oder einem Héandler,
falls die Anteile iiber einen Handler gekauft und von einem Héndler gehalten werden) ein ausgefiilltes und unterschriebenes
IRS-Formular W-8, W-9 oder eine sonstige fiir die Verwaltungsstelle (bzw. den Héndler) akzeptable
Quellensteuerbescheinigung vorzulegen sowie alle sonstigen Angaben zu machen, die diese benétigt, um zu bestimmen, ob der
betreffende Anteilinhaber ein US-meldepflichtiges Konto hilt oder die FATCA-Vorschriften fiir eine entsprechende Befreiung
erfiilllt. Wenn Anteile von einem Nicht-FFI-Nominee in einem Nominee-Konto zugunsten ihres zugrundeliegenden
wirtschaftlichen Eigentiimers gehalten werden, ist der zugrundeliegende wirtschaftliche Eigentiimer ein Kontoinhaber gemél3
FATCA und die Angaben miissen sich auf den wirtschaftlichen Eigentiimer beziehen. In vielen Fillen wiirde ein Nominee
jedoch als FFI angesehen, da es sich um ein Verwahrinstitut handelt.

Bitte beachten Sie, dass der Begriff ,,US-meldepflichtiges Konto“ gemill FATCA sich auf eine weiter gefasste Anlegergruppe
bezieht als der Begriff ,,US-Person” gemill Regulation S des Gesetzes von 1933. Definitionen beider Begriffe entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt Definitionen in diesem Prospekt. Anleger sollten ihre Rechts- oder Steuerberater heranziehen, um zu kléren,
ob sie unter eine dieser Definitionen fallen.

Héandler miissen ihre Einhaltung des FATCA bestitigen, indem sie der Gesellschaft (i) ein entsprechendes IRS-Formular W-8,
W-9 oder eine sonstige Quellensteuerbescheinigung, die fiir die Fonds akzeptabel ist und von einem ordnungsgemif
erméchtigten Vertreter dieses Héndlers unterzeichnet wurde, (ii) ggf. ihre GIIN sowie (iii) sd@mtliche sonstigen Angaben
tibermitteln, die die Fonds bendtigen, um deren Einhaltung des FATCA zu bestétigen. Wenn ein Handler diese Angaben nicht
macht, kénnen seine Konten von der Verwaltungsstelle geschlossen werden und diese Konten konnen der FATCA-
Quellenbesteuerung unterliegen.



AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Irland hat den Standard fiir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch bekannt als , Gemeinsamer
Meldestandard,, (Common Reporting Standard, ,,CRS,,), in irisches Recht umgesetzt.

Der Gemeinsame Meldestandard ist ein einheitlicher weltweiter Standard zum automatischen Informationsaustausch (,,AEOL,),
der vom Rat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD,,) im Juli 2014 verabschiedet
wurde. Er basiert auf fritheren Anstrengungen der OECD und der EU, weltweiten Standards zur Verhinderung von Geldwésche
und insbesondere dem FATCA-Modell fiir zwischenstaatliche Vereinbarungen. Der CRS legt die auszutauschenden Details zu
Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die
Finanzinstitute befolgen miissen.

Im Rahmen des CRS miissen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die von
Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsanséssigen Kunden erfasst werden.

Die Gesellschaft meldet den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den
Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder meldepflichtigen Person in Bezug auf ein
meldepflichtiges Konto sowie Informationen hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der
Anteile und jegliche Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt, das diese Informationen seinerseits mit den
Steuerbehdrden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende Rechtsordnungen sind. Um seinen
Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusitzliche Informationen und Dokumentationen von Anteilinhabern
fordern.

Die Nichtbereitstellung der von der Gesellschaft gemdll dem gemeinsamen Meldestandard geforderten Informationen kann zur
Zwangsriicknahme von Anteilen oder sonstigen geeigneten Malinahmen durch die Gesellschaft fithren. Anteilinhaber, die sich
weigern, der Gesellschaft die erforderlichen Informationen bereitzustellen, werden zudem gegebenenfalls an das Finanzamt gemeldet.

Die Beschreibung oben basiert zum Teil auf Verordnungen und Richtlinien der OECD beziiglich des CRS, die sich &ndern
konnen.

GemiB den bestehenden Vereinbarungen zum Datenaustausch zwischen Irland und/oder der Europdischen Union sowie
bestimmten Drittstaaten und/oder abhingigen oder assoziierten Gebieten von am CRS teilnehmenden Rechtsordnungen kann,
soweit es sich bei diesen Léndern oder Gebieten nicht um nicht ,,meldepflichtige Rechtsordnungen,, im Rahmen des CRS
handelt, die Verwaltungsstelle oder ein anderer Rechtstréger, der zu diesen Zwecken als Zahlstelle angesehen wird, verpflichtet
sein, bestimmte Informationen (einschlieflich des Steuerstatus, der Identitdt und der Anséssigkeit des Anteilinhabers)
einzuholen, um die Offenlegungsanforderungen im Rahmen dieser Vereinbarungen zu erfiillen, und diese Informationen
gegeniiber den zustdndigen Steuerbehorden offenzulegen. Diese Steuerbehdrden konnen wiederum verpflichtet sein, die
offengelegten Informationen an die Steuerbehérden anderer mafigeblicher Rechtsordnungen weiterzugeben.

Wenn ein Anteilinhaber Anteile an einem Fonds zeichnet, wird davon ausgegangen, dass er die automatische Offenlegung
dieser Informationen durch die Verwaltungsstelle oder eine andere zustindige Person gegeniiber den zustdndigen
Steuerbehorden genehmigt hat.

Jeder zukiinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater iiber seine Verpflichtungen geméiB dieser Vereinbarungen befragen.
BERICHTERSTATTUNG UBER INVESTMENTUNTERNEHMEN

GemiB § 891C des TCA und der Return of Values (Investment Undertakings) Regulations von 2013 ist das Unternehmen
verpflichtet, den Revenue Commissioners jéhrlich bestimmte Details in Bezug auf die von Anlegern gehaltenen Anteile zu
melden. Zu den zu meldenden Einzelheiten gehoren die folgenden Angaben eines Anteilinhabers:

e Name, Adresse und Geburtsdatum, falls aktenkundig;
e die mit dem Anteilinhaber verbundene Anlagenummer; und
e der Wert der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile.

In Bezug auf Anteile, die am oder nach dem 1. Januar 2014 erworben wurden, umfassen die zu meldenden Einzelheiten auch die
Steuerreferenznummer des Anteilinhabers (wobei es sich um eine irische Steuerreferenznummer oder eine MwSt-Nummer oder
im Falle einer Einzelperson um die PPS-Nummer der Einzelperson handelt) oder, falls keine Steuerreferenznummer vorhanden
ist, eine Kennzeichnung, die angibt, dass diese nicht angegeben wurde. Diese Bestimmungen schreiben nicht vor, dass solche
Einzelheiten in Bezug auf Anteilinhaber gemeldet werden miissen, die Folgendes umfassen:

o In Irland anséssige steuerbefreite Person (wie oben definiert);
e Anteilinhaber, die weder in Irland anséssig sind noch ihren gewo6hnlichen Aufenthalt in Irland haben (vorausgesetzt,
die entsprechende Erkldrung wurde abgegeben); oder



e Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Anleger sollten jedoch den Abschnitt ,,Automatischer Informationsaustausch* beachten, der Informationen iiber zusétzliche
Anforderungen an die Erfassung von Anlegerinformationen und Berichtspflichten enthélt, denen die Gesellschaft unterliegt.

FUR DIE USA GELTENDE BUNDESSTEUERASPEKTE

Wie bei jeder Anlage koénnen die steuerlichen Folgen einer Anlage in Anteile fiir die Analyse einer Anlage in die Gesellschaft
wesentlich sein. Potenzielle Anleger, die in die Gesellschaft investieren, sollten vor dem Kauf der Anteile die steuerlichen
Folgen einer derartigen Anlage kennen. In diesem Verkaufsprospekt werden bestimmte steuerliche Folgen im Hinblick auf US-
Bundeseinkommensteuer nur allgemein behandelt, und es wird nicht der Anspruch erhoben, dass er sich mit allen steuerlichen
Auswirkungen auf die Gesellschaft und allen Anlegerkategorien befasst, da flir einige Anleger besondere Regelungen gelten
konnen. Insbesondere geht es in der Diskussion nicht um die steuerlichen Konsequenzen beziiglich US-Bundessteuern von
Anlagen in Anteilen fiir US-Steuerzahler (aufler von der Steuer befreite US-Steuerzahler), da im Allgemeinen nicht erwartet
wird, dass US-Steuerzahler Anteile zeichnen. Solche Personen sollten sich von ihrem eigenen Steuerberater beraten lassen. Im
Folgenden wird davon ausgegangen, dass keine US-Steuerzahler direkt oder indirekt 10 % oder mehr des gesamten
kombinierten Stimmrechts oder des Wertes aller Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds besitzt oder besitzen wird oder
aufgrund bestimmter Steuerrechtsbestimmungen einer mittelbaren Beteiligung, die als eigene bewertet wird, entsprechend
angesehen wird.

Die Gesellschaft garantiert jedoch nicht, dass dies immer der Fall sein wird. Dariiber hinaus wird davon ausgegangen, dass die
Gesellschaft keine Beteiligungen (aufler als Glaubiger) an einer ,,United States Real Property Holding Corporation™ nach der
Definition im US Internal Revenue Code von 1986 besitzt. Jeder potenzielle Anleger wird angehalten, sich beziiglich der
konkreten Folgen einer Anlage in die Gesellschaft gemdB den geltenden US-amerikanischen staatlichen, einzelstaatlichen,
ortlichen und auslindischen Einkommensteuergesetzen sowie in Bezug auf konkrete Schenkungs-, Nachlass- und
Erbschaftssteueraspekte von seinen Steuerberater beraten zu lassen.

Bei der folgenden Erlduterung wird zur Vereinfachung davon ausgegangen, dass die Gesellschaft, einschlieBlich aller ihrer
Fonds, fiir Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer als einzelne Korperschaft behandelt wird. Das Gesetz ist in diesem Bereich
nicht eindeutig. Es ist demnach moglich, dass die Gesellschaft einen alternativen Ansatz wihlt und jeden Fonds der Gesellschaft
als separate Korperschaft fiir US-Bundeseinkommensteuerzwecke behandelt. Es kann nicht garantiert werden, dass der IRS der
von der Gesellschaft eingenommenen Position zustimmt.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft verfolgt im Allgemeinen die Absicht, ihre Geschéfte so zu fiihren, dass sie nicht als Unternehmen betrachtet wird,
das in den Vereinigten Staaten Handel oder Geschéfte treibt. Deshalb werden ihre Ertrége nicht als Ertrége behandelt, die ,effektiv
mit einem von der Gesellschaft durchgefiihrten Handels- oder Geschéftsbetrieb in den Vereinigten Staaten verbunden® sind. Falls
keine der Ertrige der Gesellschaft als mit einem von der Gesellschaft durchgefiihrten Handels- oder Geschiftsbetrieb in den
Vereinigten Staaten verbunden sind, unterliegen bestimmte Kategorien von Ertrdgen (einschlieBlich Dividenden und bestimmte
Arten von Zinsertrdgen), die die Gesellschaft aus US-Quellen erzielt, einer US-Steuer in Hohe von 30 %. Diese Steuer wird generell
von den Ertrdgen einbehalten. Bestimmte andere Ertragskategorien, im Allgemeinen einschlieflich der meisten Formen von
Zinsertrdgen aus US-Quellen, z. B. Zins- und Erstausgabediskont auf Portfolioverbindlichkeiten (diec Wertpapiere der US-Regierung,
Erstausgabediskontverbindlichkeiten mit einer urspriinglichen Laufzeit von hochstens 183 Tagen und Einlagenzertifikate
einschliefen kénnen), und Kapitalertrage (einschlieBlich aus Optionstransaktionen stammende) unterliegen dieser Quellensteuer von
30 % nicht. Sollte die Gesellschaft dagegen Ertrége erzielen, die effektiv mit einem von der Gesellschaft durchgefiihrten Handels-
oder Geschiftsbetrieb in den Vereinigten Staaten verbunden sind, unterliegen diese Ertrige der US-Bundeseinkommensteuer zum
effektiven Steuersatz, der fiir US-Gesellschaften im Land gilt, und die Gesellschaft miisste auch eine Geschéftsstellensteuer (branch
profits tax) auf Ertréige zahlen, die aus den USA abgefiihrt oder als abgefiihrt angesehen werden.

Unbeschadet des Vorstehenden werden Fonds, die unmittelbar Anteile an in den USA anséssigen MLPs halten, aufgrund des
Eigentums an solchen Anteilen gemidB dem Code so behandelt, als wiirden sie eine Geschéftstitigkeit in den USA ausiiben.
Daher miissen sie in den USA Bundessteuererkldrungen abgeben, um ihren Anteil an den Ertridgen, Kapitalertrigen, Verlusten
oder Abziigen der MLP zu melden, und auf ihren Anteil am Nettoertrag oder Kapitalertrag der MLP US-Bundesertragsteuern
zum Regelsatz zahlen. Dartiber hinaus sind MLPs gemidl den Bestimmungen, die fiir offentlich gehandelte
Personengesellschaften in den USA gelten, gehalten, von vierteljdhrlichen Barausschiittungen an nicht in den USA ansédssige
Anteilinhaber wie die Fonds den hochsten anwendbaren effektiven Steuersatz einzubehalten. Dariiber hinaus ist es méglich,
dass die Gesellschaft aufgrund des Umstands, dass ein Nicht-US-Unternechmen, das MLP-Anteile hilt, so behandelt wird, als
wiirde es eine Geschiftstatigkeit in den USA ausiiben, auf ihren Anteil an den Nettoeinnahmen der MLP, die als aus den USA
entfernt gelten, zusétzlich zur reguldren US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag (US federal income tax) auch der US-
Niederlassungsgewinnsteuer (US branch profits tax) gemdf § 884 des Code in Hohe von 30 % unterliegt. Dartiber hinaus



werden die Fonds in Bezug auf Gewinne aus dem Verkauf oder sonstigen Verfiigung ihrer MLP-Fondsanteile der US-
Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag unterliegen. Kiinftig soll eine Quellensteuer von 10 % auch auf den Betrag erhoben
werden, den ein Fonds aus der VerduBerung von MLP-Anteilen erzielt. Alle auf diese Weise einbehaltenen Steuern wiren auf
die US-Bundessteuerschuld auf Einkommen und Ertrag des Fonds anrechenbar. Die Fonds, die in US-amerikanische MLPs
investieren, unterliegen eventuell aulerdem besonderen Berichts- und Meldevorschriften geméfl § 6038C des Code. Aullerdem
konnen Ertragsteuern und Verpflichtungen zur Abgabe von Steuererkldrungen auf einzelstaatlicher und ortlicher Ebene gelten.

Gemil FATCA unterliegt die Gesellschaft (bzw. jeder ihrer Fonds) der US-Quellensteuer (in Héhe von 30 %) auf Zahlungen
bestimmter Betrdge, die an eine solche Rechtspersonlichkeit geleistet wurden (,,quellensteuerpflichtige Zahlungen®), sofern sie
nicht umfangreichen Melde- und Einbehaltungsauflagen nachkommt (oder als auflagenkonform angesehen wird). Zu den
quellensteuerpflichtigen Zahlungen gehoéren normalerweise Zinsen (einschlieBlich Erstausgabediskont), Dividenden, Mieten,
Renten und sonstige andere festgesetzte oder bestimmbare jahrliche oder periodische Ertrage, Gewinne oder Einkiinfte aus US-
Quellen. Einkiinfte, die effektiv mit der Durchfiihrung einer Handels- oder Geschiftstitigkeit in den USA verbunden sind, sind
jedoch in dieser Definition nicht enthalten. Um die Quellensteuer zu vermeiden, ist die Gesellschaft (oder jeder ihrer Fonds)
verpflichtet, mit den USA eine Vereinbarung iiber die Ermittlung und Offenlegung von Informationen zu Identitdt und
Finanzlage jeder US-meldepflichtigen Person (bzw. einer ausldndischen FEinheit mit wesentlichem US-Eigentum)
abzuschlieen, die in der Gesellschaft (bzw. dem Fonds) anlegt, und eine Steuer (in Hohe von 30 %) auf quellensteuerpflichtige
Zahlungen und #hnliche Zahlungen einzubehalten, wenn der betreffende Anteilinhaber die von der Gesellschaft geforderten
Informationen, die diese zur Einhaltung ihrer Verpflichtungen (bzw. der Verpflichtungen ihrer Fonds) gemif3 der Vereinbarung
bendtigt, nicht zur Verfiigung stellt. Gemid dem irischen IGA kann die Gesellschaft (oder jeder einzelne Fonds) als
auflagenkonform angesehen werden und daher nicht der Quellensteuer unterliegen, wenn sie (bzw. er) Informationen zu US-
meldepflichtigen Personen ermittelt und diese direkt an die Regierung von Irland meldet. Bestimmte Kategorien von US-
Anlegern, insbesondere steuerbefreite Anleger, Offentlich gehandelte Aktiengesellschaften, Banken, regulierte
Investmentgesellschaften, Immobilieninvestmentgesellschaften, Common Trust Funds, Makler, Héandler und Vermittler sowie
staatliche und Bundesbehorden sind von der Meldepflicht ausgenommen. Es wird an der Entwicklung einer detaillierten
Anleitung hinsichtlich der Funktionsweise und des Umfangs dieser Berichts- und Quellensteuerregelung gearbeitet. Es kann
keine Zusicherung hinsichtlich des Zeitplans oder der Auswirkungen einer solchen Richtlinie auf zukiinftige Geschifte der
Gesellschaft (oder des Fonds) geben.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die entsprechenden Bescheinigungen vorzulegen, um ihren US- bzw. Nicht-US-Steuerstatus
nachzuweisen, sowie alle zusitzlichen Steuerinformationen, die die Gesellschaft (oder ein Fonds) von Zeit zu Zeit anfordern
konnen. Wenn der Anteilinhaber die verlangten Informationen nicht erbringt bzw. (gegebenenfalls) seine eigenen FATCA-
Verpflichtungen nicht erfillt, kann dies fir den Anteilinhaber die Haftung fiir alle sich daraus ergebenden US-
Steuerinformationen und/oder die zwangsweise Riicknahme der Anteile dieses Anteilinhabers zur Folge haben, soweit dies nach
geltendem Recht zuldssig ist und die Gesellschaft in gutem Glauben und aus triftigem Grund handelt. Anteilinhabern wird
empfohlen, die moglichen Auswirkungen von FATCA fiir sie und die Fonds mit ihren eigenen Steuerberatern zu eroértern.

Besteuerung der Anteilinhaber

Die US-Steuerfolgen fiir Anteilinhaber von Ausschiittungen der Gesellschaft und Verduferungen von Anteilen hidngen im
Allgemeinen von den besonderen Umstidnden des einzelnen Anteilinhabers ab, u. a. davon, ob der Anteilinhaber in den
Vereinigten Staaten ein Handelsgewerbe oder Geschiéft fithrt oder anderweitig als US-Steuerzahler steuerpflichtig ist.

US-Steuerzahler miissen gegebenenfalls ein ordnungsgemill ausgefertigtes IRS-Formular W-9 vorlegen; alle anderen
Anteilinhaber konnen verpflichtet sein, ein entsprechendes ordnungsgemifl ausgefertigtes IRS-Formular W-8 einzureichen.
Betrige, die einem US-Steuerzahler als Dividenden oder als Bruttoertrige aus einer Riicknahme von Anteilen gezahlt werden,
konnen dem US-Steuerzahler und dem IRS im Allgemeinen auf dem IRS-Formular 1099 ausgewiesen werden (auler wenn
nachstehend etwas anderes angegeben ist). Im Falle einer nicht erfolgte Einreichung des entsprechenden ordnungsgemil3
ausgefertigten IRS-Formulars W-8 (im Falle von Anteilinhabern, die keine US-Steuerzahler sind) bzw. IRS-Formulars W-9 (fiir
Anteilinhaber, die US-Steuerzahler sind), wenn dies erforderlich ist, kann fiir den Anteilinhaber eine Sicherungseinbehaltung
erfolgen. Die Sicherungseinbehaltung ist keine zusitzliche Steuer. Vielmehr konnen einbehaltene Betrige auf die
Steuerverbindlichkeiten des Anteilinhabers im Rahmen der US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag angerechnet werden.
Anteilinhaber miissen alle eventuell vom Verwaltungsrat gelegentlich angeforderten zusétzlichen Steuerangaben machen.

Von der US-Steuer befreite Korperschaften, Kapitalgesellschaften, Nicht-US-Steuerzahler und bestimmte andere Kategorien
von Anteilinhabern unterliegen im Allgemeinem keinem Ausweis auf dem IRS-Steuerformular 1099 und keiner
Sicherungseinbehaltung, sofern zutreffend, vorausgesetzt, dass diese Anteilinhaber der Gesellschaft das betreffende ausgefiillte
und unterzeichnete IRS-Steuerformular W-8 bzw. IRS-Steuerformular W-9 vorlegen, auf dem ihr befreiter Status angegeben ist.

Besteuerung der von der Steuer befreite US-Anteilinhaber

Vorschriften fiir passive auslédndische Investmentgesellschaften (Passive Foreign Investment Company — PFIC) — Allgemeines.
Es wird erwartet, dass die Gesellschaft als PFIC im Sinne von § 1297(a) des US-Bundessteuergesetzes behandelt wird. Die
Gesellschaft darf auch in andere Korperschaften investieren, die als PFICs eingestuft sind. Dementsprechend koénnen die




Anteilinhaber als indirekte Anteilinhaber der PFICs behandelt werden, in die die Gesellschaft investiert. USSteuerzahlern wird
dringend geraten, ihre eigenen Steuerberater in Bezug auf die Anwendung der PFIC-Vorschriften zu konsultieren. Die
Gesellschaft beabsichtigt nicht, US-Anteilinhabern die Informationen zur Verfiigung zu stellen, die zur Wahl eines
qualifizierten Wahlfonds (qualified electing fund — QEF) benétigt werden.

PFIC-Folgen — steuerbefreite Unternechmen — unverbundenes geschéftliches steuerpflichtiges Einkommen. Bestimmte
Korperschaften (einschlieBlich qualifizierte Pensionskassen und Gewinnbeteiligungspléne, steuerfreie Sparkonten (IRA),
401(k)-Plane und Keogh-Pléne [,,steuerbefreite Korperschaften]) sind generell von der US-Bundeseinkommensteuer befreit,
aufler soweit sie unverbundenes geschéftliches steuerpflichtiges Einkommen (unrelated business taxable income — UBTI) haben.
Bei UBTI handelt es sich um Einkommen aus einem Handels- oder Geschéftsbetrieb, der regelmifBig von einer steuerbefreiten
Korperschaft durchgefiihrt wird und der nicht mit den steuerbefreiten Tatigkeiten der Korperschaft in Verbindung steht.
Verschiedene Arten von Einkommen, einschlieBlich Dividenden, Zinsen und Gewinne aus dem Verkauf von Vermdgenswerten,
auBer Vorraten und Vermogenswerten, die in erster Linie fiir den Verkauf an Kunden gehalten werden, sind vom UBTI
ausgenommen, solange das FEinkommen nicht aus fremdfinanzierten Vermoégenswerten stammt. Kapitalertrige einer
steuerbefreiten Einheit durch den Verkauf oder Umtausch von Anteilen oder Dividenden, die von einer steuerbefreiten Einheit
im Zusammenhang mit ihren Anteilen vereinnahmt wurden, sollten vom UBTI ausgenommen sein, vorausgesetzt, die
steuerbefreite Einheit hat keine Schulden in Verbindung mit dem Erwerb der Anteile aufgenommen.

Nach derzeitigem Gesetz gelten PFIC-Vorschriften fiir steuerbefreite Korperschaften, die Anteile nur halten, wenn eine Dividende
der Gesellschaft in den Hianden des Anteilinhabers der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen wiirde (wie es z. B. der Fall wire,
wenn die Anteile fremdfinanzierte Vermdgenswerte in den Hénden der steuerbefreiten Korperschaft wiren). Es sollte jedoch zur
Kenntnis genommen werden, dass temporire und geplante Regelungen moglicherweise bestimmte temporére und steuerbefreite
Trusts (nicht jedoch qualifizierte Pline) anders behandeln als steuerbefreite Korperschaften, indem die Begiinstigten dieser Trusts
als PFIC-Anteilinhaber behandelt werden, und diese Personen dann den PFIC-Vorschriften unterliegen.

Sonstige Steueraspekte. In der vorstehenden Erlduterung wird davon ausgegangen, dass wie oben angegeben kein US-
Steuerzahler direkt oder indirekt 10 % oder mehr des gesamten kombinierten Stimmrechts oder Wertes aller Anteile der
Gesellschaft oder einem Fonds besitzt oder besitzen wird, oder aufgrund bestimmter Steuerrechtsbestimmungen einer
mittelbaren Beteiligung, die als eigene bewertet wird, entsprechend angesehen (ein US-Steuerzahler mit einer solchen
Beteiligung wird hierin als ,,10 %-US-Anteilinhaber” bezeichnet) wird. Falls mehr als 50 % der Aktienbeteiligung an der
Gesellschaft von 10 %-US-Anteilinhabern gehalten wiirde, wire die Gesellschaft eine ,.kontrollierte ausldndische Gesellschaft*.
In diesem Fall konnte ein 10 %-US-Anteilinhaber den Betrag des ,,Subpart F-Einkommen* und ,,Globales immaterielles niedrig
besteuertes Einkommen® der Gesellschaft, auf den der Anteilinhaber Anspruch gehabt hitte, wenn die Gesellschaft ihre
gesamten Ertrdge ausgeschiittet hitte, seinem Einkommen hinzufiigen. (Nach derzeitigem Recht wiirde es generell nicht
erwartet, dass solche Einkommenseinschliisse als UBTI behandelt werden, solange sie nicht als dem von der Gesellschaft
erzielten Versicherungseinkommen zurechenbar angesehen werden.) Ferner konnten beim Verkauf oder Umtausch von Anteilen
die entstehenden Gewinne ganz oder teilweise als ordentliche Einkiinfte (ordinary income) behandelt werden. Alternativ dazu
wiirden die Entscheidungen hinsichtlich des zehnprozentigen Eigentums auf Einzelfondsbasis getroffen werden, falls fiir
Zwecke der US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag jeder Fonds als separate Korperschaft behandelt wiirde. Ahnliche
Vorschriften konnten in Bezug auf Anteile anderer Nicht-US-Gesellschaften gelten, die indirekt iiber die Gesellschaft von
einem Anteilinhaber gehalten werden.

Berichtspflichten. US-Steuerzahler miissen ggf. aufgrund ihres Besitzes von Anteilen zusitzliche US-Steuerausweispflichten
erfiillen. So konnen z. B. besondere Ausweisanforderungen in Bezug auf bestimmte Beteiligungen, Ubertragungen und
Verdnderungen von Anteilen beziiglich der Gesellschaft und bestimmter anderer ausldndischer Korperschaften, in die die
Gesellschaft investiert, gelten. Ein US-Steuerzahler wiirde auch zusitzlichen Ausweisanforderungen unterliegen, falls sie
aufgrund ihrer Anlage in die Gesellschaft den Status eines 10 %igen US-Anteilinhabers einer kontrollierten auslédndischen
Gesellschaft besitzt. Alternativ dazu wiirde die Entscheidung, ob es sich um eine ,kontrollierte ausldndische Gesellschaft™
handelt und ob ein 10 %-US-Anteilinhaber-Status auf der Basis des jeweiligen Fonds getroffen, falls jeder Fonds fiir Zwecke
der US-Bundeseinkommensteuer als separate Korperschaft behandelt wiirde. US-Steuerzahlern wird empfohlen, in Bezug auf
Meldepflichten zu einer Anlage in die Gesellschaft, einschlieBlich der Verpflichtung zur Einreichung des Formulars FinCEN
Report 114 beim US Department of the Treasury, ihre eigenen US-Steuerberater zu konsultieren.

AnteilinhaberAnteilinhaberAnteilinhaber

Steuerbegiinstigungsausweis. Personen, die an bestimmten ,,ausweispflichtigen Transaktionen* beteiligt sind oder diesbeziiglich als
Hauptberater titig sind, miissen dem IRS erforderliche Informationen iiber die Transaktion melden. Dariiber hinaus sind Hauptberater
verpflichtet, Verzeichnisse zu fithren, in denen diese ausweispflichtigen Transaktionen mit den daran beteiligten Parteien aufgefiihrt
sind. Steuerzahler, die ausweispflichtige Transaktionen nicht mitteilen, miissen mit hohen Strafen rechnen. Obwohl die Gesellschaft
nicht als Vehikel zur Bewahrung vor US-Bundeseinkommensteuer vorgesehen ist und die geltenden Vorschriften eine Reihe
relevanter Ausnahmen bieten, kann nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft und bestimmte Anteilinhaber sowie Hauptberater
unter keinen Umstédnden dieser Pflicht zur Offenlegung und Fithrung von Verzeichnissen unterliegen.

Steuern der US-Bundesstaaten und lokale Steuern. Zusétzlich zu den vorstehend dargelegten Konsequenzen in Bezug auf die
US-Bundessteuer auf Einkommen und Ertrag sollten die Anteilinhaber die méglichen Folgen einer Anlage in die Gesellschaft in
Bezug auf die Steuern der US-Bundesstaaten sowie in Bezug auf lokale Steuern berticksichtigen. Das Steuerrecht der US-




Bundesstaaten und die lokalen steuerrechtlichen Vorschriften weichen hdufig vom US-Bundessteuerrecht ab. Anteilinhabern
und potenziellen Anteilinhabern wird dringend geraten, ihre eigenen Steuerberater in Bezug auf die Anwendung von Steuern der
US-Bundesstaaten und von lokalen Steuern abhéngig von ihren individuellen Umstédnden zu konsultieren.

FUR CHINA GELTENDE STEUERASPEKTE
(a) Anlagen in chinesische A-Aktien iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (die

»Stock Connect-Programme*)

Korperschaftssteuer der VR China (,,CIT)

Das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung und die China Securities Regulatory Commission (,,CSRC*) haben im
Jahr 2014 bzw. 2016 gemeinsam das Rundschreiben Caishui [2014] Nr. 81 (,,Rundschreiben 81°) und das Rundschreiben
Caishui [2016] Nr. 127 (,,Rundschreiben 127°) herausgegeben, wonach Kapitalertrdge, die von Anlegern (einschlieflich der
Fonds) aus iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
gehandelten China A-Aktien erzielt wurden, mit Wirkung vom 17. November 2014 bzw. 5. Dezember 2016 voriibergehend von
der Korperschaftssteuer der VR China (Corporate Income Tax, ,,CIT*) befreit sind.

Ausldndische Anleger (einschliefllich der Fonds), die in chinesische A-Aktien investieren, unterliegen der chinesischen
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Dividenden aus den Anlagen in China A-Aktien. Die Emittenten der A-Aktien, die diese
Dividenden ausschiitten, miissen die Quellensteuer im Namen der Empfinger einbehalten.

Mehrwertsteuer (Value Added Tax, ,.VAT*)

Das Finanzministerium und die staatliche Steuerverwaltung der VRC haben am 24. Mérz 2016 gemeinsam das Rundschreiben
Caishui [2016] Nr. 36 (,,Rundschreiben 36) herausgegeben. Dieses sieht vor, dass Gewinne, die von ausldndischen Anlegern
(einschlieBlich der Fonds) aus dem Handel von China A-Aktien tiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect erzielt werden, von
der Mehrwertsteuer (,,VAT*) befreit sind. Gewinne, die von auslidndischen Anlegern (einschlieSlich der Fonds) aus dem Handel
mit chinesischen A-Aktien tiber Shenzhen-Hong Kong Stock Connect erzielt werden, sind geméfl Rundschreiben 127 ebenfalls
von der Mehrwertsteuer befteit.

Dividenden aus den Anlagen in China A-Aktien fallen nicht in den Anwendungsbereich der chinesischen Mehrwertsteuer.

Stempelgebiihren (Stamp Duty, ..SD)

Stempelgebiihren werden auf die Ausfertigung und den Erhalt bestimmter Dokumente in China erhoben, unter anderem bei
Verkaufsvertrdgen fiir chinesische A-Aktien, die an den Borsen von Festlandchina gehandelt werden. Stempelgebiihren werden
fiir den Verkauf in China notierter Aktien von Unternehmen aus Festlandchina zu einem Satz von 0,1 % des Kaufpreises erhoben.
Diese Gebiihren fallen fiir die Fonds bei jeder VerduBerung von bérsennotierten Aktien des chinesischen Festlandes an.

(b) Indirekte Anlagen in chinesischen A-Aktien iiber Zugangsprodukte

Gemail den aktuellen Vorschriften in der VRC diirfen auslédndische Anleger (z. B. ein Fonds) in der Regel ausschlieBlich iiber
Zugangsprodukte (z. B. strukturierte Notes), die von einem qualifizierten auslédndischen institutionellen Anleger (,,QFII*) oder
einem Renminbi-qualifizierten auslidndischen institutionellen Anleger (,,RQFII*) (in diesem Abschnitt als ,,maBgebliche QFII*
bezeichnet) begeben werden, sowie iiber die Stock-Connect-Programme in chinesische Onshore-Wertpapiere (d. h. chinesische
A-Aktien) investieren. Da nach den Gesetzen der VR China nur die Beteiligungen des mafigeblichen QFII an chinesischen A-
Aktien anerkannt werden, wire cine eventuell anfallende Steuerschuld fiir chinesische A-Aktien, in die iiber einen
malgeblichen QFII angelegt wurde, von dem maligeblichen QFII zu zahlen, vorbehaltlich weiterer Auslegungen und Regeln,
die in der Zukunft erlassen werden kénnen.

Bitte beachten Sie jedoch, dass moglicherweise gemiBl den Bedingungen fiir den Kauf eines A-Aktien-Zugangsprodukts durch
einen Fonds eine aus einem A-Aktien-Zugangsprodukt entstehende Steuerpflicht an den Fonds weitergegeben werden kann. In
diesem Fall konnte der Fonds die Partei sein, die letztendlich die Risiken im Zusammenhang mit den Steuern der VRC trégt, die
von der zustdndigen chinesischen Steuerbehdrde auf die Anlage in den Wertpapieren der VR erhoben werden. Hinweise zur
Besteuerung in der VRC fiir QFII-/RQFII-Programme finden Sie weiter unten.

(©) Anlagen in chinesischen A-Aktien {iber QFII/RQFII

Korperschaftsteuer (CIT)

GemiB Caishui [2014] Nr. 79, (,,Mitteilung Nr. 79) sollten QFII/RQII zurechenbare Kapitalertrige, die ab dem 17. November
2014 realisiert wurden, von der Quellensteuer befreit sein, wenn die Emittenten der A-Aktien-Zugangsprodukte keine
Niederlassung oder Einrichtung in China haben, oder, falls eine Niederlassung in China besteht, die entsprechenden in China
erzielten Ertrige de facto nicht im Zusammenhang mit dieser Niederlassung stehen.



GemiB den aktuellen Steuergesetzen und -verordnungen in der VRC unterliegt der maf3gebliche QFII (wenn er keine
Niederlassung in der VRC hat) einer Quellensteuer von 10 % auf Dividenden aus chinesischen A-Aktien, es sei denn, diese wird
aufgrund der aktuellen Steuergesetze und -verordnungen in der VRC oder eines entsprechenden Steuerabkommens nicht oder zu
einem reduzierten Satz erhoben. Die Steuer wird von der Einrichtung, die die Dividenden oder Zinsen auszahlt, im Namen der
Empfinger einbehalten.

Mehrwertsteuer

Gemal Rundschreiben 36 und Caishui [2017] Nr. 70 (,,Rundschreiben 70%) sind Kapitalertridge, die von den maBgeblichen QFII
und RQFII aus Anlagen in chinesischen A-Aktien erzielt werden, von der Mehrwertsteuer befreit. Dividenden fallen nicht in
den Geltungsbereich der chinesischen Mehrwertsteuer.

Stempelsteuer (SD)

Die Stempelsteuer wird beim Verkauf chinesischer A-Aktien von Unternehmen in Festlandchina zu einem Satz von 0,1 % des
Verkaufspreises erhoben.

(d) Anlagen in chinesischen Anleihen iiber den China Interbank Bond Market (,,CIBM*) oder iiber Bond Connect

Es gibt keine spezifischen Regeln fiir Steuern auf Kapitalertrdge von RQFII aus dem Handel mit Onshore-Schuldtiteln der VRC.
Nach der derzeitigen miindlichen Auslegung der staatlichen Steuerverwaltung und der lokalen Steuerbehérden in der VRC
konnten Kapitalertrige aus der VerduBerung borsennotierter Staats- und Unternehmensanleihen als nicht in der VRC
angefallene Ertrdge gelten und daher nicht der chinesischen Quellensteuer von 10 % unterliegen. In der Praxis wurde die
Erhebung der chinesischen Quellensteuer von 10 % auf Kapitalertrdge, die von nicht in der VRC steuerlich ansdssigen
Unternehmen realisiert wurden, von den Steuerbehérden der VRC allerdings nicht konsequent durchgesetzt. Diese Behandlung
ist jedoch im Rahmen der geltenden Steuervorschriften der VRC nicht explizit geklart. Falls solche Gewinne der chinesischen
Quellensteuer unterliegen, kann geméf dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen China und Irland eine Steuerbefreiung
gewihrt werden. Ob dieses Steuerabkommen zur Reduzierung oder Befreiung von den oben beschriebenen chinesischen
Steuern in Frage kommen konnte, hangt zum Teil von den zukiinftigen Leitlinien der chinesischen Steuerbehorden in Bezug auf
die Anwendung der Vorteile aus Steuerabkommen in Situationen ab, in denen das rechtliche Eigentum an Vermogenswerten
von einem Vermittler im Namen der wirtschaftlichen Eigentiimer dieser Vermogenswerte gehalten wird.

Gemdl Rundschreiben 36 unterliegen Zinsertrige und Gewinne aus dem Handel mit Wertpapieren in China einer
Mehrwertsteuer von 6 %, es sei denn, es liegt eine ausdriickliche Befreiung nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften vor.

GemidB Rundschreiben 36 und Rundschreiben 70 besteht jedoch die Moglichkeit einer Mehrwertsteuerbefreiung fiir
Kapitalgewinne, die von ausldndischen institutionellen Anlegern iiber den chinesischen Anleihenmarkt erzielt wurden.

Wenn Mehrwertsteuer anfillt, kommen noch weitere lokale Zusatzsteuern zum Tragen (darunter eine Steuer fiir Stddtebau und
Instandhaltung, ein Ausbildungszuschlag und ein lokaler Ausbildungszuschlag), die bis zu 12 % der zu zahlenden
Mehrwertsteuer ausmachen konnen.

Zinsertrdge aus Staatsanleihen, die vom zusténdigen Finanzbiiro des Staatsrates ausgegeben wurden, und/oder Anleihen lokaler
Regierungen, die vom Staatsrat genehmigt wurden, wéren nach dem Geldtransportgesetz der VRC und den
Mehrwertsteuergesetzen und -bestimmungen der VRC von Geldtransporten und der Mehrwertsteuer befreit.

Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen (einschlieBlich Unternehmensanleihen), die von in der VRC steuerlich ansdssigen
Unternehmen ausgegeben wurden, sollten der oben erwidhnten 10%igen WHT der VRC, 6 % Mehrwertsteuer und anderen
lokalen Steuern (einschlieBlich der stidtischen Instandhaltungs- und Bausteuer, des Bildungszuschlags und des lokalen
Bildungszuschlags usw.), die bis zu 12 % der zu zahlenden Mehrwertsteuer betragen konnen, unterliegen. Am 22. November
2018 gaben das Finanzministerium und die SAT den Caishui [2018] Nr. 108 heraus, der festlegt, dass ausldndische
institutionelle Anleger von der WHT der VRC und der Mehrwertsteuer in Bezug auf Anleihezinsertrige, die sie vom 7.
November 2018 bis zum 6. November 2021 aus Anlagen auf dem chinesischen Anleihemarkt erhalten, befreit sind.

(e) Allgemeines.

In den letzten Jahren hat die chinesische Regierung verschiedene SteuerreformmaBnahmen durchgefithrt und bestehende
Steuergesetze und -verordnungen konnen in der Zukunft iiberarbeitet oder geédndert werden. Es besteht die Moglichkeit, dass die
derzeitigen Steuergesetze, Verordnungen und Praktiken in Festlandchina in der Zukunft riickwirkend geéndert werden, was sich
nachteilig auf den Nettoinventarwert der entsprechenden Fonds auswirken kann. Dariiber hinaus ist nicht gewé#hrleistet, dass
derzeit fiir auslidndische Unternehmen ggf. bestehende Steueranreize nicht abgeschafft werden und dass die bestehenden
Steuergesetze und -verordnungen in der Zukunft nicht {iberarbeitet oder gesindert werden. Anderungen der Steuervorschriften



konnen die Gewinne nach Steuern der Unternehmen in der Festlandchina verringern, in die ein Fonds investiert, was zu einer
Verringerung der Ertrdge und/oder des Werts der Fondspositionen in diesen Unternehmen fithren kann. Die obigen
Ausfithrungen stellen keine Steuerberatung dar. Anleger sollten beziiglich der moglichen steuerlichen Auswirkungen ihrer
Anlage in den jeweiligen Fonds ihre unabhingigen Steuerberater konsultieren.

Sonstige Steueraspekte

Die Gesellschaft kann Anlagen erwerben, durch die sie Devisenkontrollen oder Quellensteuern in verschiedenen
Rechtssystemen unterliegt. Wenn fiir Anlagen der Gesellschaft Devisenkontrollen oder auslédndische Quellensteuern gelten,
verringern sich dadurch in der Regel die Ertrége, die die Gesellschaft mit ihren Anlagen erzielt.

ALLGEMEINES
INTERESSENKONFLIKTE UND BESTE AUSFUHRUNG

Der Verwalter hat Richtlinien entwickelt, mit denen gewihrleistet werden soll, dass bei allen Transaktionen angemessene
Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu vermeiden bzw. um fiir die faire Behandlung der Fonds und
ihrer Anteilinhaber zu sorgen, wenn Interessenkonflikte nicht vermieden werden konnen. Die Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter, die Mitglieder des Verwaltungsrats, die Vertriebsstellen, die Informationsstellen, die Verwahrstelle und die
Verwaltungsstelle konnen von Zeit zu Zeit als Verwalter, Anlageverwalter, Anlageberater, Verwaltungsratsmitglied,
Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Company Secretary, Wertpapierverleihstelle, Handler, Vertriebsstelle oder Informationsstelle
oder anderweitig fiir andere Fonds tétig werden, die von anderen Parteien als der Gesellschaft mit dhnlichen Anlagezielen wie
denen der Gesellschaft und der Fonds aufgelegt werden. Die Anlageverwalter und Unteranlageverwalter sowie ihre Kunden
konnen Anteile an jedem beliebigen Fonds halten. Die Anlageverwalter und Unteranlageverwalter konnen auch Wertpapiere fiir
ein oder mehrere Portfolios (darunter auch fiir einen Fonds) an demselben Tag kaufen oder verkaufen, an dem sie ein
entgegengesetztes Geschift ausfithren oder entgegengesetzte Positionen desselben oder eines dhnlichen Wertpapiers fiir ein oder
mehrere von ihnen verwaltete Portfolios halten. Es ist deshalb moglich, dass im Geschéftsverlauf potenzielle Interessenkonflikte
zwischen ihnen und der Gesellschaft oder einem Fonds auftreten. Jeder von ihnen muss sich in einem solchen Fall seinen
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und dem Fonds bewusst sein und sicherstellen, dass der Konflikt in angemessener
Weise gelst und etwaiger Schaden fiir die Fonds moglichst gering gehalten wird. Uberdies kénnen die oben genannten Personen
oder Unternehmen gegeniiber der Gesellschaft als Auftraggeber oder Auftragnehmer in Bezug auf die Vermogenswerte eines
Fonds auftreten, sofern diese Geschéfte so abgewickelt werden, als wiirden sie unter normalen Handelsbedingungen wie unter
fremden Dritten ausgehandelt, und den besten Interessen der Anteilinhaber entsprechen. Wenn der Anlageverwalter oder ein
Unteranlageverwalter aufgrund einer Anlage eines Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (collective investment
scheme) eine Provision (auch riickvergiitete Provisionen) erhilt, muss diese Provision in diesen Fonds eingezahlt werden.

,Verbundene Person” bezeichnet die Verwahrstelle und die Beauftragten oder Unterbeauftragten des Verwalters oder der
Verwahrstelle (auBer den von der Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrern, bei denen es sich um konzernfremde
Gesellschaften handelt) sowie sdmtliche verbundenen Unternehmen oder Konzerngesellschaften der Gesellschaft, der
Verwabhrstelle, eines Beauftragten oder eines Unterbeauftragten;

Der Verwalter ist verpflichtet sicherzustellen, dass alle Geschifte zwischen der Gesellschaft und einer verbundenen Person zu
marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Die Gesellschaft kann ein Geschéft mit einer verbundenen Person durchfiihren, wenn mindestens eine der Bedingungen in den
folgenden Absétzen (a), (b) oder (c) erfuillt werden:

(a) der Wert des Geschéfts wird von einer der folgenden Personen bescheinigt: (i) einer Person, die von der Verwahrstelle
als unabhingig und kompetent genechmigt wurde; oder (ii) im Falle von Geschiften, an denen die Verwahrstelle
beteiligt ist, einer Person, die vom Verwalter als unabhéngig und kompetent genehmigt wurde;

(b) die Transaktion wird zu den besten Bedingungen ausgefiihrt, die an einer organisierten Borse gemél den Regeln der
entsprechenden Borse verfiigbar sind; oder
(©) das Geschift wird zu Bedingungen durchgefiihrt, die nach Ansicht der Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an

dem Geschift beteiligt ist, nach Ansicht des Verwalters der Auflage entsprechen, dass Geschéfte mit verbundenen
Personen zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen miissen.

Die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschéft beteiligt ist, der Verwalter miissen dokumentieren, wie den
Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben entsprochen wurde. Wenn Geschifte gemdll Punkt (c) oben durchgefithrt werden,
muss die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschift beteiligt ist, der Verwalter dokumentieren, warum
ihrer/seiner Ansicht nach das durchgefiihrte Geschéft der Auflage entsprach, dass Geschéfte mit verbundenen Personen zu
marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen miissen.



Interessenkonflikte konnen infolge von Transaktionen mit Finanzderivaten und Techniken und Instrumenten zum effizienten
Portfoliomanagement entstehen. So koénnen zum Beispiel die Gegenparteien oder die Agenten, Vermittler oder sonstigen
Dienstleister in Bezug auf solche Transaktionen mit der Verwahrstelle verbunden sein. Dadurch kénnen diese Unternehmen
durch solche Transaktionen Gewinne, Gebiihren oder sonstige Ertrdge erwirtschaften oder Verluste vermeiden. Dartiber hinaus
konnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die von einer solchen Gegenpartei gestellte Sicherheit Gegenstand einer Bewertung
oder eines Risikoabschlags durch eine mit dieser Gegenpartei verbundene Partei ist.

Ein Interessenkonflikt kann entstehen, wenn es sich bei der fachkundigen Person, die nicht notierte Wertpapiere bewertet, die dem
Fonds gehoren oder von diesem gekauft werden, um einen Verwalter, einen Anlageverwalter, einen Unteranlageverwalter oder eine
andere der Gesellschaft nahe stehende Person handelt. Beispielsweise steigen die Gebiithren der Anlageverwalter und
Unteranlageverwalter, die als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts eines Fonds ermittelt werden, wenn der
Nettoinventarwert des Fonds steigt. Bei der Bewertung von Wertpapieren, die einem Fonds gehoren oder von diesem gekauft
werden, muss sich der Anlageverwalter (oder jede andere mit der Gesellschaft verbundene Partei) jederzeit seiner Pflichten
gegentiiber der Gesellschaft und dem Fonds bewusst sein und gewahrleisten, dass derartige Konflikte auf angemessene Weise gelost
werden.

Der Verwalter und alle Anlageverwalter, Unteranlageverwalter und/oder ihnen nahe stehenden Personen konnen direkt oder
indirekt in andere Investmentfonds oder Konten, die in Vermogenswerte investieren, die auch von der Gesellschaft gekauft oder
verkauft werden konnen, investieren bzw. diese verwalten oder beraten. Weder der Verwalter, die Anlageverwalter, die
Unteranlageverwalter noch die mit ihnen verbundenen Unternehmen sind dazu verpflichtet, ihnen bekannt werdende
Anlagegelegenheiten der Gesellschaft anzubieten oder der Gesellschaft Rechenschaft tiber solche Geschéfte oder die mit diesen
Geschiften erzielten Vorteile abzulegen (bzw. diese mit der Gesellschaft zu teilen oder die Gesellschaft dariiber zu
informieren), sie werden jedoch solche Gelegenheiten gerecht zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden aufteilen.

Die Gesellschaft hat Richtlinien entwickelt, mit denen gewdéhrleistet werden soll, dass ihre Dienstleister im besten Interesse der
Fonds handeln, wenn sie Handelsentscheidungen fiir Rechnung dieser Fonds im Rahmen des Portfoliomanagements umsetzen.
Zu diesem Zweck und um bestmdgliche Ergebnisse fiir die Fonds zu erzielen, miissen unter Berticksichtigung von Preis,
Kosten, Geschwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Auftragsvolumen und -art und sonstigen fiir die
Auftragsausfithrung relevanten Uberlegungen alle angemessenen MaBnahmen getroffen werden. Eventuell erhaltene
Barriickvergiitungen von einem Makler oder Héndler fiir an diesen Makler oder Héndler gerichtete Fonds-Maklergeschifte
werden vom Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder mit diesen verbundenen Personen nicht einbehalten. Die
Gesellschaft tragt nicht die Kosten externer Analysen fiir den Anlageverwalter und den Unteranlageverwalter. Derartige Kosten
werden vom entsprechenden Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter getragen. Informationen zu den Richtlinien fiir
Auftragsausfithrungen der Fonds sind fiir Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Die Gesellschaft und der Verwalter haben einen Wihrungsverwaltungsvertrag mit dem Wahrungsverwalter abgeschlossen, der
ein mit der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle verbundenes Unternehmen ist. Diesem Vertrag zufolge beauftragt der
Verwalter, die Gesellschaft oder der jeweilige Fonds den Waihrungsverwalter im Rahmen der passiven, ohne
Dispositionsvollmacht ausgestatteten Wéahrungsverwaltungsdienstleistung, mit dem Abschluss von Devisentransaktionen mit
der Gesellschaft oder dem jeweiligen Fonds auf der Grundlage der vorab festgelegten Absicherungsparameter der Gesellschaft.
Der Zweck dieser Dienstleistung besteht darin, (i) das Engagement der jeweiligen abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswédhrung und der Wihrung dieser Anteilsklasse abzusichern; (ii) Wahrungen bei
Zeichnungen, Riicknahmen, beim Umtausch und bei Ausschiittungen in Bezug auf alle auf eine andere Wéhrung als die
Basiswihrung des jeweiligen Fonds lautenden Anteilsklassen umzurechnen; und (iii) bei bestimmten Fonds (sofern dies in
deren Anlagepolitik vorgesehen ist) das Engagement dieser Fonds gegeniiber verschiedenen Wéhrungen gemill den
Anweisungen des jeweiligen Unteranlageverwalters abzusichern. Alle Devisentransaktionen fiir diese Dienstleistung werden
von der Gesellschaft oder dem jeweiligen Fonds mit dem Wihrungsverwalter als Vertrags- und Gegenpartei abgeschlossen. Der
Wihrungsverwalter handelt nicht als Treuhénder, Berater oder Vertreter. Devisentransaktionen werden typischerweise unter
Verwendung von Wechselkursen beziffert, die von externen Benchmarkanbietern bereitgestellt werden (d. h. WM-Kurse, die
von The World Markets Company plc geliefert werden). Diese werden um einen vorab vereinbarten Spread angepasst.
AuBerdem werden quotierte Terminkurse fiir nicht zur sofortigen Glattstellung vorgesehene Devisentransaktionen
herangezogen, jeweils im Einklang mit dem Wiahrungsverwaltungsvertrag. Die Benchmarkkurse werden zu einem von der
Gesellschaft vorab festgelegten festen Zeitpunkt verwendet. Der Wahrungsverwalter hat Anspruch auf eine vorstehend unter
,,Gebiihren und Kosten* dargelegte Wahrungsverwaltungsgebiihr, die ausschlieSlich von der jeweiligen Anteilsklasse getragen
wird.

Die Gesellschaft und der Verwalter haben eine Sicherheitenverwaltungsvereinbarung mit dem Sicherheitenverwalter
abgeschlossen. Dabei handelt es sich um eine Tochtergesellschaft der Verwaltungsstelle und des Wahrungsverwalters. Der
Zweck dieser Dienstleistung ist die Bereitstellung bestimmter Verwaltungs- und Aufzeichnungsfunktionen (einschlieBlich der
Bewertung) im Zusammenhang mit der Stellung von Sicherheiten durch die Fonds oder deren Gegenparteien bei den
Devisentermingeschiften, die zur Umsetzung der Wéhrungsabsicherung fiir die abgesicherten Anteilsklassen eingegangen



werden. Der Sicherheitenverwalter hat Anspruch auf eine vorstehend unter ,,Gebiihren und Kosten™ dargelegte
Sicherheitenverwaltungsgebiihr, die ausschlielich von den jeweiligen abgesicherten Anteilsklassen getragen wird.

Kapital der Gesellschaft

Das Kapital der Gesellschaft bei ihrer Griindung betrug 39.000 Euro in Form von 39.000 nennwertlosen Zeichneranteilen. Zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts gab es nur noch drei Zeichneranteile, die noch nicht von der Gesellschaft
zurlickgekauft wurden. Die Anteilinhaber dieser Zeichneranteile haben das Recht, an allen Versammlungen der Gesellschaft
teilzunechmen und abzustimmen, sie haben aber keinen Anspruch auf Dividenden oder Beteiligung am Nettovermogen der
Fonds oder der Gesellschatft.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind generell
und uneingeschrinkt bevollmichtigt, die Befugnisse der Gesellschaft zur Ausgabe von Anteilen an der Gesellschaft auszuiiben,
und befugt, bis zu fiinfhundert Milliarden nennwertlose Anteile an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert je Anteil zu den
ihnen angemessen erscheinenden Bedingungen auszugeben. Bei der Emission von Anteilen an der Gesellschaft besteht kein
Vorkaufsrecht.

Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber, gleichberechtigt und anteilig an den Dividenden und dem Reinvermégen des Fonds,
fiir den die Anteile ausgegeben wurden, zu partizipieren, mit Ausnahme von Dividenden, die festgesetzt wurden, bevor dieser
Anteilinhaber seine Anteile erworben hat.

Der Erlos aus der Ausgabe von Anteilen wird in den Biichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds zugeschrieben und im
Namen des Fonds zum Erwerb von Vermogenswerten verwendet, in die der Fonds investieren kann. Die Unterlagen und Biicher
jedes Fonds werden getrennt gefiihrt.

Jeder Anteil gewdhrt dem Inhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds teilzunehmen
und dort abzustimmen.

Beschliisse zur Anderung der mit Anteilen verbundenen Rechte bediirfen der Zustimmung einer Mehrheit von drei Viertel der
Inhaber der Anteile, die auf einer ordnungsgeméill nach Mal3gabe der Satzung einberufenen Hauptversammlung vertreten oder
anwesend sind und abstimmen.

Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, Anteilsbruchteile an der Gesellschaft auszugeben. Anteilsbruchteile kénnen bis
zum néchsten Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden und berechtigen nicht zur Abstimmung bei Hauptversammlungen
der Gesellschaft oder eines Fonds. Der Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils ist der Nettoinventarwert pro Anteil, der
anteilmifBig auf den Bruchteil umgelegt wird.

Die Fonds und Haftungstrennung

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Jeder Fonds kann aus einer oder mehreren
Anteilsklassen der Gesellschaft bestehen. Der Verwaltungsrat kann mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank durch die
Ausgabe einer oder mehrerer separater Anteilsklassen weitere Fonds zu den vom Verwaltungsrat beschlossenen Bedingungen
auflegen. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit gemdBl den Vorschriften der Zentralbank innerhalb eines Fonds eine oder
mehrere separate Anteilsklassen zu den vom Verwaltungsrat beschlossenen Bestimmungen auflegen.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds werden wie folgt zugerechnet:

(a) Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen fiir einen Fonds werden in den Biichern der Gesellschaft diesem Fonds
zugerechnet, und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie die damit verbundenen Ertrdge und Aufwendungen
werden gemil den Bestimmungen der Verfassung diesem Fonds zugerechnet.

(b) Wenn sich Vermogenswerte von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden diese abgeleiteten Vermogenswerte in
den Geschiftsblichern der Gesellschaft demselben Fonds zugerechnet wie die Vermdgenswerte, von denen sie
abgeleitet wurden. Bei jeder Bewertung eines Vermogenswerts wird die Wertsteigerung bzw. -minderung dem
betreffenden Fonds zugerechnet.

() Wenn der Gesellschaft Verbindlichkeiten entstehen, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Fonds oder
auf eine im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Fonds ergriffene Maflnahme beziehen, wird
diese Verbindlichkeit dem betreffenden Fonds zugerechnet.

(d) Wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem bestimmten Fonds zugerechnet werden
kann, wird dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlichkeit vorbehaltlich der Genehmigung der Verwahrstelle im
Verhiltnis zum Nettoinventarwert der einzelnen Fonds anteilig auf alle Fonds umgelegt.



Jede Verbindlichkeit, die fiir einen Fonds der Gesellschaft eingegangen wird oder einem Fonds der Gesellschaft zuzurechnen
ist, wird ausschlieBlich aus dem Vermogen dieses Fonds beglichen. Weder die Gesellschaft noch ein Mitglied des
Verwaltungsrats, Konkursverwalter, Priifer, Liquidator, einstweiliger Liquidator oder eine andere Person darf oder muss das
Vermogen dieses Fonds zur Begleichung von Verbindlichkeiten verwenden, die von einem anderen Fonds eingegangen wurden
oder einem anderen Fonds zuzurechnen sind.

Alle Vertriige, Vereinbarungen, Ubereinkiinfte oder Geschifte, die von der Gesellschaft geschlossen werden, miissen folgende
Bestimmungen enthalten:

(1) Die Vertragspartner der Gesellschaft diirfen weder gerichtlich noch anderweitig oder anderswo auf Vermogenswerte
eines Fonds Riickgriff nehmen, um eine Verbindlichkeit ganz oder teilweise zu begleichen, die nicht im Namen dieses
Fonds eingegangen wurde.

(i1) Wenn ein Vertragspartner der Gesellschaft auf irgendeine Art und Weise oder irgendwo erfolgreich auf irgendwelche
Vermogenswerte eines Fonds Riickgriff nimmt, um eine Verbindlichkeit ganz oder teilweise zu begleichen, die nicht
im Namen dieses Fonds eingegangen wurde, ist diese Partei verpflichtet, der Gesellschaft einen Betrag zu zahlen, der
dem Wert des von dieser Partei erzielten Vorteils entspricht.

(iii) Falls ein Vertragspartner der Gesellschaft erreicht, dass Vermdgenswerte eines Fonds in Bezug auf eine
Verbindlichkeit, die nicht im Namen dieses Fonds eingegangen wurde, auf welche Art auch immer gepfiandet oder
zwangsvollstreckt werden, verwaltet diese Partei diese Vermogenswerte bzw. den direkten oder indirekten Erlos aus
dem Verkauf dieser Vermogenswerte treuhdnderisch fiir die Gesellschaft und verwaltet diese Vermogenswerte oder
Erlose separat und als treuhédnderisches Eigentum erkennbar.

Alle Betriage, die die Gesellschaft zuriickfordern kann, werden gemifl den in obigen Punkten (i) bis (iii) enthaltenen
Bestimmungen auf gleichzeitig bestehende Verbindlichkeiten angerechnet.

Alle Vermogenswerte oder Betrige, die die Gesellschaft zuriickerlangt, werden nach Abzug oder Zahlung etwaiger
Riickforderungskosten, zur Entschédigung des Fonds gutgeschrieben.

Falls einem Fonds zuzurechnende Vermogenswerte zur Begleichung einer Verbindlichkeit, die nicht diesem Fonds zuzurechnen
ist, gepfdndet werden, und sofern diese Vermdgenswerte oder die diesbeziigliche Entschiddigung fiir den betroffenen Fonds
nicht anderweitig zuriickerlangt oder beigetrieben werden konnen, bescheinigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle den Wert der Vermogenswerte oder ldsst den Wert der Vermogenswerte bescheinigen, die der betroffene Fonds
verloren hat, und iibertrdgt aus dem Vermdgen des oder der Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzurechnen war,
vorrangig vor allen anderen Forderungen gegen diesen oder diese Fonds Vermogenswerte bzw. zahlt Betridge in Hohe des Werts
der Vermogenswerte oder Betrige, die der Fonds verloren hat.

Ein Fonds besitzt keine eigene Rechtspersonlichkeit, jedoch kann die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten Fonds klagen
oder verklagt werden und ggf. dieselben Ausgleichsanspriiche wie zwischen ihren Fonds geltend machen, die vom Gesetz her
fiir Gesellschaften gelten. Das Vermogen eines Fonds unterliegt gerichtlichen Anordnungen, die genauso gelten, als hétte der
Fonds eine eigene Rechtspersonlichkeit.

Fiir jeden Fonds werden separate Unterlagen und Biicher gefiihrt.

VERGUTUNGSPOLITIK DES VERWALTERS

Der Verwalter hat gemid den Anforderungen der OGAW-Vorschriften eine Vergilitungspolitik eingefithrt (die
,,Vergiitungspolitik,,). Die Vergiitungspolitik gilt fir die Mitarbeiter des Verwalters, die fiir ihre Dienste gegeniiber dem
Verwalter ein Honorar erhalten, und fiir die Verwaltungsratsmitglieder des Verwalters, die aufgrund ihrer Verbindung mit der
Legg Mason Group keine Vergiitung erhalten. Der Verwalter stellt sicher, dass jeder Anlageverwalter aufsichtsrechtlichen
Vergiitungsanforderungen unterliegt, die ebenso wirksam sind wie die gemdB den EU-Richtlinien, -Verordnungen und
Vergiitungsrichtlinien anwendbaren Bestimmungen (die ,,Vergilitungsregeln®), oder dass sie geeignete vertragliche
Vereinbarungen mit jedem Anlageverwalter getroffen hat, um sicherzustellen, dass die Vergiitungsregeln nicht umgangen
werden. Jeder Anlageverwalter stellt seinerseits sicher, dass jeder Unteranlageverwalter, an den er Anlageverwaltungstitigkeiten
ubertragt, die Verglitungsregeln einhélt. In Anbetracht der Grof3e und der internen Struktur des Verwalters sowie der Art, des
Umfangs und der Komplexitdt ihrer Aktivititen hat der Verwalter keinen Vergiitungsausschuss ecingesetzt. Weitere
Informationen zur Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und Leistungen berechnet werden, sowie
zur Identitdt der fir die Gewdhrung der Vergiitung und Leistungen zustdndigen Personen stehen unter
https://www.leggmason.com/global/remuneration-policies.html zur Verfiigung. Ein gedrucktes Exemplar dieser Informationen
kann kostenlos beim Verwalter angefordert werden.




MINDESTGROSSE DER FONDS

Jeder Fonds muss innerhalb von 24 Monaten nach der Auflegung einen Nettoinventarwert von mindestens USD 20 Millionen
oder einen anderen, vom Verwaltungsrat ggf. festgelegten und den Anteilinhabern des Fonds mitgeteilten Betrag erreichen (die
,,Mindestfondsgrofe®). Falls ein Fonds die MindestfondsgréBe innerhalb dieses Zeitraums nicht erreicht oder nach Ablauf
dieses Zeitraums unter die Mindestfondsgrofle fillt, kann die Gesellschaft nach vorheriger schriftlicher Ankiindigung alle
umlaufenden Fondsanteile zuriicknehmen, den Anteilinhabern die Riicknahmeerl6se erstatten und den Fonds schlief3en.

AUFLOSUNG
Alle Anteile eines Fonds oder der Gesellschaft konnen von der Gesellschaft zurtickgekauft werden, wenn:

(1) eine Mehrheit der Anteilinhaber, die bei einer Hauptversammlung des Fonds oder der Gesellschaft abstimmen, der
Riicknahme der Anteile zustimmt oder
(i1) dies vom Verwaltungsrat beschlossen wird, wobei die Anteilinhaber der Gesellschaft oder der Fonds ggf. mit einer

Frist von mindestens einundzwanzig Tagen schriftlich davon in Kenntnis gesetzt werden miissen.

Wenn eine Riicknahme von Anteilen dazu fithren wiirde, dass die Anzahl der Anteilinhaber unter siecben oder eine andere
gesetzliche Mindestzahl fillt, oder wenn eine Riicknahme von Anteilen dazu fithren wiirde, dass das ausgegebene Kapital der
Gesellschaft unter den Mindestbetrag fdllt, den die Gesellschaft nach geltendem Recht einhalten muss, kann die Gesellschaft die
Riicknahme der Anzahl von Anteilen, die mindestens erforderlich sind, um geltendes Recht einzuhalten, zuriickstellen. Die
Riicknahme dieser Anteile wird aufgeschoben, bis die Gesellschaft aufgelost wird oder die erforderliche Anzahl von Anteilen
ausgeben kann, um die Riicknahme durchfithren zu konnen. Die Gesellschaft ist berechtigt, dic Anteile, deren Riicknahme
aufgeschoben wird, in der Weise auszuwéhlen, die ihr sinnvoll und angemessen erscheint und der die Verwahrstelle zustimmt.

Bei einer Auflésung oder einer Riicknahme aller Anteile eines Fonds werden die zur Verteilung verfligbaren Vermogenswerte
(nach Befriedigung der Forderungen von Gldubigern) an die Inhaber der Anteile anteilig zur Anzahl der von ihnen gehaltenen
Anteile des Fonds aufgeteilt. Verbleibende Vermogenswerte der Gesellschaft, die keinem der anderen Fonds zuzurechnen sind,
werden unmittelbar vor der Zuteilung an die Anteilinhaber anteilig zum Nettoinventarwert der einzelnen Fonds auf die Fonds
umgelegt und den Anteilinhabern der Fonds anteilig zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile dieses Fonds zugeteilt. Mit
Zustimmung der Anteilinhaber durch gewohnlichen Beschluss kann die Gesellschaft Zuteilungen an die Anteilinhaber in Form von
Sachleistungen vornehmen. Die Gesellschaft kann sich im Namen der Anteilinhaber um den Verkauf der Anteile kiimmern.
Allerdings kann die Gesellschaft nicht garantieren, dass der dem Anteilinhaber zuflieende Betrag dem Betrag entspricht, zu dem
die Anteile zum Zeitpunkt der Verteilung in Form von Sachleistungen bewertet waren. Wenn alle Anteile zuriickgekauft werden
sollen und vorgesehen ist, die Vermogenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise an ein anderes Unternehmen zu {ibertragen,
kann die Gesellschaft auf Sonderbeschluss der Anteilinhaber die Vermogenswerte der Gesellschaft in Anteile oder dhnliche
Beteiligungen an dem Unternehmen, das der Ubertragungsempfinger ist, zur Zuteilung an die Anteilinhaber umtauschen. Die
Zeichneranteile gewihren den Inhabern keinen Anspruch auf die Dividenden oder das Reinvermdgen eines Fonds.

Die zur Verteilung an die Anteilinhaber verfiigbaren Vermogenswerte werden in folgender Reihenfolge aufgeteilt:

(1) Zuerst wird an die Anteilinhaber jeder Anteilsklasse jedes Fonds ein Betrag in der Basiswihrung, auf die diese Anteilsklasse
lautet, oder in einer anderen vom Liquidator festgelegten Wihrung gezahlt, der (zu einem vom Liquidator bestimmten
Wechselkurs) soweit wie moglich dem Nettoinventarwert der Anteile dieser Anteilsklasse entspricht, die der jeweilige
Anteilinhaber zu dem Zeitpunkt hilt, zu dem die Auflésung beginnt, sofern das im jeweiligen Fonds verfiigbare Vermogen
fiir diese Zahlung ausreicht. Sollte in Bezug auf eine Anteilsklasse das Vermégen des betreffenden Fonds flir diese Zahlung
nicht ausreichen, wird Riickgriff auf das Vermogen der Gesellschaft genommen, das nicht zu den Fonds gehort.

(i1) Zweitens werden den Inhabern der Zeichneranteile Betrdge bis zu den auf die Zeichneranteile eingezahlten Betragen
(zzgl. aufgelaufener Zinsen) aus dem Vermogen der Gesellschaft gezahlt, das nicht zu den Fonds gehort und nach dem
Riickgriff darauf nach Mal3gabe von Absatz (i) oben iibrig bleibt. Sollte das Vermdgen wie oben erwihnt fiir die volle
Zahlung nicht ausreichen, wird kein Riickgriff auf das Vermogen der Gesellschaft genommen, das zu den Fonds gehort.

(ii1) Drittens wird den Anteilinhabern das im betreffenden Fonds verbleibende Vermdgen ausgezahlt, wobei diese Zahlung
anteilig zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt.

(iv) Viertens wird den Anteilinhabern das danach verbleibende Vermogen ausgezahlt, das nicht zu den Fonds gehort, wobei
diese Zahlung anteilig zum Wert jedes Fonds und innerhalb jedes Fonds im Verhiltnis zum Wert jeder Anteilsklasse
und anteilsmiBig im Verhéltnis zum Nettoinventarwert je Anteil erfolgt.



Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Die Gesellschaft hilt jedes Jahr eine
Versammlung als Jahreshauptversammlung ab. Die Beschlussfihigkeit auf Hauptversammlungen ist gegeben, wenn mindestens
zwei Anteilinhaber persoénlich anwesend oder vertreten sind, vorausgesetzt, dass in dem Falle, dass nur ein Anteilinhaber
vorhanden ist, die Beschlussfihigkeit gegeben ist, wenn bei der Versammlung der eine Anteilinhaber persdnlich anwesend oder
vertreten ist. Das Quorum bei einer vertagten Versammlung ist ein persdnlich anwesender, stimmberechtigter Anteilinhaber
oder dessen Stellvertreter. Jede Hauptversammlung der Gesellschaft wird mit einer Frist von 21 Tagen (ausschlieBlich des
Tages der Absendung und des Tages der Versammlung) einberufen. In der Mitteilung sind Ort und Termin der Versammlung
sowie die Tagesordnungspunkte der Versammlung angegeben. Jeder Anteilinhaber kann sich durch einen Stellvertreter vertreten
lassen. Ein gewohnlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen angenommen wird,
und ein Sonderbeschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen
angenommen wird. Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten auf einer Versammlung der Anteilinhaber im Wege der
Abstimmung durch Handzeichen (wobei jeder Anteilinhaber eine Stimme hat) beschlossen werden kénnen, es sei denn, von
fiinf Anteilinhabern oder von Anteilinhabern, die 10 % oder mehr der Anteile halten, oder vom Versammlungsleiter wird eine
schriftliche Abstimmung verlangt. Jeder Anteil (einschlieflich Zeichneranteile) gewéhrt dem Inhaber eine Stimme in Bezug auf
Angelegenheiten der Gesellschaft, die den Anteilinhabern zur schriftlichen Abstimmung vorgelegt werden. Die Ergebnisse aller
Jahreshauptversammlungen sind tiber die Vertriebsstellen erhaltlich.

Berichte

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft 1duft vom 1. Mérz bis zum letzten Februartag eines jeden Jahres.

Der Jahresbericht und der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft werden innerhalb von vier Monaten nach
Geschiftsjahresende und mindestens 21 Tage vor der Jahreshauptversammlung auf der Website leggmasonglobal.com
verdffentlicht und per E-Mail an die Anteilinhaber tibermittelt. Der Halbjahresbericht einschlieBlich des ungepriiften
Halbjahresabschlusses wird in gleicher Weise wie der Jahresbericht innerhalb von zwei Monaten nach dem 31. August eines
jeden Jahres veroffentlicht und verteilt. Die Anteilinhaber, die der Gesellschaft nicht ihre E-Mail-Adresse hinterlegt haben,
werden per Brief benachrichtigt, wenn der Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss sowie Halbjahresberichte auf der Website
verdffentlicht wurden, und kénnen kostenlos gedruckte Exemplare anfordern.

Die Berichte sind auch am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich. Alle Anteilinhaber kénnen bei der Gesellschaft oder
den Vertriebsstellen kostenlos gedruckte Exemplare anfordern.

Weitere Informationen iiber die Fonds kénnen an Geschéftstagen am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.

BESCHWERDEN UND REKLAMATIONEN

Anteilinhaber konnen Beschwerden iiber die Gesellschaft oder einen Fonds kostenlos an den Geschiftssitz der Gesellschaft oder
des Verwalters richten. Informationen iiber die Reklamations- bzw. Beschwerdeverfahren der Gesellschaft und des Verwalters
sind fir Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos erhiltlich.

VERSCHIEDENES

(1) Es bestehen keine Dienstleistungsvertrige zwischen der Gesellschaft und den Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, und es sind
auch keine solchen Vertrige vorgesehen.

(i1) Herr Carrier, Frau Trust, Herr Sagger und Frau Rock sitzen im Verwaltungsrat bzw. in der Geschéftsleitung bestimmter
verbundener Unternechmen der Anlageverwalter, der Vertriebsstellen und der Informationsstellen. Herr LaRocque war
zuvor  Direktor und/oder leitender  Angestellter bestimmter Anlageverwalter, Vertriebsstellen und
Aktiondrsbetreuungsagenturen und ihrer verbundenen Unternehmen. Sofern oben nicht anders angegeben, ist kein
Mitglied des Verwaltungsrats direkt oder indirekt an Vertrdgen oder Vereinbarungen beteiligt, die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Dokuments bestehen und fiir den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft bedeutsam sind.

(ii1) Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments halten weder die Mitglieder des Verwaltungsrats noch ihre Ehepartner
oder minderjdhrigen Kinder oder andere mit ihnen verbundene Parteien direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft oder diesbeziigliche Optionen.

@iv) Es wurde kein Optionsrecht fiir das Kapital oder Darlehenskapital der Gesellschaft eingerdumt, und es bestehen keine
bedingten oder vorbehaltlosen Vereinbarungen zur Einrdumung eines Optionsrechts.

(v) Sofern im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten* nicht anders angegeben, wurden von der Gesellschaft in Bezug auf die
von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile keine Provisionen, Nachldsse, Makler- oder sonstigen Sonderkonditionen
gewdhrt.



(vi) Die Gesellschaft hat seit ihrer Griindung keine Mitarbeiter oder Tochtergesellschaften.

(vii) Der Verwalter, die Anlageverwalter, Vertriebsstellen und Informationsstellen koénnen nach ihrem Ermessen
Riickvergiitungen auf Verlangen direkt an Anteilinhaber bezahlen. Diese Riickvergiitungen werden aus den von den
Anlageverwaltern, Vertriebsstellen und Informationsstellen vereinnahmten Gebiithren bezahlt und stellen keine

zusitzliche Belastung fiir die Vermogenswerte des Fonds dar.
WESENTLICHE VERTRAGE

Folgende Vertrige, deren Einzelheiten im Abschnitt ,,Management und Verwaltung* dargelegt sind, wurden abgeschlossen und
sind relevant oder koénnen relevant sein:

e  Der Verwaltungsvertrag.

e  Jeder Anlageverwaltungsvertrag.

e  Jeder Unteranlageverwaltungsvertrag.
e  Der Master-Vertriebsvertrag.

e Der Master-Informationsstellenvertrag.
e Der Verwahrstellenvertrag.

e  Der Verwaltungsstellenvertrag.

. Weitere von der Gesellschaft oder vom Verwalter mit Genehmigung der Zentralbank geschlossene Vertrdge mit Zahlstellen
oder ortlichen Représentanzen in anderen Léndern oder Staatsgebieten, in denen die Gesellschaft ihre Anteile zum Verkauf

anbieten mochte.

Bereitstellung und Einsichtnahme in Unterlagen
Folgende Dokumente stehen wihrend der normalen Geschiftszeiten an Werktagen (auBer Samstagen, Sonntagen und
Offentlichen Feiertagen) am Sitz der Gesellschaft kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfiigung:

(a) die Griindungsurkunde und die Verfassung;

(b) die vorstehend genannten wesentlichen Vertrége;

(c) die OGAW-Vorschriften und Vorschriften der Zentralbank; und

(d) eine Liste der ehemaligen und derzeitigen Verwaltungsratsposten und Teilhaberschaften der Mitglieder des

Verwaltungsrats in den letzten fiinf Jahren.

Exemplare der Verfassung in der jeweils giiltigen Fassung und gegebenenfalls die letzten Finanzberichte der Gesellschaft sind
auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft kostenlos erhéltlich.



ANHANG I
ZAHLSTELLEN UND REPRASENTANZEN

FUR OSTERREICHISCHE ANLEGER:

ZAHLSTELLE

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

1010 Wien, Osterreich

FUR BELGISCHE ANLEGER:

VERTRETER FUR
FINANZDIENSTLEISTUNGEN

ABN AMRO Bank N.V.
Roderveldlaan 5 bus 4
2600 Berchem

Belgien

FUR FRANZOSISCHE ANLEGER:

ZENTRALE KORRESPONDENZ- UND
ZAHLSTELLE

CACEIS Bank
1/3, Place Valhubert
75013 Paris, Frankreich

FUR DEUTSCHE ANLEGER:

INFORMATIONSSTELLE

Legg Mason Investments (Ireland) Limited
MesseTurm 21. Etage
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60308 Frankfurt am Main

Deutschland

FUR ANLEGER IN SINGAPUR:

REPRASENTANZ

Legg Mason Asset Management Singapore Pte.
Limited

1 George Street, #23-02

Singapur 049145

FUR LUXEMBURGISCHE ANLEGER:
ZAHLSTELLE
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Centre

6, Route de Treves

L-2338 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg

FUR SPANISCHE ANLEGER:
REPRASENTANZ
Allfunds Bank, S.A.
Calle Estafeta, 6 (La Moraleja)
Edificio 3 — Complejo Plaza de la Fuente
28109 Alcobendas
Madrid, Spanien

FUR SCHWEDISCHE ANLEGER:
ZAHLSTELLE
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Sergels Torg 2
SE-106 40 Stockholm, Schweden

FUR SCHWEIZERISCHE ANLEGER:
SCHWEIZER REPRASENTANZ
First Independent Fund Services AG
Klausstrasse 33
CH — 8008 Ziirich, Schweiz
ZAHLSTELLE
NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1/am Bellevue
CH-8024 Ziirich, Schweiz

FUR ANLEGER IM VEREINIGTEN KONIGREICH:

KUNDENBETREUUNG

Legg Mason Investments (Europe) Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AB, Vereinigtes Konigreich



FUR ITALIENISCHE ANLEGER:

KORRESPONDENZBANK
BNP Paribas Securities Services (Milan)
Piazza Lina Bo Bardi, 3,

20124 Mailand, Italien

ZAHLSTELLE UND INVESTOR RELATIONS

MANAGER

Allfunds Bank S.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Mailand, Italien

ZAHLSTELLEN

State Street Bank GmbH Succursale Italia
Via Ferrante Aporti 10

20125 Mailand, Italien

SGSS S.p.A.
Maciachini Center — MAC 2

Via Benigno Crespi 19/A

20159 Mailand, Italien

FUR GRIECHISCHE ANLEGER:

ZAHLSTELLE UND REPRASENTANZ
Alpha Bank

40, Stadiou Str.

10252 Athen

Griechenland

FUR DANISCHE ANLEGER:

REPRASENTANZ

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

DK-0900 Kopenhagen C, Déanemark

FUR TATWANESISCHE ANLEGER:

HAUPTVERTRETER

Legg Mason Investments (Taiwan) Ltd.
55th Floor-1, Taipei 101 Tower

No. 7 Xin Yi Road

Section 5, Taipei, 110

Taiwan

FUR ANLEGER IN HONGKONG:

REPRASENTANZ

Legg Mason Asset Management Hong Kong Limited

Suites 1202-1203
12/F., York House
15 Queen’s Road Central, Hongkong

FUR ANLEGER IN MALTA:

ZAHLSTELLE UND LOKALE
VERTRETUNG

Jesmond Mizzi Financial Advisors Limited
67/3, South Street
Valetta VLT1105, Malta

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann die Gesellschaft weitere Zahlstellen oder Repriasentanzen ernennen.



ANHANG 11

A. ANLAGEBESCHRANKUNGEN, DIE NACH DEN OGAW-VORSCHRIFTEN FUR FONDS

GELTEN
Zuldissige Anlagen
1. Die Anlagen eines Fonds beschréinken sich auf:
1.1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaats oder Drittstaats zur amtlichen Notierung

zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats gehandelt werden, dessen Funktionsweise
ordnungsgemél, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist,

1.2 vor kurzem begebene tibertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder einem anderen
Markt (siche Beschreibung oben) zugelassen werden,

1.3 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden,

1.4 Anteile an OGAW,

1.5 Anteile an alternativen Investmentfonds,

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten,

1.7 Finanzderivate.

Anlagebeschrinkungen
2. 2.1 Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in andere {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren als die,
die in Absatz 1 genannt sind.

22 Kiirzlich begebene tibertragbare Wertpapiere
Vorbehaltlich Absatz (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % des Nettovermogens eines Fonds in Wertpapiere des Typs
investieren, auf den Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften zutrifft.

Absatz (1) trifft nicht auf eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren zu, die als ,,Rule 144 A-Wertpapiere™ bezeichnet

werden, vorausgesetzt dass:

(a) die entsprechenden Wertpapiere mit der Absicht emittiert werden, die Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach Emission bei der SEC
eingetragen zu werden; und

(b) es sich bei diesen Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. sie kénnen von dem Fonds innerhalb von sieben Tagen zu
dem Preis oder in etwa zu dem Preis verduBert werden, zu dem sie der OGAW bewertet.

2.3 Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
anlegen, und der Gesamtwert der {ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, bei denen ein Fonds jeweils mehr als
5 % anlegt, darf 40 % seines Nettovermdgens nicht iibersteigen. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Einlagen bei Finanzinstituten und OTC-
Derivatgeschifte mit diesen Instituten.

24 Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhoht sich auf 25 % bei Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in
einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Sofern ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen von ein
und demselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des Fonds nicht tibersteigen.

2.5 Die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder verbiirgt werden.

2.6 Die in den Absitzen 2.4 und 2.5 genannten iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung der in Absatz 2.3
vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu berticksichtigen.

2.7 Jeder Fonds darf hochstens 20 % seines Nettovermogens in Einlagen bei derselben Institution anlegen. Die auf Konten gebuchten Barmittel
diirfen folgende Grenzen nicht iiberschreiten: (a) 10 % des Nettovermdgens jedes Fonds; oder (b) wenn die Barmittel auf einem Konto bei der
Verwahrstelle verbucht werden, 20 % des Nettovermdgens jedes Fonds.

2.8 Das Risikoengagement eines Fonds gegeniiber dem Kontrahenten bei einem OTC-Derivat darf 5 % des Nettovermogens nicht iiberschreiten.

Bei Kreditinstituten, die im Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, bei Kreditinstituten, die in einem anderen Unterzeichnerstaat der
Eigenkapitalvereinbarung des Basler Ausschusses vom Juli 1988 als den Mitgliedstaaten des EWR zugelassen sind, oder bei Kreditinstituten, die
in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen sind, liegt diese Obergrenze bei 10 %.
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29 Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 diirfen Engagements der folgenden zwei oder mehr Arten bei ein und derselben Einrichtung
zusammen hochstens 20 % des Nettovermdgens ausmachen:
- Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen und/oder
- Risikopositionen aus OTC-Derivatgeschiften.

2.10 Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher darf das Engagement bei
ein und derselben Einrichtung 35 % des Nettovermogens nicht tibersteigen.

2.11 Konzernunternehmen gelten fiir die Zwecke der Punkte 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner Emittent. Jedoch kann fiir Anlagen in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und derselben Unternehmensgruppe eine Grenze von 20 % des Nettovermogens gelten.

2.12 Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in unterschiedliche tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen 6ffentlichen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sein miissen, konnen folgender Liste entnommen sein:

Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten (sofern die betreffenden Wertpapiere mit ,Investment Grade* bewertet sind), die Regierung von
Brasilien (sofern die jeweiligen Emissionen mit ,,Investment Grade* bewertet sind), die Europiische Investitionsbank, die Europdische Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung, die International Finance Corporation, der Internationale Wihrungsfonds, EURATOM, die Asiatische
Entwicklungsbank, die Europidische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Weltbank, die Inter-
American Development Bank, die Europidische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die Export-Import Bank of the
United States, die Export-Import Bank of Korea, die Export-Import Bank of China, die Japan Bank for International Cooperation (ehemals die
Export-Import Bank of Japan).

Jeder Fonds muss Wertpapiere von mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 %
des Nettovermdgens ausmachen diirfen.

Investitionen in Investmentfonds (Collective Investment Schemes — ,,CIS“)

3.1

32

33

3.4

3.5

Jeder Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einen einzelnen OGA anlegen.
Die Anlagen eines Fonds in alternativen Investmentfonds diirfen insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.
Den OGA ist es untersagt, mehr als 10 % ihres Nettovermogens in anderen offenen OGA anzulegen.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer Investmentfonds investiert, die entweder direkt oder im Auftrag von der Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft des Fonds durch gemeinsames Management oder Beherrschung oder durch eine
erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese Verwaltungs- oder andere Gesellschaft auf die Anlagen des Fonds in Anteile dieser
anderen Investmentfonds keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren erheben.

Wenn die Gesellschaft, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater aufgrund einer Anlage in Anteilen eines anderen Anlagefonds eine Provision im Namen
des Fonds (einschlieBlich einer ermdBigten Provision) erhilt, muss der Fonds sicherstellen, dass die entsprechende Provision aus dem Vermdgen des Fonds
gezahlt wird.

OGAW, die einen Index nachbilden (Index Tracking)

4.1

42

Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Anteile und/oder Schuldtitel desselben Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des Fonds
darauf ausgerichtet ist, einen Index nachzubilden, der den Kriterien der Vorschriften der Zentralbank entspricht und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % erhoht und auf einen einzigen Emittenten angewandt werden, wenn dies aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

5.1

52

53

Eine Kapitalanlagegesellschaft, ICAV (,Irish Collective Asset Management Vehicle®) oder Verwaltungsgesellschaft, die fiir alle von ihr verwalteten
Investmentfonds titig ist, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die ihr einen maBgeblichen Einfluss auf das Management eines Emittenten
gewihren wiirden.

Jeder Fonds darf hochstens:

(6] 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

(i) 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;

(iii) 25 % der Anteile eines einzelnen OGA;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die oben in den Punkten (ii), (iii) und (iv) angegebenen Grenzen brauchen zum Erwerbszeitpunkt nicht beachtet zu werden, wenn zu diesem
Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht errechnet werden kann.

Die Punkte 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

1) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

(ii) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden;



(i) uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden;

(iv) Anteile, die ein Fonds am Kapital einer Gesellschaft eines Nicht-Mitgliedstaats besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates
die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter
der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen einhilt und, sofern diese Grenzen iiberschritten werden, die nachstehenden Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

W) Von einer oder mehreren Kapitalanlagegesellschaft(en) oder ICAVs gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die in ihrem
Niederlassungsstaat lediglich und ausschlieBlich fur diese Kapitalanlagegesellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten
im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber ausiiben.

54 Ein Fonds braucht die hier festgelegten Anlagebeschrankungen nicht zu beachten, wenn er Zeichnungsrechte in Verbindung mit iibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ausiibt, die Bestandteil seines Vermogens sind.

5.5 Die Zentralbank kann vor kurzem zugelassenen Fonds erlauben, nach ihrer Zulassung bis zu sechs Monate lang von den Bestimmungen der Punkte 2.3 bis
2.12,3.1,3.2,4.1 und 4.2 abzuweichen, solange der Fonds den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.

5.6 Wenn die in diesem Anhang genannten Grenzen aus Griinden tiberschritten werden, die aulerhalb der Kontrolle eines Fonds liegen oder auf die Ausiibung
von Zeichnungsrechten zuriickzufiihren sind, muss der Fonds seine Verkaufstransaktionen vorrangig auf die Behebung dieser Situation ausrichten und dabei
die Interessen der Anteilinhaber gebiihrend wahren.

5.7 Weder eine Kapitalanlagegesellschaft, ein ICAV noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Treuhidnder, der im Namen eines ,,Unit Trust oder einer
Verwaltungsgesellschaft eines ,,Common Contractual Fund* titig ist, darf ungedeckte Verkédufe folgender Wertpapiere oder Instrumente ausfiihren:
- ubertragbare Wertpapiere;
- Geldmarktinstrumente;°
- Anteile von Investmentfonds oder

- Finanzderivate.
5.8 Ein Fonds darf zusitzliche liquide Mittel halten.
Finanzderivate
6.1 Jeder Fonds, der den Commitment-Ansatz zur Messung des Gesamtrisikos einsetzt, muss gewahrleisten, dass das Gesamtrisiko des Fonds aus Engagements

in Finanzderivaten seinen Gesamtnettoinventarwert nicht iibersteigt. Wenn ein Fonds die Value-at-Risk- (,,VaR“-) Methode zur Ermittlung des
Gesamtrisikos verwendet, muss er den absoluten VaR des Fonds auf 20 % (oder den im jeweiligen Nachtrag genannten Prozentwert) des Nettoinventarwerts
des Fonds begrenzen. Bei der Anwendung der VaR-Methode werden die folgenden quantitativen Standards verwendet, sofern der entsprechende Nachtrag
keine anders lautenden Angaben enthilt:

o einseitiges Konfidenzniveau von 99 %;
o Haltedauer von 20 Tagen; und
o historische Beobachtungsdauer lédnger als ein Jahr.
6.2 Das Positionsrisiko aus Engagements in Finanzderivaten zugrunde liegenden Vermogenswerten (einschlieBlich etwaiger in iibertragbare Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente eingebetteter Finanzderivate), dem ggf. auch Positionen aus direkten Anlagen hinzugerechnet werden miissen, darf die in den
Verordnungen/Vorschriften der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen nicht tiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht fiir indexierte Finanzderivate,
sofern der zugrunde liegende Index die in den Verordnungen/Vorschriften der Zentralbank vorgesehenen Kriterien erfiillt.)

6.3 Jeder Fonds darf in auBerbérslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate investieren, sofern
- es sich bei den Gegenparteien der OTC-Derivatgeschéfte um Einrichtungen handelt, die einer sorgfiltigen Aufsicht unterliegen und einer der von
der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehéren.

6.4 Fiir Anlagen in Finanzderivate gelten die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschriankungen.

¢ Jeder Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW ist untersagt.



B. IM RAHMEN DER OGAW-VORSCHRIFTEN ZULASSIGE KREDITAUFNAHMEN

Ein Fonds darf Gelder nur folgendermafen aufnehmen:

(a) Ein Fonds darf ausldandische Wéhrungen im Rahmen eines Parallelkredits (,,Back-to-back Loan®) erwerben. Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungen
gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne von Verordnung 103(1) der OGAW-Vorschriften, es sei denn, die Fremdwéhrungen iibersteigen den Wert einer
Paralleleinlage; und

(b) Ein Fonds darf Kredite in folgender Hohe aufnehmen:
(1) in H6he von maximal 10 % seines Nettoinventarwerts, sofern diese Aufnahme von Mitteln zeitlich befristet ist; und
(ii) bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts, sofern dieser Kredit dem Erwerb von Immobilien dient, die zur Ausiibung der Geschiftstitigkeit der

Gesellschaft notwendig sind, wobei die in den Unterabschnitten b (i) und b (ii) genannte Kreditauthahme 15 % des Vermogens des Kreditnehmers
nicht tiberschreiten darf.
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C. ANLAGEBESCHRANKUNGEN UND OFFENLEGUNGSPFLICHTEN, DIE FUR DIE FONDS
NACH DEN HONGKONGER VORSCHRIFTEN GELTEN

1. Solange der Legg Mason Western Asset US Government Liquidity Fund zum 6ffentlichen Angebot und zum Anteilsverkauf
in Hongkong zugelassen ist, gelten fiir ihn auch folgende Anlagebeschrankungen:

(a) Vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen darf er nur in Einlagen und Schuldtitel investieren (einschlieBlich von
umgekehrten Wertpapierpensionsgeschéften, denen Schuldtitel zugrunde liegen).

(b) Der Gesamtwert seiner Bestdnde an Instrumenten und Einlagen, die von ein und demselben Emittenten begeben wurden, darf
10 % seines gesamten Nettoinventarwerts nicht {ibersteigen, wobei folgende Ausnahmen gelten:

(1) wenn der Emittent ein mafigebliches Finanzinstitut ist und der Gesamtbetrag nicht mehr als 10 % des gezeichneten
Kapitals und der ausgewiesenen Riicklagen des Emittenten ausmacht, kann die Obergrenze auf 25 % erh6ht werden;

(i)  bei staatlichen oder sonstigen 6ffentlichen Wertpapieren koénnen bis zu 30 % in dieselbe Emission investiert werden; oder

(i)  Bei Einlagen unter 1.000.000 US-Dollar oder dem Gegenwert in der Basiswdhrung des Fonds, bei denen aufgrund
ihrer Stiickelung keine andere Streuung méglich ist; und

(c) Der Fonds darf Kredite nur in Héhe von bis zu 10 % seines aggregierten Nettoinventarwerts aufnehmen, jedoch nur
voriibergehend, um Riicknahmeauftriage ausfiihren und Betriebskosten bestreiten zu kénnen.

2. Bei der Registrierung eines Fonds zum 6ffentlichen Angebot und Verkauf in Hongkong gelten die folgenden Anforderungen:

a. Der Fonds muss sein Netto-Derivat-Risiko gemidfl dem SFC-Leitfaden iiber die Verwendung von derivativen
Finanzinstrumenten fiir Unit Trusts und Investmentfonds berechnen und in den Angebotsunterlagen in Hongkong offenlegen.

b. Wenn der Fonds in Verlustabsorptionsprodukte investieren darf, muss er in den Angebotsdokumenten fiir die Fonds in
Hongkong die Arten von und das maximale Engagement in Verlustabsorptionsprodukten, in die der Fonds investieren darf,
sowie die damit verbundenen Risiken offenlegen. Zu diesen Produkten gehdren bedingt wandelbare Schuldverschreibungen,
vorrangige, nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen und Instrumente, die im Rahmen der Abwicklungsregelung fiir
Finanzinstitute ausgegeben werden, sowie Instrumente, die als zusétzliche Tier-1- oder Tier-2-Kapitalinstrumente geméaf3 der
Definition in den Banken (Kapital-)-Regeln in Hongkong gelten. Zu den Verlustabsorptionsmerkmalen solcher Produkte
gehoren in der Regel Bedingungen, die festlegen, dass das Instrument abgeschrieben, aufgelost oder in Stammaktien
umgewandelt wird, wenn ein Trigger-Ereignis eintritt (d. h. wenn der Emittent oder die Abwicklungsstelle, wenn der
Emittent keine Abwicklungsstelle ist, sich in der Ndhe oder an dem Punkt der Nicht-Lebensfihigkeit befindet; oder wenn die
Kapitalquote des Emittenten auf ein bestimmtes Niveau fillt).



D.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN, DIE FUR DIE FONDS NACH TAIWANESISCHEN
VORSCHRIFTEN GELTEN

Sobald Fonds zum offentlichen Vertrieb und zum Verkauf in Taiwan zugelassen sind, gelten fiir sie auch folgende

Anlagebeschrankungen:

(a) Anlagen in Gold, Rohstoffen oder Immobilien sind nicht gestattet.

(b) Wertpapiere, die am Wertpapiermarkt und am Interbankenmarkt fiir Anleihen der Volksrepublik China notieren, diirfen
hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

(©) Der taiwanesische Wertpapiermarkt ist nicht die Hauptanlageregion des Fonds, und der Prozentsatz der Vermogenswerte, die
in den Wertpapiermarkt Taiwans investiert werden, darf 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten;

(d) Der von Anteilinhabern, die in der Republik China (Taiwan) ansidssig sind, insgesamt investierte Betrag in Prozent des
Nettoinventarwerts des Fonds darf nicht grof3er sein als der von der taiwanesischen Finanzaufsicht genehmigte Hochstsatz.

(e) Das Risikoengagement in Verbindung mit vom Fonds gehaltenen offenen Derivatpositionen, mit denen die Anlageeffizienz
gesteigert werden soll (darunter Positionen, die Anlagezwecken, spekulativen Zwecken und anderen Zwecken als der
Absicherung dienen) darf nicht mehr als 40 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

) Der Gesamtwert der vom Fonds gehaltenen offenen Positionen auf Derivate, die Absicherungszwecken dienen, darf den

Gesamtmarktwert der entsprechenden vom Fonds gehaltenen Wertpapiere nicht {ibersteigen.

Die Entscheidungen, ob eine Transaktion zu Absicherungszwecken dient oder nicht und ob Vermégenswerte eines Fonds als
entsprechende Wertpapiere angesehen werden konnen, werden im Sinne der obigen Einschrinkungen (e) und (f) nach MaB3igabe der
Vorschriften der Zentralbank und ggf. diesbeziiglich veroffentlichter oder von Zeit zu Zeit anderweitig von der Zentralbank
genehmigter Richtlinien getroffen. Die Einschrinkungen (e) und (f) gelten nicht fiir Fonds, fiir die von der taiwanesischen
Finanzaufsicht eine Ausnahmeregelung erlassen wurde.



ANLAGEBESCHRANKUNGEN, DIE FUR DIE FONDS NACH KOREANISCHEN
VORSCHRIFTEN GELTEN

Solange Fonds zum Verkauf in Korea zugelassen sind, gelten fiir sie auch folgende Anlagebeschrankungen:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Der Fonds darf keine Kredite gewéhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen.

Der Fonds darf nicht mehr als 35 % seines Nettoinventarwerts in iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
investieren, die von der Regierung Brasiliens begeben oder garantiert werden.

Der Fonds darf Darlehen bis maximal 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen, vorausgesetzt, das Darlehen erfolgt auf
temporérer Basis.

Der Fonds darf maximal 20 % seines Nettoinventarwerts in einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen investieren und
maximal 30 % seines Nettoinventarwerts in Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die mindestens 50 % ihres
Nettoinventarwerts in zugrunde liegende Instrumente investieren, die keine Aktienwerte, Schuldtitel, Depository Receipts
oder andere Wertpapiere sind (ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zum Zwecke dieser Klausel ist im koreanischen
Gesetz fiir Finanzanlagendienste und Kapitalmérkte definiert).

Die Fondsanteile miissen fiir das 6ffentliche Publikum begeben und mindestens 10 % der ausgegebenen Anteile miissen
auflerhalb von Korea verkauft werden.

Mindestens 60 % des Fonds-Nettoinventarwerts miissen in nicht auf koreanische Won lautende Wertpapiere investiert oder
anderweitig in einer anderen Wéhrung verwaltet werden.



ANHANG III

DIE GEREGELTEN MARKTE:

Mit Ausnahme der zulédssigen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren sind Anlagen ausschlieflich auf jene im Verkaufsprospekt
genannten Wertpapierborsen und Mirkte beschréinkt, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien der Zentralbank erfiillen (d. h. sie sind
geregelt, regelmiBig titig und fiir die Offentlichkeit zugénglich). Zu den geregelten Mirkten zihlen:

Argentinien e Buenos Aires Stock Exchange
e Cordoba Stock Exchange
o La Plata Stock Exchange
e Mendoza Stock Exchange

e Rosario Stock Exchange

Australien o Jede Wertpapierborse
Bangladesch e Dhaka Stock Exchange
Brasilien e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro

e Sao Paolo Stock Exchange

e Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange

o Extremo Sul Stock Exchange, Porto Alegre

e Minas Esperito Santo Brasilia Stock Exchange
e Parana Stock Exchange, Curtiba

e Pernambuco e Paraiba Stock Exchange

e Regional Stock Exchange, Fortaleza

e Santos Stock Exchange

Kanada e Jede Wertpapierborse

o Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen, der durch die Investment Dealers Association of
Canada geregelt wird

Chile e Santiago Stock Exchange
China e China Interbank Bond Market
e Staatspapiermirkte (von regulierten Primér- und Sekundirhiandlern gefiihrt)

e Shenzhen Stock Exchange
e Shanghai Stock Exchange

Kolumbien e Bogota Stock Exchange

e Medellin Stock Exchange
Agypten e Cairo Stock Exchange

e Alexandria Stock Exchange

Européische Union e Jede Wertpapierborse
e NASDAQ Europe

Frankreich e Der franzosische Markt fiir ,,Titres de Créance Negotiables® (OTC-Markt fiir handelbare
Schuldinstrumente)
Hongkong e Stock Exchange of Hong Kong

e Staatspapiermirkte (von regulierten Primér- und Sekundarhiandlern gefiihrt)

e Freiverkehrsmarkt, gefiihrt von Primér- und Sekundérhindlern unter der Aufsicht der Hong Kong
Securities and Futures Commission sowie von Bankinstituten unter der Aufsicht der Hong Kong
Monetary Authority



Indien

Indonesien

Israel

Japan

Jordanien
Katar

Malaysia

Mauritius
Mexiko
Marokko
Neuseeland
Norwegen
Peru

Philippinen

Pakistan

Russland
Saudi-Arabien

Singapur

Siidafrika
Siidkorea

Staatspapiermirkte (von regulierten Primér- und Sekundérhindlern gefiihrt)
Mumbai Stock Exchange

Bangalore Stock Exchange

Calcutta Stock Exchange

Delhi Stock Exchange Association

Gauhati Stock Exchange

Hyderabad Securities and Enterprises

Ludhiana Stock Exchange

Madras Stock Exchange

Pune Stock Exchange

Uttar Pradesh Stock Exchange Association

National Stock Exchange of India

Ahmedabad Stock Exchange

Cochin Stock Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundérhéndlern gefiihrt)
Indonesian Parallel Stock Exchange

Indonesia Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Jede Wertpapierborse

Freiverkehrsmarkt in Japan, der unter der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan steht
Amman Stock Exchange
Qatar Stock Excange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundéirhéndlern gefiihrt)

Freiverkehrsmarkt, gefiihrt von Primédr- und Sekundirhéndlern unter der Aufsicht der Securities
Commission Malaysia sowie von Bankinstituten unter der Aufsicht der Bank Negara Malaysia

Bursa Malaysia Berhad
Stock Exchange of Mauritius
Mexican Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Jede Wertpapierborse

Jede Wertpapierborse

Lima Stock Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundérhéndlern gefiihrt)

Philippines Stock Exchange

Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange

Moscow Central Exchange
Saudi Stock Exchange (Tadawul)

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundérhédndlern gefiihrt)

Singapore Exchange Limited
Johannesburg Stock Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundéirhéndlern gefiihrt)



Sri Lanka

Schweiz

Taiwan

Thailand

Tiirkei

Vereinigte Arabische
Emirate

Vereinigtes Konigreich

USA

Venezuela

Vietnam

Sonstiges

Freiverkehrsmarkt unter der Aufsicht der Korea Financial Investment Association

Korea Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundéarhéndlern gefiihrt)

Colombo Stock Exchange
Jede Wertpapierborse

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundérhéndlern gefiihrt)

Taiwan Stock Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundérhéndlern gefiihrt)
Stock Exchange of Thailand
Bond Electronic Exchange (Thailand)

Istanbul Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange
Dubai Financial Market
NASDAQ Dubai

Jede Wertpapierborse

Markt fiir alternative Anlagen unter der Aufsicht der London Stock Exchange

Jede Wertpapierborse
NASDAQ

Der Markt fiir US-Staatspapiere, der von Primédrhéndlern betrieben wird, die der Aufsicht der
Landeszentralbank New York (Federal Reserve Bank of New York) unterstehen;

Freiverkehrsmarkt, gefiihrt von Primér- und Sekundirhédndlern unter der Aufsicht der SEC und der
Financial Industry Regulatory Authority sowie von Bankinstituten unter der Aufsicht des US Comptroller
of the Currency, des Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation

Caracas Stock Exchange

Maracaibo Stock Exchange

Staatspapiermérkte (von regulierten Primér- und Sekundéirhéndlern gefiihrt)
Ho Chi Minh City Securities Trading Center

Securities Trading Center (Hanoi)

Der von der International Capital Market Association organisierte Markt

der von den notierten Geldmarktinstitutionen (,,listed money market institutions™) gefithrte Markt
gemil der Beschreibung in der Ver6ffentlichung der Financial Services Authority mit dem Titel ,,The
regulation of the wholesale cash and OTC derivative markets: 'The Grey Paper' vom April 1988

GEREGELTE MARKTE FUR ANLAGEN IN FINANZDERIVATEN:

Australien

Kanada

Européische Union

Frankreich

Australian Stock Exchange

Sydney Futures Exchange

Freiverkehrsmarkt fiir kanadische Staatsanleihen unter der Aufsicht der Investments Dealers
Association of Canada
Montreal Stock Exchange

Toronto Futures Exchange

Jede Wertpapierborse (Europédische Union oder Europidischer Wirtschaftsraum)
European Options Exchange;
Euronext.life

Der franzosische Markt fiir ,,Titres de Créance Negotiables (OTC-Markt fiir handelbare
Schuldinstrumente)



Hongkong
Indien

Japan

Malaysia
Mexiko
Niederlande
Neuseeland
Singapur
Stidafrika
Stidkorea

Thailand

Vereinigtes Konigreich

USA

Sonstiges

Hong Kong Futures Exchange
National Stock Exchange of India

Freiverkehrsmarkt in Japan unter der Aufsicht der Securities Dealers Association of Japan
Osaka Securities Exchange

Tokyo Stock Exchange

Bursa Malaysia Derivatives Berhad

Bolsa Mexicana de Valores

Financiele Termijnmarkt Amsterdam

New Zealand Futures and Options Exchange
Singapore Exchange Derivatives Trading Limited
South Africa Futures Exchange

Korea Exchange

Thailand Futures Exchange

Jede Wertpapierborse

Markt fiir alternative Anlagen unter der Aufsicht der London Stock Exchange

Financial Futures and Options Exchange

OMLX The London Securities and Derivatives Exchange Ltd.

Freiverkehrsmarkt in den USA, gefiihrt von Primér- und Sekundérhéndlern unter der Aufsicht der
Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities Dealers, Inc. sowie

von Bankinstituten unter der Aufsicht des US Comptroller of the Currency, des Federal Reserve
System oder der Federal Deposit Insurance Corporation

American Stock Exchange

Chicago Board of Trade

Chicago Board of Exchange

Chicago Board Options Exchange

Chicago Mercantile Exchange

Chicago Stock Exchange

Kansas City Board of Trade

New York Futures Exchange

New York Mercantile Exchange

New York Stock Exchange

NASDAQ

NASDAQ OMX Futures Exchange

NASDAQ OMX PHLX

Der von den notierten Geldmarktinstitutionen (,,listed money market institutions*) gefiihrte Markt
gemil der Beschreibung in der Vertffentlichung der Financial Services Authority mit dem Titel

,»The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets*: ,,The Grey Paper (in der
jeweils giiltigen Fassung);

International Capital Market Association

Diese Borsen sind nach den Vorgaben der Zentralbank aufgefiihrt, die selbst keine Liste genehmigter Borsen veroftentlicht.



ANHANG IV
WERTPAPIER-RATINGS

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON MOODY’S INVESTORS SERVICE, INC. (,MOODY’S“) FUR LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Aaa: Anleihen mit Aaa-Rating sind von hochster Qualitit mit minimalem Kreditrisiko.
Aa: Anleihen mit Aa-Rating sind von hoher Qualitit und unterliegen nur einem sehr geringen Kreditrisiko.
A: Anleihen mit einem A-Rating gehoren von der Qualitét her zur oberen Mittelklasse und sind einem geringen Kreditrisiko ausgesetzt.

Baa: Anleihen mit Baa-Rating sind einem méBigen Kreditrisiko ausgesetzt. Sie gelten als qualitativ durchschnittlich und konnen als solche auch spekulative Merkmale
aufweisen.

Ba: Bei Anleihen mit Ba-Rating sind spekulative Elemente zu erkennen. Sie unterliegen erheblichen Kreditrisiken.
B: Anleihen mit einem B-Rating sind spekulative Anlagen und einem hohen Kreditrisiko ausgesetzt.
Caa: Anleihen mit Caa-Rating bieten eine schlechte finanzielle Sicherheit und sind einem sehr hohen Kreditrisiko ausgesetzt.

Ca: Anleihen mit Ca-Rating sind hochspekulativ. Bei diesen Emissionen ist ein Zahlungsverzug sehr wahrscheinlich oder naheliegend, mit gewissen Aussichten auf
Riickzahlung der Kapital- und Zinsbetrage.

C: Anleihen mit C-Rating sind die am niedrigsten eingestufte Anleiheklasse und Leistungsverzug ist hier Normalitit. Hier gibt es nur geringe Aussichten auf
Riickzahlung der Kapital- und Zinsbetréige.

Hinweis: Moody’s verwendet die numerischen Zusitze 1, 2 und 3 fiir die Ratingkategorien Aa bis Caa. Der Zusatz 1 bedeutet, dass sich die Anleihe im oberen Bereich
der Ratingkategorie befindet, Anleihen mit dem Zusatz 2 befinden sich im mittleren Bereich der Ratingkategorie und Anleihen mit dem Zusatz 3 liegen im unteren
Bereich der Ratingkategorie.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON STANDARD & POOR’S (,,S&P*) FUR LANGFRISTIGE ANLEIHEN

AAA: Eine Anleihe mit AAA-Rating hat das hochste Rating von S&P. Die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen,
wird als extrem gut eingestuft.

AA: Fine Anleihe mit AA-Rating unterscheidet sich nur geringfiigig von den am hochsten eingestuften Verbindlichkeiten. Die Féhigkeit des Schuldners, seine
finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen, wird als sehr gut eingestuft.

A: Eine Anleihe mit A-Rating ist etwas anfilliger fiir ungiinstige Auswirkungen bei sich andernden Umstédnden und Wirtschaftsbedingungen als die héher eingestuften
Kategorien. Allerdings wird die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen, noch immer als gut eingestuft.

BBB: Eine Anleihe mit BBB-Rating weist angemessene Schutzparameter auf. Allerdings fithren ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen oder sich dndernde Umstiande
eher dazu, dass der Schuldner nicht mehr so gut in der Lage ist, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfiillen. Verbindlichkeiten mit BB-, B-,
CCC-, CC- und C-Rating weisen deutliche spekulative Merkmale auf. Eine Anleihe mit BB-Rating ist am wenigsten spekulativ, wihrend eine mit C eingestufte Anleihe
am spekulativsten ist. Obwohl diese Anleihen einige Qualitits- und Schutzmerkmale aufweisen, werden diese unter Umstidnden von der hohen Unsicherheit oder der
deutlichen Gefahrdung bei ungiinstigen Bedingungen tiberwogen.

BB: Bei einer Anleihe mit BB-Rating ist die Gefahr der Nichtzahlung niedriger als bei anderen spekulativen Emissionen. Allerdings bestehen erhebliche anhaltende
Unsicherheiten oder Risiken bei ungiinstigen Geschéfts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen, die dazu fithren konnen, dass die Fihigkeit des Schuldners, seine
finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen, beeintréchtigt wird.

B: Bei einer Anleihe mit B-Rating ist die Gefahr der Nichtzahlung hoher als bei einer mit BB eingestuften Anleihe, doch der Schuldner kann seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Anleihe derzeit noch erfiillen. Ungiinstige Geschifts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen konnen jedoch die Fahigkeit des Schuldners
beeintrichtigen, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen.

CCC: Bei einer Verbindlichkeit mit CCC-Rating besteht derzeit die Moglichkeit der Nichtzahlung, und der Schuldner kann seine finanziellen Verpflichtungen aus der
Anleihe nur bei giinstigen Geschifts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen erfiillen. Unter ungiinstigen Geschifts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen ist der
Schuldner voraussichtlich nicht in der Lage, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Anleihe zu erfiillen.

CC: Bei einer Anleihe mit CC-Rating besteht derzeit ein hohes Zahlungsausfallrisiko. Das Rating ,,CC* wird verwendet, wenn ein Zahlungsausfall noch nicht
eingetreten ist, S&P jedoch damit rechnet, dass der Zahlungsausfall faktisch sicher ist, unabhidngig von dem zu erwartenden Zeitpunkt des Zahlungsausfalls.

C: Bei einer mit ,,C* eingestuften Anleihe besteht derzeit ein hohes Zahlungsausfallrisiko, und die Anleihe weist voraussichtlich einen niedrigere relative Senioritat
oder eine geringere endgiiltige Riickzahlung auf.

D: Eine Anleihe mit D-Rating befindet sich im Zahlungsverzug. Bei nicht-hybriden Kapitalinstrumenten findet die Rating-Kategorie ,,D“ Anwendung, wenn Zahlungen
fur eine Anleihe nicht zum Félligkeitstermin erfolgen, es sei denn, S&P ist der Ansicht, dass die Zahlungen, wenn keine Karenzfrist vereinbart wurde, innerhalb von
funf Geschiftstagen, andernfalls innerhalb der vereinbarten Karenzfrist bzw. innerhalb von 30 Kalendertagen erfolgen werden. Die Kategorie ,,D* wird auch verwendet,
wenn ein Unternehmen Konkurs angemeldet oder dhnliche Maflnahmen ergriffen hat und der Zahlungsausfall der Anleihe faktisch sicher ist, beispielsweise aufgrund
von Bestimmungen zur automatischen Aussetzung (Automatic Stay). Das Rating einer Anleihe wird auf ,D“ heruntergestuft, wenn diese Gegenstand eines
Umtauschangebots fiir notleidende Papiere ist.

Plus- (+) oder Minuszeichen (-): Den Ratings von AA bis CCC kann ein Plus- oder Minuszeichen hinzugefiigt werden, um eine genauere Einstufung innerhalb der
Haupt-Ratingkategorie vorzunehmen.
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N.R.: Dies bedeutet, dass kein Rating angefordert wurde, dass keine ausreichenden Informationen fiir ein Rating vorliegen oder dass S&P eine bestimmte Anleihe
grundsitzlich nicht bewertet.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON FITCH INTERNATIONAL FUR LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

AAA: Hochste Kreditqualitit. Bezeichnet die geringste Erwartung eines Ausfallrisikos. Wird nur bei auflerordentlich starker Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung von
finanziellen Verpflichtungen vergeben. Es ist sehr unwahrscheinlich, dass diese Kapazitit durch vorhersehbare Ereignisse beeintrachtigt wird.

AA: Sehr hohe Kreditqualitit. Bezeichnet eine sehr geringe Erwartung eines Ausfallrisikos. Weist auf eine sehr starke Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung von
finanziellen Verpflichtungen hin. Diese Kapazitit ist nicht erheblich anfillig gegeniiber vorhersehbaren Ereignissen.

A: Hohe Kreditqualitdt. Bezeichnet eine geringe Erwartung eines Ausfallrisikos. Die Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als
stark angesehen. Diese Kapazitit kann jedoch anfilliger gegeniiber Anderungen der Umstiinde oder der wirtschaftlichen Bedingungen sein, als dies bei hoheren Ratings
der Fall ist.

BBB: Gute Kreditqualitit. Deutet darauf hin, dass die Erwartungen eines Ausfallrisikos derzeit gering sind. Die Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung von finanziellen
Verpflichtungen wird als angemessen angesehen, ungiinstige Anderungen der Umstéinde und der wirtschaftlichen Bedingungen werden diese Kapazitit jedoch mit
hoherer Wahrscheinlichkeit beeintrichtigen. Dies ist die niedrigste Kategorie, die noch als Investment Grade gilt.

BB: Spekulativ. Weist auf eine erhohte Anfilligkeit fiir Ausfallrisiken hin, insbesondere bei nachteiligen Veranderungen der Geschéfts- oder Wirtschaftsbedingungen
im Laufe der Zeit; jedoch besteht geschiftliche oder finanzielle Flexibilitit, die die Erfiillung finanzieller Verpflichtungen unterstiitzt. In diese Kategorie eingestufte
Wertpapiere sind nicht Investment Grade.

B: Hoch spekulativ. Deutet darauf hin, dass ein wesentliches Ausfallrisiko vorliegt, dass jedoch eine gewisse Sicherheitsmarge besteht. Finanzielle Verpflichtungen
werden derzeit erfiillt; die Kapazitit zur anhaltenden Zahlung ist jedoch anfillig fiir eine Verschlechterung des geschéftlichen und wirtschaftlichen Umfelds.

CCC: Betrichtliches Kreditrisiko. Ein Ausfall ist durchaus moglich.
CC: Sehr hohes Kreditrisiko. Ein wie auch immer gearteter Zahlungsausfall erscheint wahrscheinlich.

C: Es ist zu einem Zahlungsausfall oder einem &hnlichen Prozess gekommen, der Emittent hat einen Zahlungsaufschub erwirkt, oder
die Zahlungsfihigkeit bei einem geschlossenen Finanzierungsinstrument ist unwiderruflich beeintrachtigt. Zu den Bedingungen, die
auf ein Rating der Kategorie ,,C* flir einen Emittenten hinweisen, gehoren:

a. der Emittent hat nach der Nichtzahlung einer wesentlichen finanziellen Verpflichtung in einer Nach- oder Behebungsfrist
vereinbart;

b. der Emittent hat nach einem Zahlungsverzug beziiglich einer wesentlichen finanziellen Verpflichtung eine voriibergehende
ausgehandelte Verzichtserklarung oder ein Stillhalteabkommen abgeschlossen;

c. die offizielle Ankiindigung des Umtauschs eines notleidenden Schuldtitels durch den Emittenten oder dessen Vertreter;

d. ein geschlossenes Finanzierungsinstrument, dessen Zahlungsfahigkeit unwiderruflich beeintréchtigt ist, so dass eine Zahlung
von Zinsen und/oder Kapital in voller Hohe wihrend der Laufzeit der Transaktion nicht erwartet wird, wobei jedoch kein
Zahlungsausfall bevorsteht.

RD: Eingeschrinkter Zahlungsausfall.
Ein Rating von ,,RD* ist ein Hinweis darauf, dass ein Emittent nach Ansicht von Fitch:

a. einen nicht behobenen Zahlungsausfall verzeichnet oder einen Umtausch eines notleidenden Schuldtitels in Bezug auf eine
Anleihe, ein Darlehen oder eine andere wesentliche finanzielle Verpflichtung vorgenommen hat, jedoch

b. sich nicht in einem Konkurs-, Zwangsverwaltungs-, Insolvenzverwaltungs-, Liquidations- oder sonstigen formellen
Abwicklungsverfahren befindet und

c. nicht auf sonstige Weise den Geschéftsbetrieb eingestellt hat.

Dazu gehoren:

i. der selektive Zahlungsausfall fiir eine bestimmte Schuldtitelklasse oder -wahrung;

ii. der ergebnislose Ablauf einer geltenden Nachfrist, Behebungsfrist oder Tilgungsstreckung nach einem Zahlungsausfall in
Bezug auf ein Bankdarlehen, ein an den Finanzmérkten gehandeltes Wertpapier oder eine andere wesentliche finanzielle
Verpflichtung;

iii. die Verldngerung mehrerer Verzichtserklarungen oder Tilgungsstreckungen fiir einen Zahlungsausfall in Bezug auf eine oder
mehrere wesentliche finanzielle Verpflichtungen, nacheinander oder parallel; ordentliche Durchfiihrung des Umtauschs eines
notleidenden Schuldtitels in Bezug auf eine oder mehrere wesentliche finanzielle Verpflichtungen.

D: Default (Zahlungsausfall).

,»D“-Ratings deuten auf einen Emittenten hin, der sich nach Ansicht von Fitch in einem Konkurs-, Zwangsverwaltungs-, Liquidations-
oder sonstigen formellen Abwicklungsverfahren befindet oder der auf sonstige Weise den Geschéftsbetrieb eingestellt hat.



,,Default“-Ratings werden Unternehmen oder deren Verpflichtungen nicht prospektiv zugeordnet; in diesem Zusammenhang gilt die
Nichtzahlung fiir ein Instrument, das eine Aufschub- oder Nachfrist enthilt, nicht als Zahlungsausfall, solange die Aufschub- oder
Nachfrist nicht abgelaufen ist, es sei denn, ein Zahlungsausfall wird anderweitig durch Konkurs oder andere dhnliche Umsténde oder
durch einen Umtausch notleidender Schuldtitel verursacht.

In allen Fillen spiegelt die Zuweisung eines ,,Default“-Ratings die Einschédtzung der Agentur hinsichtlich der am besten geeigneten
Ratingkategorie wider, die mit dem restlichen Ratinguniversum tibereinstimmt, und kann von der Definition eines Zahlungsausfalls im
Rahmen der finanziellen Verpflichtungen des Emittenten oder der lokalen Geschéftspraxis abweichen.

T oder ,,-“ kann zu einem Rating hinzugefiigt werden, um den relativen Status innerhalb der grofien Ratingkategorien zu bezeichnen. Dies gilt nicht fiir die
langfristige Ratingkategorie ,,AAA* und fiir Kategorien unterhalb von ,,CCC*.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON MOODY’S FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

PRIME-1: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen iiber eine hervorragende Fihigkeit, ihre kurzfristigen
Verbindlichkeiten zuriickzuzahlen.

PRIME-2: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-2 bewertet werden, verfiigen in hohem MaBe tiber die Féhigkeit, ihre kurzfristigen
Verbindlichkeiten zuriickzuzahlen.

PRIME-3: Emittenten (oder unterstiitzende Einrichtungen), die mit Prime-3 bewertet werden, verfiigen in ausreichendem Male {iber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen
Verbindlichkeiten zurtickzuzahlen.

NOT PRIME: Emittenten, die als Not Prime eingestuft werden, fallen in keine der Prime-Ratingkategorien.
BESCHREIBUNG DER RATINGS VON S&P FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

A-1: Eine mit ,,A-1“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit hat die hochste Ratingkategorie von S&P. Die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfiillen, ist solide. Bestimmte Verbindlichkeiten innerhalb dieser Kategorie erhalten ein Pluszeichen (+), was darauf
hindeutet, dass die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu bedienen, extrem gut ist.

A-2: Eine mit ,,A-2“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit ist etwas anfilliger fiir ungiinstige Auswirkungen bei sich dndernden Umstinden und
Wirtschaftsbedingungen als Verbindlichkeiten in hoheren Ratingkategorien. Die Féhigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
zu bedienen, ist jedoch zufriedenstellend.

A-3: Eine mit ,,A-3“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist ausreichende Schutzparameter auf. Allerdings fithren ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen oder
sich dndernde Umstéinde eher dazu, dass der Schuldner nicht mehr so gut in der Lage ist, seine finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfiillen.

B: Eine mit ,B“ eingestufte kurzfristige Verbindlichkeit weist erhebliche spekulative Merkmale auf. Der Schuldner hat hier die Fihigkeit, seine finanziellen
Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit zu erfiillen, allerdings ist er aktuell mit groBeren Unsicherheiten konfrontiert, die dazu fithren konnten, dass der Schuldner
nicht in angemessenem MaBe in der Lage ist, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

C: Bei einer mit ,,C* eingestuften kurzfristigen Verbindlichkeit besteht derzeit ein Zahlungsausfallrisiko. Ob der Schuldner seine finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit erfiillt, ist von giinstigen Geschéfts-, Finanz- und Wirtschaftsbedingungen fiir den Schuldner abhéngig.

D: Eine mit ,,D* bewertete kurzfristige Anleihe ist in Zahlungsverzug oder verstoft gegen eine kalkulatorische Zusage. Bei nicht-hybriden Kapitalinstrumenten findet
die Rating-Kategorie ,,D“ Anwendung, wenn Zahlungen fiir eine Anleihe nicht zum Filligkeitstermin erfolgen, es sei denn, S&P ist der Ansicht, dass die Zahlungen
innerhalb einer vereinbarten Karenzfrist erfolgen werden. Eine vereinbarte Karenzfrist von mehr als fiinf Geschéftstagen gilt jedoch als Frist von fiinf Geschiftstagen.
Die Kategorie ,,D* wird auch verwendet, wenn ein Unternehmen Konkurs angemeldet oder eine dhnliche Maflnahme ergriffen hat und der Zahlungsausfall der Anleihe
faktisch sicher ist, beispielsweise aufgrund von Bestimmungen zur automatischen Aussetzung (Automatic Stay). Das Rating einer Anleihe wird auf ,,D* heruntergestuft,
wenn diese Gegenstand eines Umtauschangebots fiir notleidende Papiere ist.

BESCHREIBUNG DER RATINGS VON FITCH INTERNATIONAL FUR KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

F1: Hochste Kreditqualitit. Deutet auf die stiarkste Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verpflichtungen hin; kann mit ,,+* versehen werden, um eine
auflergewohnlich gute Kreditqualitdt zu bezeichnen.

F2: Gute Kreditqualitit. Eine zufriedenstellende Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten, die Sicherheitsmarge ist jedoch geringer als bei
hoheren Ratings.

F3: Zufriedenstellende Kreditqualitit. Die Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten ist angemessen; kurzfristige negative Anderungen konnten
jedoch zu einer Herabstufung unterhalb von Investment Grade fiihren.

B: Spekulativ. Minimale Kapazitit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten sowie Anfilligkeit gegeniiber kurzfristigen ungiinstigen Verdnderungen der
finanziellen und wirtschaftlichen Bedingungen.



C: Hohes Ausfallrisiko. Ein Ausfall ist durchaus moglich. Die Kapazitdt zur Erfiillung von finanziellen Verpflichtungen hingt ausschlielich von einem anhaltend
glinstigen geschiftlichen und wirtschaftlichen Umfeld ab.

D: Ausfall. Bezeichnet einen bestehenden oder unmittelbar bevorstehenden Zahlungsausfall.



ANHANG V
ANGEBOTENE ANTEILSKLASSEN
L Sonstige Anteilsklassen aulier den Grandfathered-Anteilsklassen
Die Fonds bieten ecine breite Palette von Anteilsklassen. Die Anteilsklassen werden durch ihre Buchstabentypen, ihre

Wiéhrungsbezeichnung sowie dadurch gekennzeichnet, ob sie abgesichert sind oder nicht und ob sie Dividenden ausschiitten oder
nicht, und gegebenenfalls in welcher Haufigkeit und aus welchen Quellen.

Buchstabentypen:

Es sind Anteilsklassen mit den folgenden Buchstabentypen verfiigbar:

[A [B [C [D [E [F [J [M [R [S [U [X [Y [LM |Premier |

Die Buchstabentypen unterscheiden sich in ihren Mindestanlagebetrigen, ob sie Ausgabeaufschlidge erheben sowie in sonstigen
Zuldssigkeitsvoraussetzungen. Weitere Informationen hierzu finden Sie Unterabschnitt ,,Mindestzeichnungsbetrage* im Abschnitt
,,Verwaltung der Gesellschaft®, dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten” und in Anhang IX iiber ,,Mindestzeichnungsbetrige“. In den
Nachtrdgen enthdlt die Tabelle ,,Anteilsklassenarten* Angaben dazu, welche Anteilsklassen mit welchen Buchstabentypen fiir jeden
Fonds angeboten werden.

Arten von Anteilsklassen:

Folgende Anteilsklassen sind erhéltlich:

Anteilsklasse Berechtigung

Klasse A Anteile der Klasse A sind fiir alle Anleger verfiigbar. Provisions-/Rabattzahlungen kénnen von
Vertriebsstellen an Handler oder andere Anleger geleistet werden, die in Bezug auf diese Anteile eine
Vereinbarung mit einer Vertriebsstelle getroffen haben.

Klasse B Anteile der Klassen B, C, D und E stehen allen Anlegern zur Verfiigung, die Kunden von Héndlern

Klasse C sind, die von einer Vertriebsstelle in Bezug auf diese Anteile ernannt wurden. Provisionszahlungen

Klasse D konnen von Vertriebsstellen an Handler oder andere Anleger geleistet werden, die in Bezug auf diese
Anteile eine Vereinbarung mit einer Vertriebsstelle getroffen haben.

Klasse E

Klasse F Anteile der Klasse F sind erhiltlich fiir professionelle Anleger und fiir Anleger, die in Bezug auf
diese Anteile eine diskretiondre Anlagevereinbarung mit einem von der Vertriebsstelle bestimmten
Handler getroffen haben. Provisions-/Rabattzahlungen konnen von Vertriebsstellen an Héndler oder
andere Anleger geleistet werden, die in Bezug auf diese Anteile eine Vereinbarung mit der
Vertriebsstelle getroffen haben.

Klasse J Anteile der Klasse J stehen fiir den Vertrieb in Japan nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der
Vertriebsstellen zur Verfiigung.

Klasse M Anteile der Klasse M sind erhiltlich fiir professionelle Anleger und fiir Anleger, die in Bezug auf
diese Anteile eine diskretiondre Anlagevereinbarung mit einem von einer Vertriebsstelle bestimmten
Handler oder einer anderen Stelle getroffen haben.

Klasse R Anteile der Klasse R sind fiir alle Anleger erhéltlich, die ein Arrangement auf Gebiihrenbasis mit
einem Vermittler haben, von dem sie eine personliche Empfehlung in Bezug auf ihre Anlage in den
Fonds erhalten haben.

Klasse X Anteile der Klasse X stehen Hindlern, Portfoliomanagern oder Plattformen zur Verfiigung, die

aufgrund aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder individueller Gebiihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen annehmen oder einbehalten diirfen, sowie institutionellen
Anlegern (fir Anleger in der Européischen Union sind dies ,,geeignete Gegenparteien™ im Sinne von
MIFID II), die auf eigene Rechnung investieren.

Klasse U Anteile der Klassen U und Y stehen institutionellen Anlegern nach Ermessen des Verwaltungsrats




Klasse Y oder der Vertriebsstellen zur Verfiigung.

Anteilsklasse BW LM Die Anteilsklassen BW LM stehen nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen
qualifizierten Anlegern, die Mitglieder der Legg Mason Group oder Kunden dieser Mitglieder sind, zur
Verfiigung.

Anteilsklasse LM Die Anteilsklassen LM stehen nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen

qualifizierten Anlegern zur Verfiigung, die Mitglieder der Legg Mason Group sind, sowie
Ruhestandspldnen und dhnlichen Programmen von Mitgliedern der Legg Mason Group oder Kunden
dieser Mitglieder.

Anteilsklasse S Die Anteilsklassen S stehen institutionellen Anlegern nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der
Vertriebsstellen zur Verfiigung.

Anteilsklasse BW Premier Fir Anleger mit Sitz in der Europdischen Union stehen die BW Premier-Anteilsklassen nach
Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen ,,geecigneten Gegenparteien™ im Sinne der
MIFID II zur Verfiigung; fiir Anleger mit Sitz auflerhalb der Europdischen Union stehen die BW
Premier-Anteilsklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats oder der Vertriebsstellen institutionellen
Anlegern oder qualifizierten Anlegern, die Mitglieder der Legg Mason Gruppe oder Kunden dieser
Mitglieder sind, zur Verfiigung.

Anteilsklasse Premier Fir Anleger mit Sitz in der Europdischen Union stehen Premier-Anteilsklassen ,,geeigneten
Gegenparteien im Sinne von MIFID II zur Verfugung; fiir Anleger mit Sitz aufBerhalb der
Européischen Union stehen die Premier-Anteilsklassen institutionellen Investoren zur Verfiigung.

Die verschiedenen Anteilsklassen unterscheiden sich hauptsédchlich durch ihre Ausgabeaufschlige, Gebiihren, Aufwandsquoten,
Ausschiittungspolitik und Wéhrungsbezeichnungen. Anleger konnen die Anteilsklasse auswihlen, die fiir ihre Anlagebediirfnisse je
nach Hohe der Anlage und Anlagehorizont am besten geeignet ist.

Bestimmte Fonds bieten auch Grandfathered-Anteilsklassen an (weitere Informationen tiber Grandfathered-Anteilsklassen und deren
Zuléssigkeit finden Sie in Abschnitt II).

Wihrungsbezeichnung und Absicherung:

Die Anteilsklassen sind fiir jeden Fonds in allen folgenden Wahrungen erhiltlich, sofern im entsprechenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist.

[USD [Euro [GBP [SGD [AUD [ CHF |[JPY |NOK | SEK |HKD | CAD | CNH | NZD | KRW [ PLN |

Bestimmte Fonds kénnen Anteilsklassen in den Wahrungen BRL und ZAR anbieten, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben.

Fiir jeden angebotenen Buchstabentyp bietet jeder Fonds Anteilsklassen in seiner Basiswihrung sowie Anteilsklassen in jeder der sonstigen
vorstehenden Wihrungen in abgesicherten und nicht abgesicherten Versionen an, sofern der jeweilige Nachtrag keine anderen Angaben
enthilt. Bei Anteilsklassen, die ,,(mit Absicherung)* hinter der Wahrungsbezeichnung in ihrem Namen angefiihrt werden, soll eine
Absicherung dazu dienen, sie gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Basiswdhrung des
betreffenden Fonds abzusichern. Wenn ,,(mit Absicherung)“ nicht im Namen enthalten ist, bedeutet dies, dass keine Absicherung gegentiiber
Wechselkursschwankungen zwischen der Wéhrung der Anteilsklasse und der Basiswéhrung des betreffenden Fonds vorgesehen ist.

Bestimmte Anteilsklassen in von Brandywine Global Investment Management, LLC verwalteten Fonds werden relativ zu einem Index
abgesichert, was mit der Bezeichnung ,,(IH)“ im Namen der Anteilsklasse angegeben wird. Alle fiir diese Brandywine-Fonds
angebotenen Anteilsklassen sind in einer ,,(IH)“-Version erhéltlich.

Der von ClearBridge RARE Infrastructure Limited verwaltete Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund bietet Portfolio-
abgesicherte Anteilsklassen an, was mit der Bezeichnung ,,(PH)* im Namen der Anteilsklasse angegeben wird.

Weitere Informationen zum Absicherungsverfahren fiir nicht abgesicherte, abgesicherte, Index- und Portfolio-abgesicherte
Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,, Wahrungstransaktionen®.

Thesaurierend oder ausschiittend:

Jeder Fonds bietet Anteilsklassen, die Ertrdge (Nettogewinne und Nettoanlageertrdge) thesaurieren, und Anteilsklassen, die



Ausschiittungen an die Anteilinhaber vornehmen. Im Namen der Anteilsklasse bezeichnet ,thesaurierend” eine thesaurierende
Anteilsklasse und ,,ausschiittend” eine ausschiittende Anteilsklasse. Die Namen der ausschiittenden Anteilsklassen geben auBerdem
die Haufigkeit der Dividendenfestsetzungen durch einen Buchstaben nach dem Wort ,,ausschiittend an. Die Ausschiittungen konnen
taglich (D), monatlich (M), vierteljahrlich (Q), halbjéhrlich (S) oder jahrlich (A) erfolgen. Weitere Informationen sind dem Abschnitt
,Ausschiittungen” zu entnehmen. Jeder Fonds bietet fiir jeden von dem Fonds angebotenen Buchstabentyp und fiir jede
Wihrungsbezeichnung thesaurierende und ausschiittende Anteilsklassen in jeder der vorgenannten Ausschiittungshéufigkeiten an.

Bestimmte ausschiittende Anteilsklassen enthalten auBerdem die Bezeichnung ,,Plus (e)*“ oder ,,Plus (u)*“ in ihrem Namen. Dies
bedeutet, dass die Anteilsklasse (wie nachstehend ausgefiihrt) Aufwendungen vom Kapital statt von den Ertrdgen abziehen kann. Die
ausschiittenden Anteilsklassen Plus (u) sind ausschlieBlich fiir britische Handelsplattformen erhéltlich. Andere ausschiittende
Anteilsklassen enthalten die Bezeichnung ,,Plus® in ihrem Namen. Dies bedeutet, dass die Anteilsklasse Kapital ausschiitten kann.
Weitere Informationen sind dem Abschnitt ,,Ausschiittungen” zu entnehmen. Alle Fonds (mit Ausnahme der Geldmarktfonds) bieten
ausschiittende Anteilsklassen Plus (e) und ausschiittende Anteilsklassen Plus an, die monatliche Ausschiittungen vornehmen (was
durch die Bezeichnung ,,(M)“ im Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet wird), fiir jeden vom jeweiligen Fonds angebotenen
Buchstabentyp mit Ausnahme der Anteilsklassen B und C und fiir jede Wéhrungsbezeichnung.

Wie in den jeweiligen Nachtrigen angegeben, bieten bestimmte Fonds ausschiittende Anteilsklassen X GBP Plus (u) an, die
monatliche Ausschiittungen vornehmen (was durch die Bezeichnung ,,(M)“ im Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet wird). Die
ausschiittenden Anteilsklassen Plus (u) sind ausschlieBlich fiir britische Handelsplattformen erhiltlich.

Performancegebiihrenklassen:

Bestimmte Fonds bieten Anteilsklassen, die eine Performancegebiihr zahlen kénnen; dies durch die Bezeichnung ,,(PF)* im Namen
der Anteilsklasse gekennzeichnet. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten® und den
Nachtrigen.

Der Name der Anteilsklasse gibt ihre verschiedenen Merkmale an. Zum Beispiel:

»Ausschiittende Klasse A USD (D)“ bedeutet, dass die Anteilsklasse vom Buchstabentyp A ist, auf USD lautet, Ausschiittungen an
die Anteilinhaber vornehmen kann und diese Ausschiittungen tdglich festsetzt.

,2Ausschiittende Klasse C EUR (M) (mit Absicherung) (IH) Plus (e)* bedeutet, dass die Anteilsklasse vom Buchstabentyp C ist, auf
Euro lautet, Ausschiittungen an die Anteilinhaber vornehmen kann und diese Ausschiittungen monatlich festsetzt, Gebiihren und
Kosten vom Kapital abziehen kann und relativ zu einem Index abgesichert wird.

1I1. Grandfathered-Anteilsklassen

Bestimmte Fonds haben auBlerdem Anteilsklassen vom Typ Grandfathered begeben, was mit der Bezeichnung ,,GA*, ,,GE*, ,,GP*
oder ,,(G)“ im Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet wird. Fiir jeden Fonds sind diese Anteilsklassen vom Typ Grandfathered in
der Tabelle im Abschnitt ,,Grandfathered-Anteilsklassen* im jeweiligen Nachtrag angegeben. Anteile der Grandfathered-Klassen
stehen nur Anteilinhabern der so genannten verbundenen Fonds zur Verfliigung. Weitere Zeichnungen der Grandfathered-
Anteilsklassen sind fiir bestehende Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklasse sowie fiir Neuanleger nicht moglich, wobei Anteile
jedoch noch wie folgt erworben werden kénnen: durch (1) Wiederanlage von Dividenden, (2) automatische Umwandlungen von einer
Anteilsklasse B (G) des Fonds in eine Anteilsklasse A (G) desselben Fonds und (3) Umtausch von Anteilen einer Grandfathered-
Anteilsklasse mit derselben Buchstabenbezeichnung. Ungeachtet des Vorstehenden konnen bestimmte Grandfathered-Anteilsklassen
fiir bestimmte Fonds, wie in den Nachtrdgen angegeben, fiir weitere Zeichnungen durch die bestehenden Anteilinhaber der jeweiligen
Anteilsklasse zur Verfligung gestellt werden, was ausschlielich im Ermessen des Verwaltungsrats liegt. Weitere Informationen {iber
die verfiigbaren Grandfathered-Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Grandfathered-Anteilsklassen® im entsprechenden
Nachtrag.



ANHANG VI
DEFINITION DES BEGRIFFS ,,US-PERSON*“

Gemil Regulation S des Gesetzes von 1933 bedeutet ,,US-Person*:

) natiirliche Personen, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben;

(i1) Personengesellschaften oder Unternehmen, die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten gegriindet wurden;

(ii1) Nachlisse, deren Verwalter oder Vollstrecker eine US-Person ist;

(iv) Trusts, deren Treuhénder eine US-Person ist;

W) Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer ausldndischen juristischen Person in den Vereinigten Staaten;

(vi) Konten ohne Dispositionsbefugnis oder dhnliche Konten (auler Nachlédsse oder Trusts), die von einem Héandler oder

sonstigen Treuhdnder zugunsten oder fiir Rechnung einer US-Person gefiihrt werden;

(vii)  Konten mit Dispositionsbefugnis oder &hnliche Konten (auler Nachldsse oder Trusts), die von einem Héandler oder
sonstigen Treuhdnder gefiihrt werden, der in den USA gegriindet und eingetragen wurde oder (sofern es sich um eine
natiirliche Person handelt) seinen Wohnsitz in den USA hat; oder

(viil)  Personen- oder Kapitalgesellschaften, die:
() gemil den Gesetzen eines anderen Staats als den Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder eingetragen ist; und

(b) von einer US-Person hauptsichlich zu dem Zweck gegriindet wurden, in Wertpapiere zu investieren, die
nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, auler wenn die Gesellschaft von zuldssigen Anlegern
(,,accredited investors® gemdB Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933), die keine natiirlichen
Personen, Nachlésse oder Trusts sind, gegriindet wurde und sich in deren Eigentum befindet.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Konten mit Dispositionsbefugnis oder dhnliche Konten (au3er Nachlédsse
oder Trusts), die zugunsten oder fiir Rechnung einer Nicht-US-Person von einem Héndler oder sonstigen professionellen
Treuhénder, der in den USA gegriindet wurde oder (im Falle einer natiirlichen Person) dort seinen Wohnsitz hat, gefiihrt
werden, nicht als ,,US-Personen® angesehen.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Nachldsse, deren als professioneller Treuhdnder auftretender Verwalter
oder Vollstrecker eine US-Person ist, nicht als ,,US-Personen angesehen, wenn:

)] ein Vollstrecker oder Verwalter der Vermogensmasse, der keine US-Person ist, beziiglich der Vermégensmasse des
Nachlasses die alleinige oder gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat; und

(i1) die Vermdgensmasse nicht US-Recht unterliegt.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Trusts, deren professioneller Treuhidnder eine US-Person ist, dann nicht
als ,,US-Personen” angesehen, wenn ein Trustee, der keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame
Dispositionsbefugnis zur Anlage des Treuhandvermogens hat und keiner der Begiinstigten des Trust (und kein Treugeber,
wenn es sich um einen widerruflichen Trust handelt) eine US-Person ist.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden betriebliche Sozialleistungspléine, die gemiB anderen Gesetzen als den
Gesetzen der Vereinigten Staaten und den Gepflogenheiten und dokumentierten Regeln dieses anderen Landes eingerichtet
und verwaltet werden, nicht als ,,US-Personen* angesehen.



6. Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) werden Vertretungen oder Zweigniederlassungen einer US-Person, die auB3erhalb
der Vereinigten Staaten ansdssig sind, nicht als ,,US-Personen‘ angeschen, wenn:

(1) die Vertretung oder Zweigstelle aus rechtsgiiltigen Geschéftsgriinden besteht; und

(i1) die Vertretung oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankgeschéft tdtig ist und in dem Land, in dem sich ihr
Sitz befindet, einer bedeutenden Versicherungs- oder Bankenaufsicht untersteht.

7. Der Internationale Wéhrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische
Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre
Behorden, verbundenen Organisationen und Pensionspldne sowie sonstige &hnliche internationale Organisationen, ihre
Zweigstellen, verbundenen Organisationen und Pensionspldne werden nicht als ,,US-Personen® angesehen.

8. Unbeschadet des vorstehenden Absatzes (1) sdmtliche Strukturen, die unter Bezugnahme auf Interpretationen oder
Stellungnahmen der SEC oder ihrer Mitarbeiter von der Definition des Begriffs ,,US-Person” im vorstehenden Absatz (1)
ausgeschlossen oder von dieser ausgenommen werden, wobei die Definition dieses Begriffs gelegentlich durch
Rechtsvorschriften oder durch Auslegungen der Rechtsprechung oder der Verwaltung gedndert werden kann.

Definition des Begriffs ,,Einwohner* fiir die Zwecke von Regulation S

Fur die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-Person im vorstehenden Absatz (1) in Bezug auf natiirliche Personen gilt eine
natiirliche Person als Einwohner der USA, wenn diese Person (i) im Besitz einer Alien Registration Card (eine sog. ,,Green Card®)
vom US Immigration and Naturalization Service ist oder (ii) in erheblichem Umfang anwesend ist (,,substantial presence®). Eine
,erhebliche Anwesenheit” ist im Allgemeinen in Bezug auf ein Kalenderjahr dann gegeben, wenn (i) die Person in dem betreffenden
Jahr an mindestens 31 Tagen in den USA anwesend war und (ii) diec Summe der Anzahl von Tagen, an denen diese Person im
laufenden Jahr in den USA anwesend war, zuziiglich von 1/3 der Anzahl solcher Tage im ersten vorhergehenden Jahr und 1/6 der
Anzahl solcher Tage im zweiten vorhergehenden Jahr insgesamt mindestens 183 Tage betrégt.



ANHANG VII

DEFINITION DES BEGRIFFS ,,US-MELDEPFLICHTIGE PERSON“ UND ,,US-STEUERZAHLER*

Gemid den allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) bekannten US-amerikanischen
Steuervorschriften bedeutet ,,US-meldepflichtige Person® (i) ein US-Steuerzahler, der kein ausgenommener US-Steuerzahler
ist, oder (ii) eine US-beherrschte auslandische Struktur.

Fiir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-Steuerzahler” im vorstehenden Absatz (1) bedeutet US-Steuerzahler:

(1) ein US-Biirger oder ein in den USA ansdssiger Ausldnder (,resident alien” gemdB der fiir die US-
Bundeseinkommensteuer geltenden Definition);
(i1) jede Einheit, die fiir die Zwecke der US-Bundessteuern als Personen- oder Kapitalgesellschaft behandelt wird, die in

oder nach dem Recht der USA oder ecines Bundesstaats der USA (einschlieBlich des District of Columbia)
konstituiert oder organisiert ist;

(1i1) jede Vermogensmasse, deren Ertrdge unabhéngig von ihrer Herkunft der US-Ertragsteuer unterliegen; und

(iv) jedes Treuhandverméogen, dessen Verwaltung primér von einem Gericht in den USA tiberwacht wird und bei dem im
Wesentlichen alle Entscheidungen von einem oder mehreren US-Treuhidndern beherrscht werden.

Ein Anleger, der gemill Regulation S und gemid CFTC Rule 4.7 als ,,Nicht-US-Person“ angesehen wird, kann abhingig von den
individuellen Umstianden des Anlegers dennoch als ,,US-Steuerzahler” angesehen werden.

3.

Fir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,ausgenommener US-Steuerzahler im vorstehenden Absatz (1) bedeutet
ausgenommener US-Steuerzahler ein US-Steuerzahler, der auerdem Folgendes ist: (i) eine Kapitalgesellschaft, deren Aktien
an einem oder mehreren etablierten Wertpapierméirkten regelmifBig gehandelt werden; (ii) eine Kapitalgesellschaft, die
demselben Konzern im Sinne von Section 1471(e)(2) des Code angehort wie eine in Absatz (i) genannte Kapitalgesellschaft;
(iii) die Vereinigten Staaten oder eine hundertprozentige staatliche Stelle oder Behorde derselben; (iv) einen Bundesstaat der
USA, den District of Columbia, ein US-Territorium, eine Gebietskorperschaft der Vorgenannten oder eine hundertprozentige
staatliche Stelle oder Behorde einer oder mehrerer derselben; (v) eine gemifl Section 501(a) von der Steuer befreite
Organisation oder einen Pensionsplan im Sinne von Section 7701(a)(37) des Code; (vi) eine Bank im Sinne von Section 581
des Code; (vii) ein Immobilieninvestmenttrust im Sinne von Section 856 des Code; (viii) eine regulierte
Investmentgesellschaft im Sinne von Section 851 des Code oder eine gemidl3 dem Gesetz von 1940 bei der Securities
Exchange Commission registrierte Einheit; (ix) ein Treuhandvermdgen gemdl Section 584(a) des Code; (x) ein geméif
Section 664(c) des Code steuerbefreites oder in Section 4947(a)(1) des Code beschriebenes Treuhandvermdogen; (xi) ein
Héndler, der mit Wertpapieren, Rohstoffen oder Derivaten (einschlieBlich von Kontrakten, die auf nominellen
Kapitalbetrigen basieren (notional principal contracts) sowie Futures, Forwards und Optionen) handelt und nach dem Recht
der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaats als solcher zugelassen ist; (xii) ein Broker im Sinne von Section 6045(c)
des Code; oder (xiii) jedes Treuhandvermdgen im Rahmen eines Plans geméf Section 403(b) oder Section 457(g).

Fiir die Zwecke der Definition des Begriffs ,,US-beherrschte ausldndische Struktur* im vorstehenden Absatz (1) bedeutet US-
beherrschte ausldndische Struktur eine Struktur, die kein US-Steuerzahler ist und die eine oder mehrere ,,beherrschende US-
Personen® hat. Fiir diesen Zweck bedeutet eine beherrschende US-Person eine natiirliche Person, die entweder ein Biirger
oder ein in den USA anséssiger Ausldnder ist ("resident alien" geméil der fir die US-Bundeseinkommensteuer geltenden
Definition) und eine Struktur beherrscht. Bei einem Treuhandvermdgen bezieht sich dieser Begriff auf den Treugeber, die
Treuhdnder, ggf. den Schutzgeber, die Begiinstigten oder Begiinstigtengruppe und alle sonstigen natiirlichen Personen, die
die letztendliche effektive Beherrschung des Treuhandvermégens ausiiben, und im Falle eines sonstigen rechtlichen
Arrangements, das kein Treuhandvermogen ist, bezeichnet dieser Begriff Personen, die vergleichbare oder #hnliche
Positionen innehaben. Der Begriff ,beherrschende Person muss entsprechend den Financial Action Task Force
Recommendations ausgelegt werden.
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ANHANG VIII

Von The Bank of New York Mellon SA/NV oder The Bank of
New York Mellon ernannte Unterbeauftragte

Land Markt Unterdepotbank

Argentinien Citibank N.A., Argentina

Australien Citigroup Pty Limited

Australien HSBC Ltd.

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesh HSBC Ltd.

Belgien The Bank of New York Mellon SA/NV

Belgien Citibank Europe plc (Barmittel werden bei der Citibank NA
hinterlegt)

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank N.A., Brazil

Brasilien Itau Unibanco S.A.

Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

Kaimaninseln The Bank of New York Mellon

Kanalinseln The Bank of New York Mellon

Chile Banco de Chile

Chile Itau Corpbanca S.A.

China HSBC Bank (China) Company Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.

Zypern BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athens

Tschechische Republik Citibank Europe plc




Land Markt

Unterdepotbank

Dinemark Skandinaviska Enskilda Banken AB

Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E.

Estland SEB Pank AS

Swaziland Standard Bank Swaziland Ltd.

Euromarket Clearstream Banking S.A.

EuroMarket Euroclear Bank SA/NV

Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB

Frankreich The Bank of New York Mellon SA/NV

Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Deutschland The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing,
Niederlassung Frankfurt am Main

Ghana Stanbic Bank Ghana Limited

Griechenland BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athens

Hongkong HSBC Ltd.

Hongkong Deutsche Bank AG

Hongkong CitiBank NA Hong Kong Branch

Ungarn Citibank Europe plc.

Island Islandbanki hf.

Island Landsbankinn hf.

Indien Deutsche Bank AG

Indien HSBC Ltd.

Indonesien Deutsche Bank AG

Irland The Bank of New York Mellon

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien The Bank of New York Mellon SA/NV

Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.

Japan Mizuho Bank, Ltd.

Japan MUFG Bank, Ltd.

Jordanien Standard Chartered Bank

Kasachstan Joint-Stock Company Citibank Kazakhstan




Land Markt

Kenia

Unterdepotbank ‘
Stanbic Bank Kenya Limited

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait
Lettland AS SEB banka

Litauen AB SEB bankas

Luxemburg Euroclear Bank

Malawi Standard Bank Limited

Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad
Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV
Mauritius HSBC Ltd.

Mexiko Citibanamex (formerly Banco Nacional de México S.A.)
Mexiko Banco Santander (Mexico), S.A.
Marokko Citibank Maghreb

Namibia Standard Bank Namibia Limited
Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV
Neuseeland HSBC Limited

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Pakistan Deutsche Bank AG

Panama CitiBank NA Panama Beach

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank Europe Plc

Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha
Ruméinien Citibank Europe plc

Russland PJSC Rosbank

Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited




Land Markt

Unterdepotbank

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Singapur DBS Bank Ltd.

Singapur Standard Chartered Bank (Singapore) Ltd.
Slowakische Republik Citibank Europe plc

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d.
Siidafrika The Standard Bank of South Africa Limited
Siidafrika Standard Chartered Bank

Siidkorea HSBC Ltd.

Siidkorea Deutsche Bank AG

Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Spanien Santander Securities Services S.A.U.
Sri Lanka HSBC Ltd.

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Ltd.
Schweiz UBS Switzerland AG

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited
Tansania Stanbic Bank Tanzania Limited
Thailand HSBC Ltd.

Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie
Tiirkei Deutsche Bank A.S.

Uganda Stanbic Bank Uganda Limited

Ukraine Public Joint Stock Company "Citibank"
VAE HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigtes Konigreich

Depository and Clearing Centre (DCC) Deutsche Bank AG,
London Branch

Vereinigtes Konigreich

The Bank of New York Mellon

USA

The Bank of New York Mellon

Uruguay

Banco Itau Uruguay S.A.




Land Markt Unterdepotbank ‘

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd.
WAEMU’ Société Générale Cote d’Ivoire
Sambia Stanbic Bank Zambia Limited
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

7 Benin, Burkina-Faso Guinea Bissau, Elfenbeinkiiste, Mali, Niger, Senegal und Togo sind Mitglieder der Westafrikanischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion (WAEMU).



ANHANG IX
MINDESTZEICHNUNGSBETRAGE

Zum Erscheinungsdatum dieses Verkaufsprospekts gelten je Anteilinhaber folgende Mindestbetrége fiir Erstanlagen in Anteilen der
Fonds. Sofern nicht anders angegeben, gelten die genannten Mindestbetrage fiir jeden Fonds, der die betreffende Anteilsklasse anbietet.

Anteilsklasse Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen fiir USD-Anteilsklassen

Jede auf USD lautende Anteilsklasse A 1.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse A (PF)

Jede auf USD lautende Anteilsklasse B

Jede auf USD lautende Anteilsklasse C

Jede auf USD lautende Anteilsklasse E

Jede auf USD lautende Anteilsklasse E (PF)

Jede auf USD lautende Anteilsklasse R

Jede auf USD lautende Anteilsklasse R (PF)

Jede auf USD lautende Anteilsklasse J 50.000.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse M 500.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse M (PF) 500.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse F
Jede auf USD lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse U

100.000.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse X
Jede auf USD lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse D

750.000 USD

Jede auf USD lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf USD lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf USD lautende Premier Anteilsklasse (PF)

15.000.000 USD

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse B
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse C
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse E
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse R
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse R (PF)

Jede auf USD lautende Anteilsklasse S 50.000.000 USD
Mindestanlagen fiilr EUR-Anteilsklassen
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse A 1.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse J

50.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse M

500.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse F
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse U

100.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse X
Jede auf EUR lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse D

750.000 Euro




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf EUR lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf EUR lautende Premier Anteilsklasse (PF)

15.000.000 Euro

Jede auf EUR lautende Anteilsklasse S

50.000.000 Euro

Mindestanlagen fiir GBP-Anteilsklassen

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse A
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse B
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse C
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse E
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse R
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse J

25.000.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse M

500.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse F
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse U

100.000.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse X
Jede auf GBP lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse D

750.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf GBP lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf GBP lautende Premier Anteilsklasse (PF)

10.000.000 GBP

Jede auf GBP lautende Anteilsklasse S

25.000.000 GBP

Mindestanlagen fiir JPY-Anteilsklassen

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse A
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse B
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse C
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse E
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse R
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse R (PF)

100.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse J

5.000.000.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse M

55.000.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse M (PF)

55.000.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse F 100.000.000 JPY
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse F (PF)

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse U 10.000.000.000 JPY
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse X 100.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse X (PF)

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse Y 100.000.000.000 JPY
Jede auf JPY lautende Anteilsklasse D 80.000.000 JPY

Jede auf JPY lautende BW Premier Anteilsklasse
Jede auf JPY lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf JPY lautende Premier Anteilsklasse (PF)

1.500.000.000 JPY

Jede auf JPY lautende Anteilsklasse S

5.000.000.000 JPY




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen fiir KRW-Anteilsklassen

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse A
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse B
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse C
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse E
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse R
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse M

550.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse M (PF)

550.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse F
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse U

100.000.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse X
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse D

750.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf KRW lautende Anteilsklasse Premier (PF)

15.000.000.000 KRW

Jede auf KRW lautende Anteilsklasse S

50.000.000.000 KRW

Mindestanlagen fiilr CHF-Anteilsklassen

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse A
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse B
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse C
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse E
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse R
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse M

500.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse F
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse U

100.000.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse X
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse D

750.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf CHF lautende Anteilsklasse Premier (PF)

15.000.000 CHF

Jede auf CHF lautende Anteilsklasse S

50.000.000 CHF




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen filr SGD-Anteilsklassen

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse A
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse B
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse C
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse E
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse R
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse R (PF)

1.500 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse M

700.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse M (PF)

700.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse F
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse F (PF)

1.500.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse U

150.000.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse X
Jede auf SGD lautende Anteilsklasse X (PF)

1.500 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse Y

1.500.000.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse D

1.250.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf SGD lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf SGD lautende Premier Anteilsklasse (PF)

22.500.000 SGD

Jede auf SGD lautende Anteilsklasse S

75.000.000 SGD

Mindestanlagen fiilr AUD-Anteilsklassen

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse A
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse B
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse C
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse E
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse R
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse M

500.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse F
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse U

100.000.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse X
Jede auf AUD lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse D

750.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf AUD lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf AUD lautende Premier Anteilsklasse (PF)

15.000.000 AUD

Jede auf AUD lautende Anteilsklasse S

50.000.000 AUD




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir

Erstanlagen*
Mindestanlagen fiir NOK-Anteilsklassen
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse A 6.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse B
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse C
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse E
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse R
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse R (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse M 4.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse M (PF) 4.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse F 8.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse F (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse U 600.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse X 6.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse X (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse Y 6.000.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse D 7.500.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse BW Premier 90.000.000 NOK
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse Premier (PF)
Jede auf NOK lautende Anteilsklasse S 300.000.000 NOK
Mindestanlagen fiir SEK-Anteilsklassen
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse A 6.500 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse B
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse C
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse E
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse R
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse R (PF)
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse M 4.500.000 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse M (PF) 4.500.000 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse F 8.000.000 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse F (PF)
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse U 650.000.000 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse X 6.500 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse X (PF)
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse Y 6.500.000.000 SEK
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse D 7.500.000 SEK

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf SEK lautende Anteilsklasse Premier (PF)

97.500.000 SEK

Jede auf SEK lautende Anteilsklasse S

325.000.000 SEK




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen fiilr CAD-Anteilsklassen

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse A
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse B
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse C
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse E
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse R
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse M

500.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse F
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse U

100.000.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse X
Jede auf CAD lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse D

750.000 CAD

Jede auf BW CAD lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf CAD lautende Premier Anteilsklasse
Jede auf CAD lautende Premier Anteilsklasse (PF)

15.000.000 CAD

Jede auf CAD lautende Anteilsklasse S 50.000.000 CAD
Mindestanlagen fiilr CNH-Anteilsklassen
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse A 6.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse B
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse C
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse E
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse R
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse R (PF)

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse M

3.500.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse M (PF)

3.500.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse F 6.000.000 CNH
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse F (PF)

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse U 600.000.000 CNH
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse X 6.000 CNH

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse X (PF)

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse Y 6.000.000.000 CNH
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse CNH 5.000.000 CNH
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse BW Premier 90.000.000 CNH
Jede auf CNH lautende Anteilsklasse Premier

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse Premier (PF)

Jede auf CNH lautende Anteilsklasse S 300.000.000 CNH




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen fiilr HKD-Anteilsklassen

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse A
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse B
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse C
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse E
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse R
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse R (PF)

8.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse M

4.000.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse M (PF)

4.000.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse F
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse F (PF)

7.500.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse U

800.000.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse X
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse X (PF)

8.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse Y

8.000.000.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse D

5.500.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf HKD lautende Anteilsklasse Premier (PF)

120.000.000 HKD

Jede auf HKD lautende Anteilsklasse S

400.000.000 HKD

Mindestanlagen filr NZD-Anteilsklassen

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse A
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse B
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse C
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse E
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse R
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse R (PF)

1.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse M

500.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse M (PF)

500.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse F
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse F (PF)

1.000.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse U

100.000.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse X
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse X (PF)

1.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse Y

1.000.000.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse D

750.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf NZD lautende Anteilsklasse Premier (PF)

15.000.000 NZD

Jede auf NZD lautende Anteilsklasse S

50.000.000 NZD




Anteilsklasse

Mindestbetrag fiir
Erstanlagen*

Mindestanlagen filr PLN-Anteilsklassen

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse A
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse A (PF)
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse B
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse C
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse E
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse E (PF)
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse R
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse R (PF)

3.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse M

2.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse M (PF)

2.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse F
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse F (PF)

3.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse U

300.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse X
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse X (PF)

3.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse Y

3.000.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse D

2.500.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse BW Premier
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse Premier
Jede auf PLN lautende Anteilsklasse Premier (PF)

45.000.000 PLN

Jede auf PLN lautende Anteilsklasse S

150.000.000 PLN

Mindestanlagen fiilr BRL-Anteilsklassen

Jede auf BRL lautende Anteilsklasse Premier

15.000.000 USD

Jede auf ZAR lautende Anteilsklasse Premier

Jede auf BRL lautende Anteilsklasse S 50.000.000 USD
Mindestanlagen fiir ZAR-Anteilsklassen

Jede auf ZAR lautende Anteilsklasse A 15.000 ZAR

Jede auf ZAR lautende Anteilsklasse D 20.000.000 ZAR
Jede auf ZAR lautende Anteilsklasse S 750.000.000 ZAR
Jede auf ZAR lautende Anteilsklasse BW Premier 200.000.000 ZAR

*Fiir jede Klasse kann der Mindestbetrag durch den Gegenwert in einer anderen zuldssigen Wahrung erfiillt werden.

Der Verwaltungsrat hat den Verwalter und die Vertriebsstellen erméichtigt, nach ihrem Ermessen (i) Zeichnungsauftrige fiir Anteile
beliebiger Anteilsklassen in anderen Wihrungen entgegenzunehmen als der Wihrung, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, und
(1) Zeichnungsauftrige in einer Hohe anzunehmen, die niedriger als der jeweilige Mindestbetrag fiir Erstanlagen der betreffenden
Anteilsklasse eines Fonds ist.

Wird ein Zeichnungsauftrag in einer anderen Wéhrung als derjenigen, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, angenommen, muss
der betreffende Anleger vor einer Auszahlung von Riicknahmeerlosen die gegebenenfalls anfallenden Kosten fiir die Umrechnung der
Zeichnungswihrung in die Wihrung der Anteilsklasse oder die Basiswidhrung des Fonds sowie alle Kosten tragen, die mit der
Umrechnung der Wéhrung der Anteilsklasse oder der Basiswdhrung des Fonds in die Zeichnungswéhrung verbunden sind. Der
Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, die Mindestanlagebetrage kiinftig zu dndern. Fir die BW LM-Anteilsklassen, die
LM-Anteilsklassen oder die Grandfathered-Anteilsklassen gibt es keine Mindestanlagebetrage.

Die Gesellschaft kann Anteilsbruchteile, die auf ein Tausendstel eines Anteils auf- oder abgerundet sind, ausgeben. Anteilsbruchteile
gewihren keine Stimmrechte.
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ANHANG X

NACHHALTIGKEITSINFORMATIONEN FUR FONDS, DIE FUR EIN OFFENTLICHES ANGEBOT IN SCHWEDEN
REGISTRIERT SIND

Legg Mason QS Funds : Nachhaltigkeitsaspekte werden bei der Verwaltung der Fonds nicht beriicksichtigt.
Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it Western Asset Brandywine Brandywine Brandywine Brandywine
Aggressive Appreciation Equity Large Cap Funds' FundsV Global Credit Global Global High Global - US

Growth Fund Fund Sustainability Growth Fund Opportunities Sovereign Yield Fund High Yield

Leaders Fund Fund Credit Fund Fund

Nachhaltigkeitsaspekte
werden bei der
Verwaltung des Fonds
beriicksichtigt.

Kommentare des Als
Anlageverwalters:: langfristiger
Fundamental
wertmanager
bezieht der
Anlageverwal
ter sowohl
nicht-
finanzielle als
auch
finanzielle
Faktoren in
seine
Anlageanalys
e ein. Dazu
gehoren
wesentliche
Umwelt-,
Sozial- und
Governance-
Faktoren
(ESG-
Faktoren),
die das
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Nachhaltigkeitsaspekte
werden bei der
Verwaltung des Fonds
beriicksichtigt:

Umweltaspekte (z.B. die
Umwelt- und
Klimaauswirkungen der
Unternehmen).

Soziale Aspekte (z.B.
Menschenrechte,
Arbeitnehmerrechte und

Chancengleichheit).

Corporate-Governance-
Aspekte (z.B.
Aktionéarsrechte, Fragen
der Vergilitung von
leitenden Angestellten und

Korruptionsbekampfung).
Methoden, die fiir die

Nachhaltigkeitsarbeit
verwendet werden:

Nachhaltigkeitsaspekte

sind bei der Auswahl

Legg Mason
ClearBridge US
Aggressive

Growth Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Appreciation

Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Equity
Sustainability

Leaders Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Large Cap
Growth Fund

Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason
Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it Western Asset Brandywine
Funds' Funds™ Global Credit
Opportunities
Fund
Risiko- und
Ertragsprofil
der
Investitionen
des Legg
Mason
Western
Asset Funds
beeinflussen
konnen.
v v v v v
v v v v v
v v v v v
v v v
v
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Legg Mason Legg Mason
Brandywine Brandywine
Global Global High
Sovereign Yield Fund
Credit Fund
v v
v v
v v

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Legg Mason Legg Mason Legg Mason
ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US
Aggressive Appreciation Equity

Growth Fund Fund Sustainability

Leaders Fund
der Unternehmen durch

den Anlageverwalter

von entscheidender

Bedeutung.

Der Fonds verfligt Gber
spezifische und explizite
Kriterien fur die positive
Auswahl von
Unternehmen, die auf
Umwelt-, Sozial- und
Geschaftsethik-Fragen
basieren. Eine Analyse
der
Nachhaltigkeitsarbeit
der Unternehmen ist
entscheidend fiir die
Auswahl der
Unternehmen im Fonds.

Der Anlageverwalter
beriicksichtigt Fragen
der Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeitsfragen

werden im
Zusammenhang mit
wirtschaftlichen
Unternehmensanalysen
und
Investitionsentscheidun
gen beriicksichtigt und
spielen eine Rolle, aber
nicht unbedingt eine
entscheidende Rolle bei
der Entscheidung,
welche Unternehmen

fir die Aufnahme in den

Legg Mason

ClearBridge US

Large Cap
Growth Fund

Legg Mason

Martin Currie

Funds'

Legg Mason
RARE Funds'
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Legg Mason

Royce Funds'it

Legg Mason
Western Asset

Funds"

Legg Mason
Brandywine
Global Credit
Opportunities
Fund

Legg Mason
Brandywine
Global
Sovereign

Credit Fund

Legg Mason
Brandywine
Global High
Yield Fund

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Legg Mason
ClearBridge US
Aggressive

Growth Fund

Fonds ausgewahlt
werden.

Kommentare des

Anlageverwalters:

Legg Mason
ClearBridge US
Appreciation

Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Equity
Sustainability

Leaders Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Large Cap
Growth Fund

Legg Mason Legg Mason Legg Mason

Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it

Funds'

Nachhaltigkei
ts- und ESG-
bezogene
Arbeiten sind
vollstandig in
den
Anlageprozes
s integriert,
und der
Anlageverwal
ter
bericksichtig
t wesentliche
und
relevante
Nachhaltigkei
ts- und ESG-
Faktoren,
wenn er den
Investmentfa
Il fur ein
Unternehme
n analysiert.
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Legg Mason Legg Mason Legg Mason

Western Asset Brandywine Brandywine

Funds™ Global Credit Global
Opportunities Sovereign
Fund Credit Fund

Die Research-
Analysten
des
Anlageverwal
ters
bewerten
ESG-Faktoren
auf Sektor-
und
Emittenteneb
ene und
konzentriere
n sich dabei
auf
diejenigen,
die die
Bonitét eines
Emittenten
potenziell
beeinflussen
koénnen. Der
Anlageverwal
ter bewertet
dann, ob der
Markt die
Leistung des
Emittenten
auf der
Grundlage
dieser ESG-
Faktoren
angemessen
bewertet. Als
langfristiger,
wertorientier

Legg Mason
Brandywine
Global High
Yield Fund

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Negatives Scree

Der Fonds investiert

nicht in Unternehmen,
die mit den folgenden

Legg Mason
ClearBridge US
Aggressive

Growth Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Appreciation

Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Equity
Sustainability

Leaders Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Large Cap
Growth Fund

Legg Mason
Martin Currie

Funds'

Legg Mason
RARE Funds'
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Legg Mason

Royce Funds'it

Legg Mason Legg Mason

Western Asset Brandywine
Funds" Global Credit
Opportunities
Fund
ter Anleger

verlangt der
Anlageverwal

ter groRere

Spreads von
Emittenten,

die den ESG-
Praktiken

ihrer

Konkurrente

n

hinterherhink

en.

Umgekehrt

kann der
Investment-
Manager

Emittenten
bevorzugen,

deren ESG-

Profile sich

seiner

Meinung

nach

verbessern

werden,

deren

Spreads

jedoch die
hisotrischen

Defizite

tberkompen

sieren.

v v
v

Legg Mason Legg Mason
Brandywine Brandywine
Global Global High
Sovereign Yield Fund
Credit Fund

v v

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it Western Asset Brandywine Brandywine Brandywine Brandywine
Aggressive Appreciation Equity Large Cap Funds' FundsV Global Credit Global Global High Global - US
Growth Fund Fund Sustainability Growth Fund Opportunities Sovereign Yield Fund High Yield
Leaders Fund Fund Credit Fund Fund

Produkten und

Dienstleistungen

befasst sind.

Héchstens 5 % des v v v v v v v

Umsatzes des
Unternehmens, in das
investiert wird, durfen
Operationen umfassen,
die dem angegebenen
Produkt oder der
Dienstleistung

zuzuordnen sind.

Produkte und
Dienstleistungen

v v v v v v v v v v v
Landminen
biologische Waffen

Waffen und/oder
Munition

Alkohol v

Kommerzielle

<K
<
<«
<K
<X
<
<
<
<
<

<K
<K
<K

<
<K

G

v v v v

Genetisch

<K

veranderte
Organismen
(GMO)

Fossile Brennstoffe v
(Ol, Gas, Kohle)
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Leaders Fund
Nachhaltigkeitsarbeit
verwendete Methode:
ESG-Integration
Der Anlageverwalter
beriicksichtigt
wesentliche und
relevante
Nachhaltigkeitsaspekte
als Teil des
Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter
bericksichtigt
systematisch alle ESG-
Faktoren, die seiner
Ansicht nach einen
wesentlichen Einfluss
auf die Fahigkeit eines
Unternehmens haben
kénnten, nachhaltige
Ertrage zu erzielen.
Materielle Faktoren sind
definiert als solche, die
einen wesentlichen
Einfluss auf den
Cashflow, die Bilanz,
den Ruf und letztlich
den Unternehmenswert
eines Unternehmens
haben kénnen. Diese
Faktoren kénnen
umweltbezogene,
soziale oder
Governance-bezogene
Faktoren sein.

Der Anlageverwalter

beeinflusst:

Legg Mason Legg Mason Legg Mason
ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US
Aggressive Appreciation Equity

Growth Fund Fund Sustainability

Legg Mason

ClearBridge US

Large Cap
Growth Fund

Legg Mason

Martin Currie

Funds'

Legg Mason
RARE Funds'

Legg Mason

Royce Funds'it
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Legg Mason
Western Asset

Funds"

Legg Mason
Brandywine
Global Credit
Opportunities
Fund

Legg Mason
Brandywine
Global
Sovereign

Credit Fund

Legg Mason
Brandywine
Global High
Yield Fund

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it Western Asset Brandywine Brandywine Brandywine Brandywine

Aggressive Appreciation Equity Large Cap Funds' FundsV Global Credit Global Global High Global - US

Growth Fund Fund Sustainability Growth Fund Opportunities Sovereign Yield Fund High Yield
Leaders Fund Fund Credit Fund Fund

Der Anlageverwalter v v 4 v v v v v

bt seinen Einfluss als

Anleger aus, um

Unternehmen in

Nachhaltigkeitsfragen

zu beeinflussen.

Der Anlageverwalter
setzt sich mit
Unternehmen in
Verbindung, um sie zu
einem nachhaltigeren
Ansatz zu bewegen:
Einfluss interner v 4 v v v v v v
Anleger
Einfluss von
Investoren in
Zusammenarbeit mit
anderen Investoren
Einfluss von Anlegern '
durch externe
Lieferanten/Berater
Generalversammlungen
Andere Formen der v
Einflussnahme von

Anlegern

Kommentare des Engagement Zu den Das
Anlageverwalters: und aktive anderen Engagement
Eigenverantw  Formen der dient
ortung sind Einflussnahm Research-
Schlisselele e von Analysten als
mente des Anlegern Instrument
Gesamtansat  gehoren: zur
zes, wobei - Teilnahm Bewertung
der e an CSR- von Risiken,
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Legg Mason
ClearBridge US
Aggressive

Growth Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Appreciation

Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Equity
Sustainability

Leaders Fund

Legg Mason
ClearBridge US
Large Cap
Growth Fund

Legg Mason
Martin Currie

Funds'

Schwerpunkt
auf
materiellen
Fragen liegt,
die die
Fahigkeit der
Beteiligungsu
nternehmen
beeintrachtig
en kénnen,
langfristig
nachhaltige
Ergebnisse zu
erzielen.

Legg Mason
RARE Funds'

Legg Mason

Royce Funds'it

Arbeitsgr
uppen
(soziale
Verantw
ortung
von
Unterne
hmen),

- aktive
Zusamm
enarbeit
mit
Sastainal
ytics (ein
Unterne
hmen,
das ESG-
und
Corporat
e
Governa
nce-
Forschun
gund -
Ratings
anbietet)
,und

- Podiums
diskussio
nen und
Informati
onsausta
usch mit
Fachkolle
gen aus
anderen
Anlagekl
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Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

Western Asset Brandywine Brandywine Brandywine

FundsV Global Credit Global Global High
Opportunities Sovereign Yield Fund
Fund Credit Fund

einschlieRlich

Nachhaltigkei

tsfaktoren,

die durch

bestehende

Richtlinien

und

Offenlegunge
n des
Emittenten
nur
unzureichend
erganzt
werden. Die
Research-
Analysten
des
Investment
Managers
engagieren
sich auch, um
das
Bewusstsein
fur die
Bedeutung
von ESG-
Erwagungen
durch ihre
Gesprache
mit dem
Management
insbesondere
bei
Emittenten in
Privatbesitz,
zu scharfen.
In einigen

Legg Mason
Brandywine
Global - US
High Yield
Fund



Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason Legg Mason

ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US ClearBridge US Martin Currie RARE Funds'i Royce Funds'it Western Asset Brandywine Brandywine Brandywine Brandywine
Aggressive Appreciation Equity Large Cap Funds' FundsV Global Credit Global Global High Global - US
Growth Fund Fund Sustainability Growth Fund Opportunities Sovereign Yield Fund High Yield
Leaders Fund Fund Credit Fund Fund
Fallen
befassen sich
die Analysten
mit
Emittenten,
deren
Geschaftspra
ktiken
wesentliche
Mangel
aufweisen.

! Die Legg Mason QS Funds umfassen: Legg Mason QS Emerging Markets Equity Fund, Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth und Income Fund, Legg
Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund und Legg Mason QS MV Global Equity Growth und Income Fund.

! Die Legg Mason Martin Currie Funds umfassen: Legg Mason Martin Currie Asia Long-Term Unconstrained Fund, Legg Mason Martin Currie European Absolute Alpha Fund,
Legg Mason Martin Currie European Unconstrained Fund, Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund, Legg Mason Martin Currie Global Long-Term
Unconstrained Fund, Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Ex Japan Real Income Fund und Legg Mason Martin Currie Greater China Fund.

! Die Legg Mason RARE Funds umfassen: Legg Mason RARE Emerging Markets Infrastructure Fund und Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund.
! Die Legg Mason Royce Funds umfassen: Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund und Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

! Die Legg Mason Western Asset Funds umfassen: Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund, Legg Mason Western Asset EM Local Currency Debt Fund, Legg Mason
Western Asset Emerging Markets Corporate Bond Fund, Legg Mason Western Asset Emerging Markets Total Return Bond Fund, Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond
Fund, Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund, Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund, Legg Mason Western Asset Global Credit Fund, Legg Mason
Western Asset Global High Yield Fund, Legg Mason Western Asset Global Inflation Management Fund, Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, Legg Mason
Western Asset Global Total Return Investment Grade Bond Fund, Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund, Legg Mason Western Asset Multi-Asset Credit
Fund, Legg Mason Western Asset Short Duration Blue Chip Bond Fund, Legg Mason Western Asset Short Duration High Income Bond Fund, Legg Mason Western Asset Short-
Dated High Yield Fund, Legg Mason Western Asset Structured Opportunities Fund, Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund, Legg Mason Western Asset US Core Plus
Bond Fund, Legg Mason Western Asset US Corporate Bond Fund, Legg Mason Western Asset US High Yield Fund, Legg Mason Western Asset US Government Liquidity Fund
und Legg Mason Western Asset US Mortgage-Backed Securities Fund.

! Dieser Hochstsatz von 5 % gilt nicht fiir Streumunition, da die Fonds gemiR der Legg Mason Streumunitionspolitik nicht in Streumunition investieren diirfen..
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ANHANG XI

Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile von

Legg Mason Batterymarch International Large Cap Fund,

Legg Mason Brandywine Global Macro Fund,

Legg Mason ClearBridge Global Equity Fund,

Legg Mason ClearBridge Global SRI Equity Fund,

Legg Mason ClearBridge Global Equity Income Fund,

Legg Mason ClearBridge Global Growth Fund,

Legg Mason ClearBridge Growth Fund,

Legg Mason Emerging Markets Select Equity Fund,

Legg Mason Japan Equity Fund,

Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Fund,

Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Ex Japan Real Income Fund,
Legg Mason Martin Currie European Select Absolute Alpha Fund,
Legg Mason Martin Currie Global Dividend Opportunities Fund,
Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund,

Legg Mason Martin Currie Greater China Fund,

Legg Mason Martin Currie North American Fund,

Legg Mason QS Emerging Markets Equity Fund,

Legg Mason RARE Global Infrastructure Income Fund,

Legg Mason US Equity Fund,

Legg Mason Western Asset Asian Income Fund,

Legg Mason Western Asset EM Local Currency Debt Fund,

Legg Mason Western Asset Infrastructure Debt Fund,

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute Return Fund,
Legg Mason Western Asset Global Total Return Investment Grade Bond Fund,
Legg Mason Western Asset Short-Dated High Yield Fund,

Legg Mason Western Asset UK Investment Grade Credit Fund,
Legg Mason Western Asset UKL Core Plus Bond Fund,

Legg Mason Western Asset UKL Long Duration Fund,

Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate Fund,

Legg Mason Western Asset US Government Liquidity Fund,
Legg Mason Western Asset US Short-Term Government Fund.

ist der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht gemifl § 310 KAGB angezeigt worden. Anteile dieser

Teilfonds diirfen nicht an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden.

Der Vertrieb der Anteile der tibrigen Teilfonds der Gesellschaft, die in diesem Verkaufsprospekt angeboten werden, ist

der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht geméf § 310 KAGB angezeigt worden.

1. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Legg Mason Investments (Ireland) Limited, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, MesseTurm, 21. Etage, Friedrich-Ebert-Anlage
49, 60308 Frankfurt a.M., Germany, hat die Funktion der Informationsstelle in Deutschland (die ,,deutsche Informationsstelle)

gemil § 309 Abs. 2 KAGB iibernommen.

Der Verkaufsprospekt, die Fondsnachtrige, die wesentlichen Anlegerinformationen beziiglich der Anteile, die in der
Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden diirfen, Kopien des Griindungsvertrages und der Satzung der Gesellschaft, die

Jahres- und Halbjahresberichte sind von der deutschen Informationsstelle in Papierform kostenlos erhéltlich.
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Kopien der unter ,,BEREITSTELLUNG UND EINSICHT VON UNTERLAGEN® aufgefiihrten wesentlichen Vertrige und
sonstigen einschldgigen Dokumente, die die Gesellschaft betreffen, sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger sind bei der deutschen Informationsstelle
kostenlos erhaltlich.

2. Riicknahmeantrdge von und Zahlungen an Anteilsinhaber in Deutschland

Die Gesellschaft gibt keine gedruckten Anteilszertifikate aus. Anleger in Deutschland konnen ihre Riicknahme- und Umtauschantrage
in Bezug auf Anteile der Gesellschaft an ihre depotfithrende Stelle in Deutschland richten, die ihrerseits diese Antrdge an die
Verwaltungsstelle des Fonds, BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company Riverside Two Sir John
Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irland, weiterleitet oder die Riicknahme in ihrem eigenen Namen fiir Rechnung des
Anlegers beantragt.

Ausschiittungen der Gesellschaft, Zahlungen von Riicknahmeerlésen und andere Auszahlungen an die Anleger in Deutschland
erfolgen ebenfalls iiber die jeweilige depotfiihrende Stelle des Anlegers, die diese Zahlungen ihrereseits dem Konto des Anlegers
gutschreibt.

3. Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise und Mitteilungen der Gesellschaft an die Anteilsinhaber werden unter www.leggmason.de
veroffentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden entsprechend § 167 KAGB zusétzlich mittels eines dauerhaften Datentrégers unterrichtet tiber:

- die Aussetzung der Riicknahme der Anteile,

- die Kiindigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines Teilfonds,

- Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte berithren oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Vermdgen der
Teilfonds entnommen werden konnen,

- die Verschmelzung von Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemill Artikel 43 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind, und

- die Umwandlung eines Investmentfonds in einen Feederfonds oder Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemif Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Anlegern wird dringend empfohlen, vor einer Anlageentscheidung eine professionelle Beratung hinsichtlich der steuerlichen Folgen
des Erwerbs von Anteilen der Gesellschaft einzuholen.

Klassifizierungen der Fondstypen im Zusammenhang mit der neuen Steuerregelung in Deutschland fiir Investmentfonds mit
Wirkung zum 1. Januar 2018

Das neue Investmentsteuerreformgesetz hat die Besteuerung fiir in Deutschland anséssige Anleger und fiir die Fonds grundlegend
geédndert.

Zur Vereinheitlichung der Besteuerungssysteme in der EU werden die Fonds fiir die Ertrage aus deutschen Anlagen (z. B. inlédndische
Dividendenertrige) mit einem Mindeststeuersatz von 15 % besteuert. Dadurch fallen die Nettorenditen dieser Anlagen geringer aus.
Zur Kompensation der neu eingefiihrten Besteuerung von Ertrigen gelten fiir deutsche Anleger in den Fonds u. U. Teilfreistellungen,
die vom Fondstyp und vom Anlegertyp abhéngig sind. Nachstehend werden die betreffenden Fondstypen und die jeweiligen
Anforderungen aufgefiihrt.

167



Fondsklassifizierung Anforderungen

Mindestens 25 % des Werts eines Investmentfonds werden kontinuierlich in

Mischfonds Aktienwerte investiert
Mindestens 51 % des Werts eines Investmentfonds werden kontinuierlich in
Aktienfonds Aktienwerte investiert

Deutsche Anleger konnen als Privatanleger, gewerbliche Anleger oder Unternehmensanleger klassifiziert sein und haben je nach
Fondstyp moglicherweise Anspruch auf eine Teilfreistellung. Anleger sollten sich, sofern moglich, hinsichtlich ihrer Anlegerkategorie
und des geltenden Freistellungssatzes beraten lassen.

In der folgenden Tabelle ist der Fondstyp der jeweiligen Fonds aufgefiihrt.

Die Fonds der Kategorie ,,Sonstige Fonds* erfiillen nicht die Anforderungen fiir Mischfonds oder Aktienfonds. Deutsche Anleger mit
Anlagen in Fonds dieser Kategorie haben daher keinen Anspruch auf Steuerbefreiung.

Fund Klassifizierung nach dem
deutschen
Investmentsteuergesetz
Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Defensive High Yield Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Dynamic US Equity Fund Aktien
Legg Mason Brandywine Global Enhanced Absolute Return Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute Return Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global High Yield Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Income Optimiser Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Opportunistic Fixed Income Fund Sonstige
Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund Sonstige
Legg Mason ClearBridge Tactical Dividend Income Fund Aktien
Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund Aktien
Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund Aktien
Legg Mason ClearBridge US Equity Sustainability Leaders Fund Aktien
Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund Aktien
Legg Mason ClearBridge Value Fund Aktien
Legg Mason Martin Currie Asia Long-Term Unconstrained Fund Aktien
Legg Mason Martin Currie European Absolute Alpha Fund Gemischt
Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund Aktien
Legg Mason Martin Currie Global Long-Term Unconstrained Fund, Aktien
Legg Mason RARE Emerging Markets Infrastructure Fund Aktien
Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund Aktien
Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund Aktien
Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund Aktien
Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund Aktien
Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund Aktien
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Legg Mason QS MV Global Equity Growth and Income Fund

Aktien

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Emerging Markets Corporate Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Emerging Markets Total Return Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Short Duration Blue Chip Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Global Credit Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Global High Yield Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Global Inflation Management Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Multi-Asset Credit Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Short Duration High Income Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset Structured Opportunities Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset US Core Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset US Core Plus Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset US Corporate Bond Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset US High Yield Fund Sonstige
Legg Mason Western Asset US Mortgage-Backed Securities Fund Sonstige
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Nachtrag zum Verkaufsprospekt fiir die
Legg Mason Global Funds plc

Bestehende Fonds der Gesellschaft

Das Datum dieses Nachtrags ist der 28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zur Legg Mason Global Funds plc (die ,,Gesellschaft®). Die Gesellschaft ist
ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds, die als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrinkter Haftung nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Central Bank of Ireland gemif
den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Dieser Nachtrag ist Bestandteil des Basisprospekts der Gesellschaft vom 28. April 2020, der diesem Nachtrag unmittelbar
vorhergeht und der in diesen einbezogen wird, und er sollte in Verbindung damit gelesen werden. Alle im englischsprachigen
Original dieses Nachtrags grof3 geschriebenen Begriffe, die hierin nicht anderweitig definiert sind, haben die im Basisprospekt
dargelegten Bedeutungen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft {ibernechmen die Verantwortung fiir die im Basisprospekt und in diesem Nachtrag
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt
aufgewendet haben, um dies sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung
dieser Informationen beeinflussen konnte. Die Verantwortungsratsmitglieder tibernehmen diesbeziiglich die Verantwortung.

BASISPROSPEKT
fiir die folgenden Fonds
Rentenfonds: Aktienfonds:
Legg Mason Brandywine Global Credit | Legg Mason Batterymarch International Large Cap

Opportunities Fund Fund*

Legg Mason Brandywine Global Defensive High
Yield Fund

Legg Mason Brandywine Global Dynamic US Equity
Fund

Legg Mason Brandywine Global Enhanced

Absolute Return Fund

Legg Mason ClearBridge Global Equity Fund*

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income
Absolute Return Fund

Legg Mason ClearBridge Global Growth Fund

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income
Fund

Legg Mason ClearBridge Growth Fund

Legg Mason Brandywine Global High Yield Fund

Legg Mason ClearBridge Global SRI Equity Fund

Legg Mason Brandywine Global Income Optimiser
Fund

Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund

Legg Mason Brandywine Global Opportunistic
Fixed Income Fund

Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund

Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit
Fund

Legg Mason ClearBridge US Equity Sustainability
Leaders Fund

Legg Mason Western Asset Asian Income Fund

Legg Mason ClearBridge US Large Cap Growth Fund*

Legg Mason Western Asset Asian Opportunities
Fund*

Legg Mason ClearBridge Value Fund*

Legg Mason Western Asset EM Local Currency
Debt Fund*

Legg Mason Emerging Markets Select Equity Fund*
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Legg Mason Western Asset Emerging Markets
Corporate Bond Fund

Legg Mason Japan Equity Fund*

Legg Mason Western Asset Emerging Markets
Total Return Bond Fund

Legg Mason Martin Currie Asia

Unconstrained Fund

Long-Term

Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond
Fund

Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Ex Japan Real
Income Fund

Legg Mason Western Asset Euro High Yield Fund

Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Fund*

Legg Mason Western Asset Short Duration Blue
Chip Bond Fund

Legg Mason Martin Currie European Absolute Alpha
Fund

Legg Mason Western Asset Global Core Plus Bond
Fund

Legg Mason Martin Currie European Select Absolute
Alpha Fund

Legg Mason Western Asset Global Credit Absolute
Return Fund*

Legg Mason Martin Currie Global Dividend
Opportunities Fund*

Legg Mason Western Asset Global Credit Fund

Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets
Fund*

Legg Mason Western Asset Global High Yield
Fund

Legg Mason Martin Currie Global

Unconstrained Fund

Long-Term

Legg Mason Western Asset Global Inflation
Management Fund

Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund*

Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy
Fund

Legg Mason Martin Currie Greater China Fund*

Legg Mason Western Asset Global Total Return
Investment Grade Bond Fund

Legg Mason Martin Currie Japan Absolute Alpha Fund*

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities
Bond Fund

Legg Mason Martin Currie North American Fund*

Legg Mason Western Asset Infrastructure Debt
Fund

Legg Mason QS Emerging Markets Equity Fund*

Legg Mason Western Asset Multi-Asset Credit
Fund

Legg Mason MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth
and Income Fund

Legg Mason Western Asset Short-Dated High
Yield Fund

Legg Mason QS MV European Equity Growth and
Income Fund

Legg Mason Western Asset Short Duration High
Income Bond Fund

Legg Mason QS MV Global Equity Growth and Income
Fund

Legg Mason Western  Asset  Structured

Opportunities Fund

Legg Mason RARE Emerging Markets Infrastructure
Fund

Legg Mason Western Asset UK£ Core Plus Bond
Fund

Legg Mason RARE Infrastructure Value Fund

Legg Mason Western Asset UK Investment Grade
Credit Fund

Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund

Legg Mason Western Asset UK£ Long Duration
Fund

Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund

Legg Mason Western Asset US Adjustable Rate
Fund

Legg Mason US Equity Fund*

Legg Mason Western Asset US Core Bond Plus
Fund

Equity Income Fund*

Legg Mason Western Asset US Corporate Bond
Fund

Legg Mason ClearBridge Global Equity Income Fund*

Legg Mason Western Asset US High Yield Fund

Legg Mason ClearBridge Tactical Dividend Income
Fund

Legg Mason Western Asset US Mortgage-Backed
Securities Fund

Legg Mason RARE Global Infrastructure Income Fund

Legg Mason Western Asset US Short-Term
Government Fund*
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Mischfonds:

Kurzfristiger Geldmarkt-Fonds:

Legg Mason Brandywine Global Macro Fund

Legg Mason Western Asset US Government
Liquidity Fund

* Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlielich Umwandlungen in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.

Die Gesellschaft umfasst auBerdem die folgenden Teilfonds,
die gemil einem separaten Prospekt angeboten werden:

Legg Mason Brandywine Global — US High Yield
Fund

Legg Mason Brandywine Global — EM Macro Bond
Fund

Legg Mason Western Asset US Dollar Liquidity
Fund

Legg Mason Multi-Asset Infrastructure Income Fund

Legg Mason Martin Currie European Unconstrained
Fund
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Credit
Opportunities Fund (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft
ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK:

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Gesamtrendite durch hohe Ertrdge und einen hohen Kapitalzuwachs
Zu maximieren.

Der Fonds verfolgt sein Anlageziel in erster Linie mithilfe eines flexiblen Anlageansatzes in Bezug auf
Schuldtitel von Emittenten mit Sitz in beliebigen Liandern und iiber Long- und Short-Engagements (iiber
Derivate). Der Fonds investiert opportunistisch in globale Schuldtitelanlagen, die nach Ansicht des
Anlageverwalters besonders attraktiv sind, und steuert dabei das Bonitéitsspektrum durch den gesamten
Konjunkturzyklus. Die Steuerung des Bonitétsspektrums beinhaltet: die Verlagerung des Schwerpunkts auf
Emittenten hoherer oder niedrigerer Bonitét, je nachdem, welcher Teil des Bonitétsspektrums nach Ansicht des
Anlageverwalters den besten Wert bietet, den Wechsel zwischen verschiedenen Kreditinstrumenten und die
Verwendung von Absicherungstechniken zum Schutz der Renditen. Der Fonds hat die Flexibilitdt, sich gegen
bestimmte Risiken abzusichern oder das entsprechende Engagement zu erhdhen, wenn der Anlageverwalter dies
aufgrund seiner makro6konomischen Ansichten fiir gerechtfertigt hélt. Bei der Auswahl von Schuldtiteln kann
der Anlageverwalter beriicksichtigen, ob das Wertpapier in einer Wahrung denominiert ist, dessen Wert nach
seiner Ansicht steigen wird.

Der Anlageverwalter verfolgt das Anlageziel auflerdem durch Allokation des Fondsvermdgens in die nach
Ansicht des Anlageverwalters attraktivsten risikobereinigten Sektoren mit den hochsten Realrenditen iiber den
gesamten Konjunkturzyklus und durch den Einsatz von Derivaten zur Minderung des Kredit-, Wéhrungs- und
Durationsrisikos. Der Anlageansatz des Anlageverwalters verbindet eine Top-Down-Analyse der
makroSkonomischen Bedingungen mit einer Bottom-up-Fundamentalanalyse, um die nach Ansicht des
Anlageverwalters attraktivsten Bewertungen in einem Konjunkturzyklus zu ermitteln. Der Anlageverwalter zielt
mit einem Value-orientierten globalen Anlageansatz darauf ab, die Gesamtrendite des Fonds iiber die Lénder-,
Wihrungs-, Sektoren-, Qualitdts- und Wertpapierauswahl zu maximieren. Der Ansatz des Anlageverwalters
kann dazu fithren, dass der Fonds eine hohe Konzentration in Wertpapieren hat, die in einem oder mehreren
Léndern, Sektoren oder Anlagenklassen begeben wurden. Zu diesen Anlagenklassen kénnen unter anderem
hypothekenbesicherte Wertpapiere gehdren. Der Anlageansatz des Anlageverwalters beinhaltet die Analyse von
wesentlichen Umwelt-, sozialen und Unternehmensfithrungsaspekten (environmental, social and governance,
ESG), die die Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen konnen. Bei der Beurteilung eines staatlichen
Emittenten wird der Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit,
Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land beriicksichtigen.
Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren konnen die Attraktivitdt des Emittenten beeintrichtigen.
Bei Unternehmensemittenten bewertet der Anlageverwalter deren Unternehmensfithrungsstrukturen und
Positionen zu Umwelt- und sozialen Fragen. Der Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche,
regulatorische, Produkt- und Reputationsrisiken zu identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch
den Anlageverwalter ist ein wichtiger, aber nicht unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung
einer Anlage. Daher kann der Fonds trotz einer relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten
investieren oder umgekehrt trotz einer starken ESG-Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen
halten.

Der Fonds kann in folgende Arten von Schuldtiteln investieren: behordliche und nicht-behdrdliche

hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS), die als Schuldtitel strukturiert sind; forderungsbesicherte
Wertpapiere; Schuldtitel von Unternehmen einschlieBlich frei tibertragbaren Schuldscheinen; wandelbare und
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nicht wandelbare Anleihen; Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-,
Versorgungs- oder Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden;
Schuldtitel, die von nationalen Regierungen, ihren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert werden; von supranationalen Organisationen begebene Schuldtitel wie frei iibertragbare
Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich
um {ibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen konnen;
verbriefte Beteiligungen an Darlehen in Form von iibertragbaren Wertpapieren; Eurodollar- und Yankee-Dollar-
Bonds (einschlieflich vorrangiger und nachrangiger Schuldscheine) und nach Rule 144A begebene
Wertpapiere. Diese Schuldtitel konnen alle Arten von Bedingungen hinsichtlich der Zinszahlung bzw. -
anpassung enthalten, wie z. B. feste oder variable Zinssidtze, Nullkupon, bedingte oder aufgeschobene
Zinsfestsetzung, Zinszahlung in Form einer Zuteilung zusidtzlicher Papiere und Zinsfestlegung im
Auktionsverfahren. Die strukturierten Schuldverschreibungen, in die der Fonds investieren kann, konnen
eingebettete Derivate beinhalten. Dadurch kann es zu einer Hebelung des Fonds kommen, wobei die
nachstehend dargelegten allgemeinen Hebelungsgrenzen eingehalten werden miissen.

Der Fonds kann Schuldtitel jeglicher Bonitit halten, ob mit oder ohne Rating. Es wird erwartet, dass der Fonds
im langfristigen Durchschnitt mindestens 50 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtiteln hilt, die ein Rating
unter Investment Grade aufweisen oder, wenn nicht bewertet, durch den Anlageverwalter als gleichwertig
eingestuft werden; diese Allokation kann jedoch zwischen 0 und 100 % des Nettoinventarwerts ausmachen.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die in Schwellenldnder
begeben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die von
russischen Emittenten begeben werden.

Der Anlageverwalter kann beim Erwerb von Schuldtiteln fiir den Fonds das gesamte Spektrum an Laufzeiten
und Durationen ausnutzen und die durchschnittliche Duration der im Fondsportfolio gehaltenen Anlagen von
Zeit zu Zeit in Abhéngigkeit von seiner Bewertung der relativen Rendite der Wertpapiere mit unterschiedlichen
Laufzeiten und Durationen und seinen Prognosen kiinftiger Zinsdnderungen anpassen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in hohem Mafe in
bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und
Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures,
Devisenterminkontrakte und Optionsscheine. Der Fonds kann auch Swaps einsetzen, darunter Zinsswaps, Total
Return Swaps und Inflationsswaps. Sofern der Fonds Derivate einsetzt, und vorbehaltlich der hierin dargelegten
Grenze, tut er dies, um ein Engagement in einer oder allen der folgenden Anlagen aufzubauen: Schuldtitel,
Zinssitze, Wihrungen, Indizes (einschlieBlich Renten-, Aktien- und Rohstoffindizes), die die
Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen, und Aktien, einschlieBlich des Aufbaus von Short-oder
Long-Positionen, wenn der unmittelbare Kauf nicht moglich oder weniger effizient wire. Der Fonds geht keine
direkten Wertpapierleerverkédufe ein, sondern hélt etwaige Short-Positionen iiber die vorstehend beschriebenen
Arten von Derivaten. Der Fonds ist nicht verpflichtet, einen bestimmten Prozentsatz seines Nettoinventarwerts
in Long- oder Short-Positionen zu halten, was dem Anlageverwalter die Flexibilitdt gibt, je nach seinen
aktuellen Ansichten des relevanten Marktes opportunistisch Long- oder Short-Positionen einzugehen.

Das Marktrisiko des Fonds wird mit der Value-at-Risk-(,,VaR*) Methode ermittelt. Der absolute VaR des Fonds
wird 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten. Anleger sollten beachten, dass VaR eine
Methode zur Messung des Risikos ist, die auf bestimmten Annahmen beruht, die sich als falsch herausstellen
konnten, und dass die Methode ihre Grenzen hat. Fonds kénnen daher trotz der Anwendung der VaR-Methode
erhebliche Verluste erzielen.

Die Hebelwirkung des Fonds, die anhand der Summe der Nominalwerte der vom Fonds gehaltenen Derivate
berechnet wird, betrigt weniger als 700 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Der Fonds hat eine hohe
Hebelungsgrenze. Wenn der Fonds eine hohe Hebelung einsetzt, konnen ihm gréBere Verluste entstehen als
ohne die hohe Hebelung der Fall gewesen wire. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren* im Basisprospekt.

Der Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere oder Anteile von anderen Organismen
fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren.

Der Fonds kann unverbriefte Beteiligungen an variabel verzinslichen Hypotheken oder sonstigen
Geschiftskrediten oder Abtretungen derselben kaufen, sofern diese liquide sind und die Zinsanpassung
mindestens alle 397 Tage erfolgt, und die durch Immobilien oder andere Vermogenswerte besichert sein
konnen. Bei diesen Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Darlehen oder Abtretungen des Darlehens
handeln, und sie kénnen von Banken oder Maklern, die das Darlehen gew#hrt haben, oder von Mitgliedern des
Kreditkonsortiums erworben werden. Solche Beteiligungen iibersteigen zusammen mit allen anderen Anlagen,
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die Absatz 2.1 in Anhang Il des Basisprospekts unterliegen, insgesamt nicht 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Vorzugs- und Stammaktien einschlielich
Optionsscheinen, REIT und MLPs investieren. Anlagen in Derivaten auf Aktien werden nicht in diese 20 %-
Grenze einbezogen.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Wahrungsstrategie einzusetzen, die einen erheblichen Bestandteil
der allgemeinen Anlagestrategie des Anlageverwalters ausmacht. Weitere Informationen in Bezug auf die
Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Wihrungstransaktionen im Basisprospekt. In Bezug auf das Wiahrungsengagement kann der Anlageverwalter
in jeder Wihrung insgesamt long oder short positioniert sein, indem er Devisenterminkontrakte oder sonstige
zuldssige Wihrungsderivate einsetzt, wobei das Short-Engagement in anderen Wiahrungen als dem US-Dollar
netto insgesamt nicht mehr als 100 % des Nettoinventarwerts und das Long-Engagement in allen Wéhrungen
netto insgesamt nicht mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Der Anlageverwalter berechnet das
Engagement anhand der Summe der Nennbetrige der von dem Fonds gehaltenen Derivate.

Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet
auf Basis des Nominalwerts dieser Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch
nicht erwartet, dass der Fonds in solche Instrumente investiert.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann die Wertentwicklung des Fonds erheblichen Kursschwankungen
unterliegen. Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds
investieren kénnen‘ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der 3-monatige US-Schatzbriefindex des FTSE (die
,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im
Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche jihrliche Rendite auf Bruttobasis iiber einen vollstindigen
Wirtschaftszyklus von mehreren Jahren zu erzielen, die der Rendite der Benchmark plus 6 % entspricht. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass der Anlageverwalter sein Ziel erreicht, und die angestrebte Rendite beriicksichtigt
nicht die erhobenen Gebiihren, was die Rendite des Fonds schmilert. Die Benchmark schrinkt nicht ein, wie der
Anlageverwalter den Fonds verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.
PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig

eine Gesamtrendite durch hohe Ertrdge und einen hohen Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig
(bisweilen betrdchtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

° Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Zinsrisiko

o Liquiditéatsrisiko

o o Kreditrisiko

o o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Wéhrungsrisiken
Konzentrationsrisiko

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: VaR-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.
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BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:®

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.
Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgemafen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdohnlichen
Geschéftsverkehr geoftnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten:

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

8 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse @ Premier- Klasse Klasse

X Klasse LM
Thesgunerende Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Anteilsklassen
Ausschiittende
Anteilsklassen[ ]
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)
Haufigkeit der [ Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich und jahrlich (auB3er bei den ausschiittenden Anteilsklassen B und C:
Dividenden- tiaglich, monatlich, halbjdhrlich und jahrlich; bei der ausschiittenden Anteilsklasse J: monatlich, halbjahrlich und
festsetzungen jéhrlich).
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende . . .
Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Nein Ja Ja Ja Ja Ja

g?&gfﬁg?ﬁer Monatlich (auBer bei der ausschiittenden Anteilsklasse J Plus (e): monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich und
jahrlich).

festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - - -
Bedingte B o o _ _ _ _ _ - - -
Riicknahmegebiihren 3,00% | 1,00 %
Jahrliche 1,65% | 1,90% | 2,15% | 2,25% | 1,30% | 0,75% | 1,25% | 1,15% 1,15 % 0,75 % -
Verwaltungsgebiihr
Jéhrliche Informations- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% - - 0,15% | 0,15% - - -
stellengebiihr
Jahrliche Verwaltungs-und | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15%
Verwahrstellengebiihr

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer
Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar
(HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Brasilianischer Real (BRL);
Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Stidafrikanischer Rand (ZAR).

Wihrungsdenominierung Anteile der Klasse J sind nur in JPY, USD, GBP und € erhiltlich.

Anteilsklassen, die auf andere Wihrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrage Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschrinkungen fiir Siehe Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen

Die Erstzeichnungsfrist fiir die GBP-Anteilsklasse J begann am 29. April 2020 um 9:00 Uhr (irische Zeit) und endet
am 29. Oktober 2020 um 16:00 Uhr (irische Zeit) oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum, in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

Bitte beachten Sie den Abschnitt des Basisprospekts mit dem Titel ,,Verwaltung der Gesellschaft —

Erstausgabepreis Mindestzeichnung

Betrige und Erstausgabepreise”.

Erstzeichnungsfrist
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Defensive High Yield Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Defensive High
Yield Fund (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK:

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grof3teil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung von Ertrdgen sowie einem langfristigen
Kapitalzuwachs.

Der Fonds investiert jederzeit zu mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Unternehmensanleihen, die vom
Anlageverwalter als hochrentierlich eingestuft werden und an geregelten Mérkten in aller Welt notiert sind oder
gehandelt werden, wie in Anhang III des Basisprospekts dargelegt, einschlieBlich Direktanlagen oder indirekter
Anlagen durch Derivate auf solche Wertpapiere, sofern der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts direkt
in solchen Wertpapieren anlegt. Hohere Renditen sind allgemein von Wertpapieren erhéltlich, die von S&P mit BB+
oder niedriger oder von einer anderen Ratingagentur mit einem gleichwertigen oder niedrigeren Rating bewertet
werden oder die bei fehlendem Rating vom Anlageverwalter fiir von vergleichbarer Qualitdt erachtet werden.
Schuldtitel, die schlechter als ,,Investment Grade* bewertet sind, werden von den Ratingagenturen hinsichtlich der
Fahigkeit des Emittenten zur Zahlung der Zinsen und zur Tilgung als tiberwiegend spekulativ angesehen und
konnen unter schwierigen Bedingungen ein hohes Risiko darstellen. Der Fonds kann in Schuldtitel investieren, die
von S&P maximal mit B- oder von einer anderen NRSRO mit einem gleichwertigen Rating bewertet wurden oder
die bei fehlendem Rating vom Anlageverwalter als von vergleichbarer Qualitit angesehen werden. Ubertragbare
Schuldtitel, die sich als Asset-Backed Securities oder Credit-Linked Notes qualifizieren, diirfen vom Fonds nur
dann erworben werden, wenn sie an geregelten Mirkten irgendwo auf der Welt notiert sind oder gehandelt
werden, wie in Anhang III des Basisprospekts dargelegt, und mit Investment Grade eingestuft sind oder wenn
sie nach Ansicht des Anlageverwalters ohne Rating von vergleichbarer Qualitit sind. Das Engagement des
Fonds in Asset-Backed Securities und Credit-Linked Notes wird 5 % seines Nettoinventarwerts nicht
iiberschreiten.

Wenn mehr als eine NRSRO das Wertpapier bewertet und die Bewertungen nicht gleichwertig sind, gilt die
zweithochste Bewertung als das Rating des Wertpapiers. Wird ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den
Fonds unter das erforderliche Mindest-Rating herabgestuft, wird das Wertpapier innerhalb von 6 Monaten nach
der Herabstufung durch den Fonds verkauft. Siehe Anhang IV des Basisprospekts fiir weitere Informationen
iiber die Ratings der verschiedenen NRSROs.

Der Anlageverwalter verldsst sich bei seinen Anlageentscheidungen nicht allein auf die Bewertungen der
Ratingagenturen, sondern verwendet stattdessen einen quantitativen und qualitativen Prozess, um zu bestimmen,
welche Wertpapiere Wertpotenzial bieten. Faktoren, die helfen zu bestimmen, welche Schuldtitel von Unternehmen
Wertpotenzial bieten, umfassen die Stirke der Wirtschaft des Landes des Emittenten, den relativen Wert der
Wihrung der Wertpapiere, die Qualitit des Geschiftsmodells des Emittenten, die Stellung der Wertpapiere in der
Kapitalstruktur des Emittenten, die Qualitit der Konditionen der Wertpapiere und die voraussichtliche Erholung der
Wertpapiere in Stresssituationen. Der Anlageansatz des Anlageverwalters beinhaltet die Analyse von wesentlichen
Umwelt-, sozialen und Unternehmensfithrungsaspekten (environmental, social and governance, ESG), die die
Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen kénnen. Bei der Beurteilung eines staatlichen Emittenten wird der
Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit, Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit
und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land beriicksichtigen. Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser
Faktoren konnen die Attraktivitdt des Emittenten beeintrdchtigen. Bei Unternehmensemittenten bewertet der
Anlageverwalter Unternehmensfithrungsstrukturen und Positionen zu Umwelt- und Sozialfragen. Der
Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt- und Reputationsrisiken zu
identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist ein wichtiger, aber nicht
unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann der Fonds trotz einer relativ
schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz einer starken ESG-Bewertung
nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten. Der Fonds kann sein gesamtes Nettovermdgen in
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Wertpapiere investieren, die in Schwellenldndern begeben werden. Der Fonds geht keine direkten
Wertpapierleerverkdufe ein, sondern kann stattdessen im Rahmen seiner Anlagestrategie ausschlieBlich tiber
Derivate (einschlieBlich Credit Default Swaps) Short-Positionen auf Wahrungen, Zinssétze oder Anleihen halten.

Der Fonds kann in folgende Arten von Schuldtiteln investieren: Schuldtitel, die von nationalen Regierungen und
deren Behorden, Institutionen und Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden; Schuldtitel supranationaler
Organisationen wie frei tibertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen; Unternehmensschuldtitel
einschlieBlich frei {ibertragbarer Schuldtitel; wandelbare und nichtwandelbare Schuldscheine; Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder Finanzunternehmen, Geschéftsbanken
oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben werden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um
iibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen konnen (die strukturierten
Schuldverschreibungen, in die der Fonds investieren kann, kénnen eingebettete Derivate enthalten, und dadurch kann
es zu einer Hebelung des Fonds kommen, wobei die nachstehend dargelegten allgemeinen Hebelungsgrenzen
eingehalten werden miissen); hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere, die als Schuldtitel
strukturiert sind (die hypothekenbesicherten und forderungsbesicherten Wertpapiere, in die der Fonds investieren
kann, enthalten keine eingebetteten Derivate); verbriefte Kreditbeteiligungen, bei denen es sich um iibertragbare
Wertpapiere handelt; Eurodollaranlethen und Yankee-Dollar-Instrumente einschlieBlich vorrangiger und
nachrangiger Schuldscheine) und nach Rule 144A begebene Wertpapiere. Diese Schuldtitel kénnen alle Arten von
Bedingungen hinsichtlich der Zinszahlung bzw. -anpassung enthalten, wie z. B. feste oder variable Zinssitze,
Nullkupon, bedingte oder aufgeschobene Zinsfestsetzung, Zinszahlung in Form einer Zuteilung zusétzlicher Papiere
und Zinsfestlegung im Auktionsverfahren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumente investieren, die an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, sowie in Schuldtitel der oben angefiihrten Art, die
nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, wobei hochstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Schuldtitel investiert werden diirfen, die nicht an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden. Hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in wandelbare
Schuldtitel investiert werden. Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Vorzugsaktien investiert
werden. Hochstens 20 % diirfen in Aktienwerte einschlieBlich Optionsscheinen investiert werden (h6chstens
15 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Optionsscheine investiert werden). Hochstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer Investmentfonds im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der
OGAW-Vorschriften investiert werden. Der Zweck solcher Anlagen besteht darin, ein Engagement in die hierin
dargelegten Anlagearten aufzubauen.

Der Anlageverwalter kann beim Erwerb von Schuldtiteln fiir den Fonds das gesamte Spektrum an Laufzeiten
und Durationen ausnutzen und die durchschnittliche Duration der im Fondsportfolio gehaltenen Anlagen von
Zeit zu Zeit in Abhingigkeit von seiner Bewertung der relativen Rendite der Wertpapiere mit unterschiedlichen
Laufzeiten und Durationen und seinen Prognosen kiinftiger Zinsdnderungen anpassen. Die durchschnittliche
gewichtete Duration wird voraussichtlich zwischen 1 und 10 Jahren liegen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® des
Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps, einschlieBlich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps, sowie Devisenterminkontrakte. Wenn der Fonds Derivate
einsetzt, tut er dies, um ein Engagement in Fremdwidhrungen, Zinssétzen oder Kreditrisiken aufzubauen oder
abzusichern. Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Waihrungsstrategie einzusetzen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Wahrungstransaktionen* im Basisprospekt. In Bezug auf Fremdwiahrungsengagements darf der
Anlageverwalter in keiner Wahrung eine Netto-Short- bzw. Netto-Long-Position von mehr als 105 % des
Nettoinventarwerts des Fonds halten. Der Fonds kann Short-Anlagepositionen in Wahrungen, Zinssétzen oder
Anleihen eingehen, die aufgrund des quantitativen und qualitativen Research-Prozesses des Anlageverwalters
als tiberbewertet angesehen werden.

Der Fonds wird inklusive aller synthetischen Short-Positionen zu hdchstens 100 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt. Vorbehaltlich dieser Grenze wird der Fund voraussichtlich ein Netto-Long-Engagement haben. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlielich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-
Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils
mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Der Fonds kann Long-Derivatepositionen in allen in dieser
Anlagepolitik beschriebenen Vermdgenswerten eingehen (einschlieBlich Derivaten auf Indizes (die die
Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus diesen Vermoégenswerten bestehen). Der Fonds
kann auch Short-Positionen zur Absicherung von Long-Positionen in Wéhrungen, Zinssdtzen und Anleihen
eingehen, um zu versuchen, die Volatilitdt zu mildern und den Wert des Fonds zu erhalten. Der Fonds geht keine
direkten Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein. Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken
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und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den Fonds fithren. Eine umfassendere Darstellung der Risiken
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps
und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser Instrumente, betréigt
100 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht erwartet, dass der Fonds in solche Instrumente
investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der ICE BofA BB-B Global High Yield Index (die
,.Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die Benchmark iiber einen
vollstdndigen Wirtschaftszyklus von mehreren Jahren zu tibertreffen. Es gibt keine Garantie, dass dies erreicht
wird. Es wird erwartet, dass der Fonds ein dhnliches Engagement im Sektor und in der Kreditqualitidt wie die
Benchmark aufweist; die Benchmark schrinkt jedoch nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte sich fiir Anleger eignen, die Ertrige
erzielen mochten und bereit sind, die (bisweilen betrichtlichen) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil
des Fonds in Kauf zu nehmen. Der Fonds ist fiir langfristig ausgerichtete Anleger geeignet.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Zinsrisiko

o Liquiditétsrisiko

o o Kreditrisiko

o o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Wahrungsrisiken

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:®

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen
Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

% Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Abrechnung:

Geschaftstag:

Arten von Anteilsklassen:

Gebiihren und Kosten:

Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen
Handelstag. Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach
Eingang der ordnungsgemiBen Riicknahmedokumentation bei der
Verwaltungsstelle.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewohnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der
Verwaltungsrat eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.
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UBERSICHT UBER

DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Kategorien Plus (e) und
Plus)

Klasse A Klasse B Klasse C LR Klasse X LHm? Klasse S LAk
-Klasse LM
Xﬁi:ﬁg?g Sesr:rile Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[ ]
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Haufigkeit der [
Dividenden-
festsetzungen

Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich und jahrlich (auBer bei den ausschiittenden Anteilsklassen B
und C: téglich, monatlich, halbjahrlich und jahrlich).

Ausschiittende
Anteilsklassen Plus (¢)

Ja Nein Nein Ja

Ausschiittende
Anteilsklassen Plus

Nein Nein

Haufigkeit der
Dividenden-
festsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag

Monatlich.

5,00 % 2,50 %

Bedingte
Riicknahmegebiihren

5,00 % 1,00 %

Jahrliche
Verwaltungsgebiihr

1,05 % 1,30 % 1,55 % 1,65 % 0,70 % 0,525 % 0,525 % 0,40 %

Jéhrliche Informations-
stellengebiihr

0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

Jahrliche Verwaltungs- und
Verwahrstellengebiihr

Waihrungsdenominierung

0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD);
Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK);
Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Stidafrikanischer Rand
(ZAR).

Anteilsklassen, die auf andere Wihrungen als die Basiswidhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige

Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschriankungen fiir
Anteilsklassen

Sieche Anhang V des Basisprospekts.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Enhanced
Absolute Return Fund;

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthilt spezifische Informationen in Bezug auf den Legg Mason Brandywine Global
Enhanced Absolute Return Fund (der ,,Fonds*), einen Teilfonds von Legg Mason Global Funds plc. Die
Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds. Dieser Nachtrag ist
Bestandteil des neuesten Basisprospekts und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Das Anlageziel des Fonds ist das Erwirtschaften positiver Renditen, die
unabhingig von Marktzyklen sind. Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in: (i)
Schuldtitel, wandelbare Wertpapiere und Vorzugsaktien, die an geregelten Mirkten weltweit notiert sind oder
gehandelt werden, wie in Anhang III dargelegt; (ii) Anteile anderer Organismen filir gemeinsame Anlagen im
Sinne von Regulation 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften (vorbehaltlich der im néchsten Satz dargelegten
Bedingungen); und (iii) Derivate, die ein Engagement in einer oder allen der folgenden Anlagen bieten:
Schuldtitel, Zinssdtze, Wéhrungen und Rentenindizes, die die Zulédssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank
erfillen. Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere oder Anteile von anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Diese Anlagen miissen dem Zweck dienen, ein Engagement
in den hier beschriebenen Arten von Instrumenten aufzubauen oder auf sonstige Weise das Anlageziel und die
Anlagestrategie des Fonds zu verfolgen.

Der Fonds kann in folgende Papiere investieren: Schuldtitel, die von nationalen Regierungen, ihren Behorden,
Institutionen und Gebietskorperschaften (sowie den Behdrden und Institutionen dieser Gebietskorperschaften)
begeben oder garantiert werden; STRIPS und inflationsindexierte Wertpapiere; Schuldtitel supranationaler
Organisationen, wie zum Beispiel frei iibertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen;
Schuldtitel von Unternehmen, wie zum Beispiel frei tibertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, fest
und variabel verzinsliche Anleihen, Nullkuponanleihen, nichtwandelbare Schuldscheine, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- und Finanzunternehmen,
Geschiftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben werden; strukturierte Schuldverschreibungen, bei
denen es sich um {iibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen
konnen, sofern der Fonds berechtigt ist, direkt in diese zugrunde liegenden festverzinslichen Wertpapiere zu
investieren, verbriefte Beteiligungen an Darlehen in  Form von ibertragbaren Wertpapieren;
hypothekenbesicherte (MBS-) und forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert
sind; (die strukturierten Schuldverschreibungen, forderungsbesicherten Wertpapiere und hypothekenbesicherten
Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, enthalten keine eingebetteten Derivate). Der Fonds darf bis zu
75 % seines Nettoinventarwerts in nicht staatliche (non-agency) forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) anlegen. Umgekehrte Pensionsgeschéfte, denen Schuldtitel zugrunde
liegen, konnen zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden. Aufler in dem Umfang, in
dem dies nach den OGAW-Vorschriften zulédssig ist, werden die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird,
an einem weltweit beliebig befindlichen geregelten Markt notiert bzw. gehandelt (wie in Anhang III
aufgefiihrt).

Der Anlageverwalter kann beim Erwerb von Schuldtiteln fiir den Fonds das gesamte Spektrum an Laufzeiten
und Durationen ausnutzen und die durchschnittliche Duration der Anlagen des Fonds gelegentlich in
Abhingigkeit von seiner Bewertung der relativen Rendite der Wertpapiere mit unterschiedlichen Laufzeiten und
Durationen und seinen Prognosen kiinftiger Zinsdnderungen anpassen. Die gesamte gewichtete
durchschnittliche Duration der Anlagen des Fonds wird je nach den Prognosen des Anlageverwalters in Bezug
auf Zinssdtze und Renditen zwischen -10 und +10 Jahren betragen. Der Fonds kann eine negative
durchschnittliche Duration haben, wenn er bestimmte Instrumente hilt, die selbst eine negative Duration haben,
wie z. B. hypothekenbesicherte Wertpapiere vom Typ ,Interest only” (nur Zinszahlungen), oder durch den
Einsatz von Derivaten. Zusitzlich zu den vorgenannten Grenzen betrdgt die gewichtete durchschnittliche
Duration der Long-Positionen des Fonds (einschlieflich von Derivaten) nicht mehr als +10 Jahre, und die
gewichtete durchschnittliche Duration der Short-Positionen (einschlieSlich von Derivaten, jedoch ohne
Absicherungsgeschifte) betriagt nicht weniger als -10 Jahre.
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Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements extensiv in
bestimmte Arten von Derivaten investieren, wie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und
Finanzderivate* beschrieben, darunter Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Devisenterminkontrakte
und Optionsscheine. Der Fonds kann auch Swaps verwenden, insbesondere Zinsswaps, Total Return Swaps,
Credit Default Swaps und Inflationsswaps. Soweit der Fonds Derivate einsetzt, wird er dies unter Einhaltung
der hier festgelegten Obergrenze tun, um ein Engagement in einer oder mehreren der folgenden Anlagen
einzugehen: Schuldtitel, Zinssédtze, Wihrungen, Indizes (einschlieBlich Renten-, Aktien- und Rohstoffindizes),
die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen, sowie in Aktien, einschlieBlich des Aufbaus von
Short- oder Long-Positionen, wenn der unmittelbare Kauf nicht méglich oder weniger effizient wére. Derivate
sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den Fonds
fiihren. Eine umfassendere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Das Marktrisiko des Fonds wird nach der Value-at-risk (,,VaR*)-Methode gemessen. Der absolute VaR des
Fonds wird 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten. Anleger sollten beachten, dass VaR
eine Methode zur Messung des Risikos ist, die auf bestimmten Annahmen beruht, die sich als falsch
herausstellen koénnten, und dass die Methode ihre Grenzen hat. Fonds kénnen daher trotz der Anwendung der
VaR-Methode erhebliche Verluste erzielen. Wenn es dem Anlageverwalter angemessen erscheint, kann der
Fonds Short-Positionen auf einzelne Wertpapiere, Kreditindizes, Devisen und/oder Zinssétze halten. Der Fonds
geht keine direkten Wertpapierleerverkdufe ein, sondern hilt etwaige Short-Positionen {iber die vorstehend
beschriebenen Arten von Derivaten.

Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds unter gewohnlichen Marktbedingungen um bis zu 2.500 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden kann, wobei dies zur Gédnze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt wird. Unter auflergewohnlichen Umstdnden kann der Fonds um bis zu 3.000 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden, wobei dies zur Gidnze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt wird. AulergewShnliche Umstinde kdnnen Zeitrdume umfassen, die von folgenden Faktoren
gekennzeichnet sind: (i) mangelnde Liquiditdt, insbesondere bei Wertpapieren, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, so dass der Anlageverwalter auf Derivatemirkte ausweicht; oder (ii)
Volatilitdt, wobei der Anlageverwalter eine Absicherung oder opportunistische Anlagen im Rahmen der fiir den
Fonds geltenden Anlagestrategien und -beschrinkungen anstrebt; oder (iii) unvollkommene Korrelationen und
unerwartete Marktbedingungen. Die Effizienz von Derivaten kann variieren und solche mit kurzen Laufzeiten
sind im Allgemeinen weniger effizient als solche mit langeren Laufzeiten. Wenn sehr kurz datierte Instrumente
verwendet werden, ergeben sich vergleichsweise hohere Hebelungswerte. Der Anlageverwalter geht nicht
davon aus, dass Allokationen in extrem kurz datierten Instrumenten fiir das Erreichen des Anlageziels des
Fonds wesentlich sein werden, sie konnen jedoch eingesetzt werden. Der Fonds hat hohe Hebelungsgrenzen.
Wenn er eine hohe Hebelung einsetzt, insbesondere das unter auflergewohnlichen Umsténden zulédssige hohere
Niveau, konnen ihm groflere Verluste entstehen als ohne die hohe Hebelung der Fall gewesen wire.

Der Long-/Short-Ansatz des Anlageverwalters bietet ithm die Moglichkeit, erhebliche Positionen in
Vermogenswerten aufzubauen, die seiner Ansicht nach {iberbewertet sind, sowie in Vermogenswerten, die
seiner Ansicht nach unterbewertet sind, solange die Marktliquiditdtsmerkmale giinstig sind. Zusétzlich zur
Einschdtzung eines Vermogenswertes als itiber- oder unterbewertet sucht der Anlageverwalter ebenfalls nach
dem Vorliegen von Marktfaktoren, die auf eine Umkehr innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens hindeuten
(d. h. wirtschaftliches Verhalten, das die Riickkehr der Bewertungen zu ihrem angemessenen Marktwert
veranlasst). Die Strategie des Anlageverwalters ist auf Timing und den Weg ausgerichtet, entlang dem die
Umkehr erfolgen sollte, da der Anlageverwalter auf konsequent positive Renditen abzielt und nicht auf das
Ubertreffen eines bestimmten Referenzwertes. . Der Anlageansatz des Anlageverwalters beinhaltet die Analyse
von wesentlichen Umwelt-, sozialen und Unternehmensfithrungsaspekten (environmental, social and
governance, ESG), die die Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen konnen. Bei der Beurteilung eines
staatlichen Emittenten wird der Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit,
Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land beriicksichtigen.
Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren kénnen die Attraktivitdt des Emittenten beeintrachtigen.
Bei Unternehmensemittenten bewertet der Anlageverwalter Unternehmensfithrungsstrukturen und Positionen zu
Umwelt- und Sozialfragen. Der Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt-
und Reputationsrisiken zu identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist
ein wichtiger, aber nicht unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann
der Fonds trotz einer relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz
einer starken ESG-Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Wahrungsstrategie einzusetzen. Weitere Informationen in Bezug
auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
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,»Wiahrungstransaktionen®. In Bezug auf das Wahrungsengagement kann der Anlageverwalter in jeder Wahrung
insgesamt long oder short positioniert sein, indem er Devisenterminkontrakte oder sonstige zuldssige
Wiéhrungsderivate einsetzt, wobei das Short-Engagement in anderen Wihrungen als dem US-Dollar netto
insgesamt nicht mehr als 150 % des Nettoinventarwerts und das Long-Engagement in allen Wéhrungen netto
insgesamt nicht mehr als 250 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Der Anlageverwalter berechnet die
Hebelung anhand der Summe der Nennbetridge der von dem Fonds gehaltenen Derivate. Der Anlageverwalter
wird das Fondsvermégen voraussichtlich in Schuldtiteln von Emittenten anlegen, die in mehreren verschiedenen
Landern ansidssig sind. Er kann jedoch zeitweise auch in Schuldtitel von Emittenten in einer relativ kleinen
Anzahl von Landern investieren. Vorbehaltlich der in Anhang II.A. dargelegten OGAW-Vorschriften darf der
Fonds in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren, wobei das Fondsvermégen auch in Wertpapiere
einer kleinen Anzahl von Emittenten angelegt werden kann.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating der Schuldtitel, kurzfristigen Obligationen und Barmittel des
Fonds ist mindestens BBB- oder vergleichbar Rating (Barmittel werden als mit AAA bewertet angesehen). Der
Fonds kann zwar Schuldtitel kaufen, die unter Investment Grade bewertet sind, er wird jedoch nur Schuldtitel
kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder von einer anderen NRSRO mit einem gleichwertigen Rating
bewertet wurden oder die vom Anlageverwalter als von vergleichbarer Qualitdt angesehen werden, wenn kein
Rating vorliegt. Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked
Notes und &hnliche Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken
verbunden ist oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet werden), diirfen vom Fonds
nur gekauft werden, wenn sie mit Investment Grade bewertet sind oder, wenn kein Rating vorliegt, vom
Anlageverwalter als von vergleichbarer Qualitit angesehen werden. Schuldtitel, die schlechter als ,,Investment
Grade® bewertet sind, werden von den Ratingagenturen hinsichtlich der Féhigkeit des Emittenten zur Zahlung
der Zinsen und zur Tilgung als iiberwiegend spekulativ angesehen und kénnen unter ungiinstigen Bedingungen
ein hohes Risiko darstellen.

Wenn mehrere NRSRO das Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweith6chste
Rating des Wertpapiers maligeblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier vom Fonds innerhalb von 6
Monaten ab der Herabstufung verkauft. Anhang IV enthélt ndhere Informationen zu den Ratings verschiedener
NRSRO (national anerkannte statistische Rating-Organisationen).

Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften (SFT),
basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente, betrdgt 25 % seines Nettoinventarwerts. Es wird jedoch
derzeit nicht erwartet, dass der Fonds in solche Instrumente investieren wird.

Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewéhrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds konnen die Kursschwankungen erheblich sein. Anleger werden auf den
Abschnitt ,,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren kdnnen* hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der 3-monatige US-Schatzbriefindex des FTSE (die
,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im
Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche jahrliche Rendite auf Bruttobasis iiber rollierende 3-Jahres-
Zeitrdume zu erzielen, die der Rendite der Benchmark plus 6 % entspricht. Es gibt keine Garantie, dass der
Anlageverwalter sein Ziel erreicht, und die angestrebte Rendite berticksichtigt nicht die erhobenen Gebiihren,
was die Rendite des Fonds schmilert. Die Benchmark schriankt nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds
verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds konnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig eine
absolute Rendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrdchtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil dieses Fonds in Kauf zu nehmen.
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PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fonds sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o Zinsrisiko
Liquidititsrisiko
Bonititsrisiko
Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Wiéhrungsrisiken
Konzentrationsrisiko

O O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Value at Risk.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON ANTEILEN:'°
Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag. Drei Geschéftstag nach Eingang
der ordnungsgemifBien Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdohnlichen
Geschiftsverkehr gedffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

19 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse A Klasse U Klasse X RIS Klasse LM
Klasse
Thesaurierende
Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[] Ja Ja Ja Ja Ja
(auBer Plus)
Haufigkeit der [
Dividenden- Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjédhrlich, jéahrlich
festsetzungen
Ausschiittende
Anteilsklassen Plus Ja Ja Ja Ja Ja
Haufigkeit der
Dividenden- Monatlich, vierteljghrlich.
festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % - - - -
Bedingte _ B B B B
Riicknahmegebiihren
Jahrliche 2,00 % 1,00 % 1,15 % 1,15% -
Verwaltungsgebiihr
Jéhrliche Informations- 0,15 % - 0,15 % - -
stellengebiihr
Jéhrliche Verwaltungs-
und 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

Verwahrstellengebiihr

WEITERE INFORMATIONEN
US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar
(SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF);

Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD);

Wéhm?gs' Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Brasilianischer Real (BRL);
denominierung Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer
Zloty (PLN).

Anteilsklassen, die auf andere Wihrungen als die Basiswihrung lauten,
sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungs-

betrige Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungs-
voraussetzungen und
-beschrinkungen fiir
Anteilsklassen

Sieche Anhang V des Basisprospekts.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Absolute
Return Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Fixed Income
Absolute Return Fund (der ,,Fonds*“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des
aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Das Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung positiver Renditen, die
unabhéngig von Marktzyklen sind.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts (i) in Schuldtitel, wandelbare Wertpapiere und
Vorzugsaktien, die an den in Anhang III des Basisprospekts genannten geregelten Mérkten weltweit notiert sind
oder gehandelt werden; (ii) in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift
68(1)(e) der OGAW-Vorschriften und (iii) in Derivate, die ein Engagement in einem oder allen der folgenden
Anlagen bieten: Schuldtitel, Zinssitze, Devisen und Rentenindizes, die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der
Zentralbank erfiillen. Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile anderer
Investmentfonds im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren, und diese Anlagen miissen
dem Zweck dienen, ein Engagement in den hierin beschriebenen Arten von Instrumenten zu bieten oder
anderweitig das Anlageziel und die Anlagestrategie des Fonds zu verfolgen. Der Fonds kann in Schuldtitel
investieren, die von nationalen Regierungen und deren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften (sowie
den Behorden und Institutionen dieser Gebietskorperschaften) begeben oder garantiert werden; in STRIPS und
inflationsindexierte Wertpapiere; Schuldtitel supranationaler Organisationen wie frei tibertragbare Schuldscheine,
Anleihen und Schuldverschreibungen; Unternehmensschuldtitel wie zum Beispiel frei {ibertragbare Schuldtitel,
Schuldverschreibungen, fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare
Schuldtitel, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- und
Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdingorganisationen ausgegeben werden; strukturierte
Schuldverschreibungen in Form von frei lbertragbaren Wertpapieren, denen festverzinsliche Wertpapiere
zugrunde liegen, sofern es dem Fonds gestattet ist, direkt in diese zugrundeliegenden festverzinslichen Wertpapiere
zu investieren; verbriefte Beteiligungen an Darlehen in Form von frei {ibertragbaren Wertpapieren, sowie
hypothekenbesicherte Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert sind. (Die strukturierten Schuldverschreibungen
und hypothekenbesicherten Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, werden keine eingebetteten Derivate
enthalten.) Umgekehrte Pensionsgeschifte, denen Schuldtitel zugrunde liegen, konnen zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden. Aufler in dem Umfang, in dem dies nach den OGAW- Vorschriften
zuldssig ist, werden die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, an einem weltweit beliebig befindlichen
geregelten Markt notiert bzw. gehandelt (wie in Anhang 111 des Basisprospekts aufgefiihrt).

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in hohem Mafe in
bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und
Finanzderivate” des Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures,
Devisenterminkontrakte und Optionsscheine. Der Fonds kann auch Swaps, einschlieBlich unter anderem
Zinsswaps, Total Return Swaps und Inflationsswaps, einsetzen. Sofern der Fonds Derivate einsetzt, und
vorbehaltlich der hierin dargelegten Grenze, tut er dies, um ein Engagement in einer oder allen der folgenden
Anlagen aufzubauen: Schuldtitel, Zinssdtze, Wéhrungen, Indizes (einschlieflich Renten-, Aktien- und
Rohstoffindizes), die die Zulédssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen, und Aktien, einschlieBlich des
Aufbaus von Short-oder Long-Positionen, wenn der unmittelbare Kauf nicht moglich oder weniger effizient
wire. Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten
fir den Fonds fithren. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,.Risikofaktoren* im Basisprospekt.

Das Marktrisiko des Fonds wird mit der Value-at-Risk-(,,VaR*-) Methode ermittelt. Der absolute VaR des Fonds
wird 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht {iberschreiten. Anleger sollten beachten, dass VaR eine
Methode zur Messung des Risikos ist, die auf bestimmten Annahmen beruht, die sich als falsch herausstellen
konnten, und dass die Methode ihre Grenzen hat. Fonds konnen daher trotz der Anwendung der VaR-Methode
erhebliche Verluste erzielen. Wenn es dem Anlageverwalter angemessen erscheint, kann der Fonds Short-
Positionen auf einzelne Wertpapiere, Kreditindizes, Devisen und/oder Zinssdtze halten. Der Fonds geht keine
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direkten Wertpapierleerverkdufe ein, sondern hilt etwaige Short-Positionen iiber die vorstehend beschriebenen
Arten von Derivaten.

Der Anlageverwalter kann beim Erwerb von Schuldtiteln fiir den Fonds das gesamte Spektrum an Laufzeiten
und Durationen ausnutzen und die durchschnittliche Duration der Anlagen des Fonds gelegentlich in
Abhingigkeit von seiner Bewertung der relativen Rendite der Wertpapiere mit unterschiedlichen Laufzeiten und
Durationen und seinen Prognosen kiinftiger Zinsidnderungen anpassen. Die gesamte gewichtete
durchschnittliche Duration der Anlagen des Fonds wird je nach den Prognosen des Anlageverwalters in Bezug
auf Zinssdtze und Renditen zwischen -5 und +7 Jahren betragen. Der Fonds kann eine negative
durchschnittliche Duration haben, wenn er bestimmte Instrumente hilt, die selbst eine negative Duration haben,
z. B. hypothekenbesicherte Wertpapiere vom Typ ,,Interest only* (nur Zinszahlungen), oder durch den Einsatz
von Derivaten. Zusétzlich zu den vorgenannten Grenzen betrdgt die gewichtete durchschnittliche Duration der
Long-Positionen des Fonds (einschlieflich Derivaten) nicht mehr als +7 Jahre, und die gewichtete
durchschnittliche Duration der Short-Positionen (einschlielich Derivaten, jedoch ohne Absicherungsgeschifte)
betrégt nicht weniger als -5 Jahre.

Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds unter gewo6hnlichen Marktbedingungen um bis zu 200 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden kann, wobei dies zur Gédnze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt werden kann. Unter auBlergewohnlichen Umsténden kann der Fonds um bis zu 500 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden, wobei dies zur Gédnze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt werden kann. AuBlergewdhnliche Umstéinde kénnen Zeitrdume umfassen, die von folgenden
Faktoren gekennzeichnet sind: (i) mangelnde Liquiditdt, insbesondere bei Wertpapieren, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, so dass der Anlageverwalter auf Derivatemirkte
ausweicht; oder (ii) Volatilitdt, wobei der Anlageverwalter eine Absicherung oder opportunistische Anlagen im
Rahmen der fiir den Fonds geltenden Anlagestrategien und -beschrankungen anstrebt; oder (iii) unvollkommene
Korrelationen und unerwartete Marktbedingungen. Die Effizienz von Derivaten kann variieren und solche mit
kurzen Laufzeiten sind im Allgemeinen weniger effizient als solche mit langeren Laufzeiten. Wenn sehr kurz
datierte Instrumente verwendet werden, ergeben sich vergleichsweise hohere Hebelungswerte. Der
Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Allokationen zu extrem kurz datierten Instrumenten fiir das
Erreichen des Anlageziels des Fonds wesentlich sein werden, sie konnen jedoch eingesetzt werden. Der Fonds
hat hohe Hebelungsgrenzen. Wenn er eine hohe Hebelung einsetzt, insbesondere das unter auflergewohnlichen
Umstidnden zuldssige hohere Niveau, konnen ihm groflere Verluste entstehen als ohne die hohe Hebelung der
Fall gewesen wire.

Der Long-/Short-Ansatz des Anlageverwalters bietet ihm die Moglichkeit, erhebliche Positionen in
Vermogenswerten aufzubauen, die seiner Ansicht nach {iberbewertet sind, sowie in Vermodgenswerten, die
seiner Ansicht nach unterbewertet sind, solange die Marktliquidititsmerkmale giinstig sind. Zusétzlich zur
Einschdtzung eines Vermogenswertes als iiber- oder unterbewertet sucht der Anlageverwalter ebenfalls nach
dem Vorliegen von Marktfaktoren, die auf eine Umkehr innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens hindeuten
(d. h. wirtschaftliches Verhalten, das die Riickkehr der Bewertungen zu ihrem angemessenen Marktwert
veranlasst). Die Strategie des Anlageverwalters ist auf Timing und den Weg ausgerichtet, entlang dem die
Umkehr erfolgen sollte, da der Anlageverwalter auf konsequent positive Renditen abzielt und nicht auf das
Ubertreffen eines bestimmten Referenzwertes. Der Anlageansatz des Anlageverwalters beinhaltet die Analyse
von wesentlichen Umwelt-, sozialen und Unternehmensfithrungsaspekten (environmental, social and
governance, ESG), die die Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen konnen. Bei der Beurteilung eines
staatlichen Emittenten wird der Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit,
Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land beriicksichtigen.
Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren konnen die Attraktivitdt des Emittenten beeintrichtigen.
Bei Unternechmensemittenten bewertet der Anlageverwalter Unternehmensfithrungsstrukturen und Positionen zu
Umwelt- und Sozialfragen. Der Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt-
und Reputationsrisiken zu identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist
ein wichtiger, aber nicht unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann
der Fonds trotz einer relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz
einer starken ESG-Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Wahrungsstrategie einzusetzen. Weitere Informationen in Bezug
auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,»,Wihrungstransaktionen® im Basisprospekt. In Bezug auf das Wahrungsengagement kann der Anlageverwalter
in jeder Wihrung insgesamt long oder short positioniert sein, indem er Devisenterminkontrakte oder sonstige
zuldssige Wihrungsderivate einsetzt, wobei das Short-Engagement in anderen Wiahrungen als dem US-Dollar
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netto insgesamt nicht mehr als 70 % des Nettoinventarwerts und das Long-Engagement in allen Wéhrungen
netto insgesamt nicht mehr als 170 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Der Anlageverwalter berechnet die
Hebelung anhand der Summe der Nennbetrage der von dem Fonds gehaltenen Derivate.

Der Anlageverwalter wird das Fondsvermdgen voraussichtlich in Schuldtiteln von Emittenten anlegen, die in
mehreren verschiedenen Landern ansissig sind. Er kann jedoch zeitweise auch in Schuldtitel von Emittenten in
einer relativ kleinen Anzahl von Léndern investieren. Vorbehaltlich der in Anhang II.A. des Basisprospekts
dargelegten OGAW-Vorschriften darf der Fonds in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren, wobei
das Fondsvermégen auch in Wertpapiere einer kleinen Anzahl von Emittenten angelegt werden kann.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Stammaktien, bérsengehandelte Fonds, die
iberwiegend in Aktien investieren und {bertragbare Wertpapiere sind, Derivate auf Eigenkapitaltitel und
Aktien- oder Rohstoffindizes, die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen, und Anteile
anderer Investmentfonds (im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften) investieren, die
iberwiegend in Eigenkapitaltitel investieren, sofern diese Investmentfonds bei ihren Anlagen die nachstehend
dargelegten  fir  Schuldtitel und forderungsbesicherte und é&hnliche Wertpapiere geltenden
Mindestratinganforderungen einhalten.

Der Fonds verfolgt eine aktive Managementstrategie zur Anlage in eine Kombination aus erstklassigen
(Investment Grade) und hochverzinslichen Anleihen. Der Fonds kann Schuldtitel kaufen, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs schlechter als Investment Grade oder gar nicht bewertet sind, wenn sie nach Ansicht des
Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitdt sind, solange solche Ankdufe nicht dazu fiithren, dass die
schlechter als Investment Grade oder nicht bewerteten Anlagen, die nach Ansicht des Anlageverwalters eine
gleichwertige Bonitédt aufweisen, mehr als 35 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen. Daher kénnen
Anlagen, die schlechter als Investment Grade bewertet sind oder, wenn sie unbewertet sind, von vergleichbarer
Bonitdt sind, einen erheblichen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen. Schuldtitel, die
schlechter als ,Investment Grade“ bewertet sind, werden von den Ratingagenturen hinsichtlich der Fahigkeit
des Emittenten zur Zahlung der Zinsen und zur Tilgung als iiberwiegend spekulativ angesehen und kénnen
unter unglinstigen Bedingungen ein hohes Risiko darstellen.

Der Fonds kann zwar Schuldtitel kaufen, die unter Investment Grade bewertet sind, er wird jedoch nur
Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder von einer anderen NRSRO mit einem gleichwertigen
Rating bewertet wurden oder die vom Anlageverwalter als von vergleichbarer Qualitidt angesehen werden, wenn
kein Rating vorliegt. Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked
Notes und #hnliche Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken
verbunden ist oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet werden), diirfen vom Fonds
nur gekauft werden, wenn sie mit Investment Grade bewertet sind oder vom Anlageverwalter als von
vergleichbarer Qualitdt angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt.

Wenn mehrere NRSRO das Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithchste
Rating des Wertpapiers maf3geblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier vom Fonds innerhalb von 6
Monaten ab der Herabstufung verkauft. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der verschiedenen
NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet
auf Basis des Nominalwerts dieser Instrumente, betrigt 25 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht
erwartet, dass der Fonds in solche Instrumente investiert.

Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewéhrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht. Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines
Anlageportfolios ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann die Wertentwicklung des Fonds erheblichen Kursschwankungen
unterliegen. Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds
investieren konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der 3-monatige US-Schatzbriefindex des FTSE (die

,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im
Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist
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bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche jéhrliche Rendite auf Bruttobasis iiber rollierende 3-Jahres-
Zeitrdume zu erzielen, die der Rendite der Benchmark plus 3 % entspricht. Es gibt keine Garantie, dass der
Anlageverwalter sein Ziel erreicht, und die angestrebte Rendite berticksichtigt nicht die erhobenen Gebiihren,
was die Rendite des Fonds schmaélert. Die Benchmark schriankt nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds
verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig
eine absolute Rendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrichtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil dieses Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o Zinsrisiko
Liquiditétsrisiko
o Kreditrisiko
o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
e  Mit Derivaten verbundene Risiken
e  Wihrungsrisiken
e  Anlagen in Absolute-Fonds

O O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Value-at-Risk.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:™

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.
Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgeméfBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse | Klasse Klasse Klasse Klasse  Klasse Klasse  Premier- | Klasse Klasse
Klasse S LM

Thesgurlerende Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Anteilsklassen
Ausschiittende
Anteilsklassen[ ]
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)

Haufigkeit der [ I . . et 1 P N . N . .

. Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich und jahrlich (auBer bei der ausschiittenden Anteilsklasse J: monatlich,
Dividenden- . P O, cat 1e
vierteljahrlich, halbjdhrlich und jahrlich).

festsetzungen
Ausschiittende . . .
Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Ausschiittende . . . . . . . . .
Anteilsklassen Plus (u) Nein Nein Nein Nein Nein Ja Nein Ja Nein Nein Nein
Ausschiittende . . .
Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Haufigkeit der [

Dividenden- Monatlich (auBler bei der ausschiittenden Anteilsklasse J Plus (e¢): monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich und jahrlich).

festsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - k.A. -
Bedingte N o
Riicknahmegebiihren B 3,00% | 1,00% - - - - - - k.A. -
Jahrliche . 135% | 1,60% | 1,85% | 195% | 1,10% | 0,90% | 0,95% | 090% | 0,90% KA. -
Verwaltungsgebiihr
Jahrliche Informations- | 150, | 0159 | 0,15% | 0,15% - - 0,15% | 0,15% - kKA. -
stellengebiihr
Jahrliche Verwaltungs-
und 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% 0,15 % k.A. 0,15 %

Verwahrstellengebiihr
WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD), Euro (€), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer
Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar
(HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar (NZD);
Stidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).

Wihrungsdenominierung Ausschiittende Anteilsklassen Plus (u) sind nur in GBP verfiigbar. Anteile der Klasse J sind nur in JPY, USD, GBP
und € erhiltlich.

Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschrinkungen fiir Sieche Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen

Die Erstzeichnungsfrist fiir die GBP-Anteilsklasse J begann am 29. April 2020 um 9:00 Uhr (irische Zeit) und endet
Erstzeichnungsfrist am 29. Oktober 2020 um 16:00 Uhr (irische Zeit) oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum, in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.
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Erstausgabepreis

Bitte beachten Sie den Abschnitt des Basisprospekts mit dem Titel ,,Verwaltung der Gesellschaft —
Mindestzeichnung
Betrige und Erstausgabepreise”.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Fixed Income Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Fixed Income
Fund (der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert stets mindestens zwei Drittel seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel, die (i) an geregelten
Mirkten vorwiegend in den folgenden Landern notiert sind oder gehandelt werden und (ii) auf Wahrungen der
folgenden Lander lauten bzw. deren Emittenten vorwiegend in den folgenden Léndern ansidssig sind: USA,
Kanada, Australien, Japan, Osterreich, Belgien, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Irland,
Italien, Mexiko, Niederlande, Portugal, Spanien, Dinemark, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich,
Neuseeland, Norwegen, Ungarn, Polen und Tschechische Republik. Der Fonds kann auch in Schuldtitel
investieren, die an den geregelten Mirkten anderer Industrienationen notiert sind oder gehandelt werden (siche
Anhang III des Basisprospekts).

Alle vom Fonds gekauften Schuldtitel miissen zum Zeitpunkt des Kaufs ein Investment-Grade-Rating haben.
Wenn unter diesen Bedingungen gekaufte Wertpapiere nach dem Kauf auf ein Rating unter Investment Grade
herabgestuft werden, liegt es im Ermessen des Anlageverwalters, den Schuldtitel weiter zu halten, wenn er zu
dem Schluss kommt, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Weitere Informationen iiber die
Bewertungen der verschiedenen NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen. Der Fonds
kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel von Emittenten investieren, die in Lindern
(unabhéngig davon, ob diese im vorstehenden ersten Absatz aufgefiihrt sind oder nicht) ansissig sind, in denen
die beiden folgenden Kriterien erfiillt werden: (i) die langfristige Verschuldung in der lokalen Wahrung des
Landes wird von S&P unter A- oder von allen die Verschuldung bewertenden NRSROs mit einem
gleichwertigen Rating eingestuft und (ii) das Land ist nicht im FTSE World Government Bond Index vertreten.
Bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds konnen in wandelbare Schuldtitel und bis zu 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Aktien und/oder Optionsscheine angelegt werden. Maximal 5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds werden in Optionsscheine investiert.

Um das oben genannte Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds vorwiegend in die folgenden Anlagearten,
die an geregelten Mirkten notiert sind oder gehandelt werden: Schuldtitel, die von nationalen Regierungen,
ihren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden (einschlieBlich
inflationsgeschiitzter Wertpapiere), Schuldtitel supranationaler Organisationen wie frei iibertragbare
Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien und Anteile anderer offener
Investmentfonds (open-ended collective investment schemes) im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-
Vorschriften. Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer Investmentfonds im
Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investiert werden. Hochstens 5% des
Nettoinventarwerts des Fonds werden in tbertragbare Schuldtitel investiert, die von ein und demselben
nichtstaatlichen Emittenten ausgegeben werden. Ein Emittent ist nichtstaatlich, wenn er keine supranationale
Organisation oder nationale Regierung, oder eine Behorde oder Einrichtung oder Gebietskorperschaft derselben
ist und wenn seine Emissionen nicht durch die vorgenannten Stellen garantiert werden.

Der Fonds darf in bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben sind, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf
Futures, Swaps (einschlielich Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Der Fonds wird inklusive
aller synthetischen Short-Positionen zu hochstens 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt (berechnet nach
dem Commitment-Ansatz). Vorbehaltlich dieser Grenze wird der Fund voraussichtlich ein Netto-Long-
Engagement haben. Der Fonds kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 200 % seines
Nettoinventarwerts und Short-Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der
prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Der Fonds kann Long-
Derivatepositionen in allen in dieser Anlagepolitik beschriebenen Vermogenswerten eingehen (einschlieBlich
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Derivaten auf Indizes (die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus diesen
Vermogenswerten bestehen). Der Fonds kann auch Short-Derivate-Positionen zur Absicherung von Long-
Positionen in Wiahrungen, Zinssidtzen und Anleihen eingehen, um zu versuchen, die Volatilitit zu mildern und
den Wert des Fonds zu erhalten. Der Fonds geht keine direkten Wertpapierleerverkdufe ein, sondern halt
etwaige Short-Positionen ausschlieBlich iiber Derivate. Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken
und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den Fonds fiithren. Eine ausflihrlichere Beschreibung der
Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren” im Basisprospekt.

Der Anlageverwalter verfolgt einen Value-Ansatz, d.h. er sucht an den globalen Anleihemirkten nach relativ
unterbewerteten Substanzwerten. Dabei definiert er diejenigen Mérkte als unterbewertet, die hohe Realzinsen
aufweisen und deren Wiahrung unterbewertet und stabil ist oder aufgewertet wird. Das Hauptaugenmerk des
Anlageverwalters gilt Anlagen an unterbewerteten Mérkten, an denen der Konjunkturzyklus sowie nachhaltige
wirtschaftliche und politische Trends die besten Aussichten auf fallende Zinsen und eine allméhliche Riickkehr
zu niedrigeren Realzinsen bieten. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass das Potenzial fiir Kapitalzuwachs
bei derartigen wirtschaftlichen Voraussetzungen am besten ist. Das Fondsportfolio setzt sich in der Regel aus
Schuldtiteln von Emittenten aus mindestens sechs Landern zusammen.

Die durchschnittliche gewichtete Duration des Fondsportfolios liegt in der Regel zwischen 1 und 10 Jahren. Sie
kann jedoch bei einzelnen Markten ldanger oder kiirzer sein, was sich nach den Aussichten auf niedrigere Zinsen
und dem Potenzial fiir Kapitalzuwachs richtet.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschéften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betrdgt 25 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht erwartet, dass der Fonds in solche
Instrumente investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der FTSE World Government Bond Index (die
,.Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im
Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche jahrliche Rendite auf Bruttobasis tiber rollierende 5-Jahres-
Zeitrdume zu erzielen, die der Rendite der Benchmark plus 2 % entspricht. Es gibt keine Garantie, dass der
Anlageverwalter sein Ziel erreicht, und die angestrebte Rendite berticksichtigt nicht die erhobenen Gebiihren,
was die Rendite des Fonds schmalert.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig
eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betriachtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

. Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Zinsrisiko

o Liquiditatsrisiko

o o Kreditrisiko

o o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko

. Mit Derivaten verbundene Risiken
e  Wihrungsrisiken
° Konzentrationsrisiko

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.
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ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:"?

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschéftstage nach FEingang der
ordnungsgeméfBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr gedffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile“ auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile“ auf der nichsten Seite.

12 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Dividendenfestsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Klasse Klasse Klasse @ Klasse Klasse Klasse | Klasse Premier- Klasse Klasse
Klasse S LM

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Ausschiittende Anteilsklassen(’|
(mit Ausnahme der Kategorien Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
(e) und Plus)

Haufigkeit der [ - . . fr 1 o o

Dividendenfestsetzungen Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich und jéhrlich.
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Plus (e)
Ausschiittende Anteilsklassen Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Nein Nein Nein
Plus (u)
Ausschiittende Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Haufigkeit der [ Monatlich.

Wihrungsdenominierung

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - k.A. -

Bedingte Riicknahmegebiihren - 5,00% | 1,00 % - - - - - k.A. -

Jihrliche Verwaltungsgebihr 1,I0% | 1,35% | 1,60% | 1,70% | 0,85% | 0,70% | 0,60 % 0,60 % KA. -

Jahrliche Informationsstellengebiihr 0.15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% B 0,15% | 0,15% B kA. B

{iihrliCEe :/;rwaltggﬁ& und 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% 0,15 % kKA. | 015%
erwanrsteliengeounr

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD), Euro (€), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD);
Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Neuseeldndischer Dollar (NZD); Siidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).

Ausschiittende Anteilsklassen Plus (u) sind nur in GBP verfligbar.

Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige

Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen und -
beschriankungen fiir Anteilsklassen

Siehe Anhang V des Basisprospekts.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global High Yield Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global High Yield Fund
(der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds
mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der
Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK:

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grof3teil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umsténden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Der Fonds strebt in erster Linie die Generierung hoher Ertrage an. Sekundéres Anlageziel ist die Erzielung von
Kapitalzuwachs.

Der Fonds investiert jederzeit zu mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Unternehmensanleihen, die vom
Anlageverwalter als hochrentierlich eingestuft werden und an geregelten Mérkten in aller Welt notiert sind oder
gehandelt werden, wie in Anhang I1I des Basisprospekts dargelegt, einschlieBlich Direktanlagen oder indirekter
Anlagen durch Derivate auf solche Wertpapiere, sofern der Fonds mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts
direkt in solchen Wertpapieren anlegt. Hohere Renditen sind allgemein von Wertpapieren erhiltlich, die von
S&P mit BB+ oder niedriger bzw. von Moody’s mit Bal oder niedriger oder von einer anderen Ratingagentur
mit einem gleichwertigen oder niedrigeren Rating bewertet werden, oder wenn kein Rating vorliegt, die vom
Anlageverwalter fiir von vergleichbarer Qualitit erachtet werden. Schuldtitel, die schlechter als ,,Investment
Grade* bewertet sind, werden von den Ratingagenturen hinsichtlich der Féhigkeit des Emittenten zur Zahlung
der Zinsen und zur Tilgung als tiberwiegend spekulativ angesehen und kénnen unter schwierigen Bedingungen
ein hohes Risiko darstellen. Der Fonds kann in Schuldtiteln anlegen, die von Moody’s lediglich mit C oder von
S&P lediglich mit D bewertet werden, und damit als hoch spekulativ gelten, und bei denen sowohl hinsichtlich
des Kapitalbetrags als auch der Zinsen ein Zahlungsausfall besteht oder droht. Der Anlageverwalter verldsst
sich bei seinen Anlageentscheidungen nicht allein auf die Bewertungen der Ratingagenturen, sondern verwendet
stattdessen einen quantitativen und qualitativen Prozess, um zu bestimmen, welche Wertpapiere Wertpotenzial
bieten. Faktoren, die helfen zu bestimmen, welche Schuldtitel von Unternehmen Wertpotenzial bieten,
umfassen die Stirke der Wirtschaft des Landes des Emittenten, den relativen Wert der Wiahrung der
Wertpapiere, die Qualitit des Geschiftsmodells des Emittenten, die Stellung der Wertpapiere in der
Kapitalstruktur des Emittenten, die Qualitit der Konditionen der Wertpapiere und die voraussichtliche Erholung
der Wertpapiere in Stresssituationen. Der Anlageansatz des Anlageverwalters beinhaltet die Analyse von
wesentlichen Umwelt-, sozialen und Unternehmensfiithrungsaspekten (environmental, social and governance,
ESG), die die Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen koénnen. Bei der Beurteilung eines staatlichen
Emittenten wird der Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit,
Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land berticksichtigen.
Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren konnen die Attraktivitit des Emittenten beeintrachtigen.
Bei Unternehmensemittenten bewertet der Anlageverwalter Unternehmensfiithrungsstrukturen und Positionen zu
Umwelt- und Sozialfragen. Der Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt-
und Reputationsrisiken zu identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist
ein wichtiger, aber nicht unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann
der Fonds trotz einer relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz
einer starken ESG-Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten. Der Fonds kann sein
gesamtes Nettovermogen in Wertpapiere investieren, die in Schwellenldndern begeben werden.

Der Fonds geht keine direkten Wertpapierleerverkdufe ein, sondern kann stattdessen im Rahmen seiner
Anlagestrategie ausschlieBlich iiber Derivate (einschlieBlich Credit Default Swaps) Short-Positionen auf
Wihrungen, Zinssitze oder Anleihen halten.

Der Fonds kann in folgende Arten von Schuldtiteln investieren: Schuldtitel, die von nationalen Regierungen und
deren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden; Schuldtitel
supranationaler Organisationen wie frei tibertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen;
Unternchmensschuldtitel einschlieflich frei iibertragbarer Schuldtitel; wandelbare und nichtwandelbare
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Schuldscheine; Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder
Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben werden; strukturierte
Schuldverschreibungen, bei denen es sich um iibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche
Wertpapiere zugrunde liegen kénnen (die strukturierten Schuldverschreibungen, in die der Fonds investieren kann,
konnen eingebettete Derivate enthalten, und dadurch kann es zu einer Hebelung des Fonds kommen, wobei die
nachstehend dargelegten allgemeinen Hebelungsgrenzen eingehalten werden miissen); hypothekenbesicherte und
forderungsbesicherte Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert sind (die hypothekenbesicherten und
forderungsbesicherten Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, enthalten keine eingebetteten Derivate);
verbriefte Kreditbeteiligungen, bei denen es sich um iibertragbare Wertpapiere handelt; Eurodollaranleihen und
Yankee-Dollar-Instrumente einschlieflich vorrangiger und nachrangiger Schuldscheine) und nach Rule 144A
begebene Wertpapiere. Diese Schuldtitel konnen alle Arten von Bedingungen hinsichtlich der Zinszahlung bzw. -
anpassung enthalten, wie z. B. feste oder variable Zinssitze, Nullkupon, bedingte oder aufgeschobene
Zinsfestsetzung, Zinszahlung in Form einer Zuteilung zusétzlicher Papiere und Zinsfestlegung im
Auktionsverfahren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumente investieren, die an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, sowie in Schuldtitel der oben angefiihrten Art, die
nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, wobei hochstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapiere investiert werden diirfen, die nicht an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden. Hochstens 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in wandelbare
Schuldtitel investiert werden. Bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Vorzugsaktien investiert
werden. Hochstens 20 % diirfen in Aktienwerte einschlieBlich Optionsscheinen investiert werden (h6chstens
15 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Optionsscheine investiert werden). Hochstens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer Investmentfonds im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der
OGAW-Vorschriften investiert werden. Der Zweck solcher Anlagen besteht darin, ein Engagement in die hierin
dargelegten Anlagearten aufzubauen.

Der Anlageverwalter kann beim Erwerb von Schuldtiteln fiir den Fonds das gesamte Spektrum an Laufzeiten
und Durationen ausnutzen und die durchschnittliche Duration der im Fondsportfolio gehaltenen Anlagen von
Zeit zu Zeit in Abhingigkeit von seiner Bewertung der relativen Rendite der Wertpapiere mit unterschiedlichen
Laufzeiten und Durationen und seinen Prognosen kiinftiger Zinsdnderungen anpassen. Die durchschnittliche
gewichtete Duration wird voraussichtlich zwischen 1 und 10 Jahren liegen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, diec im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate” des
Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps (einschlieBlich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Wenn der Fonds Derivate
einsetzt, tut er dies, um ein Engagement in Fremdwahrungen, Zinssédtzen oder Kreditrisiken aufzubauen oder
abzusichern. Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Waihrungsstrategie einzusetzen. Weitere
Informationen in Bezug auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds einsetzen kann, entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Wahrungstransaktionen* im Basisprospekt. In Bezug auf Fremdwéahrungsengagements darf der
Fonds zum Zeitpunkt des Kaufs in keiner Wahrung eine Netto-Short- bzw. Netto-Long-Position von mehr als
105 % des Nettoinventarwerts des Fonds halten.

Der Fonds wird inklusive aller synthetischen Short-Positionen zu hochstens 100 % seines Nettoinventarwerts
gehebelt. Vorbehaltlich dieser Grenze wird der Fund voraussichtlich ein Netto-Long-Engagement haben. Der
Fonds kann Long-Positionen (einschlielich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-
Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils
mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Der Fonds kann Long-Derivatepositionen in allen in dieser
Anlagepolitik beschriebenen Vermdgenswerten eingehen (einschlieBlich Derivaten auf Indizes (die die
Zulassigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus diesen Vermogenswerten bestehen). Der Fonds
kann Short-Anlagepositionen in Wiahrungen, Zinssétzen oder Anleihen eingehen, die aufgrund des quantitativen
und qualitativen Research-Prozesses des Anlageverwalters als {iberbewertet angesehen werden. Der Fonds kann
auch Short-Positionen zur Absicherung von Long-Positionen in Wahrungen, Zinssédtzen und Anleihen eingehen,
um zu versuchen, die Volatilitdt zu mildern und den Wert des Fonds zu erhalten. Der Fonds geht keine direkten
Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein. Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten
verbunden und konnen zu Verlusten fiir den Fonds fithren. Eine umfassendere Darstellung der Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.
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Der Fonds kann fir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betragt 100 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht erwartet, dass der Fonds in solche
Instrumente investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der Bloomberg Barclays Global High Yield Index (die
,.Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die Benchmark iiber einen
vollstdndigen Wirtschaftszyklus von mehreren Jahren zu tibertreffen. Es gibt keine Garantie, dass dies erreicht
wird. Die Benchmark schrénkt nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die hohe
Ertriage erzielen mochten und bereit sind, die (bisweilen betrachtlichen) Schwankungen des Nettoinventarwerts
je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen. Der Fonds ist fiir langfristig ausgerichtete Anleger geeignet.

PRIMARE RISIKEN: Die priméren Risiken des Fons sind:

° Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Zinsrisiko

o Liquiditétsrisiko

o o Kreditrisiko

o o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko

o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Wiéhrungsrisiken

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:"

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Handelstag. Drei Geschéftstag nach Eingang
der ordnungsgemifBien Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

13 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der nichsten Seite.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse A Klasse F Klasse X Prf mier= Klasse S Klasse LM
Klasse

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschiittende Anteilsklassen(’|
(mit Ausnahme der Kategorien Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja
und Plus)

Haufigkeit der [

Dividendenfestsetzungen Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.

Ausschiittende Anteilsklassen Plus (e) Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Ausschiittende Anteilsklassen Plus Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Haufigkeit der [J
Dividendenfestsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - - - -

Monatlich.

Bedingte Riicknahmegebiihren - - - - - _

Jéhrliche Verwaltungsgebiihr 110% 0,75 % 0,55 % 055 % 0.45% B

0 _ o, _ _ _
Jahrliche Informationsstellengebiihr 0,15 % 0.15%
Jahrliche Verwaltungs- und 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

Verwahrstellengebiihr

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer
Dollar (AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone
(NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD);
Wihrungsdenominierung Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer
Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Stidafrikanischer Rand (ZAR).

Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswédhrung lauten, sind in nicht
abgesicherten oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige Sieche Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen und -

beschriankungen fiir Anteilsklassen Siche Anhang V' des Basisprospeks.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Income Optimiser Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Income
Optimiser Fund (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist
ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den
Grofteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet
ist.

Das Anlageziel des Fonds ist die Maximierung der Ertragsrendite unter allen Marktbedingungen bei
gleichzeitigem Kapitalerhalt.

Der Fonds investiert in: (i) Schuldtitel und wandelbare Wertpapiere, die an geregelten Mérkten weltweit notiert
sind oder gehandelt werden, wie in Anhang III des Basisprospekts dargelegt; (ii) Anteile anderer Organismen
fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der UCITS Regulations; und (iii) Derivate, die ein
Engagement in einer oder allen der folgenden Anlagen bieten: Schuldtitel, Zinssitze, Devisen, Aktien und
Indizes (einschlieBlich Renten- und Rohstoffindizes), die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank
erfiillen. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel und Derivate, die ein
Engagement in Schuldtiteln bieten.

Der Anlageverwalter verfolgt das Anlageziel durch Allokation des Fondsvermogens in die nach Ansicht des
Anlageverwalters attraktivsten risikobereinigten Sektoren mit den hochsten Realrenditen tiber den gesamten
Konjunkturzyklus und durch den Einsatz von Derivaten zum Schutz des Kapitals und zur Minderung des
Kredit-, Wéhrungs- und Durationsrisikos. Der Anlageansatz des Anlageverwalters verbindet eine Top-Down-
Analyse der makrokonomischen Bedingungen mit einer Bottom-up-Fundamentalanalyse, um die nach Ansicht
des Anlageverwalters attraktivsten Bewertungen in einem Konjunkturzyklus zu ermitteln. Der Anlageverwalter
zielt mit einem Value-orientierten globalen Anlageansatz darauf ab, die Ertrige des Fonds tiber die Lander-,
Wihrungs-, Sektoren-, Qualitits- und Wertpapierauswahl zu maximieren. Der Anlageansatz des
Anlageverwalters  beinhaltet ~ die  Analyse  von  wesentlichen = Umwelt-, sozialen  und
Unternehmensfithrungsaspekten (environmental, social and governance, ESG), die die Wertentwicklung einer
Anlage beeinflussen konnen. Bei der Beurteilung eines staatlichen Emittenten wird der Anlageverwalter
insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit, Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz
von Eigentumsrechten in diesem Land berticksichtigen. Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren
konnen die Attraktivitdt des Emittenten beeintrdchtigen. Bei Unternehmensemittenten bewertet der
Anlageverwalter Unternehmensfithrungsstrukturen und Positionen zu Umwelt- und Sozialfragen. Der
Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt- und Reputationsrisiken zu
identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist ein wichtiger, aber nicht
unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann der Fonds trotz einer
relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz einer starken ESG-
Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in hohem Mafle in
bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und
Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben werden, wie z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures,
Devisenterminkontrakte und Optionsscheine. Der Fonds kann auch Swaps, einschlieflich unter anderem
Zinsswaps, Total Return Swaps und Inflationsswaps, einsetzen. Sofern der Fonds Derivate einsetzt, und
vorbehaltlich der hierin dargelegten Grenze, tut er dies, um ein Engagement in einer oder allen der folgenden
Anlagen einzugehen: Schuldtitel, Zinssédtze, Wahrungen, Indizes (einschlieBlich Renten- und Rohstoffindizes),
die die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen. In Bezug auf diese Anlagearten kann der Fonds
Short-Derivatepositionen oder Long-Derivatepositionen eingehen, wenn ein direkter Kauf nicht moglich oder
weniger effizient wire.

Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den

Fonds fithren. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,.Risikofaktoren* im Basisprospekt.
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Das Marktrisiko des Fonds wird mit der Value-at-Risk-(,,VaR*-) Methode ermittelt. Der absolute VaR des Fonds
wird 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht {iberschreiten. Anleger sollten beachten, dass VaR eine
Methode zur Messung des Risikos ist, die auf bestimmten Annahmen beruht, die sich als falsch herausstellen
konnten, und dass die Methode ihre Grenzen hat. Fonds konnen daher trotz der Anwendung der VaR-Methode
erhebliche Verluste erzielen. Wenn es dem Anlageverwalter angemessen erscheint, kann der Fonds Short-
Positionen auf einzelne Wertpapiere, Kreditindizes, Devisen und/oder Zinssdtze halten. Der Fonds geht keine
direkten Wertpapierleerverkidufe ein, sondern hilt etwaige Short-Positionen iiber die vorstehend beschriebenen
Arten von Derivaten.

Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds unter gew6hnlichen Marktbedingungen um bis zu 500 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden kann, wobei dies zur Gédnze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt werden kann. Unter auBlergewohnlichen Umsténden kann der Fonds um bis zu 700 % seines
Nettoinventarwerts gehebelt werden, wobei dies zur Génze oder zu einem erheblichen Teil durch Short-
Positionen erzielt werden kann. AuBlergewd6hnliche Umstéinde konnen Zeitrdume umfassen, die von folgenden
Faktoren gekennzeichnet sind: (i) mangelnde Liquiditdt, insbesondere bei Wertpapieren, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, so dass der Anlageverwalter auf Derivatemarkte
ausweicht; oder (ii) Volatilitdt, wobei der Anlageverwalter eine Absicherung oder opportunistische Anlagen im
Rahmen der fiir den Fonds geltenden Anlagestrategien und -beschrankungen anstrebt; oder (iii) unvollkommene
Korrelationen und unerwartete Marktbedingungen. Die Effizienz von Derivaten kann variieren und solche mit
kurzen Laufzeiten sind im Allgemeinen weniger effizient als solche mit langeren Laufzeiten. Wenn sehr kurz
datierte Instrumente verwendet werden, ergeben sich vergleichsweise hohere Hebelungswerte. Der
Anlageverwalter geht nicht davon aus, dass Allokationen zu extrem kurz datierten Instrumenten fiir das
Erreichen des Anlageziels des Fonds wesentlich sein werden, sie konnen jedoch eingesetzt werden. Der Fonds
hat hohe Hebelungsgrenzen. Wenn er eine hohe Hebelung einsetzt, insbesondere das unter auflergew6hnlichen
Umstidnden zuldssige hohere Niveau, konnen ihm groere Verluste entstehen als ohne die hohe Hebelung der
Fall gewesen wire.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile anderer Investmentfonds im Sinne der
Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren, und diese Anlagen miissen dem Zweck dienen, ein
Engagement in den hierin beschriebenen Arten von Instrumenten zu bieten oder anderweitig das Anlageziel und
die Anlagestrategie des Fonds zu verfolgen. Der Fonds kann in Schuldtitel investieren, die von nationalen
Regierungen und deren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften (sowie den Behdrden und
Institutionen dieser Gebietskorperschaften) begeben oder garantiert werden; in STRIPS und inflationsindexierte
Wertpapiere; Schuldtitel supranationaler Organisationen wie frei iibertragbare Schuldscheine, Anleihen und
Schuldverschreibungen; Unternehmensschuldtitel wie zum Beispiel frei {ibertragbare Schuldtitel,
Schuldverschreibungen, fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Nullkuponanleihen, nicht wandelbare
Schuldtitel, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- und
Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdingorganisationen ausgegeben werden; strukturierte
Schuldverschreibungen in Form von frei iibertragbaren Wertpapieren, denen festverzinsliche Wertpapiere
zugrunde liegen, sofern es dem Fonds gestattet ist, direkt in diese zugrundeliegenden festverzinslichen
Wertpapiere zu investieren; verbriefte Beteiligungen an Darlehen in Form von frei tibertragbaren Wertpapieren,
sowie hypothekenbesicherte Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert sind. (Die strukturierten
Schuldverschreibungen und hypothekenbesicherten Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, werden
keine eingebetteten Derivate enthalten.) Umgekehrte Pensionsgeschifte, denen Schuldtitel zugrunde liegen,
konnen zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden. Aufler in dem Umfang, in dem
dies nach den OGAW- Vorschriften zuléssig ist, werden die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, an
einem weltweit beliebig befindlichen geregelten Markt notiert bzw. gehandelt (wie in Anhang III des
Basisprospekts aufgefiihrt).

Der Fonds kann unverbriefte Beteiligungen an variabel verzinslichen Hypotheken oder sonstigen
Geschiftskrediten oder Abtretungen derselben kaufen, sofern diese liquide sind und die Zinsanpassung
mindestens alle 397 Tage erfolgt, und die durch Immobilien oder andere Vermogenswerte besichert sein
konnen. Bei diesen Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Darlehen oder Abtretungen des Darlehens
handeln, und sie konnen von Banken oder Maklern, die das Darlehen gewahrt haben, oder von Mitgliedern des
Kreditkonsortiums erworben werden. Solche Beteiligungen {ibersteigen zusammen mit allen anderen Anlagen,
die Absatz 2.1 in Anhang II.A. des Basisprospekts unterliegen, insgesamt nicht 10 % des Nettoinventarwerts
des Fonds.

Der Anlageverwalter setzt bei der Anlage in eine Kombination aus erstklassigen und hochverzinslichen
Anleihen eine aktive Managementstrategie ein. In der Regel werfen Wertpapiere, die von S&P mit BB+ oder
niedriger bzw. von einer anderen NRSRO entsprechend bewertet werden, hohere Renditen ab.
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Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Wéhrungsstrategie einzusetzen, die einen erheblichen Bestandteil
der allgemeinen Anlagestrategie des Anlageverwalters ausmacht. Weitere Informationen in Bezug auf die
Techniken und Instrumente, diec der Fonds einsetzen kann, entnechmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wihrungstransaktionen im Basisprospekt. In Bezug auf das Wahrungsengagement kann der Fonds in jeder
Wihrung insgesamt long oder short positioniert sein, indem er Devisenterminkontrakte oder sonstige zuldssige
Wihrungsderivate einsetzt, wobei das Short-Engagement in anderen Wéhrungen als dem US-Dollar netto
insgesamt nicht mehr als 100 % des Nettoinventarwerts und das Long-Engagement in allen Wihrungen netto
insgesamt nicht mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen darf. Der Anlageverwalter berechnet die
Hebelung anhand der Summe der Nennbetriage der von dem Fonds gehaltenen Derivate.

Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet
auf Basis des Nominalwerts dieser Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch
nicht erwartet, dass der Fonds in solche Instrumente investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der 3-monatige US-Schatzbriefindex des FTSE (die
,.Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds verwendet die Benchmark nur fiir Performance-
Vergleiche. Die Benchmark schrinkt nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds koénnte sich fiir Anleger eignen, die die
laufenden Ertrdge unter allen Marktbedingungen maximieren und das Kapital erhalten méchten und bereit sind,
die (bisweilen betrichtlichen) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.
Der Fonds ist fiir langfristig ausgerichtete Anleger geeignet.

PRIMARE RISIKEN: Die priméren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o Zinsrisiko
Liquiditétsrisiko
o Kreditrisiko
o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmirkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken
Wéhrungsrisiken

O O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Value-at-Risk.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:"

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

14 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Handelstag. Drei Geschéftstag nach Eingang
der ordnungsgeméfen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der niichsten Seite.

206



UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Wihrungsdenominierung

Klasse  Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse | Premier- Klasse Klasse
A B X Klasse N LM
Thesaurierende
Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[(mit
Ausnahme der Kategorien Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Plus (e) und Plus)
ng_ﬁgkelt der Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich und jahrlich (auBer bei der ausschiittenden Anteilsklasse J: monatlich,
Dividenden- . ot1s p1s e
vierteljdhrlich, halbjahrlich und jahrlich).
festsetzungen
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus (c) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
AussF:hﬁttende Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Nein Nein Nein
Anteilsklassen Plus (u)
Ausschiittende . . .
Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Nein Ja Ja Ja Ja Ja
Haufigkeit der
Dividenden- Monatlich (auB3er bei der ausschiittenden Anteilsklasse J Plus (e): monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich und jahrlich).
festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - - -
Bedingte o o
Riicknahmegebiihren B 3.00% 1 1,00% a a B a a a a a
Jahrliche . 1,10% | 1,35% | 1,60% | 1,70% | 0,80% | 0,45% | 0,70% | 0,55% | 0,55% | 0,45% -
Verwaltungsgebiihr
Jahrliche Informations- 0,15% | 015% | 015% | 0,15% - - 0,15% | 0,15% - - -
stellengebiihr
Jahrliche Verwaltungs- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15%
und Verwahrstellengebiihr
WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer
Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar
(HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Brasilianischer Real (BRL);
Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).

Ausschiittende Anteilsklassen Plus (u) sind nur in GBP verfuigbar.
Anteile der Klasse J sind nur in JPY, USD, GBP und € erhiltlich.

Anteilsklassen, die auf andere Wihrungen als die Basiswédhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten
Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrage

Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungs-
voraussetzungen und -
beschrénkungen fiir

Siehe Anhang V des Basisprospekts.

Anteilsklassen
Erstzeichnunesfrist Die Erstzeichnungsfrist fiir die Anteilsklasse J GBP begann um 9:00 Uhr (irischer Zeit) am 29. April 2020 und endet am
& 16:00 Uhr (irische Zeit) am 29. Oktober 2020 oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum, in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.
. Bitte beachten Sie den Abschnitt des Basisprospekts mit dem Titel ,,Verwaltung der Gesellschaft — Mindestzeichnung.
Erstausgabepreis

Betrige und Erstausgabepreise”.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Opportunistic Fixed
Income Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Opportunistic
Fixed Income Fund (der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft
ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel, die an geregelten
Mirkten in aller Welt notiert sind oder gehandelt werden, einschlieBlich Schwellenldndern, wie in Anhang III
des Basisprospekts ausgefiihrt.

Der Fonds kann u. a. folgende Anlagen vornehmen:

e Schuldtitel, die von nationalen Regierungen, deren Behorden oder Einrichtungen und
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden (einschlieBlich inflationsgeschiitzter
Wertpapiere);

e Schuldtitel von supranationalen Organisationen, z. B. frei tibertragbare Wechsel, fest oder variabel
verzinsliche Anleihen und Schuldverschreibungen; und

e  Unternehmensschuldtitel von Emittenten (gestreut iiber eine Vielzahl von Branchensektoren,
insbesondere der Kommunikations-, Konsumgiiter-, Energie-, Finanz-, Fertigungs-, Technologie- und
Versorgungsbereich etc.), die in geregelten Mirkten ansdssig sind oder deren Wertpapiere an
geregelten Mirkten notiert sind oder gehandelt werden, darunter frei iibertragbare Wechsel,
Schuldverschreibungen, fest oder variabel verzinsliche Anleihen (einschlieBlich Nullkuponanleihen),
wandelbare und nicht wandelbare Anleihen, Commercial Paper, Einlagezertifikate und Bankakzepte
von Fertigungs-, Versorgungs-, Finanz-, Geschiftsbank- oder Bankholdingorganisationen; und

e hypothekenbesicherte Wertpapiere (einschlieBlich besicherte Schuldtitel) und forderungsbesicherte
Wertpapiere, Vorzugsaktien und andere offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von
Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften.

AuBler in dem Umfang, in dem dies nach den OGAW-Vorschriften zuléssig ist, werden die Wertpapiere, in die
der Teilfonds investieren wird, an einem geregelten Markt in einem beliebigen Land weltweit einschlieSlich
Schwellenldndern notiert bzw. gehandelt (wie in Anhang III des Basisprospekts angefiihrt).

Der Fonds kann Wertpapiere kaufen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs schlechter als Investment Grade oder gar
nicht bewertet sind, wenn sie nach Ansicht des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitit sind, solange solche
Ankéufe nicht dazu fithren, dass die schlechter als Investment Grade oder nicht bewerteten Anlagen, die nach
Ansicht des Anlageverwalters eine gleichwertige Bonitit aufweisen, mehr als 35 % des Nettoinventarwerts des
Fonds ausmachen. Wird ein Wertpapier herabgestuft, nachdem der Fonds es gekauft hat, kann der Fonds dieses
Wertpapier weiter im Portfolio halten, wenn er zu dem Schluss kommt, dass dies im besten Interesse des Fonds
ist und weiterhin den Anlagezielen des Fonds entspricht. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der
verschiedenen NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer Investmentfonds im Sinne der
Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investiert werden. Hochstens 5 % des Nettoinventarwerts des
Fonds werden in Schuldtitel investiert, die von ein und demselben nichtstaatlichen Emittenten ausgegeben
werden.

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die auf eine lokale oder ausldndische Wéhrung lauten.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, die im Abschnitt ,, Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate” des
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Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps (einschlielich
Total Return Swaps) und Devisenterminkontrakte. Wenn der Fonds Derivate einsetzt, tut er dies, um ein
Engagement in Fremdwéhrungen oder Zinssdtzen aufzubauen oder abzusichern. In Bezug auf
Fremdwéhrungsengagements darf der Fonds in keiner Wahrung eine Netto-Short- bzw. Netto-Long-Position
von mehr als 105 % des Nettoinventarwerts des Fonds halten. Der Fonds geht keine direkten
Wertpapierleerverkdufe ein, sondern hilt etwaige Short-Positionen ausschlieBlich iiber Derivate. Der Fonds
wird inklusive aller synthetischen Short-Positionen zu hdchstens 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt.
Vorbehaltlich dieser Grenze wird der Fund voraussichtlich ein Netto-Long-Engagement haben. Der Fonds kann
Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivate-
Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des
Commitment-Ansatzes berechnet. Der Fonds kann Long-Derivatepositionen in allen in dieser Anlagepolitik
beschriebenen  Vermogenswerten  eingehen  (einschlieBlich  Derivaten auf Indizes (die die
Zuléssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillen), die aus diesen Vermogenswerten bestehen). Der Fonds
kann auch Short-Derivate-Positionen zur Absicherung von Long-Positionen in Wahrungen, Zinssdtzen und
Anleihen eingehen, um zu versuchen, die Volatilitit zu mildern und den Wert des Fonds zu erhalten. Derivate
sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den Fonds
fuhren. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren* im
Basisprospekt.

Der Anlageverwalter verfolgt einen Value-Ansatz, d.h. er sucht an den globalen Anleihemérkten nach relativ
unterbewerteten Substanzwerten. Dabei definiert er diejenigen Mérkte als unterbewertet, die hohe Realzinsen
aufweisen und deren Wihrung unterbewertet und stabil ist oder aufgewertet wird. Der Anlageansatz des
Anlageverwalters ~ beinhaltet ~ die  Analyse  von  wesentlichen = Umwelt-, sozialen  und
Unternehmensfiithrungsaspekten (environmental, social and governance, ESG), die die Wertentwicklung einer
Anlage beeinflussen konnen. Bei der Beurteilung eines staatlichen Emittenten wird der Anlageverwalter
insbesondere Governance-Aspekte wie Rechtsstaatlichkeit, Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz
von Eigentumsrechten in diesem Land berticksichtigen. Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren
konnen die Attraktivitdit des Emittenten beeintrédchtigen. Bei Unternehmensemittenten bewertet der
Anlageverwalter Unternehmensfithrungsstrukturen und Positionen zu Umwelt- und Sozialfragen. Der
Anlageverwalter nutzt diese Bewertung, um rechtliche, regulatorische, Produkt- und Reputationsrisiken zu
identifizieren. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist ein wichtiger, aber nicht
unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann der Fonds trotz einer
relativ schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz einer starken ESG-
Bewertung nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten.

Das Hauptaugenmerk des Anlageverwalters gilt Anlagen an unterbewerteten Mirkten, an denen der
Konjunkturzyklus sowie nachhaltige wirtschaftliche und politische Trends die besten Aussichten auf fallende
Zinsen und eine allméhliche Riickkehr zu niedrigeren Realzinsen bieten. Der Anlageverwalter ist der Ansicht,
dass das Potenzial fiir Kapitalzuwachs bei derartigen wirtschaftlichen Voraussetzungen am besten ist. Das
Fondsportfolio setzt sich in der Regel aus Schuldtiteln von Emittenten aus mindestens sechs Léndern
zusammen.

Die durchschnittliche gewichtete Duration des Fondsportfolios liegt in der Regel zwischen 1 und 10 Jahren. Sie
kann jedoch bei einzelnen Mérkten ldnger oder kiirzer sein, was sich nach den Aussichten auf niedrigere Zinsen
und dem Potenzial fiir Kapitalzuwachs richtet.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschéften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betragt 25 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht erwartet, dass der Fonds in solche
Instrumente investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der FTSE World Government Bond Index (die
,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im
Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist
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bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche jéhrliche Rendite auf Bruttobasis tiber rollierende 3-Jahres-
Perioden zu erzielen, die der Rendite der Benchmark plus 2 % entspricht. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der
Anlageverwalter sein Ziel erreicht, und die angestrebte Rendite berticksichtigt nicht die erhobenen Gebiihren,
was die Rendite des Fonds schmilert. Es wird erwartet, dass der Fonds ein &hnliches Sektorengagement wie die
Benchmark aufweist. Die Benchmark schriankt jedoch nicht ein, wie der Anlageverwalter den Fonds verwaltet.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig
eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betriachtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Zinsrisiko

Liquidititsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken

Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

Mit Derivaten verbundene Risiken

Wihrungsrisiken

O O O O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN: "

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschéftstage nach Eingang der
ordnungsgemafen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewo6hnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der niichsten Seite.

13 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse | Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse = Premier Klasse Klasse

-Klasse S LM
Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[ ]

(mit Ausnahme der Kategorien Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Plus (e) und Plus)

Haufigkeit der [ I . . R P,
Dividendenfestsetzungen Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Plus (e)
Ausschittende Anteilsklassen Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Nein Nein Nein
Plus (u)
gltSSSChmtende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Haufigkeit der Monatlich.

Dividendenfestsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - k.A. -

Bedingte Riicknahmegebiihren - 5,00% | 1,00 % - - - - - k.A. -

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, _
Jihrliche Verwaltungsgebiihr L15% | 1,40% | 1,65% | 1,L75% | 0,90% | 0,75% | 0,65% | 0,65 % k.A.

Jéhrliche Informationsstellen- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% - 0,15% | 0,15% - k.A. -
gebiihr

Jahrliche Verwaltungs- und 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% kKA. | 0,15%
Verwahrstellengebiihr

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar
(AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK);
Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer
Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW);
Wihrungsdenominierung Polnischer Zloty (PLN); Siidafrikanischer Rand (ZAR).

Ausschiittende Anteilsklassen Plus (u) sind nur in GBP verfuigbar.

Anteilsklassen, die auf andere Wihrungen als die Basiswihrung lauten, sind in nicht abgesicherten
oder abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrége Siehe Anhang IX des Basisprospekts.
Zeichnungsvoraussetzungen und

-beschrinkungen fiir Siehe Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der 28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Brandywine Global Sovereign
Credit Fund (der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK:

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel (zum Beispiel frei
ibertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen), die von nationalen Regierungen, ihren
Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften (und von den Behérden und staatlichen Organisationen
dieser Gebietskorperschaften) (zusammen ,,Regierungen) begeben oder garantiert werden, und die an den in
Anhang III des Basisprospekts genannten geregelten Markten weltweit einschlieBlich Schwellenldndern notiert
sind oder gehandelt werden. Bei der Auswahl der Anlagen verwendet der Anlageverwalter einen
makro6konomischen, wertorientierten Top-Down-Prozess zur Identifizierung von Wéhrungen und
Zinssatzbewertungschancen.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Nettoinventarwerts in Folgendes investieren:

- Schuldtitel, die von supranationalen Organisationen begeben oder garantiert werden, z. B. frei
iibertragbare Wechsel, Anleihen und Schuldverschreibungen;

- kurzfristige Obligationen von Handelsbanken, darunter frei iibertragbare Wechsel, Bankakzepte,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate, Einlagen und Bankwechsel;

- Derivate (wie nachstehend erldutert); und

- sonstige Organismen fiir gemeinsame Anlagen (vorbehaltlich der nachstehend dargelegten Grenze).

Der Fonds geht keine direkten Wertpapierleerverkdufe ein, sondern kann stattdessen im Rahmen seiner
Anlagestrategie Short-Positionen ausschlielich iiber Derivate auf Wéhrungen, Zinssétze oder Anleihen halten.
Der Fonds wird inklusive aller Short-Positionen zu hochstens 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt.
Vorbehaltlich dieser Hebelungsgrenze und der Auflagen der OGAW-Vorschriften besteht keine Grenze fiir
Short-Positionen (auBer fiir Wahrungen, wie nachstehend erortert), so dass die Short-Positionen erheblich sein
konnen.

Der Fonds darf in zuldssige Wertpapiere investieren, die von den Regierungen der folgenden Linder begeben
oder garantiert werden (vorbehaltlich der in Anhang II des Basisprospekts festgelegten Grenzen):

Argentinien Ungarn Ruménien
Australien Indien Russland
Osterreich Indonesien Singapur
Belgien Irland Slowakei
Brasilien Israel Slowenien
Kanada Italien Stidafrika
Chile Japan Studkorea
Kolumbien Luxemburg Spanien
Kroatien Malaysia Schweden
Zypern Malta Schweiz
Tschechische Mexiko Taiwan
Republik

Dinemark Niederlande Thailand

213




Finnland Neuseeland Tiirkei
Frankreich Norwegen Vereinigtes

Konigreich
Deutschland Peru USA
Griechenland Polen Venezuela
Hongkong Portugal

Der Fonds kann nur Schuldtitel kaufen, die zum Zeitpunkt des Kaufs von S&P mit mindestens BB-, von
Moody's mit mindestens Ba3 oder von einer anderen Ratingagentur mit einem gleichwertigen Rating bewertet
werden. Der Fonds kann nur kurzfristige Obligationen kaufen, die zum Zeitpunkt des Kaufs von S&P mit
mindestens Al, von Moody's mit mindestens P-1 oder von einer anderen Ratingagentur mit einem
gleichwertigen Rating bewertet werden. Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating der Rentenwerte,
kurzfristigen Obligationen und Barmittel des Fonds ist mindestens A- oder ein vergleichbares Rating (Barmittel
werden als mit AAA bewertet angesehen). Weitere Informationen tiber die Bewertungen der verschiedenen
NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen. Wenn die Wertpapiere von einer NRSRO
bewertet werden, gilt dieses Rating. Wenn die Wertpapiere von zwei NRSROs bewertet werden, gilt das
niedrigere Rating. Wenn die Wertpapiere von drei NRSROs bewertet werden, gilt das mittlere der drei Ratings.
Wenn das Rating eines Wertpapiers, nachdem der Fonds es gekauft hat, gemal der in den vorangegangenen
Sétzen beschriebenen Methodik auf ein Rating unterhalb B- von S&P, B3 von Moody’s oder ein gleichwertiges
Rating einer anderen NRSRO herabgestuft wird, wird das Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach der
Herabstufung verkauft. Wenn das Rating eines Wertpapiers, nachdem der Fonds es gekauft hat, gemil3 der in
den vorangegangenen Sitzen beschriebenen Methodik auf ein Rating unterhalb BB- von S&P, Ba3 von
Moody’s oder ein gleichwertiges Rating einer anderen NRSRO herabgestuft wird, jedoch mit mindestens B- von
S&P, B3 von Moody’s oder einem gleichwertigen Rating von einer anderen NRSRO bewertet wird, kann der
Fonds dieses Wertpapier weiter halten, wenn der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass dies im besten
Interesse des Fonds ist und weiterhin den Anlagezielen des Fonds dient.

Die durchschnittliche gewichtete Duration des Fondsportfolios weicht um hochstens 36 Monate vom Bloomberg
Barclays 60/40 Sovereign Credit Index ex CNY (der ,,60/40-Index‘) ab.

Hochstens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Anteile anderer Investmentfonds im Sinne der
Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investiert werden. Der Zweck solcher Anlagen besteht darin, ein
Engagement in den hierin dargelegten Instrumenten aufzubauen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® des
Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps (einschlieBlich
Credit Default Swaps von staatlichen Emittenten und Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Wenn
der Fonds Derivate einsetzt, tut er dies zum Aufbau oder zur Absicherung eines Engagements in Wihrungen,
Zinssétzen oder Schuldtiteln, die geméf diesen Richtlinien fiir eine Direktanlage zuldssig sind. Der Fonds wird
seine Anlagen hauptsichlich in unterbewerteten Mérkten konzentrieren, indem er traditionelle Long-Positionen
eingeht. Wenn jedoch Chancen an Mérkten vorhanden sind, die als tiberbewertet erachtet werden, wird der Fonds
auch selektive und angemessene Short-Positionen in Zinssdtzen und/oder Wéhrungen eingehen. Der Fonds
konzentriert Long-Positionen in Mairkten, in denen der Anlageverwalter die hochsten Realrenditen und
Renditepotenziale siecht. Markte mit niedrigen Realrenditen, hohen Inflationsrisiken und einem offensichtlichen
Katalysator bieten Chancen fiir Short-Positionen durch Zins- und Bond-Futures. Der Anlageansatz des
Anlageverwalters beinhaltet die Analyse von wesentlichen Umwelt-, sozialen und Unternehmensfithrungsaspekten
(environmental, social and governance, ESG), die die Wertentwicklung einer Anlage beeinflussen kdnnen. Bei der
Beurteilung eines staatlichen Emittenten wird der Anlageverwalter insbesondere Governance-Aspekte wie
Rechtsstaatlichkeit, Korruptionsgrad, Unternehmensfreiheit und Schutz von Eigentumsrechten in diesem Land
berticksichtigen. Schlechte Standards in Bezug auf einen dieser Faktoren konnen die Attraktivitédt des Emittenten
beeintrachtigen. Die ESG-Bewertung eines Emittenten durch den Anlageverwalter ist ein wichtiger, aber nicht
unbedingt entscheidender Faktor in der Gesamtbewertung einer Anlage. Daher kann der Fonds trotz einer relativ
schwachen ESG-Bewertung in einen Emittenten investieren oder umgekehrt trotz einer starken ESG-Bewertung
nicht in einen Emittenten investieren oder diesen halten.

Der Fonds kann auch Short-Positionen zur Absicherung von Long-Positionen in Wihrungen, Zinssitzen und
Anleihen eingehen, um zu versuchen, die Volatilitit zu mildern und den Wert des Fonds zu erhalten. Der Fonds
wird inklusive aller synthetischen Short-Positionen zu hochstens 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt.
Daneben unterliegen Short-Positionen in Wéhrungen den im ndchsten Absatz aufgefiihrten Beschrinkungen.
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Derivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten fiir den
Fonds fithren. Eine umfassendere Darstellung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Der Anlageverwalter beabsichtigt, eine aktive Wahrungsstrategie einzusetzen. Weitere Informationen in Bezug
auf die Techniken und Instrumente, die der Fonds ecinsetzen kann, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,,Wihrungstransaktionen im Basisprospekt. Das Nettoengagement des Fonds im US-Dollar sollte hochstens -
20 % bzw. +40 % von der Gewichtung der Wihrung im 60/40-Index abweichen. Beispiel: Wenn das
Nettoengagement des 60/40-Index im US-Dollar 40 % betréigt, muss das Nettoengagement des Fonds im US-
Dollar mindestens 20 % und hochstens 80 % betragen. Das Nettoengagement des Fonds im Euro sollte
hochstens -20 % bzw. +40% von der Gewichtung der Wéhrung im 60/40-Index abweichen. Das
Nettoengagement des Fonds im JPY sollte hochstens +/-20 % von der Gewichtung der Wéhrung im 60/40-Index
abweichen. Das Nettoengagement des Fonds in den folgenden Wahrungen sollte hochstens +/-10 % von der
Gewichtung der betreffenden Wihrung im 60/40-Index abweichen: CHF, AUD, NZD, CAD, SEK, NOK, DKK,
KRW, BRL, GBP, MXN und PLN. In Bezug auf die iibrigen im 60/40-Index vertretenen Wahrungen weicht das
Nettoengagement des Fonds in jeder dieser Wéhrungen um hochstens +/-5 % ab. Die Wihrungsengagements
des Fonds im Verhiltnis zum 60/40-Index werden vom Anlageverwalter téglich tiberwacht.

Die Wihrungsstrategie des Anlageverwalters besteht darin, gegeniiber dem 60/40-Index Long-Positionen oder
iibergewichtete Positionen in Wihrungen einzugehen, die nach Ansicht des Anlageverwalters unterbewertet sind.
Diese Positionen konnen defensiv oder zur Erzielung von Ertrdgen eingegangen werden. Der Anlageverwalter
kann Short-Positionen in Wihrungen eingehen, die seiner Meinung nach iiberbewertet sind und wahrscheinlich
zu ihrem wahrgenommenen inneren Wert zuriickkehren werden.

Der Fonds kann fir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betrdgt 25 % des Nettoinventarwerts. Derzeit wird jedoch nicht erwartet, dass der Fonds in solche
Instrumente investiert.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der 60/40-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet, und
der Anlageverwalter hat bei der Auswahl der Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und der Anlagepolitik des
Fonds einen Ermessensspielraum. Der Anlageverwalter ist bestrebt, fiir den Fonds eine durchschnittliche
jéhrliche Rendite auf Bruttobasis iiber rollierende 3-Jahres-Zeitrdume zu erzielen, die der Rendite des 60/40-
Index plus mindestens 2,5 % entspricht. Es gibt keine Garantie daflir, dass der Anlageverwalter sein Ziel
erreicht, und die angestrebte Rendite beriicksichtigt nicht die erhobenen Gebiihren, was die Rendite des Fonds
schmilert. Es gibt Grenzen fiir das AusmaB, in dem das Wahrungsrisiko und die Laufzeit des Fonds von denen
des 60/40-Index abweichen konnen.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.
PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig

eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrichtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

° Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

o Zinsrisiko

o Liquiditéatsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit Schwellenmirkten verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Mit Derivaten verbundene Risiken
Wiéhrungsrisiken

215



METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Brandywine Global Investment Management, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:"®

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgemifBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdohnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile“ auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

16 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

a z z . BW . BW
Klasse Klasse B Klasse Klasse E Klasse F Klasse leaf ¢ Premier Premier LM-
C R -Klasse .
-Klasse Klasse
Thesaurierende
Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[]
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)
H?iuflgkelt der 1 Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjdhrlich und jéhrlich (aufer bei den ausschiittenden Anteilsklassen B und C:
Dividenden- 1 . sr s
taglich, monatlich, halbjahrlich und jéhrlich).
festsetzungen
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Héufigkeit der [
Dividenden- Monatlich.
festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - - -
Bedingte o o
Riicknahmegebiihren B 3,00 % 11,00 % B B - B B B - B
Jahrliche 1,60 % | 1,85% [2,10% | 2,35% | 1,35% | 0,90 % [ 0,80 % | 0,35% | 0,80 % - -
Verwaltungsgebiihr
Jahrliche Informations- 0,15% [0,15% | 0,15% | 0,15 % - 0,15% | 0,15 % - - - -
stellengebiihr
Jahrliche Verwaltungs- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% [0,15% | 0,15% 0,15 %
und Verwahrstellengebiihr
WEITERE INFORMATIONEN
US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer
Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar
. L. (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar (NZD);
Wahrungsdenominierung | g oreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Siidafrikanischer Rand (ZAR).
Anteilsklassen, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten
Versionen verfligbar.
Mm.(.i estzeichnungs- Siehe Anhang IX des Basisprospekts.
betrage
Zeichnungs-
voraussetzungen und - . .
beschrénkungen fiir Siehe Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Asian Income Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der 28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Asian Income Fund
(der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds
mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen Basisprospekts der
Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Erzielung von Ertrigen mit einem Potenzial fiir
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel von asiatischen Emittenten, die
an den in Anhang III des Basisprospekts genannten geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden. Um
sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds vornehmlich in (i) Schuldtitel, die von nationalen
Regierungen in asiatischen Léndern, Industrie- und Schwellenlédndern, deren Behorden, Institutionen und
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden; (ii) Schuldtitel von asiatischen Unternehmen, wie frei
iibertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen (darunter auch Nullkuponanleihen), Commercial
Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder Finanzunternehmen,
Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben werden; (iii) verbriefte Beteiligungen an
Darlehen in Form von frei tibertragbaren Wertpapieren; (iv) strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es
sich um tibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen kénnen; und
(v) hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert sind.
Mindestens 50 % der vom Fonds gehaltenen Schuldtitel lauten auf US-Dollar. Fiir die Zwecke dieses Fonds ist
unter einem asiatischen Unternehmen ein Unternehmen zu verstehen, dessen Sitz sich in einem asiatischen Land
befindet oder der seine Geschiftstétigkeit grofitenteils in Asien ausiibt.

Der Fonds darf vorbehaltlich der obigen Beschrédnkungen bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere
oder Anteile anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der
OGAW-Vorschriften investieren. Hochstens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Wandelanleihen,
Vorzugsaktien, Immobilieninvestmentgesellschaften (,,REIT*), sonstige Aktienwerte und/oder Optionsscheine
investiert werden. Hochstens 5 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Optionsscheine investiert werden.

Der Fonds darf in bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben sind, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf
Futures, Swaps (einschlieBlich Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Die Hebelwirkung durch
den Einsatz von Derivaten darf bei dem Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts betragen (berechnet nach
dem Commitment-Ansatz). Der Fonds kann Long-Positionen (einschlielich Derivaten) von bis zu 200 %
seines Nettoinventarwerts und Short-Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben.
Der prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Vorbehaltlich dieser
Grenzen wird der Fund voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivate-Positionen in
einzelnen Schuldtiteln, aus den in dieser Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen bestehenden (und die
Zuléssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillenden) Indizes, Wéhrungen und Zinssétzen eingehen. Der
Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, basierend auf dem Nominalwert dieser Instrumente,
betrdgt 100 % seines Nettoinventarwerts. Das Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird
voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts liegen.

Der Anlageverwalter und die Unteranlageverwalter (zusammen ,,Western Asset™) legen das Fondsportfolio
voraussichtlich in Schuldtitel von Emittenten in mehreren verschiedenen asiatischen Lindern an, konnen aber,
wenn sich Gelegenheiten ergeben, die dem Anlageziel des Fonds forderlich sind, auch in Wertpapiere von
Emittenten in einer relativ kleinen Anzahl asiatischer Lander investieren. Zudem kann Western Asset das
Fondsportfolio in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren, kann die Anlagen jedoch zeitweise auch
auf die Wertpapiere einer kleinen Anzahl von Emittenten konzentrieren.
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Der Fonds kann in Schuldtitel mit dem Rating ,Investment Grade* oder einem niedrigeren Rating sowie in
Schuldtitel ohne Rating investieren.

Beim Kauf von Wertpapieren fiir den Fonds kann Western Asset das gesamte Spektrum von Laufzeiten und
Durationen nutzen und die durchschnittliche Duration der Portfoliotitel anpassen, wenn seine Einschitzung der
relativen Renditen von Wertpapieren mit verschiedenen Laufzeiten und Durationen und seine Erwartungen
hinsichtlich der kiinftigen Zinsverdnderungen dies erfordern.

Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewédhrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht.

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen tiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der JP Morgan Asia Credit Index (die ,,Benchmark*).
Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist nicht an die Benchmark gebunden. Der
Anlageverwalter hat einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und
der Anlagepolitik des Fonds. Die Benchmark wird fiir Performance-Vergleiche und vom Anlageverwalter zur
Messung und Verwaltung des Anlagerisikos verwendet. Die Anlagen des Fonds werden Komponenten der
Benchmark enthalten, obwohl die Gewichtungen der Fondsbeteiligungen erheblich von denen der Benchmark
abweichen konnen und normalerweise Instrumente umfassen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der
Anlageverwalter kann in Instrumente investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind und von denen er
annimmt, dass sie attraktive Risiko-/Ertragseigenschaften bieten.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die Ertréige und
einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen betréchtliche)
Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Zinsrisiko

Liquiditétsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken

Mit dem chinesischen Markt verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

Konzentrationsrisiko

Mit Derivaten verbundene Risiken

Wihrungsrisiken

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

O O O O O O

ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited

UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC, und Western Asset
Management Company Pte. Ltd.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.
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WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:""

Handelsfrist:
Bewertungszeitpunkt:

Abrechnung:

Geschiftstag:

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschiftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgeméBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschéftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten:

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der nichsten Seite.

17 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse | Premier-
Klasse

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Ausschiittende Anteilsklassen!’|
(mit Ausnahme der Kategorien Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Plus (e) und Plus)

Héufigkeit der [

Dividendenfestsetzungen Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjédhrlich, jahrlich.

Ausschiittende Anteilsklassen

Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Plus (e)
}él?lssschuttende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Haufigkeit der Monatlich.

Dividendenfestsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - k.A. -
Bedingte Riicknahmegebiihren - 5,00% | 1,00 % - - - - - k.A. -
Jahrliche Verwaltungsgebiihr 1,05% | 1,30% | 1,55% | 1,65% | 0,80% | 0,65% | 0,55 % 0,55 % k.A. -

Jéhrliche Informationsstellen-

N 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% - 0,15% | 0,15% - k.A. -
gebiihr
Jéhrliche Verwaltungs- und 0.15
Verwahrstellengebiihr 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% 0,15 % k.A. ’0/
0

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD), Euro (€), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD);
Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
. . (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Wihrungsdenominierung Neuseelindischer Dollar (NZD); Siidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).

Anteilsklassen, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrége Siehe Anhang IX des Basisprospekts.
Zeichnungsvoraussetzungen und

-beschrinkungen fiir Siehe Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Asian Opportunities Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Asian Opportunities
Fund (der ,,Fonds“), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel von asiatischen Emittenten und
in Derivate auf asiatische Zinssdtze und Wahrungen, wobei die Schuldtitel und Derivate an den in Anhang III
des Basisprospekts genannten geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden. Um sein Anlageziel zu
erreichen, investiert der Fonds in erster Linie in (i) Schuldtitel, die von nationalen Regierungen in asiatischen
Léandern, ihren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden, (ii) von
asiatischen Unternehmen emittierte Unternehmensschuldtitel wie zum Beispiel frei {ibertragbare Schuldtitel,
Schuldverschreibungen, Anleihen (einschlieBlich Nullkuponanleihen), Commercial Paper, Einlagenzertifikate
und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- und Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder
Bankholdingorganisationen ausgegeben werden, (iii) verbriefte Beteiligungen an Darlehen in Form von frei
iibertragbaren Wertpapieren, (iv) strukturierte Schuldscheine in Form von {ibertragbaren Wertpapieren, denen
festverzinsliche ~Wertpapiere zugrunde liegen konnen, (v) hypothekenbesicherte (MBS-) und
forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere, die als Schuldtitel strukturiert sind, (vi) Derivate auf asiatische
Zinssitze und asiatische Anleihen, die mit hoch bewerteten asiatischen oder weltweiten Kreditinstituten
abgeschlossen wurden, (vii) asiatische Wahrungen und Derivate auf diese Wéhrungen. Fiir die Zwecke dieses
Fonds ist unter einem asiatischen Unternehmen ein Unternechmen zu verstehen, dessen Sitz sich in einem
asiatischen Land befindet oder der seine Geschiftstitigkeit groBtenteils in Asien ausiibt.

Hochstens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds konnen in Wandelanleihen und bis zu 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds konnen in Vorzugsaktien, andere Aktienwerte und/oder Optionsscheine investiert
werden. Hochstens 5 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in Optionsscheine investiert werden.

Zu den Derivaten, die der Fonds nutzen kann, gehéren Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps
(einschlieBlich Total Return Swaps) und Devisenforwards. Die Hebelwirkung durch den Einsatz von Derivaten
darf bei dem Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts betragen (berechnet nach dem Commitment-
Ansatz). Der Fonds kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 200 % seines
Nettoinventarwerts und Short-Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der
prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Vorbehaltlich dieser Grenzen
wird der Fund voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivate-Positionen in
einzelnen Schuldtiteln, aus den in dieser Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen bestehenden (und die
Zulassigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillenden) Indizes, Wéhrungen und Zinssétzen eingehen. Der
Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein. Weitere Informationen zu
Derivaten finden Sie im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Das Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird
voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts liegen.

Der Anlageverwalter und die Unteranlageverwalter (zusammen ,,Western Asset™) legen das Fondsportfolio
voraussichtlich in Schuldtitel von Emittenten in mehreren verschiedenen asiatischen Lindern an, konnen aber,
wenn sich Gelegenheiten ergeben, die dem Anlageziel des Fonds forderlich sind, auch in Wertpapiere von
Emittenten in einer relativ kleinen Anzahl asiatischer Lander investieren. Zudem kann Western Asset das
Fondsportfolio in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren, kann die Anlagen jedoch zeitweise auch
auf die Wertpapiere einer kleinen Anzahl von Emittenten konzentrieren.
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Der Fonds kann in Schuldtitel mit dem Rating ,Investment Grade* oder einem niedrigeren Rating sowie in
Schuldtitel ohne Rating investieren. Der Fonds kann mehr als 10 % (jedoch nicht mehr als 15 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlie8lich
Regierungs-, 6ffentlichen und kommunalen Behdrden) mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder
ohne Rating begeben oder garantiert werden, sofern der jeweilige Staat einen erheblichen Teil des
Anlageuniversums des Fonds gemil seiner Gewichtung im Markit iBoxx Asian Local Bond Index (der
,Index*), dem Referenzindex des Fonds, ausmacht und Western Asset der Ansicht ist, dass die von dem
staatlichen Emittenten begebenen oder garantierten Schuldtitel attraktiv bewertet sind. Der Fonds bildet keinen
Index nach, kann bei Anlageentscheidungen jedoch die Gewichtung der Werte im Index beriicksichtigen. Der
Fonds wird nur jedoch Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder von einer anderen NRSRO mit
einem gleichwertigen Rating bewertet wurden oder die von Western Asset als von vergleichbarer Qualitét
angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt.

Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und dhnliche
Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken verbunden ist oder die zur
Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet werden), diirfen vom Fonds nur gekauft werden, wenn
sie mit Investment Grade bewertet sind oder von Western Asset als von vergleichbarer Qualitit angesehen
werden, wenn kein Rating vorliegt. Die forderungsbesicherten Wertpapiere und Credit-Linked Notes, in die der
Fonds investieren kann, konnen eingebettete Derivate und/oder eine Hebelung beinhalten. Dadurch kann es zu
einer Hebelung des Fonds kommen, wobei die vorstehend dargelegten allgemeinen Hebelungsgrenzen
eingehalten werden miissen.

Wenn mehrere NRSRO ein Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithochste
Rating des Wertpapiers mafigeblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch einen Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier von diesem Fonds innerhalb
von 6 Monaten ab der Herabstufung verkauft. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der verschiedenen
NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Vorbehaltlich der obigen Beschrinkungen darf der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile
anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-
Vorschriften investieren, sofern diese Organismen bei ihren Anlagen die vorstehend dargelegten
Mindestratinganforderungen fiir Schuldtitel und fiir forderungsbesicherte und dhnliche Wertpapiere erfiillen.

Beim Kauf von Wertpapieren fiir den Fonds kann Western Asset das gesamte Spektrum von Laufzeiten und
Durationen nutzen und die durchschnittliche Duration der Portfoliotitel anpassen, wenn seine Einschéitzung der
relativen Renditen von Wertpapieren mit verschiedenen Laufzeiten und Durationen und seine Erwartungen
hinsichtlich der kiinftigen Zinsveranderungen dies erfordern.

Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann die Wertentwicklung dieses Fonds erheblichen Schwankungen unterliegen.

Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios
ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der Markit iBoxx Asian Local Bond Index (die
,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist nicht an die Benchmark gebunden.
Der Anlageverwalter hat einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung
und der Anlagepolitik des Fonds. Die Benchmark wird fiir Performance-Vergleiche und vom Anlageverwalter
zur Messung und Verwaltung des Anlagerisikos verwendet. Die Anlagen des Fonds werden Komponenten der
Benchmark enthalten, obwohl sich die Gewichtungen der Fondsbeteiligungen erheblich von denen der
Benchmark unterscheiden konnen und normalerweise Instrumente umfassen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind. Der Anlageverwalter kann solche Anlagen in der Benchmark iibergewichten und andere Nicht-
Benchmark-Instrumente einschliefen, die seiner Ansicht nach attraktivere Risiko-/Ertragseigenschaften bieten,
und kann in andere Benchmark-Anlagen, die der Anlageverwalter fiir weniger attraktiv hilt, untergewichten
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oder tiberhaupt nicht investieren. Die Benchmark ist auch fir die Festlegung des Umfangs der zuldssigen
Anlagen in bestimmte staatliche Emittenten von Bedeutung.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig
eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrichtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die priméren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o  Zinsrisiko
Liquiditétsrisiko
o Kreditrisiko
o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
o Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmirkten verbundene Risiken
Mit dem chinesischen Markt verbundene Risiken
Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
Konzentrationsrisiko
Mit Derivaten verbundene Risiken
Wéhrungsrisiken

o O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.
ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited

UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC, und Western Asset
Management Company Pte. Ltd.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:"®

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgeméfBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange und die Bankfilialen in Singapur fiir
den gewohnlichen Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder ein sonstiger Tag, den der
Verwaltungsrat eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile“ auf der nichsten Seite.

18 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse | Klasse Klasse Premier- Klasse Klasse
Klasse S LM

Thesaurierende
Anteilsklassen
Ausschiittende
Anteilsklassen!(
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)

Haufigkeit der [

Dividenden- Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.

festsetzungen

Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Ausschiittende

Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Ausschiittende

Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Nein Ja

Haufigkeit der
Dividenden- Monatlich.
festsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - k.A. -

Bedingte

_ 0 0 _ _ _ _ _ _
Riicknahmegebiihren 3,00% | 1,00 % k.A.

Jéhrliche

. 1L1I0% | 1,35% | 1,60% | 1,70% | 0,85% | 0,70 % | 0,60 % 0,60 % k.A. -
Verwaltungsgebiihr

Jéhrliche Informations-

N 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% - 0,15% | 0,15% - k.A. -
stellengebiihr

Jéhrliche Verwaltungs- und
Verwahrstellengebiihr 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% 0,15 % k.A. 0,15 %

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD);
Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone
(SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
Wihrungsdenominierung Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Siidafrikanischer
Rand (ZAR).

Anteilsklassen, die auf andere Wiahrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige Sieche Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschrinkungen fiir Sieche Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset EM Local Currency Debt Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset EM Local Currency
Debt Fund (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

Dieser Fonds ist fiir Neuzeichnungen (einschlielich Umwandlungen in den Fonds) geschlossen und wird
gerade aufgelost.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds legt mindestens zwei Drittel seines Nettoinventarwerts in Schuldtiteln an, die (ii) auf die lokale
Wihrung des Emittenten lauten, (ii) an in Anhang III des Basisprospekts aufgefiithrten geregelten Mérkten
notiert sind oder gehandelt werden und (iii) von Emittenten aus Schwellenldndern begeben wurden. Wenn der
Emittent eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers nach dem Erwerb des Wertpapiers die vorstehend unter
Ziffer (iii) dargelegten Anforderungen nicht mehr erfiillt und dadurch weniger als zwei Drittel der Anlagen des
Fonds von Emittenten ausgegeben werden, die die unter Ziffer (iii) genannten Kriterien erfiillen, kann der
betreffende Fonds dieses Wertpapier weiter im Portfolio halten, wenn der Anlageverwalter und die
Unteranlageverwalter (zusammen ,,Western Asset™) zu dem Schluss kommen, dass dies im besten Interesse des
Fonds ist und weiterhin den Anlagezielen des Fonds dient.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds in Schuldtitel, die von nationalen Regierungen, ihren
Behorden oder Institutionen und Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden; STRIPS und
inflationsindexierte Wertpapiere; und umgekehrte Pensionsgeschéfte mit Schuldtiteln als Basiswerte (jedoch
nur fiir die Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank). Der
Fonds wird nicht in Anteile anderer OGAW oder anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von
Vorschrift 68(1)(e) der UCITS Regulations investieren. Der Fonds kann zu jedem beliebigen Zeitpunkt
voriibergehend oder zu defensiven Zwecken einen Teil seines Vermdgens in Barmitteln oder in Form von
Obligationen der US-Regierung und ihrer Behorden und staatlichen Organisationen halten.

Der Fonds kann, im Ermessen von Western Asset, in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating oder unterhalb
Investment-Grade und in nicht bewertete Schuldtitel investieren. Der Fonds kann zwar Schuldtitel kaufen, die
unter Investment Grade bewertet sind, er wird jedoch nur Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder
von einer anderen NRSRO mit einem gleichwertigen Rating bewertet wurden oder die von Western Asset als von
vergleichbarer Qualitit angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt. Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir
forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und &hnliche Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren
Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken verbunden ist oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten
verwendet werden), diirfen vom Fonds nur gekauft werden, wenn sie mit Investment Grade bewertet sind oder von
Western Asset als von vergleichbarer Qualitit angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt.

Wenn mehrere NRSRO das Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithchste
Rating des Wertpapiers maligeblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier vom Fonds innerhalb von 6
Monaten ab der Herabstufung verkauft. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der verschiedenen
NRSRO sind dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Das Fondsvermogen wird in Wertpapiere investiert, die auf andere Wéhrungen als die Basiswihrung lauten.
Daher kann der Fonds aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen diesen anderen Wihrungen und der
Basiswdhrung einem Wihrungsrisiko ausgesetzt sein. Western Asset kann den Fonds gegen Wéahrungsrisiken
absichern, sind dazu jedoch nicht verpflichtet. —Western Asset wéhlt die Lander- wund
Wihrungszusammensetzung des Fonds auf der Grundlage seiner Bewertung der relativen Zinssdtze, der
Inflationsraten, der Wechselkurse, der Geld- und Fiskalpolitik, der Handels- und Leistungsbilanzen sowie
sonstiger spezifischen Faktoren aus, die Western Asset als relevant erachtet.
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Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate® des
Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps (einschlielich
Total Return Swaps) und Devisenterminkontrakte. Die Hebelwirkung durch den Einsatz von Derivaten kann bei
dem Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts betragen. Der Fonds kann Long-Positionen (einschlielich
Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet.
Vorbehaltlich dieser Grenzen wird der Fund voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-
Derivate-Positionen in einzelnen Schuldtiteln, aus den in dieser Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen
bestehenden (und die Zuléssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillenden) Indizes, Wéhrungen und/oder
Zinssétzen eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein.

Das maximale Engagement des Fonds in Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften,
berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Das
Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des
Nettoinventarwerts liegen.

Western Asset legt das Vermogen des Fonds grundsitzlich in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen
Landern an. Das Vermogen des Fonds kann jedoch gelegentlich in Wertpapiere von Emittenten investiert
werden, die sich nur in einem Land oder in einer relativ kleinen Anzahl von Lindern befinden. Der Fonds kann
in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren und die Anlagen, vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften,
auf die Wertpapiere einer kleinen Anzahl von Emittenten konzentrieren.

Beim Kauf von festverzinslichen Wertpapieren fiir den Fonds kann Western Asset die gesamte Bandbreite an
Laufzeiten und Durationen voll ausschopfen. Die durchschnittliche gewichtete Duration der Portfoliotitel des
Fonds liegt voraussichtlich zwischen 0 und 15 Jahren und héngt von der Prognose von Western Asset in Bezug
auf Zinssétze und Renditen ab.

Dieser Fonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik eine besonders volatile Wertentwicklung aufweisen.

Der Fonds stellt kein komplettes Anlageprogramm dar, und es kann nicht gewihrleistet werden, dass er sein
Anlageziel erreicht. Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines
Anlageportfolios ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.
PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig

eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrdchtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Zinsrisiko

Liquiditétsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken

Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

Mit Derivaten verbundene Risiken

Wiéhrungsrisiken

O O O O O O

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited.
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UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC und Western Asset
Management Company Pte. Ltd.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:"
Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.
Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgeméfBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr gedffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten:

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der nichsten Seite.

19 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse S S Klasse " Klasse S Premier- Klasse
A Klasse B Klasse C E Klasse F R Klasse X ‘ Klasse ‘ Klasse S LM
Thesgunerende Ja Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Ja Ja
Anteilsklassen
Ausschiittende
Anteilsklassen!(
(mit Ausnahme der Ja Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Ja Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)
Haufigkeit der [
Dividenden- Taglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.
festsetzungen
Ausschiittende . . . . . .
Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Ja Ja
Aussphiittende Ja Nein Nein Nein Nein Nein Nein Ja Ja Ja
Anteilsklassen Plus
Héufigkeit der
Dividenden- Monatlich.
festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. - - -
Bedingte
Riicknahmegebiihren - kA kA kA kA kA ka B - -
Jéhrliche
- 1,20 % k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. 0,50 % 0,40 % -
Verwaltungsgebiihr
Jahrliche Informations- 0.15% | KA. KA. KA. KA. KA. KA. - - -
stellengebiihr
Jahrliche Verwaltungs-und | 0,15 % k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. k.A. 0,15 % 0,15% | 0,15%
Verwahrstellengebiihr
WEITERE INFORMATIONEN
US-Dollar (USD), Euro (€), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD); Schweizer
Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK); Hongkong-Dollar
Withrunesdenominierun (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH); Neuseeldndischer Dollar (NZD);
g g Stidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).
Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder abgesicherten
Versionen verfiigbar.
Mindestzeichnungsbetrédge | Siehe Anhang IX des Basisprospekts.
Zeichnungs-
voraussetzungen und - . .
beschrankungen fiir Siehe Anhang V des Basisprospekts.
Anteilsklassen
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Emerging Markets Corporate
Bond Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Emerging Markets
Corporate Bond Fund (der ,,Fonds*®), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des
aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den
Grofteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte und unter Umstéinden nicht fiir alle Anleger geeignet
ist.

Aufgrund seiner Anlagepolitik kann die Wertentwicklung des Fonds starken Schwankungen unterliegen.
Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs an.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in auf beliecbige Wéahrungen lautende
Unternehmensanleihen aus Schwellenmédrkten an, die an geregelten Mairkten notiert sind oder gehandelt
werden, einschlieBlich (i) frei iibertragbarer Schuldscheine, Schuldverschreibungen, fest und variabel
verzinslicher Anleihen (einschlieBlich Nullkuponanleihen), wandelbarer und nicht wandelbarer Schuldscheine,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder
Finanzunternehmen,  Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben  wurden; (i)
hypothekenbesicherter (MBS-) Wertpapiere (einschlieflich Collateralised Debt Obligations); (iii) verbriefter
Beteiligungen an Darlehen in Form von frei ubertragbaren Wertpapieren; (iv) strukturierter
Schuldverschreibungen, bei denen es sich um tiibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche
Wertpapiere zugrunde liegen konnen; und (v) forderungsbesicherter (ABS-) Wertpapiere.

Der Fonds kann bis zu 30 % secines Nettoinventarwerts in die folgenden Wertpapierarten investieren, die an
geregelten Mirkten notiert sind oder gehandelt werden (wobei die folgenden Anlagen auf beliebige Wéhrungen
lauten konnen), und wenn sie keine Unternehmensanleihen aus Schwellenmérkten sind: (i) Schuldtitel, die von
nationalen Regierungen in Industrie- und Schwellenldndern, deren Behorden, Institutionen und
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden (einschlieBlich inflationsgeschiitzter Wertpapiere); (ii)
Schuldtitel von nicht in Schwellenldndern anséssigen Unternehmen, deren Wertpapiere an geregelten Mérkten
notiert sind oder gehandelt werden, darunter frei tibertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, fest und
variabel verzinsliche Anleihen (einschlieBlich Nullkuponanleihen), wandelbare und nicht wandelbare
Schuldscheine, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder
Finanzunternehmen,  Geschiftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben  wurden;  (iii)
hypothekenbesicherte (MBS-) Wertpapiere (einschlieBlich Collateralised Debt Obligations); (iv) verbriefte
Beteiligungen an Darlehen in Form von frei {ibertragbaren Wertpapieren; (v) strukturierte
Schuldverschreibungen, bei denen es sich um iibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche
Wertpapiere zugrunde liegen kénnen; (vi) forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere; (vii) Vorzugsaktien und
(viii) Anteile an anderen offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Vorschrift 68(1)(e) der
UCITS Regulations.

Der Fonds kann in Stammaktien, Vorzugswertpapiere, wandelbare Wertpapiere, Optionen, Rechte und dhnliche
Anlagen investieren, und zwar sowohl im Rahmen von Anlageméglichkeiten, die sich aufgrund des Bestands
des Fonds an bestimmten Schuldtiteln ergeben als auch im Rahmen von Angeboten, die nicht mit den vom
Fonds gehaltenen Schuldtiteln in Verbindung stehen (,,unabhingige Angebote®). Der Fonds investiert nicht
mehr als 25 % seines Nettoinventarwerts in wandelbare Schuldtitel aus unabhidngigen Angeboten und nicht
mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Vorzugsaktien aus unabhidngigen Angeboten. Anlagen in
Stammaktien, Vorzugswertpapiere, Optionen, Rechte und vergleichbare Anlagen (sowohl iiber unabhingige
Angebote als auch anderweitig) diirfen insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds
ausmachen.
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Einschrankend zu den vorstehenden Ausfithrungen darf der Fonds jeweils nicht mehr als 10 % seines
Nettoinventarwerts in die folgenden Wertpapierarten investieren: (i) hypothekenbesicherte (MBS-) Wertpapiere
(einschlieBlich Collateralised Debt Obligations); (ii) strukturierte Schuldverschreibungen, bei denen es sich um
iibertragbare Wertpapiere handelt und denen festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen konnen; und (iii)
forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere. Die hypothekenbesicherten Wertpapiere, forderungsbesicherten
Wertpapiere, strukturierten Schuldverschreibungen und Credit-Linked Notes, in die der Fonds investieren kann,
konnen eingebettete Derivate und/oder eine Hebelung enthalten. Dadurch kann es zu einer Hebelung des Fonds
kommen, wobei die nachstehend dargelegten Hebelungsgrenzen in Summe eingehalten werden miissen.

Der Fonds wird nur Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder einem gleichwertigen Rating einer
anderen NRSRO bewertet wurden oder die vom Anlageverwalter und den Unteranlageverwaltern (zusammen
»Western Asset™) als von vergleichbarer Qualitdt angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt. Schuldtitel, die
die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und dhnliche Verm6genswerte
erfilllen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken verbunden ist oder die zur
Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet werden), diirfen vom Fonds nur gekauft werden, wenn
sie mit Investment Grade bewertet sind oder, wenn kein Rating vorliegt, von Western Asset als von
vergleichbarer Qualitit angesehen werden.

Wenn mehrere NRSRO ein Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithochste
Rating des Wertpapiers mageblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier innerhalb von 6 Monaten ab
der Herabstufung verkauft. Der Fonds beabsichtigt nicht, mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in
Schuldtitel zu investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieBlich dessen Regierungs-,
offentlichen und kommunalen Behorden) mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating
begeben oder garantiert werden. Weitere Informationen tiber die Bewertungen der verschiedenen NRSRO sind
dem Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Vorbehaltlich der obigen Beschridnkungen darf der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile
anderer OGAW oder anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der
OGAW-Vorschriften investieren, sofern diese Organismen bei ihren Anlagen die vorstehend dargelegten
Mindestratinganforderungen fiir Schuldtitel und fiir forderungsbesicherte und dhnliche Wertpapiere erfiillen.
Der Zweck solcher Anlagen besteht darin, ein Engagement in die hierin dargelegten Anlagearten aufzubauen.

Der Fonds kann unverbriefte Beteiligungen an variabel verzinslichen Hypotheken oder sonstigen
Geschiftskrediten oder Abtretungen derselben kaufen, sofern diese liquide sind und die Zinsanpassung
mindestens alle 397 Tage erfolgt, und die durch Immobilien oder andere Vermégenswerte besichert sein
konnen. Bei diesen Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Darlehen oder Abtretungen des Darlehens
handeln, und sie konnen von Banken oder Maklern, die das Darlehen gewahrt haben, oder von Mitgliedern des
Kreditkonsortiums erworben werden. Derartige Beteiligungen diirfen zusammen mit anderen Anlagen, die unter
Ziffer 2.1 in Anhang H.A. des Basisprospekts fallen, nicht mehr als insgesamt 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds ausmachen.

In der Regel kauft der Fonds eine Unternehmensanleihe aus einem Schwellenland, wenn Western Asset der
Ansicht ist, dass die Rendite und das Potenzial fiir Kapitalwachstum des Wertpapiers in Anbetracht der mit dem
Besitz dieses Papiers verbundenen Risiken attraktiv genug sind. Western Asset beriicksichtigt bei der
Entscheidung, ob in bestimmte Unternehmensanleihen aus Schwellenlédndern investiert werden soll, Faktoren
wie: Preis, Kupon und Endfilligkeitsrendite, seine Einschidtzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten, den
verfiigbaren Cashflow des Emittenten und die damit verbundenen Deckungsquoten, etwaige fiir den Schuldtitel
bestellte Sicherheiten und die fiir den Schuldtitel ausdriicklich festgelegten Bedingungen, wie z.B.
Bestimmungen beziiglich Zahlungsverzug und vorzeitiger Riickzahlung. Zudem zieht Western Asset bei der
Beurteilung potenzieller Fondstitel Analysen von Personen heran, die nicht mit Western Asset verbunden sind,
und kann sich zum Teil auch auf diese Analysen stiitzen. Der Fonds kann in Schuldtitel (einschlieBlich aller in
diesen Richtlinien aufgefiihrten Arten) von russischen Emittenten investieren, wobei diese Anlagen jedoch
insgesamt nicht mehr als 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen diirfen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken oder zwecks effizienten Portfoliomanagements in bestimmte Arten von
Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -instrumente und Finanzderivate” des
Basisprospekts beschrieben werden, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf Futures, Swaps (einschlielich
Total Return Swaps) und Optionen auf Swaps sowie Devisenterminkontrakte. Sofern der Fonds Derivate
einsetzt, und vorbehaltlich der hierin dargelegten Grenze, tut er dies, um ein Engagement in den in dieser
Anlagestrategie dargelegten Anlagen einschlieflich Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern und Landern
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aufzubauen oder abzusichern. Der Fonds wird nicht {iber 100 % seines Nettoinventarwerts gehebelt. Der Fonds
kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 200 % seines Nettoinventarwerts und Short-
Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils
mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Vorbehaltlich dieser Grenzen wird der Fund voraussichtlich
netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivate-Positionen in einzelnen Schuldtiteln, aus den in
dieser Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen bestehenden (und die Zulidssigkeitsvoraussetzungen der
Zentralbank erfiillenden) Indizes, Wahrungen und Zinssétzen eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten
Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein.

Finanzderivate sind im Allgemeinen mit besonderen Risiken und Kosten verbunden und kénnen zu Verlusten
fir den Fonds fithren. Eine ausfiihrlichere Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,.Risikofaktoren* im Basisprospekt.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschéften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Das Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird
voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts liegen.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen {iber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen“ im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond
Broad Index (die ,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist nicht an die
Benchmark gebunden. Der Anlageverwalter hat bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen der Zielsetzung und
der Anlagepolitik des Fonds einen Ermessensspielraum. Die Benchmark wird fiir Performance-Vergleiche und
vom Anlageverwalter zur Messung und Verwaltung des Anlagerisikos verwendet. Die Anlagen des Fonds
werden Komponenten der Benchmark enthalten, obwohl die Gewichtungen der Fondsbeteiligungen erheblich
von denen der Benchmark abweichen kénnen und normalerweise Instrumente umfassen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Der Anlageverwalter kann solche Anlagen in der Benchmark iibergewichten und
andere Nicht-Benchmark-Instrumente einschlieBen, die seiner Ansicht nach attraktivere Risiko-
/Ertragseigenschaften bieten, und kann in andere Benchmark-Anlagen, die der Anlageverwalter fiir weniger
attraktiv hélt, untergewichten oder tiberhaupt nicht investieren.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig
eine Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrichtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken
o  Zinsrisiko
o Liquiditétsrisiko
o o Kreditrisiko
o Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
e  Mit Schwellenmirkten verbundene Risiken
e  Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken
e  Mit Derivaten verbundene Risiken

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.
ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited.

UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC, Western Asset
Management Company Distribuidora de Titulos e Varoles Mobiliarios Limitada, Western Asset Management
Company Pte. Ltd. und Western Asset Management Company Ltd.
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BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON

ANTEILEN:?

Handelsfrist:

Bewertungszeitpunkt:

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.

16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.

Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.
Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach FEingang der
ordnungsgemafBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten:

Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile auf der nichsten Seite.

20 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

GEBUHREN UND KOSTEN

Klasse Klasse | Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Premier Klasse Klasse
-Klasse LM

Thesaurierende
Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen[ ]
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Kategorien Plus (e) und Plus)

Haufigkeit der [

Dividenden- Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.

festsetzungen
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Plus (e)
glllllssschuttende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja

Haufigkeit der

Dividenden- Monatlich.

festsetzungen

Wihrungsdenominierung

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - -
Egigitlfmegebﬁhren a 200% | 1.00% - - - - - B B
Jahrliche Verwaltungsgebiihr | 1,50 % | 1,75% | 2,00% | 2,10% | 0,80 % | 1,10% | 0,75% | 0,55% | 0,45% -

; f;ﬂifrhe Informationsstellen- | 50, | o159, | 015% | 015% | - | 0,15% | 0,15% - . -
Jahrliche Verwaltungs- und 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15%
Verwahrstellengebiihr

WEITERE INFORMATIONEN

US-Dollar (USD), Euro (€), Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar
(AUD); Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische
Krone (SEK); Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore)
(CNH); Neuseelandischer Dollar (NZD); Stidkoreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN).

Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswéhrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.

Mindestzeichnungsbetrige

Siehe Anhang IX des Basisprospekts.

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschrinkungen fiir
Anteilsklassen

Siehe Anhang V des Basisprospekts.
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Emerging Markets
Total Return Bond Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Emerging Markets
Total Return Bond Fund (der ,,Fonds*®), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des
aktuellen Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch Ertrige und
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel von Emittenten mit Sitz in
Schwellenlédndern (im Folgenden ,,Schuldtitel aus Schwellenlédndern®), die an den in Anhang III des Basisprospekts
genannten geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann in die folgenden Arten von
Wertpapieren investieren, die an geregelten Mérkten notiert sind oder gehandelt werden: Schuldtitel, die von
nationalen Regierungen in Industrie- und Schwellenldindern, deren Behorden, Institutionen und
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden (einschlieBlich inflationsgeschiitzter Wertpapiere);
Schuldtitel von in Industrie- und Schwellenldndern anséssigen Unternehmen, deren Wertpapiere an geregelten
Mirkten notiert sind oder gehandelt werden, darunter frei tibertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen,
Anleihen (einschlielich Nullkuponanleihen), wandelbare und nicht wandelbare Schuldscheine, Commercial Paper,
Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs- oder Finanzunternehmen, Geschéftsbanken
oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben wurden; hypothekenbesicherte (MBS-) Wertpapiere (einschlieflich
Collateralised Debt Obligations); verbriefte Beteiligungen an Darlehen in Form von frei iibertragbaren
Wertpapieren; strukturierte Schuldscheine, bei denen es sich um iibertragbare Wertpapiere handelt und denen
festverzinsliche Wertpapiere zugrunde liegen konnen; forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere; Vorzugsaktien
und Anteile an anderen offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-
Vorschriften, wobei mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwerts des Fonds in nicht wandelbaren Schuldtiteln
investiert sein muissen.

Hochstens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in wandelbare Schuldtitel investiert werden. Der
Fonds investiert nicht in Aktien und Optionsscheine, mit Ausnahme von: (1) Vorzugsaktien, wobei héchstens
10 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Vorzugsaktien angelegt werden diirfen, die an den in Anhang III des
Basisprospekts genannten geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden, und (2) Aktienwerten, die
iber Umwandlungen von Wandelschuldverschreibungen oder tiber KapitalmaBnahmen von Emittenten (z. B.
die Ausgabe von Aktien, um zuvor ausgegebene Schuldtitel zu ersetzen) erworben wurden. Der Fonds kann bis
zu 15% seines Nettoinventarwerts in verbriefte Darlehensbeteiligungen investieren. Der Fonds kann
unverbriefte Beteiligungen an variabel verzinslichen Hypotheken oder sonstigen Geschiftskrediten oder
Abtretungen derselben kaufen, sofern diese liquide sind und die Zinsanpassung mindestens alle 397 Tage
erfolgt, und die durch Immobilien oder andere Vermogenswerte besichert sein konnen. Bei diesen
Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Darlehen oder Abtretungen des Darlehens handeln, und sie
konnen von Banken oder Maklern, die das Darlehen gewidhrt haben, oder von Mitgliedern des
Kreditkonsortiums erworben werden. Solche Beteiligungen iibersteigen zusammen mit allen anderen Anlagen,
die Absatz 2.1 in Anhang II.A. des Basisprospekts unterliegen, insgesamt nicht 10 % des Nettoinventarwerts
des Fonds.

Die Anlagen des Fonds koénnen auf andere Wahrungen als die Basiswédhrung lauten. Daher kann der Fonds
aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen diesen anderen Wéhrungen und der Basiswéhrung einem
Wihrungsrisiko ausgesetzt sein. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter (zusammen ,,Western
Asset”) konnen dieses Wiahrungsrisiko zu mindern oder abzusichern versuchen oder auch nicht. Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in diesen Fonds nicht den Grofiteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte
und unter Umstiinden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Ob sich eine bestimmte Anlage fiir den Fonds eignet, entscheidet Western Asset im Allgemeinen anhand
offentlich zuginglicher Informationen und durch Erkundigungen iiber den Emittenten. In der Regel kauft der
Fonds einen Schuldtitel aus einem Schwellenland, wenn Western Asset der Ansicht ist, dass die Rendite und
das Potenzial fiir Kapitalwachstum des Wertpapiers in Anbetracht der mit dem Besitz dieses Papiers
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verbundenen Risiken attraktiv genug sind. Western Asset beriicksichtigt bei der Entscheidung, ob in bestimmte
Schuldtitel aus Schwellenldndern investiert werden soll, Faktoren wie Preis, Kupon und Endfilligkeitsrendite,
seine Einschitzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten, den verfigbaren Cashflow des Emittenten und die
damit verbundenen Deckungsquoten, etwaige fiir den Schuldtitel bestellte Sicherheiten und die fiir den
Schuldtitel ausdriicklich festgelegten Bedingungen, wie z. B. Bestimmungen beziiglich Zahlungsverzug und
vorzeitiger Riickzahlung. Western Asset iberpriift gegebenenfalls auch die Ratings der Schuldtitel aus
Schwellenldndern, jedoch kann seine Einschitzung der Kreditwiirdigkeit eines Schuldtitels von der Bewertung
abweichen, die von einer Ratingagentur veréffentlicht wurde. Zudem zieht Western Asset bei der Beurteilung
potenzieller Fondstitel Analysen von Personen heran, die nicht mit Western Asset verbunden sind, und kann
sich zum Teil auch auf diese Analysen stiitzen.

Der Fonds darf in bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben sind, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf
Futures, Swaps (einschlielich Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Die Hebelwirkung durch
den Einsatz von Derivaten darf bei dem Fonds bis zu 80 % seines Nettoinventarwerts betragen. Der Fonds kann
Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 140 % seines Nettoinventarwerts und Short-Derivate-
Positionen von bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts haben. Der prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des
Commitment-Ansatzes berechnet. Vorbehaltlich dieser Grenzen wird der Fund voraussichtlich netto long sein.
Der Fonds kann Long- und Short-Derivate-Positionen in einzelnen Schuldtiteln, aus den in dieser Anlagepolitik
beschriebenen Anlageklassen bestehenden (und die Zuldssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillenden)
Indizes, Wéhrungen und Zinssdtzen eingehen. Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen in
einzelnen Wertpapieren ein.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschiften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betrdgt 100 % des Nettoinventarwerts. Das Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird
voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts liegen.

Western Asset legt das Fondsportfolio voraussichtlich in Schuldtitel von Emittenten in verschiedenen Landern
an, kann aber, wenn sich Gelegenheiten ergeben, die dem Anlageziel des Fonds forderlich sind, auch in
Wertpapiere von Emittenten in einer relativ kleinen Anzahl von Léndern investieren. Zudem kann Western
Asset das Fondsportfolio in eine beliebige Anzahl von Emittenten investieren, kann die Anlagen jedoch
vorbehaltlich der Erfiillung der Anforderungen der Zentralbank und der OGAW-Vorschriften zeitweise auch
auf die Wertpapiere einer kleinen Anzahl von Emittenten konzentrieren. Der Fonds kann insbesondere mehr als
10 Prozent (jedoch nicht mehr als 35 Prozent) seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel investieren, die von
einem einzelnen staatlichen Emittenten (einschlieBlich von Regierungs-, offentlichen und kommunalen
Behorden) mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating begeben oder garantiert werden,
sofern der Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass die von dem staatlichen Emittenten begebenen oder
garantierten Schuldtitel attraktiv bepreist sind, wobei Western Asset die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Risiken und seine Prognose beziiglich des staatlichen Emittenten beriicksichtigt.

Der Fonds wird nur Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder von einer anderen NRSRO mit
einem gleichwertigen Rating bewertet wurden oder die von Western Asset als von vergleichbarer Qualitét
angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt. Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte
Wertpapiere, Credit-Linked Notes und &hnliche Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder
Tilgung mit Kreditrisiken verbunden ist oder die zur Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet
werden), diirfen vom Fonds nur gekauft werden, wenn sie mit Investment Grade bewertet sind oder, wenn kein
Rating vorliegt, von Western Asset als von vergleichbarer Qualitit angesehen werden.

Wenn mehrere NRSRO ein Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithochste
Rating des Wertpapiers maBgeblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier innerhalb von 6 Monaten ab
der Herabstufung verkauft. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der verschiedenen NRSRO sind dem
Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Der Fonds darf bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile anderer OGAW oder anderer Investmentfonds
im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-Vorschriften investieren, sofern diese Investmentfonds bei ihren
Anlagen die vorstehend dargelegten fiir Schuldtitel und fiir forderungsbesicherte und dhnliche Wertpapiere
geltenden Mindestratinganforderungen einhalten.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen® im Basisprospekt hingewiesen.
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BENCHMARK: Der Fonds hat keinen Benchmark-Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der
Anlageverwalter hat bei der Auswahl von Anlagen im Rahmen des Anlageziels und der Anlagepolitik des
Fonds einen Ermessensspielraum.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.
PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig

eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betriachtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Zinsrisiko

Liquidititsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit hochverzinslichen Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken

Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

Mit Derivaten verbundene Risiken

Konzentrationsrisiko

METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

O O O 0O O O

ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited.
UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC und Western Asset
Management Company Pte. Ltd.

BASISWAHRUNG DES FONDS: US-Dollar.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:?

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach FEingang der
ordnungsgemafBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschaftstag: Ein Tag, an dem die New York Stock Exchange fiir den gewdohnlichen
Geschiftsverkehr geoffnet ist, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

2! Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse | Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Premier- Klasse Klasse
Klasse LM
Thesaurierende
Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende
Anteilsklassen!(
(mit Ausnahme der Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Kategorien Plus (e) und
Plus)
Haufigkeit der [
Dividenden- Téglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jahrlich.
festsetzungen
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus (¢) Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende . .
Anteilsklassen Plus Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Haufigkeit der
Dividenden- Monatlich.
festsetzungen
GEBUHREN UND KOSTEN
Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - -
Bedingte o o
Riicknahmegebiihren B 3.00% | 1,00% B B B B B B B
Jahrliche 1,50% | 1,75% | 2,00% | 2,10% | 0,80% | 1,10% | 0,75 % 0,55 % 0,45 % -
Verwaltungsgebiihr
Jahrliche Informations- 0,15 % 0,15 % 0,15 % 0,15 % — 0,15 % 0,15 % - - -
stellengebiihr
Jéhrliche Verwaltungs- . . . 0 o o o . . .
und Verwahrstellen- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% 0,15 % 0,15% | 0,15%
gebiihr
WEITERE INFORMATIONEN
US-Dollar (USD); Euro (€); Pfund Sterling (GBP); Singapur-Dollar (SGD); Australischer Dollar (AUD);
Schweizer Franken (CHF); Japanischer Yen (JPY); Norwegische Krone (NOK); Schwedische Krone (SEK);
Wihrungs- Hongkong-Dollar (HKD); Kanadischer Dollar (CAD); Chinesischer Renminbi (Offshore) (CNH);
anrungs Neuseeldndischer Dollar (NZD); Koreanischer Won (KRW); Polnischer Zloty (PLN); Siidafrikanischer Rand
denominierung
(ZAR).
Anteilsklassen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten, sind in nicht abgesicherten oder
abgesicherten Versionen verfiigbar.
Mindestzeichnungs- Siehe Anhang IX des Basisprospekts.
betrige
Zeichnungs-
voraussetzungen und - Siehe Anhang V des Basisprospekts.
beschrinkungen fiir
Anteilsklassen
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GRANDFATHERED-ANTEILSKLASSEN

Thesaurierende Anteilsklassen

Klasse A (G)

Ja

| BTN ()

Ja

Klasse L (G)

Ja

Ausschiittende
Anteilsklassen( |

(mit Ausnahme der
Kategorien Plus (e) und Plus)

Ja

Ja

Ja

Haufigkeit der [
Dividenden-
festsetzungen

Téglich.

Waihrungsdenominierung

Ausgabeaufschlag

USD

USD

USD

Bedingte
Riicknahmegebiihren

4,50 %

1,00 %

Jéhrliche Verwaltungsgebiihr

1,25 %

1,75 %

1,75 %

Jéhrliche Informationsstellen-
gebiihr

Jahrliche Verwaltungs- und

Zeichnungsvoraussetzungen
und -beschrankungen fiir
Anteilsklassen

0,15 %

Siehe Anhang V des Basisprospekts.

0,15 %

Verwahrstellengebiihr
WEITERE INFORMATIONEN

0,15 %
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Fondsnachtrag fiir den
Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond Fund

Das Datum dieses Nachtrags ist der28. April 2020.

Dieser Nachtrag enthiilt spezifische Informationen zum Legg Mason Western Asset Euro Core Plus Bond
Fund (der ,,Fonds*), einem Teilfonds der Legg Mason Global Funds plc. Die Gesellschaft ist ein
Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds. Dieser Nachtrag ist Bestandteil des aktuellen
Basisprospekts der Gesellschaft und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

ANLAGEZIEL UND -POLITIK: Der Fonds strebt die Maximierung der Gesamtrendite durch
Kapitalzuwachs und Ertrédge an.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in Schuldtitel, die auf Euro lauten und an den
in Anhang III des Basisprospekts genannten geregelten Mérkten in Industrie- und Schwellenldndern notiert sind
oder gehandelt werden. Der Fonds investiert in folgende Arten von Wertpapieren, die an geregelten Mérkten
notiert sind oder gehandelt werden: Schuldtitel, die von nationalen Regierungen in Industrie- und
Schwellenldndern, deren Behorden, Institutionen und Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden
(einschlieBlich inflationsgeschiitzter Wertpapiere); Schuldtitel von supranationalen Organisationen wie frei
ubertragbare Schuldscheine, Anleihen und Schuldverschreibungen; Schuldtitel, die von Unternehmen
ausgegeben werden, die in Industrie- und Schwellenlédndern anséssig sind oder deren Wertpapiere an geregelten
Mairkten dieser Lénder notiert sind oder gehandelt werden, darunter frei ibertragbare Schuldscheine,
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-,
Versorgungs- oder Finanzunternehmen, Geschéftsbanken oder Bankholdinggesellschaften ausgegeben werden;
hypothekenbesicherte (MBS-) und forderungsbesicherte (ABS-) Wertpapiere; Vorzugsaktien, sowie Anteile
anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der OGAW-
Vorschriften. Hochstens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in wandelbare Schuldtitel investiert
werden.

Der Fonds investiert nicht in Aktien oder Optionsscheine, mit Ausnahme von (1) Vorzugsaktien, wobei eine
Obergrenze von 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds gilt, und (2) Aktienwerten, die iiber Umwandlungen
von Wandelschuldverschreibungen oder tiber Kapitalmafinahmen von Emittenten (z. B. die Ausgabe von
Aktien, um zuvor ausgegebene Schuldtitel zu ersetzen) erworben wurden.

Ein Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird gegen den Euro abgesichert, wobei jedoch bis zu
10 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Anlagen in anderen europédischen Wéhrungen erfolgen kénnen, ohne
dass diese gegen den Euro abgesichert werden.

Der Fonds darf in bestimmte Arten von Derivaten investieren, die im Abschnitt ,,Anlagemethoden und -
instrumente und Finanzderivate* des Basisprospekts beschrieben sind, z. B. Optionen, Futures und Optionen auf
Futures, Swaps (einschlieBlich Total Return Swaps) sowie Devisenterminkontrakte. Die Hebelwirkung durch
den Einsatz von Derivaten darf bei dem Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts betragen (berechnet nach
dem Commitment-Ansatz). Der Fonds kann Long-Positionen (einschlieBlich Derivaten) von bis zu 200 % seines
Nettoinventarwerts und Short-Derivate-Positionen von bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts haben. Der
prozentuale Anteil wird jeweils mithilfe des Commitment-Ansatzes berechnet. Vorbehaltlich dieser Grenzen
wird der Fund voraussichtlich netto long sein. Der Fonds kann Long- und Short-Derivate-Positionen eingehen,
um ein Engagement in einzelnen Schuldtiteln, in aus den in dieser Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen
bestehenden (und die Zuléssigkeitsvoraussetzungen der Zentralbank erfiillenden) Indizes, Wéhrungen und Zinssétzen
aufzubauen oder abzusichern oder um die durchschnittliche gewichtete Duration des Portfolios des Fonds anzupassen.
Der Fonds geht jedoch keine direkten Short-Positionen in einzelnen Wertpapieren ein.

Der Fonds kann fiir Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank
ein Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiften eingehen. Das maximale Engagement des Fonds in Total
Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften, berechnet auf Basis des Nominalwerts dieser
Instrumente, betriagt 100 % des Nettoinventarwerts. Das Engagement des Fonds in diesen Instrumenten wird
voraussichtlich in einem Bereich von 0 % bis 20 % des Nettoinventarwerts liegen.

Der Fonds wird nur Schuldtitel kaufen, die von S&P mindestens mit B- oder von einer anderen NRSRO mit
einem gleichwertigen Rating bewertet wurden oder die vom Anlageverwalter und vom Unteranlageverwalter
(zusammen ,,Western Asset) als von vergleichbarer Qualitit angesehen werden, wenn kein Rating vorliegt.
Schuldtitel, die die Voraussetzungen fiir forderungsbesicherte Wertpapiere, Credit-Linked Notes und dhnliche
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Anlagen erfiillen (d. h. Anlagen, deren Verzinsung oder Tilgung mit Kreditrisiken verbunden ist oder die zur
Ubertragung des Kreditrisikos eines Dritten verwendet werden), diirfen vom Fonds nur gekauft werden, wenn
sie mit Investment Grade bewertet sind oder, wenn kein Rating vorliegt, von Western Asset als von
vergleichbarer Qualitidt angesehen werden.

Wenn mehrere NRSRO ein Wertpapier bewerten und die Ratings nicht gleichwertig sind, ist das zweithochste
Rating des Wertpapiers maligeblich. Wenn ein Wertpapier nach seinem Kauf durch den Fonds auf ein Rating
unterhalb des erforderlichen Mindestratings herabgestuft wird, wird das Wertpapier innerhalb von 6 Monaten ab
der Herabstufung verkauft. Weitere Informationen iiber die Bewertungen der verschiedenen NRSRO sind dem
Anhang IV des Basisprospekts zu entnehmen.

Der Fonds kann unverbriefte Beteiligungen an variabel verzinslichen Hypotheken oder sonstigen
Geschiftskrediten oder Abtretungen derselben kaufen, sofern diese liquide sind und die Zinsanpassung
mindestens alle 397 Tage erfolgt, und die durch Immobilien oder andere Vermégenswerte besichert sein
konnen. Bei diesen Beteiligungen kann es sich um Anteile an dem Darlehen oder Abtretungen des Darlehens
handeln, und sie konnen von Banken oder Maklern, die das Darlehen gewahrt haben, oder von Mitgliedern des
Kreditkonsortiums erworben werden. Solche Beteiligungen iibersteigen zusammen mit allen anderen Anlagen,
die Absatz 2.1 in Anhang II.A. des Basisprospekts unterliegen, insgesamt nicht 10 % des Nettoinventarwerts
des Fonds.

Vorbehaltlich der obigen Beschridnkungen darf der Fonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Anteile
anderer OGAW oder anderer offener Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Vorschrift 68(1)(e) der
OGAW-Vorschriften investieren, sofern diese Organismen bei ihren Anlagen die vorstehend dargelegten
Mindestratinganforderungen fiir Schuldtitel und fiir forderungsbesicherte und dhnliche Wertpapiere erfiillen.

Anleger werden auf den Abschnitt ,,Weitere Informationen iiber Wertpapiere, in die die Fonds investieren
konnen* im Basisprospekt hingewiesen.

BENCHMARK: Der Benchmark-Index des Fonds ist der FTSE Euro Broad Investment Grade Index (die
,,Benchmark®). Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageverwalter ist nicht an die Benchmark gebunden.
Der Anlageverwalter hat einen Ermessensspielraum bei der Auswahl von Anlagen innerhalb der Zielsetzung
und der Anlagepolitik des Fonds. Die Benchmark wird fiir Performance-Vergleiche und vom Anlageverwalter
zur Messung und Verwaltung des Anlagerisikos verwendet. Die Anlagen des Fonds werden Komponenten der
Benchmark enthalten, obwohl die Gewichtungen der Fondsbeteiligungen erheblich von denen der Benchmark
abweichen konnen und normalerweise Instrumente umfassen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der
Anlageverwalter kann solche Anlagen in der Benchmark tibergewichten und andere Nicht-Benchmark-
Instrumente einschlieBen, die seiner Ansicht nach attraktivere Risiko-/Ertragseigenschaften bieten, und kann in
andere Benchmark-Anlagen, die der Anlageverwalter fiir weniger attraktiv hilt, untergewichten oder iiberhaupt
nicht investieren. Das Wahrungsengagement des Fonds wird nicht mehr als 10 % vom Wiahrungsengagement
der Benchmark abweichen.

FONDSKATEGORIE: Rentenfonds.
PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS: Der Fonds kénnte sich fiir Anleger eignen, die langfristig

eine Gesamtrendite durch Ertrige und Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, kurzfristig (bisweilen
betrdchtliche) Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds in Kauf zu nehmen.

PRIMARE RISIKEN: Die primiren Risiken des Fons sind:

e  Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Zinsrisiko

Liquiditétsrisiko

o Kreditrisiko

o Mit staatlichen Wertpapieren verbundenes Risiko

Mit bewerteten und unbewerteten Wertpapieren verbundenes Risiko
Risiko unbesicherter Schuldtitel von europdischen Banken
Risiken der Eurozone

Mit Schwellenmérkten verbundene Risiken

Verwahrungs- und Abrechnungsrisiken

Mit Derivaten verbundene Risiken

Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene Risiken

Mit hypothekarisch besicherten Wertpapieren verbundene Risiken

O O O 0 O O
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METHODE ZUR BESTIMMUNG DES DERIVATERISIKOS: Commitment-Ansatz.

ANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company Limited.
UNTERANLAGEVERWALTER: Western Asset Management Company, LLC.

BASISWAHRUNG DES FONDS: Euro.

WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM KAUF, VERKAUF UND UMTAUSCH VON
ANTEILEN:?

Handelsfrist: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA am jeweiligen Handelstag.
Bewertungszeitpunkt: 16:00 Uhr in New York (Ostkiistenzeit) in den USA.
Abrechnung: Bei Zeichnungen von Anteilen drei Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag.

Bei Riicknahmen von Anteilen drei Geschiftstage nach Eingang der
ordnungsgemifBen Riicknahmedokumentation bei der Verwaltungsstelle.

Geschiftstag: Ein Tag, an dem die Publikumsbanken in London fiir den gewdhnlichen
Geschiftsverkehr gedffnet sind, oder ein sonstiger Tag, den der Verwaltungsrat
eventuell festlegt und den Anteilinhabern vorab mitteilt.

Arten von Anteilsklassen: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile“ auf der nichsten Seite.

Gebiihren und Kosten: Siehe Tabelle ,,Ubersicht der Anteile” auf der nichsten Seite.

22 Detailliertere Informationen entnehmen Sie bitte dem Basisprospekt.
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UBERSICHT UBER DIE ANTEILE:

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Premier- Klasse
Klasse LM

Thesaurierende Anteilsklassen Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Ausschiittende Anteilsklassen
(mit Ausnahme der Kategorien Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Plus (e) und Plus)

Héufigkeit der - . . I r g e

Dividendenfestsetzungen Tiéglich, monatlich, vierteljahrlich, halbjéhrlich, jéhrlich.
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Plus (e)
Ausschiittende Anteilsklassen Ja Nein Nein Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Plus

Héufigkeit der Monatlich.

Dividendenfestsetzungen

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag 5,00 % - - 2,50 % - - - - - -
Bedingte Riicknahmegebiihren - 5,00 % 1,00 % - - - - - - -
Jahrliche Verwaltungsgebiihr 1,00% | 125% | 1,50% | 1,60% | 055% | 0,60% | 050% | 030% | 0,20% -
;i%ﬁhicrhe Informationsstellen- 0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% - 0,15% | 0,15% - - -
Jvéféﬁﬁﬁfsﬁﬂﬁzléﬁﬁﬁf'“nd 0,15% | 0,15% | 0,15% | 015% | 0,15% | 0,15% | 015% | 0,15% 