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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bundesrepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 310 KAGB der Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, ange-
zeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen lber die zu-
kiinftige Entwicklung des Fonds kénnen daraus nicht abge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des aktuell giiltigen Verkaufsprospektes und Ver-
waltungsreglements, ergdnzt durch den jeweils letzten ge-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes

mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwerbern zu-
sétzlich ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannten Zahl- und
Vertriebsstellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur
Verfugung.
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Fondsreport

Ruckblick

Das Borsenjahr 2015 begann mit einer Uberraschend positi-
ven Nachricht. Die Européische Zentralbank (EZB) verkiin-
dete eine massive quantitative Lockerung (QE). Obwohl dies
von den Marktteilnehmern erwartet wurde, tberraschte den-
noch das AusmafB. Die EZB beschloss, ab Mérz Uber einen
Zeitraum von mindestens 19 Monaten Wertpapiere im Volu-
men von Uber 1,1 Billionen Euro (etwa 11 % des Euroraum-
BIP) aufzukaufen. SchwerpunktméRig sollten dabei Staats-
anleihen gekauft werden. Gleichzeitig zeichnete sich im ers-
ten Quartal ab, dass die urspringlich positiven Konjunktur-
prognosen fiir die USA so nicht eintreffen dirften. Der harte
Winter und Streiks in wichtigen Hafen bremsten das Wachs-
tum. Im Gegensatz dazu wurden aus Europa bessere Daten
als erwartet zur Konjunktur gemeldet. Das Wachstum in den
Schwellenlandern verlief ebenfalls eher verhalten, bedingt
durch die Verlangsamung in China und rezessiven Tenden-
zen in Russland und Brasilien. Im April flammten dann die
Sorgen um Griechenland wieder auf. Die Hangepartie begann
den Anlegern zusehends auf die Stimmung zu schlagen. Im
Juni standen die internationalen Wertpapierméarkte dann ganz
im Zeichen der eskalierenden Krise in Griechenland. Bis zum
Schluss iberwog die Hoffnung auf irgendeine Art von Kom-
promiss. Das vorlaufige Scheitern der Verhandlungen kam
deshalb fir viele Uberraschend.

Die Aktienmarkte legten bis Mitte April eine fulminante
Rallye hin, die den deutschen Aktienindex DAX auf Rekord-
niveau brachte. Sorgen um Griechenland und die Konjunktur
in den USA sorgten dann fiir einen erheblichen Stimmungs-
dampfer, der bis Ende Juni zu einem kontinuierlichen Kurs-
rickgang unter teils erheblichen Schwankungen fiihrte.

Die Kurse von Staatsanleihen guter Bonitat wurden bis Mitte
April durch die Ankiindigung und den Beginn des massiven
Kaufprogramms der EZB befliigelt. 10-jédhrige deutsche
Bundesanleihen rentierten am 20. April auf einem histori-
schen Rekordtief von 0,07 %. 5-jahrige Bundesanleihen wie-
sen eine negative Rendite auf. Dann setzten allerdings Ge-
winnmitnahmen ein, die zum Teil crashartige Ausmale an-
nahmen. Die Kursverluste bei langlaufenden Anleihen lagen
mitunter im zweistelligen Bereich.

Hochzinsanleihen von Unternehmen konnten sich dank ihres
attraktiven Kupons den Schwankungen an den Rentenmérk-
ten teilweise entziehen und erzielten positive Ertrage, grofi3-
teils bedingt auch durch Wahrungsgewinne im US-Dollar.
Bei Anleihen aus Schwellenldndern ergibt sich ein differen-
ziertes Bild. Wéhrend die Anleihen durch die Ausweitung
der Zinsaufschldge in lokaler Wé&hrung und in US-Dollar ge-
rechnet Verluste aufwiesen, konnte der in Euro rechnende

Anleger dank des starkeren US-Dollars moderate Gewinne
erzielen.

Die ultra-lockere Geldpolitik der Europdischen Zentralbank
und Befiirchtungen, die amerikanische Zentralbank (FED)
konnte die Zinsen erhdhen, trieben den US-Dollar bis Mitte
Mérz von dber 1,20 auf 1,05 US-Dollar zum Euro. Die Spe-
kulation an den Terminmarkten ging bereits von einem Uber-
schreiten der Paritat aus. Schwachere Konjunkturzahlen aus
den USA verschoben die Zinserh6hungserwartungen der
Mérkte allerdings nach hinten, sodass eine Korrektur im
US-Dollar erfolgte. Seit Ende April bewegte er sich in einer
Spanne zwischen 1,10 und 1,15 US-Dollar zum Euro, zum
30. Juni lag er bei ca. 1,11. Der japanische Yen tendierte
zum US-Dollar nur leicht schwéacher, gegenlber dem Euro
war er damit fester.

Der Olpreis konnte sich von seinem Tief im Januar um ca.
20 % erholen, auf aktuell ca. 60 US-Dollar pro Barrel. Der
Goldpreis setzte die im Januar begonnene liquiditatsgetrie-
bene Rallye nicht fort. Per saldo notierte er Ende Juni mit
knapp unter 1.200 US-Dollar pro Unze im Vergleich zum
Jahresanfang unveréndert.

FFPB Dynamik
Der FFPB Dynamik erzielte im Berichtszeitraum (01.07.2014
bis 30.06.2015) ein Plus in Hohe von 18,02 %*.

Die meisten Aktienmarkte entwickelten sich im oben ge-
nannten Zeitraum positiv. Als Grund hierfir betrachten wir
die nach wie vor hohe Liquiditadtsversorgung der Méarkte.
Diese fuhrte zu einem weiteren Anstieg von Sachwerten wie
Aktien oder Immobilien.

Die wesentlichen Risiken fir das Sondervermdgen waren
nach Ansicht des Managements politische Faktoren wie Un-
sicherheiten (ber die weitere Entwicklung der Geldpolitik
der Zentralbanken. Hauptbelastungsfaktoren waren der Kon-
flikt zwischen der Ukraine und Russland sowie die sich wei-
ter zuspitzende Lage in Griechenland. Dabei war die Ent-
wicklung an den Bdrsen in der zweiten Jahreshalfte 2014
primdr vom Stand der Krise zwischen der Ukraine und
Russland getrieben. An den Bdrsen ging es aufwérts oder
Uberproportional stark nach unten. Die jeweiligen Tiefpunkte
wurden dabei im August sowie Mitte Oktober 2014 markiert.
In der Folge kam es jeweils zu deutlichen Kursavancen. Ne-
ben dem Dauerkonflikt belasteten der Verfall des Rohdlprei-
ses sowie die Schwéche der europdischen Gemeinschafts-
wéhrung die Aktienmarkte im ausgehenden Jahr 2014. Die
europdische Olsorte Brent verlor von ihrem diesjahrigen
Hoch bis zum Jahresende etwas Uber die Hélfte des Wertes.
Und der Euro schwachte sich im Zuge der anhaltenden Kon-
junkturflaute innerhalb der Eurozone gegeniiber fast allen
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Wahrungen deutlich ab. So ist es nicht verwunderlich, dass
die europaischen Borsen im Jahr 2014 nur im unteren ein-
stelligen Bereich zulegen konnten, wéhrend sich die Wall
Street und auch die asiatischen Hauptbdrsen deutlich verbes-
serten. Im ersten Halbjahr 2015 war es dann spiegelverkehrt.
So liegt die Wertentwicklung der nordamerikanischen Borsen
deutlich hinter der Entwicklung der letzten Jahre zuriick. Ge-
nau umgekehrt verhélt es sich mit den européischen Bdrsen.
Verbesserte Konjunkturaussichten fir die Eurozone sorgten
fir starker steigende Kurse. Gegen Ende des Berichtszeit-
raums setzte jedoch eine Korrektur an vielen Bdrsen ein.
Diese kann jedoch nach den Anstiegen der letzten Monate
und Jahre als durchaus gesund betrachtet werden. Ausldser
war erneut ein sich zuspitzender Konflikt, die prekére finan-
zielle Lage Griechenlands, wéhrend nahezu zum gleichen
Zeitpunkt im vergangenen Jahr der Konflikt zwischen der
Ukraine und Russland eskalierte. Auch an den Rentenmadrk-
ten sind die Renditen vieler Anleihen nach Jahren eines zu-
meist kontinuierlichen Renditeriickgangs wieder moderat ge-
stiegen. Insgesamt war es also ein herausforderndes Umfeld
fir jeden Fondsmanager.

An der grundsétzlichen Ausrichtung des FFPB Dynamik ha-
ben wir im Berichtszeitraum aus guten Griinden festgehalten.
Nichtsdestotrotz wurden an der Feinsteuerung Optimierungen
vorgenommen. So tatigten wir beispielsweise Kaufe in zwei
internationalen Aktienfonds. Hierbei handelt es sich um den
Morgan Stanley Investment Funds SICAV - Global
Opportunity Fund -Z- sowie um den UniFavorit: Aktien -I-.
Der Fonds von Morgan Stanley investiert vorwiegend in
wachstumsstarke Titel weltweit. Ubergewichtet sind derzeit
Titel aus dem Bereich Technologie. Bekannte Namen sind
Facebook, Amazon und Google. Der Fonds von Union
Investment investiert weltweit in Aktien, die die hdchsten
Ertragschancen erwarten lassen. Bei der Anlage ist er dabei
an keinen Vergleichsindex gebunden. Der Fonds legt den
Fokus auf die gezielte Einzeltitelauswahl, wobei alle Er-
tragsquellen wie Kursgewinne, Dividenden, Optionspramien
oder Wahrungsgewinne genutzt werden. Eine Begrenzung
auf Lander, Branchen oder Anlagestile existiert nicht. Aus-
gebaut haben wir ferner die bestehende Position im Squad
Capital - Squad Growth. Dieser Fonds investiert in zumeist
kleine Unternehmen aus dem deutschsprachigen Raum sowie
aus der Eurozone und Europa. Erfolgreich verduRert haben
wir im Berichtszeitraum den Skagen Global Aktiefondet -A-
sowie den Loys SICAV Loys Global -I-. Reduziert wurden
die Anteile am M&G Optimal Income Fund -C-H- Gross
(Hedged) EUR, am HVM - Prince Emerging Markets
Flexible sowie am Flossbach von Storch SICAV Multiple
Opportunities -F-.

Festgehalten wurde beispielsweise an einem sehr breit diver-
sifizierten Mischfonds, der sein Anlagekapital ebenfalls
weltweit streut. Hierbei handelt es sich um den Schroder

Intern. Selection SICAV Global Multi-Asset Income -C-.
Durch seine Vielzahl an Einzeltiteln sehen wir hier einen
Mehrwert im Hinblick auf die breite Streuung der uns anver-
trauten Kundengelder. Unverdndert ist das Investment im
MFES Meridian Funds SICAV Global Concentrated Fund -11-
geblieben, einem weltweit investierenden Aktienfonds mit
einem konzentrierten Portfolio und einer sehr guten Historie.
Auch die aus antizyklischen Griinden zum Ende des letzten
Jahres aufgebaute Position im Investec Global Strategy Fund
SICAV Global Gold -1- USD, ein Aktienfonds, der in Gold-
minenwerte investiert, wurde beibehalten. Eine strategische
Kernposition im Portfolio des Fonds ist der erfolgreiche
Pictet - Global Megatrend Selection -1 EUR-, der in
Branchen investiert. An der Ausrichtung des Fonds zum ge-
genwadrtigen Zeitpunkt werden wir vermutlich auch in der
néchsten Zeit festhalten. Allerdings gilt es, gegebenenfalls
schnell auf weitere Entwicklungen der internationalen Ak-
tienmarkte zu reagieren.

Ausblick

Das Thema Griechenland dominiert aktuell das Borsenge-
schehen. Das klare ,,Nein“ der Griechen bei der Volksab-
stimmung am 5. Juli 2015 sorgte flr erneute Unsicherheit.
Ein unkontrollierter Austritt der Griechen aus dem Euro-
Raum wirde die Stimmungslage deutlich verschlechtern.
Daher bleibt nur zu hoffen, dass sich alle Parteien moglichst
schnell auf eine einigermalen tragfdhige Ldsung verstandi-
gen, um die Konsequenzen im Griff und den wirtschaftlichen
Schaden moglichst gering zu halten.

Der starke Fokus auf Griechenland hat an den Bdrsen viele
andere Einflussfaktoren an die Seitenlinie gedréngt. Dazu
gehoren die Konjunkturdaten aus den wichtigsten Weltregio-
nen, bei denen allerdings keine eindeutigen Trends erkennbar
sind. Interessanterweise deuten die Zahlen aus dem Euro-
raum auf eine konjunkturelle Verbesserung hin. Von negati-
ven Auswirkungen durch Griechenland, das nicht einmal 2 %
des Euroraum-BIP ausmacht, ist somit kaum etwas zu spi-
ren. Aus den USA kommen eher gemischte Konjunktursig-
nale, die ein moderates Wachstum fir den Rest des Jahres
signalisieren. Der viel beachtete Einkaufsmanagerindex in
China liegt hingegen unter der Expansionsschwelle, aller-
dings nur sehr knapp. Am chinesischen Immobilienmarkt
sind jedoch Stabilisierungstendenzen zu erkennen, so dass
eine beflirchtete ,,harte Landung* der Wirtschaft nicht zu er-
warten ist. Aus Japan wiederum kommen eher leicht positive
Signale. Alles in allem deutet die verfugbare Datenlage auf
ein weiterhin moderates Wachstum der Weltwirtschaft hin.
Der Druck zu Zinserhdhungen dirfte daher nicht allzu grof
werden. In den USA rechnet man zwar mit einem ersten
Zinsschritt im Herbst, generell wird die weltweite Zinspolitik
wegen der hohen weltweiten Staatsverschuldung wohl noch
auf Jahre hinaus moderat bleiben. Dazu kommt, dass keine
groBeren Inflationstendenzen erkennbar sind. Auch die welt-
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weite Geldpolitik bleibt expansiv, da neben den Japanern und
den Europdern inzwischen auch die Chinesen aggressiver
vorgehen.

Abgesehen von den Turbulenzen in Griechenland ist das Um-
feld fur Aktien langfristig gesehen ziemlich positiv. Mode-
rates Wachstum bei niedrigen Zinsen mit nur leicht steigen-
der Inflation war in der Vergangenheit meist ein gutes
Szenario fur steigende Kurse. Dabei erscheinen momentan
unter Bewertungsgesichtspunkten europdische und japani-
sche Werte attraktiver als amerikanische. Aktien aus den
Schwellenldndern sind zwar am billigsten, leiden aber tradi-
tionell am meisten unter politischen Turbulenzen. Léanger-
fristig werden sie aber zunehmend interessanter.

Anleihen guter Bonitdt aus den Industrienationen sind bei
den niedrigen Kupons unattraktiv. Konservative Anleger su-
chen fur gewdhnlich nach einer positiven Rendite ohne Ri-
siko, finden bei deutschen Bundesanleihen aktuell jedoch nur
Risiko ohne Rendite. Ein langerfristig vernlnftiges Risiko-
Rendite-Profil weisen dank ihres hohen Kupons Hochzins-
anleihen und Anleihen aus Schwellenlandern auf. Hierbei ist
jedoch selektives Vorgehen notwendig.

Die Zinsdifferenz zwischen den USA und Europa spricht
aktuell eher fir einen festeren US-Dollar. Beziiglich der
Kaufkraftparitat ist er aber deutlich Uberbewertet. Kurz- bis
mittelfristig konnte er daher durchaus Richtung Paritat ge-
hen, langerfristig dirfte er aber wieder schwéacher werden.
Rohstoffe haben in diesem moderaten Konjunkturumfeld per
saldo eher wenig Potential. Der Goldpreis konnte auch von
den Griechenlandturbulenzen bisher nicht profitieren, was
auf eine langerfristige Trendlosigkeit hindeutet.

Luxemburg, den 19. August 2015

Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.

Stephan Rudolph Sascha Steinhardt

*) berechnet geméaR BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.

Darstellung der Value-at-Risk (VaR) Kennzahlen und
Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermégens FFPB Dynamik
wird nach dem relativen Value-at-Risk-Ansatz ermittelt. Der
Value-at-Risk des Fonds ist auf 200 % des Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens begrenzt. Die Darstellung bezieht sich
auf den Beobachtungszeitraum des abgelaufenen Geschéfts-
jahres.

Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens:
100 % MSCI World Growth

Wiéhrend des abgelaufenen Geschaftsjahres ergaben sich die
folgenden potenziellen Risikozahlen zum jeweiligen Ermitt-
lungstag. Die Zahlen sind als absolute Auslastung der
200 % - Grenze dargestellt.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 50,44 %
Grolter potenzieller Risikobetrag 62,53 %
Durchschnittlicher Risikobetrag 57,80 %

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet eine Hebelwirkung bis
zu 100 % des jeweiligen Nettofondsvermdgens. Dieser Pro-
zentsatz stellt keine zusatzliche Anlagegrenze dar und kann
von Zeit zu Zeit variieren.

Die wéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahres erreichte
durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Deri-
vaten betrug 0,00 %.

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt (ber einen Varianz-
Kovarianz-Ansatz, der um Monte-Carlo-Simulationen zur Er-
fassung von asynchronen, nicht linearen Risiken erganzt
wird. Als statistisches Parameterset 99 %
Konfidenzniveau bei einer 20-tdgigen Haltedauer und einem
effektiven, historischen Beobachtungszeitraum von einem
Jahr genutzt. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines
derivatefreien Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter
dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der
ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Netto-
fondsvermdgen ergibt.

wird ein
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH

Anlagepolitik iberwiegend internationale WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)
Aktienfonds mit Growth-Ansatz Geschéaftsjahr Anteilwert Nettofonds-
WKN AOMZGO vermogen
ISIN-Code LUO0317844412 01.07.2011 - 30.06.2012 8,31 25.246.481,16
Fondswahrung EUR 01.07.2012 - 30.06.2013 8,99 22.793.867,42
Auflegungsdatum 27.08.2007 01.07.2013 - 30.06.2014 10,10 22.479.290,34
Geschaftsjahr 01.07. - 30.06. 01.07.2014 - 30.06.2015 11,92 24.192.920,44
Berichtsperiode 01.07.2014 - 30.06.2015
erster Ausgabepreis pro Anteil 10,50 EUR
(inkl. Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS (IN EUR)
erster Riicknahmepreis pro Anteil 10,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.07.2014 BIS 30.06.2015

Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergutung p.a.

bis zu 5,00 %
bis zu 1,50 %

Depotbankvergitung p.a.

bis zu 0,70 %

Nettofondsvermégen am

Beginn des Geschéftsjahres 22.479.290,34

Ausschiittung keine, da thesaurierend Mittelzuflisse 1.263.318,09
Mittelabflisse -3.495.873,63
Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -2.232.555,54
AUF EINEN BLICK 30.06.2015
Nettofondsvermégen (Mio. EUR) 24,19 Ertragsausgleich -16.469,55
Anteile im Umlauf (Stiick) 2.029.179
Riicknahmepreis (EUR pro Anteil) 11,92 Ordentliches Nettoergebnis -307.781,39
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 12,52
Realisierte Gewinne/Verluste
aus Wertpapieranlagen 1.852.718,35
ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)
Hoéchster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der Nettoveranderung der nicht realisierten
Berichtsperiode (14.04.2015) 12,50 Gewinne/Verluste
Niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil wéahrend der aus Wertpapieranlagen 2.417.718,23
Berichtsperiode (20.10.2014) 9,89
Wertentwicklung in der Berichtsperiode*) 18,02 % Ergebnis des Geschaftsjahres 3.962.655,19
Wertentwicklung seit Auflegung” 19,20 %

Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich

20%

10%

8,18%

0%

12,35%

18,02%

-10%

01.07.12 - 30.06.13

01.07.13 - 30.06.14

01.07.14 - 30.06.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

*) berechnet geman BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Nettofondsvermégen am

Ende des Geschéftsjahres 24.192.920,44

ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF
IN DER ZEIT VOM 01.07.2014 BIS 30.06.2015

Anzahl der Anteile im Umlauf

zu Beginn der Berichtsperiode 2.225.700
Anzahl der ausgegebenen Anteile 115.298
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -311.819
Anzahl der Anteile im Umlauf am

Ende der Berichtsperiode 2.029.179

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR) ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

IN DER ZEIT VOM 01.07.2014 BIS 30.06.2015 NACH LANDERN

(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) % d. Nettofonds-

Ertrage vermogens

Ertrage aus Investmentfondsanlagen 7.500,00 Luxemburg 89,87

Bestandsvergiitung von Dritten 4.540,95 Deutschland 5,09

Ertragsausgleich -671,41 Grof3britannien 3,97

Ertrage insgesamt 11.369,54 98,93

Aufwendungen

Bankzinsen -598,37 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Verwaltungsvergitung -297.755,21 NACH DEVISEN

Depotbankvergiitung -12.427,87 % d. Nettofonds-

Taxe d'Abonnement -1.351,97 vermdgens

Prifungskosten -11.669,63 uUsD 57,56

Sonstige Aufwendungen -12.488,84 EUR 41,37

Aufwandsausgleich 17.140,96 98,93

Aufwendungen insgesamt -319.150,93

Ordentliches Nettoergebnis -307.781,39 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

NACH WERTPAPIERARTEN

Realisierte Gewinne/Verluste 1.852.718,35 % d. Nettofonds-

Nettoveranderung der nicht realisierten vermdgens

Gewinne/Verluste 2.417.718,23 Investmentfondsanteile 98,93
98,93

Ergebnis des Geschaftsjahres 3.962.655,19

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 7
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.06.2015 vermodgens
Sonstige Wertpapiere
Investmentfondsanteile
EUR 50.000 BlackRock Global Funds SICAV 22,3800 1.119.000,00 4,63
Continental European Flexible -D2RF-
EUR 20.000 db x-trackers SICAV 27,5100 550.200,00 2,27
SHORTDAX DAILY UCITS ETF -1C-
EUR 5.035 Flossbach von Storch SICAV 238,5000 1.200.755,91 4,96
Multiple Opportunities -F-
EUR 10.000 HVM - Prince Emerging Markets Flexible 158,1100 1.581.100,00 6,54
EUR 50.000 M&G Optimal Income Fund -C-H- Gross (Hedged) EUR 19,2279 961.395,00 3,97
EUR 7.500 Pictet - Global Megatrend Selection -| EUR- 217,1700 1.628.775,00 6,73
EUR 6.000 Squad Capital - Squad Growth 289,1400 1.734.840,00 7,17
EUR 10.000 UniFavorit: Aktien -I- 123,2600 1.232.600,00 5,09
usD 50.000 Alger SICAV - American Asset Growth Fund -I- 56,6900 2.546.032,94 10,52
USD 15.000 AXA World Funds SICAV 232,8300 3.137.023,36 12,97
Framlington American Growth -F-
uUsD 1.000 First Eagle Amundi SICAV International -1U-C- 1.594,9100 1.432.596,01 5,92
usD 75.000 Investec Global Strategy Fund SICAV 11,0500 744.408,11 3,08
Global Gold -I- USD
USD 6.000 MFS Meridian Funds SICAV 223,5300 1.204.688,11 4,98
Global Concentrated Fund -11-
USD 25.000 Morgan Stanley Investment Funds SICAV - 46,3300 1.040.374,90 4,30
Global Opportunity Fund -Z-
uUsbD 10.000 Schroder Intern. Selection SICAV 117,7400 1.057.576,00 4,37
Global Multi-Asset Income -C-
uUsb 10.000 Schroder Intern. Selection SICAV 136,9600 1.230.215,81 5,09
QEP Global Quality -C-
usD 10.000 Vontobel Fund SICAV Emerging Markets Equity -I- 170,5300 1.531.751,62 6,33
Total Investmentfondsanteile 23.933.332,77 98,93
Total Sonstige Wertpapiere 23.933.332,77 98,93
Wertpapierbestand insgesamt 23.933.332,77 98,93
Bankguthaben 279.243,15 1,15
Total Vermdgen 24.212.575,92 100,08

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Nettofonds-
30.06.2015 vermogens
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -2.967,48 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilgeschéften -16.688,00 -0,07
Total Verbindlichkeiten -19.655,48 -0,08
Nettofondsvermdgen 24.192.920,44 100,00
Anteilwert 11,92
Umlaufende Anteile 2.029.179

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kénnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZE FUR DIE WAHREND DER BERICHTSPERIODE IN DEM WERTPAPIERVERMOGEN

ENTHALTENEN INVESTMENTFONDSANTEILE

Bezeichnung der Investmentfondsanteile in% p.a.
Alger SICAV - American Asset Growth Fund -I- 0,850
AXA World Funds SICAV - Framlington Global Convertibles -F- 0,750
AXA World Funds SICAV - Framlington American Growth -F- 0,850
BlackRock Global Funds SICAV Continental European Flexible -D2RF- 0,750
db x-trackers SICAV SHORTDAX DAILY UCITS ETF -1C- 0,300
DWS Institutional Money plus -IC- 0,160
First Eagle Amundi SICAV International -1U-C- 1,000
Flossbach von Storch SICAV Multiple Opportunities -F- 1,500
HVM - Prince Emerging Markets Flexible 1,620
Investec Global Strategy Fund SICAV Global Gold -I- USD 0,750
Loys SICAV Loys Global -I- 0,600
M&G Optimal Income Fund -C-H- Gross (Hedged) EUR 0,750
MFS Meridian Funds SICAV Global Concentrated Fund -11- 0,950
Morgan Stanley Investment Funds SICAV - Global Opportunity Fund -Z- 0,900
Pictet - Global Megatrend Selection -l EUR- 1,200
Schroder Intern. Selection SICAV Global Multi-Asset Income -C- 0,750
Schroder Intern. Selection SICAV QEP Global Quality -C- 1,000
Skagen Global Aktiefondet -A- 1,000
Squad Capital - Squad Growth 1,500
UniFavorit: Aktien -I- 0,700
Vontobel Fund SICAV Emerging Markets Equity -I- 0,825

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage/Riicknahmeabschlage gezahlt.

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend den in Lu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Verantwor-
tung und auf ihre Kosten andere Gesellschaften der Oppen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Investmentfondsanteile (im Folgenden
Wertpapiere genannt) entspricht dem letztverfiigharen Riick-
nahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den ge-

wichteten Durchschnittskosten séamtlicher Kaufe dieser
Wertpapiere. Fir Wertpapiere, welche auf eine andere Wah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschaffungspreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerech-

net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Wertpapier-
verk&ufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

Wéhrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden fir
Kéufe und Verk&ufe von Wertpapieren Transaktionskosten
in Hohe von EUR 1.080,20 gezahlt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der
Bewertung des Wertpapiervermdgens zum letztverfiigbaren
Riicknahmepreis ergeben, sind ebenfalls im Ergebnis beriick-
sichtigt.

Zum 30. Juni 2015 wurden die Wertpapiere des Investment-
portfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zu Vorta-
geskursen bewertet. Aufgrund von relativ starken Marktbe-
wegungen am 30. Juni 2015 ergibt sich fir den Fonds unter
Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ultimo ein Be-
wertungsunterschied von EUR -304.002,61, welcher einen
signifikanten Einfluss i.H.v. -1,26 % auf den Nettoinventar-
wert darstellt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt in EUR.

Sémtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Juni 2015 gil-

tigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

US-Dollar usb 1,113301 = EUR 1

10

Die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft (bis zu 1,50 %
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fiir die Depotbank (bis zu
0,70 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittelnden In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende eines jeden
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wéhrend des Berichts-
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergi-
tung in H6he von EUR 297.755,21 und die Depotbank ein
Entgelt in H6he von EUR 12.427,87.

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Netto-
fondsvermdgen wéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahres
belastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belasteten
Kosten, ausgenommen der angefallenen Transaktionskosten,
zum durchschnittlichen Nettofondsvermdgen ins Verhaltnis
gesetzt.

TER 1,42 %

Daneben kdénnen weitere Kosten, Gebilihren und Vergitun-
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert der
Fonds mehr als 20 % seines Guthabens in Zielfonds, so wird
eine zusammengesetzte Total Expense Ratio (synthetische
TER) ermittelt.

Synthetische TER 2,61 %
Dem Dachfonds dirfen keine Ausgabeaufschlage und Riick-
nahmeabschlage fur Anteile von Zielfonds berechnet wer-
den, die von derselben oder einer durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbundene Ver-
waltungsgesellschaft verwaltet werden.

Der Dachfonds legt nicht in Zielfonds an, die einer fixen
Verwaltungsgebihr von 2,50 % unterliegen.
Dariiber hinaus kénnen die Zielfonds einer zusétzlichen leis-
tungsabhéngigen Vergitung unterliegen. Dieser Bericht ent-
héalt Angaben wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergltung
ist, welche der Zielfonds berechnet.

mehr als

Die Steuer auf das Nettofondsvermdgen (Taxe d'Abonne-
ment 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Nettofondsver-
mogen des letzten Bewertungstages zu berechnen und abzu-
fihren. Im Vermdgen des Dachfonds gehaltene Anteile an
Zielfonds, die ihrerseits bereits der luxemburgischen Taxe
d'Abonnement unterliegen, bleiben bei der Ermittlung des
steuerpflichtigen Nettofondsvermdgens auler Ansatz.

In den steuerpflichtigen Ertrdgen ist ein Ertragsausgleich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Berichtsperi-
ode angefallenen Nettoertrage, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Ruck-
nahmepreis vergitet erhalt.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

Bericht zum Jahresabschluss

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiig-
ten Jahresabschluss des FFPB Dynamik geprift, der aus der
Aufstellung des Nettofondsvermdgens, des Wertpapierbe-
stands und der sonstigen Nettovermdgenswerte zum
30. Juni 2015, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Nettofondsvermdgens fiir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr sowie aus einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und ande-
ren erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge-
sellschaft fur den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verant-
wortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéan-
gig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen re-
sultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer
Abschlusspriifung ber diesen Jahresabschluss ein Priifungs-
urteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlussprifung nach
den flr Luxemburg von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier angenommenen internationalen Priifungs-
standards (International Standards on Auditing) durch. Diese
Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensan-
forderungen einhalten und die Prifung dahingehend planen
und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von
Priifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansdtze und Infor-
mationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
Verstdssen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung
beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die
unter diesen Umstdnden angemessenen Prifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrund-
sdtze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Ver-
waltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ermittelten ge-
schétzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurtei-
lung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Auf-
stellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage des FFPB Dynamik zum 30. Juni 2015 sowie der Er-
tragslage und der Entwicklung des Nettofondsvermdgens fur
das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wur-
den von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen,
waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlun-
gen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Pri-
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, den 21. September 2015

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Petra Schreiner
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Steuerliche Hinweise fur deutsche Anleger fur den Zeitraum vom 01.07.2014 bis 30.06.2015 in EUR pro Anteil

FFPB Dynamik Privat- Betriebs- Betriebs-
LU0317844412 vermdgen vermodgen vermégen
InvStG § 5 Abs. 1 (KStG) (EStG)
Nr. 1 a) Betrag der Ausschiittung 0,00000 0,00000 0,00000
aa) inder Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000 0,00000 0,00000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 1 b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,03239 0,03239 0,03239
Gesamtbetrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen Ertrage 0,03239 0,03239 0,03239
Nr. 1c) die in den ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen
aa) Ertréagei.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1 InvStG i.V.m. 8 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,00000 0,00000
bb) VeréuRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG - 0,00000 0,00000
cc) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,03020 0,03020
dd) steuerfreie VerauRBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1S. 1
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,00000 - -
ee) Ertragei.S.d. 8§ 2 Abs. 3 Nr.1S. 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden
Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,00000 - -
ff) steuerfreie VerauRRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der
ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,00000 - -
gg) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 0,00000 0,00000 0,00000
hh) in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht
dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000 - 0,00000
i) Einklnfte i.S.d. § 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde 0,00021 0,00021 0,00021
i) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkunfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2
des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
kk) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkunfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,00005 0,00005 0,00005
1) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m § 8b Abs. 2
des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
mm) Ertrége i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. 8 8b Abs. 1 des KStG - 0,00000 -
nn) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist - 0,00000 -
00) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist - 0,00000 -
Nr. 1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschittung
aa) i.S.d. § 7 Abs. 1 und Abs. 2 0,00000 0,00000 0,00000
bb) i.S.d. § 7 Abs. 3 0,00000 0,00000 0,00000
cc) i.S.d. §7 Abs. 1 S. 4, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 1f) den Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten/
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und
aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG oder einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde 0,00004 0,00873 0,00873
bb) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00861
cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 dieses Gesetzes vorgenommen wurde 0,00000 0,00000 0,00000
dd) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt
und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00001 0,00001 0,00001
ff)  in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
gg) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkilinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entféllt,
auf die 8 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entféllt,
auf die 8 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013 geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
i) in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einklnfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entféllt,
auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
Nr. 1g) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 1 h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
erstattete Quellensteuer des Geschéaftsjahres oder frilherer Geschaftsjahre 0,00000 0,00000 0,00000

Fir Zwecke der Verdffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Luxembourg, Société coopérative, Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geméan
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Holger Naumann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Alfons Klein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Wolfgang Leoni
Vorsitzender des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kadln

Dr. Matthias Liermann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Marco Schmitz
Managing Director
Head of White Label GCG EMEA
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Klaus-Michael Vogel
Chief Executive Officer
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A.,
Luxemburg

GESCHAFTSFUHRUNG:
Thomas Albert, Sprecher der Geschaftsfiilhrung
Ralf Rauch
Stephan Rudolph (ab 01.09.2014)
Martin Schonefeld
Max von Frantzius (bis 15.09.2014)

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER:
First Fugger Privatbank KG
Maximilianstrasse 38, D-86150 Augsburg

RECHTSBERATER IN LUXEMBURG:
Arendt & Medernach
14, rue Erasme, L-2082 Luxemburg

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

VERTRIEBSSTELLE:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschéftsstellen
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